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CFTC Verilerine Goére Altinda Long Pozisyon Sayisinda Artis Gorulirken, Euro’da ise Kisa Vadede Talep Zayif.
Petrolde ise Fiyat Yiikseliglerine Karsin Long Pozisyon Sayisi Azalista.

Rusya — Ukrayna krizi petrol fiyatlarini son zamanlarin zirvesine tasisa da vadeli piyasalarda spekdlatif pozisyonlarda long
tarafta azalma goze garpiyor. Altin talebi ise artis egilimini korumakta. ECB beklentileri Euro’daki geri ¢cekilmeyi sinirliyor
fakat CFTC verileri glgli bir Euro talebini hentz onaylamiyor

CFTC Hakkinda
ABD merkezli Commodity Futures Trading Commision (CFTC) tarafindan haftalik olarak agiklanan Commitments of

Traders (COT) raporu vadeli islem ve opsiyon piyasalarinda islem yapilan spekilatif ve ticari pozisyonlari géstermektedir.
Veriler, Cuma glnleri yayimlanmakta ve ilgili haftanin islemlerini 6zetlemektedir.

Tanimlar:

» Non-Commercial — Ticari olmayan: BaylUk yatirim fonlari, bazi blyuk yatirimcilar ve finans sirketlerinin kar etmek
amaciyla aldigi spekulatif pozisyonlari ifade eder.

» Commercial — Ticari: Bunlar genellikle hedge amagli pozisyon alan kuruluslardir.

» Long —Uzun: CFTC'ye bildirilen net alim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

» Short — Kisa: CFTC'ye bildirilen net satim pozisyonlarinin miktarini ifade eder.

» Open interest- Agik pozisyonlar: Bu bolim kapatiimamis olan pozisyonlarin net miktarini ifade eder.

» Non-reportable positions - Rapor edilmeyen pozisyonlar: Bu rakam da CFTC raporlama kriterlerine uymayan
traderlarin ellerindeki toplam pozisyon miktarini vermektedir.

» Number of traders - Toplam trader sayisi: CFTC ye raporlama yapan toplam trader sayisini ifade etmektedir.

» Reportable positions — Raporlanabilen pozisyon sayisi: CFTC’ye raporlamasi yapilan toplam agik veya kapali

pozisyon sayisidir.

Non-commercial, ticari olmayan spekulatérlerin pozisyonlari piyasalarda en ¢ok baz alinan veri setlerinden biridir. Ticari
kuruluglar, hedge amagli pozisyon aldiklari i¢in piyasanin hangi yone gideceginden bagdimsiz olarak hareket ederler.
Spekdulatif pozisyonlar ise kar elde etme amaci nedeniyle piyasa konusunda strateji yurutirler. Genel anlamiyla
spekulatorlerin pozisyonlarina bagli olarak piyasanin yonu hakkinda fikir sahibi olunabilir. Ancak buyuk yatirimcilarin kisa
vadeli olarak pozisyon degistirmemesi nedeniyle bu pozisyonlarin etkisinin uzun vadede olabilecedi goz ardi edilmemelidir.
Bu nedenle fiyat hareketlerini yorumlarken pozisyonlarin vadesi buylik énem tasir.

Genel bir piyasadan bahsettigimiz icin spekulatif pozisyonlarin karsilanmasi igin kiiglk yatirimcilara ve ticari olmayan
sirketlerin iglemlerine ihtiya¢ vardir. Spekulatérler bu pozisyonlari géz éninde bulundurarak kendi pozisyonlarina sekil
verirler. Bu ytzden ticari (Commercial) islem yapanlarin pozisyon buyUklUkleri bize trendin glici hakkinda bilgi verebilir.
Ticari iglem yapanlarin pozisyonlari yeterince karsilanmiyorsa bu durum trend yonine dair olusan bir zayiflamanin
habercisidir.

Diger taraftan ticari olmayan yani spekulatif amacli pozisyonlarin artmasina karsilik agik pozisyon sayisinin azalmasi da
piyasada bir realizasyon (dizeltme) gelecegine isaret olabilir. Genel yon degisimlerinde genellikle spekdilatif pozisyonlar
(Non-Commerecial) ve ticari (Commercial ) pozisyonlar yer degistirir. Ornek verecek olursak; spekiilatif pozisyonlarda long
pozisyon sayisi azalirsa ve ayni donemde ticari pozisyonlarda long pozisyon sayisi artiyorsa, bu durum piyasanin asagi
yonlu gitme olasiliginin artmasi olarak yorumlanabilir. Bu dénemlerde agik pozisyonlarda énce bir azalma gérulir daha
sonra acglk pozisyon sayisi hizlica artmaya baslar. Yon degisimlerinin bir diger tipik belirtisi de net pozisyon sayisiyla fiyat
arasindaki uyumsuzluktur.
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EURUSD COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

Euro Bodlgesi'nde enflasyon mart ayinda aylik bazda %2,5 artarken, yilik bazda %7,5'e yikselerek tim zamanlarin
zirvesinde agiklandi. ABD’de tarim disi istihdam mart ayinda 431 bin kisi artarak tahminlerin altinda kaldi. Fed’in Mayis
toplantisi igin 50 baz puan faiz artis1 %30 olasilik ile fiyatlanirken CFTC kontratlarinda long pozisyonlar agirlikta fakat sinirli
da olsa azalma s6z konusu. Teknik olarak EUR/USD trend kanali i¢inde islem gérmeye devam ediyor. 1.11 direnci Uzerinde
kalinmasi halinde 1.1190-1.12 bandina ylikselis devam edebilir. Olasi geri ¢cekilmelerde 22 ginlik hareketli ortalama 1,10
destek olarak izlenebilir.
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ALTIN COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

Altin gectigimiz hafta 1958 $/ons seviyesinde islem gérmeye basladiktan sonra saticili seyrine devam ederken son 1 ayin
en dusuk seviyesine kadar geri cekildi. Mizakere goérismeleri sonrasi taraflarin goérismeyi olumlu degerlendirmesi
fiyatlarin geri cekilmesindeki ana etken oldu. Fed'in 6nimuzdeki toplantida 50 baz puan faiz artirim ihtimali kuvvetlenirken
reel faizlerin yUkselise devam etmesi de altinda 6nemli destek noktalarinda kirilmayi gindeme getirebilir. Teknik olarak
1915 $/ons destedi lzerinde tutunan ons altinda 1950 $/ons seviyesi direng, geri gekilmelerde ise 1900 $/ons takip
edilmelidir.
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WTI PETROL COT Raporu & Long — Short — Net Pozisyon Dagilimi

ABD Bagkani Joe Biden’in alti ay boyunca gtinde 1 milyon varil petroli serbest birakma planlarini agiklamasi ve ayrica
muttefiklerin kendi stoklarindan 50 milyon varil kadar serbest birakmasini bekledigini bildirmesinin ardindan distise neden
olmustu. ingiltere, fiyatlari diisiirmek ve Rus kaynaklarina olan bagimlili§i azaltmak (izere ortak gabanin bir pargasi olarak
rezervlerinden daha fazla petrol serbest birakma konusunda ABD'ye katilacak. Teknik olarak 50 gunluk hareketli ortalama
ve yukselen kanal alt bandi Gzerinde fiyatlanan petrolde tepki aligi gelebilir. Ham petrol fiyatinin tekrardan 100 dolarin
Uzerine gikmasi halinde 108 $/varil seviyesi direng olarak izlenebilir. Geri gekilmenin devam etmesi 94.50 $/varil seviyesini
glindeme getirebilir
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Uglncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz lGtfen
mesajl sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igcerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turlt veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm
danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi hizmeti, Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve goérislere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin iceriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Tiirev Uriinler Miidiirliigii
Tirev Urtinler MudirlGgu turevurunler@yf.com.tr +90 (212) 317 68 29

Raporu Hazirlayan

Strateji ve Yatinm Danismanligi Bolumii

Serhan Yenigin Mudar serhan.yenigun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Vahap Tastan Yonetmen vahap.tastan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Onur Alkan Kidemli Uzman onur.alkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Hizmet Noktalarimiz

Genel Miidiirliik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bursa +90 (224) 224 47 47 Caddebostan +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Ulus +90 (212) 263 00 24 Bodrum irtibat Biirosu +90 (252) 999 14 04
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