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Jeopolitik belirsizlikler siirerken, merkez bankalarinin faiz kararlan takip edilecek.

Ramazan Bayrami nedeniyle yurt ici piyasalar Persembe gini yarim gin islem goérecek, Cuma ginu ise
kapali olacak. Jeopolitik gelismelere iliskin haber akislari ve Subat ayi Merkezi Yonetim Bltce Dengesi,
haftanin yurt ici veri takviminde 6ne ¢ikan basliklar olacak. Subat ayinda 92,4 milyar TL acik veren Hazine
Nakit Dengesi verisi 1siginda yaptigimiz hesaplamalara goére, bitgenin Subat ayinda yaklasik 50 milyar TL
civarinda acik verebilecegini tahmin ediyoruz. Bu gerceklesme ile birlikte 12 aylik kimulatif butce acidi 1.874
milyar TL'den 1.612 milyar TL'ye gerilemekte. Hatirlanacadi Gzere, 2026 yili icin OVP'de butce aciginin 2.712
milyar TL seviyesinde gerceklesecegdi 6ngdrilmusti. Hafta icerisinde dizenlenecek 5 adet Hazine ihalesinin
yani sira konut istatistikleri, dis ticaret endeksleri, faizlerin sabit tutuldugu 12 Mart tarihli TCMB PPK
toplantisinin &zeti ve 6zel sektoérin yurt disindan sagladidi kredi borcu verileri de takip edilecek diger 6nemli
basliklar.

Kiresel tarafta bitin odak ABD-israil, iran Savasi Gzerinde olmaya devam edecek. Ekonomik takvim
tarafinda ise Carsamba gunu aciklanacak Fed karari ile Persembe giinti gergeklestirilecek BoJ, BoE ve ECB
toplantilari haftanin en kritik baslklar olarak 6ne cikiyor. Mevcut beklentiler ve piyasa fiyatlamalari, Fed'in
bu hafta politika faizinde dedisiklige gitmeyecedine isaret ederken (hedef fonlama faiz araligi: %3,50-%3,75),
2026 yilina iliskin faiz indirimi beklentisinin iki adimdan bire geriledigi gérilmekte. Ote yandan, FOMC
aciklamasi, her ceyrekte glincellenen Uye projeksiyonlari ve Powell'in basin toplantisinda yapacadi
dederlendirmeler; 2026'da indirimlerin sikhdi ve blyukligine dair yol haritasi agisindan piyasalar tarafindan
yakindan izlenecek. Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) faizleri %0,75 ve ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE)
faizleri %3,75 seviyesinde sabit tutmasi beklenmekte. Gegen yil ortasinda politika faizi konumundaki
mevduat faizini %2,0 nétr faiz seviyesine ¢eken Avrupa Merkez Bankasi'ndan (ECB) da herhangi bir faiz
dedisikligi beklentisi bulunmamakta. Toplanti sonrasinda Baskan Lagarde'in verecedi mesajlar ve
glincellenecek ekonomik projeksiyonlar piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek. iran savasi kaynakli
jeopolitik risklerin enerji fiyatlari ve kiresel enflasyon goérinimu Gzerindeki potansiyel etkilerinin, merkez
bankalarinin ileriye dénuk yoénlendirmelerine nasil yansiyacagdi piyasalar tarafindan yakindan izlenecek.
Hafta genelinde veri akisina bakildiginda; Pazartesi ABD'de Sanayi Uretimi ve kapasite kullanim orani,
Carsamba giinii Euro Bolgesi TUFE ve ABD UFE, Persembe ise AB Liderler Zirvesi'nden gelebilecek mesajlar
ve ABD'de haftalik issizlik maasi basvurulari piyasalarin izleyecedi diger 6nemli gindem maddeleri arasinda
one cikiyor. Son olarak, Cuma glini Japonya piyasalari resmi tatil sebebiyle kapal olacak.

Sevdiklerinizle birlikte mutlu bir bayram gecirmenizi dileriz.
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Higcbir sekilde Gglinct kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz lttfen mesaji sisteminizden siliniz ve gédndereni uyariniz. Génderen
ve Yatinm Finansman Menkul Dederler A.S., bu mesajin icerdidi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir, icerik Yatirnm Finansman Menkul Dederler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan
bilgiler "Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S." tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarlti veri, yorum ve
degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyla mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak
hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$
sorumlu dedildir. Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhidi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhdi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dontk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya
da ortaya cikabilecek zararlardan Yatirm Finansman Menkul Dederler A.S. sorumlu tutulomaz. Mesajin igeriginden,
iletilmesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili
olarak hukuki acidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.
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