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Y.F Model Portoy Gilincellemesi: AKBNK Eklendi, VAKBN Cikarildi Agustos 7, 2025

VAKBN cikartiyoruz. VakifBank’i, gliclii performansinin ardindan 140 -
kar realizasyonu amaciyla model portfdylimiizden gikariyoruz. = YF Model Portfoy(esit agirliklandirilmis)
Hisse, portfoye dahil edildiginden bu yana %92 nominal getiri ve ———BIST-100

%46 goreceli getiri sagladi. Degisken faizli kredi portfoyliniin hizh

yeniden fiyatlanmasi ve 6nemli karsilik iptalleri, kapsamimizdaki 100
bankalar arasinda en gli¢lii ROE artisini destekledi. Hisse su anda

2026 tahminimize gére 3,0x F/K ve 0,8x PD/DD carpanlariyla

islem goérmekte; 40 TL hedef fiyatimiz ise %36 ilave getiri
potansiyeline isaret ediyor. VakifBank'a yoénelik olumlu 60
goriusimuizu sirdirmekle birlikte, yiksek degisken faizli kredi

orani ve biyuk Tife endeksli bono portfoyi (301 milyar TL, yilhk

%34 artig), diisen faiz ve dezenflasyon ortaminda karliligini daha

dalgali hale getirebilecegini distinliyoruz
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AKBNK ekliyoruz. Akbank’i, glicli performansinin ardindan
portféyden cikardigimiz VakifBank’in yerine model portféyimiize
ekliyoruz. Yilbasindan bu yana Akbank %5 goreceli negatif getiri
saglarken, VakifBank %14 pozitif ayrish. Bu performans farki,
Akbank icin daha cazip bir giris noktasi olusturuyor. Hisse, 2026
tahminlerimize gore 3,0x F/K ve 0,88x PD/DD carpanlariyla islem
goriyor. 101 TL hedef fiyatimiz, %51’lik getiri potansiyeline isaret
ediyor. Dusik net kredi-mevduat orani (%78), Akbank’a agresif
mevduat yarisina girmeden kredi hacmini artirma ve boylece
dusen faiz ortaminda marjlarini hacim kaynakh gii¢lendirme
imkani taniyor. Ayrica, glicli sermaye yapisi, yiksek kaliteli aktif
kompozisyonu ile 6ne gikiyor. Uzun vadeli sabit faizli TL menkul
kiymet portféyl sayesinde, gercege uygun deger artislariyla
ozkaynak karhliginin o6tesinde bir defter degeri bliyimesi
saglayabilir. Tim bu unsurlar, bankayi beklenen makroekonomik
ortam icin glicli bir konuma yerlestiriyor

Model Portféyiimiiz, yilbasindan bu yana %17,6 getiriyle
BIST100'iin ayni donemdeki %10,9 getirisinin ({izerinde
performans gosterdi.
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Sirket ismi Kodu Son Fiyat Hedef Potansiyel TLmin USS$min
Eklendi Akbank AKBNK 66.70 101.46 52% 346,840 8,544
Cikarildi T. Vakiflar Bankasi VAKBN 29.38 40.00 36% 291,330 7,177
Portfoyde Turk Hava Yollari THYAO 308.50 475.00 54% 425,730 10,488
Portfoyde Yatas YATAS 29.72 55.00 85% 4,452 110
Portféyde Ag Anadolu Grubu Holding AGHOL 29.84 55.60 86% 72,671 1,790
Portfoyde Arcelik ARCLK 138.00 340.00 146% 93,250 2,297
Portfoyde Koza Anadolu Metal KOZAA 71.45 121.700 70% 27,728 683
Portfoyde Eregli Demir Celik EREGL 27.48 35.00 27% 192,360 4,739
Portfoyde Koc Holding KCHOL 182.40 273.00 50% 462,548 11,395
Portféoyde Turcas Petrol TRCAS 35.70 62.00 74% 9,125 225

* Kapanis fiyatlari 6 Agustos 2025 tarihi itibariyledir.

Yatinm Finansman - Aragtirma Model Portféy Performans

Piyasa Degeri (milyon) YBB** Getiri
Sirket Kodu Son Fiyat Hedef Potansiyel TL US$  Goreceli Mutlak
Koza Anadolu Metal KOZAA 71.45 121.70 70% 27,728 683 -13% -4%
Turk Hava Yollari THYAO 308.50 475.00 54% 425,730 10488 0% 11%
Eregli Demir Celik EREGL 27.48 35.00 27% 192,360 4,739 3% 14%
Arcelik ARCLK 138.00 340.00 146% 93,250 2,297 -12% -3%
Ag Anadolu Grubu Holding AGHOL 29.84 55.60 86% 72,671 1,790 -12% -3%
T. Vakiflar Bankasi VAKBN 259.38 40.00 36% 291,330 7177 14% 26%
Turcas Petrol TRCAS 35.70 62.00 74% 9,125 225 18% 31%
Koc Holding KCHOL 182.40 273.00 50% 462,548 11,395 -4% 7%
Yatas YATAS 258.72 55.00 85% 4,452 110 -3% 8%
Son degisimden bu yana portfoy getirisi * 10.5%
Son degisimden bu yana BIST100 getirisi 11.8%
Yilbasindan bu yana model portfdy getirisi 17.6%
Yilbagindan bu yana BIST100 getirisi 10.9%

*Portféydeki son degisim 13 Mayis 2025'te yapilmistir. ** Yilbagindan Bu Yana Hisse Performanslandir
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Yatirinm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: 0850 723 59 59 Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 33498 00
Adana +90 (322) 422 5590 Antalya +90 (242) 243 02 01

Ankara +90 (312) 417 30 46 Bodrum +90 (252) 999 14 04
Bursa +90 (224) 224 47 47 Caddebostan +90 (216) 302 88 00
Corlu +90 (282) 888 96 50 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90(232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71

Ulus +90 (212) 263 00 24

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde lglinci kisilere agiklanamaz ya
da yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Gonderen ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turld
veri, yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul
Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatinnm danismanligl hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gorislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirnmlar ve
ticari islemlerin sonuclarindan ya da ortaya cikabilecek zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris
icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
Yatirim Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.
Tesekkir ederiz.
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