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KOZAA ekliyoruz 10 Haziran, 2024

KOZAA ekliyoruz. KOZAA tarihsel olarak KOZAL'daki payinin 300 —— YF Model Portfy(esit agrliklandinims)
degerine goére vyaklasik ortalama %40 iskontolu islem 260 4 ——BiST-100

gormustar. Koza Grup Sirketleri'nin olasi birlesmesi veya Koza 220
Altinin  mevcut yapida olasi 6zellestiriimesi gibi kararlar 180 -
aciklanmasi halinde, her iki senaryoda da KOZAA'nin 140
iskontosunun blylk oranda azalabilecedini dlstnlyoruz. 100 -

KOZAL icin hedef fiyatimizi baz alarak hesapladigimiz hedef 60
net aktif degere gére KOZAA mevcut durumda %61 iskontolu
islem gérmektedir. KOZAL icin de mevcut dederlemeleri cazip
bularak tavsiyemizi yikseltmekle birlikte, KOZAA lzerinden
KOZAL hikayesine yatirim yapmanin daha cazip oldugunu
dederlendiriyoruz. KOZAL''In Mollakara sahasinda devam

£ ZoH
gz we]
€Z NBY
€T 1A3 -
XAYER
€T SPY -
£Z PIY -
¥Z 020 -
vz ans -
YT IDW -
YT SIN -
vZ ADIN -

eden yatirim ve 2023 sonu itibariyla artan rezerv tabani géz
online alindiginda, tretim hacminin 2023-28 déneminde %14
Bilesik Buyume Orani kaydetmesini bekliyoruz. Artan Gretim
hacmi, iyilesen nakit maliyetleri ve altin fiyatlarindaki yUkselis
sayesinde énimizdeki 3 yilda FAVOK performansinda da
6nemli bir toparlanma goérmeyi bekliyoruz. Diger yandan,
mevcut kiresel goranimin Altin yatirmini cazip kilmaya
devam edecegdini, olasi faiz indirimleri, kuresel bor¢/enflasyon
endiseleri ve artan bdlgesel gerilimlerin altin fiyatlarini
destekleyen unsurlar arasinda yer alacagini duastntyoruz.
KOZAL'dan badimsiz olarak KOZAA'nin sahip oldudu cesitli
maden ruhsatlarinin - da KOZAA agcisindan  bir deger
olusturma potansiyeli oldugunu not ediyoruz. KOZAA icin
NAD bazinda %20 iskonto varsayimiile hesapladidimiz hedef
fiyat 102,5 TL seviyesinde olup, %111 yikselis potansiyeli
sunmaktadir.

Model Portféyimiiz yillbasindan bugine %632 artis
gosterirken, BIST100 Endeksi‘'nin ayni donemdeki getirisi
%35,7 olmustur.
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Hisseler Fiyat Piyasa Degeri . L.
Portfoy Getirisi

Sirket ismi Kodu Son Fiyat Hedef Potansiyel TLmIin USS$SmIn  Relatif Nominal
Eklendi Koza Anadolu Metal KOZAA 48.68 102.50 Mm% 18,892 587
Portféyde Sise Cam SISE 48.20 65.00 35% 147,647 4,586 1% -1%
Portféyde Tekfen Holding TKFEN 50.2 80.0 59% 18,574 577 10% 16%
Portféyde Eregli Demir Celik EREGL 47.94 65.00 36% 167,790 5212 -16% 9%
Portféyde Tav Havalimanlari TAVHL 247.00 G.G. - 89,730 2,787 64% M%
Portféyde Migros MGROS 492.50 623.00 26% 89,169 2,770 8% 40%
Portféyde T. Vakiflar Bankasi VAKBN 22.50 28.00 24% 223,108 6,930 18% 51%
Portféyde Turcas Petrol TRCAS 27.40 49.00 79% 7,003 218 1% 2%
Portféyde Enka Insaat ENKAI 40.82 52.50 29% 244,920 7,608 -6% 21%
Portfoyde Aydem Yenilenebilir Enerji AYDEM 35.28 45.00 28% 24,872 773 4% 18%
Portféyde Turk Telekom TTKOM 46.00 G.G. - 161,000 5,001 60% 1M1%
Portféyde Petkim PETKM 21.64 33.00 52% 54,844 1704 -15% 12%
Portféyde Pegasus Hava Tasimaciligi PGSUS 205.70 275.20 34% 102,850 3,195 100% 909%

* Kapanis fiyatlar 7 Haziran 2024 tarihi itibariyledir.

Yatinm Finansman - Arastirma Model Portféy Performans

Fiyat (TL) Piyasa Degeri (milyon) Eklendikten sonra getiri
Sirket Kodu Son Fiyat Hedef  Potansiyel TL uss Tarih Goreceli Mutlak
Sise Cam SISE 48.20 G.G. 35% 147,647 4,586 05-Haz-24 1% -1%
Eregli Demir Celik EREGL 47.94 65.00 36% 167,790 5,212 10-Oca-24 -16% 9%
Tav Havalimanlari TAVHL 247.00 G.G. - 89,730 2,787 10-Oca-24 64% M%
Migros MGROS 492.50 623.00 26% 89,169 2,770 10-Oca-24 8% 40%
T. Vakiflar Bankasi VAKBN 22.50 28.00 24% 223,108 6,930 10-Oca-24 18% 51%
Turcas Petrol TRCAS 27.40 49.00 79% 7,003 218 13-May-24 1% 2%
Enka Insaat ENKAI 40.82 52.50 29% 244,920 7,608 10-Oco-24 -6% 21%
Aydem Yenilenebilir Enerji AYDEM 35.28 45.00 28% 24,872 773 20-Mar-24 4% 18%
Turk Telekom TTKOM 46.00 G.G. - 161,000 5,001 15-Kas-23 60% M%
Petkim PETKM 21.64 33.00 52% 54,844 1704 25-Agu-23 -15% 12%
Tekfen Holding TKFEN 50.20 80.00 59% 18,574 577 19-Nis-24 10% 16%
Pegasus Hava Tasimaciligi PGSUS 205.70 275.20 34% 102,850 3,195 08-Ara-21 100% 909%
Son degdisimden bu yana portfdy getirisi * -1.6%
Son degisimden bu yana BIST100 getirisi -2.2%
Yilbasindan bu yana model portféy getirisi 63.2%
Yilbasindan bu yana BIST100 getirisi 35.7%

*Portféydeki son degisim 5 Haziran 2024'te yapilmistir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212)317 6900 Faks: +90(212) 28215 50 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve giZidir. Higbir sekilde tglincu kisilere agiklanamazya da
yayinlanamaz. Yefkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmas| veya mesajda yer alan hususlarlailgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilsenizlitfen mesaiji sisteminizden silinizve géndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirm Finansman Menkul Degerler AS., bu mesajinigerdigi bilgilerin dogrulugu, gtincelligi ve eksiksizoldugu konus undabir
garanti vermemektedir, icerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e -posta yer alan
bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaciile her turlt veri, yorum ve deg erlendimmeler
hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirliineinanilankaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklarin
kullanilimasinedeniile ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degderler AS sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanlgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanligi hizmeti, kigilerin risk ve getir
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali
durumunuzile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gorislere dayanilarak
yapilacakileriye doniik yatirimlar ve ticariislemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Yatirnrm Finansman Menkul
Degerler AS. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, giZiliginin
korunamamasindan, viriis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirirm Finansman Menkul Degerler AS.
sorumlu tutulamaz. Yatirnm Finansman bu mesajin igerigdi ve ekleriile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkirederiz.

Levent Durusoy Genel Mudir Yardimcisi levent.durusoy@yf.com tr +90 (212)334 98 33

Arastirma Bolim

Serhat Kaya Arastirma Muduri serhat.kaya@yf.com.tr +90 (212)334 98 36
Erol Giircan Basekonomist erol.gurcan@yf.com.tr +90(212) 33498 37

Hizmet Noktalarimiz

Genel Midiirliik +90 (212)317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242)243 02 01 Ankara +90 (312)417 30 46
Caddebostan +90 (216)302 88 00 izmir +90 (232)44180 72
Samsun +90 (362)43146 71 Ulus +90 (212)263 00 24
Bursa +90 (224)224 47 47 Bodrum +90 (252)999 14 04
Denidi +90 (258)999 19 75
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