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TCELL cikartiyoruz, SISE ekliyoruz 5 Haziran, 2024

SISE ekliyoruz. Sisecam'in kisa vadeli karlilk gérinimindeki 300 -
zayiflik, halihazirda hisse fiyatina yansimis durumda olup hisse 260 |
Mart 2023'ten bu yana ABD dolar bazinda %43 dusUs
gostermistir ve ayni dénemde dolar bazinda %12 artan
BIST100 Endeksinin oldukga gerisinde kalmistir. Euro bdlgesi
PMl'larinda dipten toparlanma goérintist  olusmasi  ve 140 -
ECB/FED'in faiz indirimlerinin dnimuzdeki 12 ay icinde talep 100
kosullarinda daha fazla toparlanmayi tetiklemesi muhtemel
oldugundan, Sisecam'in kar marjlarinda 2024 yilhinin ikinci
yarisindan itibaren déngusel bir iyilesmenin gerceklesmesini
bekliyoruz. Ayrica, elektrik ve dogal gaz tarifelerindeki artis
beklentisi nedeniyle i¢ piyasada olasi maliyet artisiyla birlikte
aran fiyatlarinin yénandn yukari yonli olmasini bekliyoruz.
Sirketin satis hacmi blyUmesi gugcli tarafi olmaya devam
ediyor ve 2025'te devreye girecek yeni yatinmlarin, bu yilin ilk
ceyredinde goruldugu gibi ¢ift haneli hacim blylmesinin
korunmasina yardimci olmasini bekliyoruz. Ayrica, ABD soda
kalt yatirrmlarinin  ¢cok daha buydk bir blayime firsati
sundugunu, bu yatinmlar igin ABD hikimetinin  onayinin
beklendigini ve bu strecin ABD'deki Kasim 2024 secimlerinden
sonra hizlanabileceginin altini ¢iziyoruz. Moody's ve Fitch
Sisecam’i Turkiye'nin kredi notunun bir basamak Uzerinde
derecelendirmekte olup, Sirket yakin zamanda 1,5 milyar ABD
dolar tutarinda (675 milyon dolar 2029 ve 825 milyon dolar
2032 vadeli olmak Uzere iki dilim halinde) yurtdisinda
borclanma araci ihrag etmeyi basarmistir. SISE icin hedef
fiyatimiz 65,00 TL olup, %35 artis potansiyeli sunmaktadir.
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TCELL cikartiyoruz. Gugli hisse performansinin ardindan
TCELLi model portféyimizden cikartarak kar realizasyonu
gerceklestiriyoruz. Hisse senedi, portfoyimize eklendigi
Temmuz 2023 tarihinden bu yana %162 nominal ve %54
goreceli performans géstermistir.

Model Portfoyimiz yilbasindan bugine %65,8 artis
gosterirken, BIST100 Endeksi'nin ayni donemdeki getirisi
%38,7 olmustur.
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Fiyat Piyasa Degeri
“_- Portfoy Getirisi

Sirket ismi Kodu Son Fiyat Hedef Potansiyel TLmin  US$min Relatif Nominal
Gikarildi Turkcell TCELL 99.75 UR. - 219,450 6801 54% 162%
Eklendi Sise Cam SISE 48.24 65.00 35% 147,769 4,579
Portféyde Eregli Demir Celik EREGL 49.16 65.00 32% 172,060 5,332 -15% 12%
Portféyde Tav Havalimanlari TAVHL 252.25 UR. - 91,638 2,840 64% 115%
Portféyde Migros MGROS 493.25  623.00 26% 89,305 2,768 6% 40%
Portféyde T. Vakiflar Bankasi VAKBN 22,54 28.00 24% 223,505 6,926 15% 52%
Portféyde Turcas Petrol TRCAS 28.28 49.00 73% 7,228 224 2% 5%
Portfoyde Enka Insaat ENKAI 40.88 52.50 28% 245,280 7,601 -8% 21%
Portféyde Aydem Y enilenebilir Eneriji AYDEM 35.28 45.00 28% 24,872 771 2% 18%
Portfoyde Turk Telekom TTKOM 48.80 UR. - 170,800 5,293 66% 124%
Portféyde Petkim PETKM 21.08 33.00 57% 53,425 1,656 -19% 9%
Portféyde Pegasus Hava Tasimaciligi PGSUS 209.30  275.20 31% 104,650 3,243 99% 927%
Portféyde Tekfen Holding TKFEN 52.45 80.00 53% 19,407 601 13% 21%

* Kapanig fiyatlari 4 Haziran 2024 tarihi itibariyledir.

Yatirim Finansman - Arastirma Model Portféy Performans

Piyasa Degeri (milyon) Eklenme Eklendikten sonra getiri
Sirket Kodu Son Fyat Hedef Potansiyel TL uss Tarih Goreceli Mutlak
Eregli Demir Celik EREGL 49.16 65.00 32% 172,060 5,332 10-Oca-24 -15% 12%
Tav Havalimanlari TAVHL 252.25 G.G. - 91,638 2,840 10-Oca-24 64% 115%
Migros MGROS 493.25 623.00 26% 89,305 2,768 10-Oca-24 6% 40%
T. Vakiflar Bankasi VAKBN 22.54 28.00 24% 223,505 6,926 10-Oca-24 15% 52%
Turcas Petrol TRCAS 28.28 49.00 73% 7,228 224 13-May-24 2% 5%
Enka Insaat ENKAI 40.88 52.50 28% 245,280 7,601 10-Oca-24 -8% 21%
Aydem Yenilenebilir Enerji AYDEM 35.28 45.00 28% 24,872 771 20-Mar-24 2% 18%
Turkcell TCELL 99.75 G.G. - 219,450 6,801 05-Tem-23 54% 162%
Turk Telekom TTKOM 48.80 G.G. - 170,800 5,293 15-Kas-23 66% 124%
Petkim PETKM 21.08 33.00 57% 53,425 1,656 25-Agu-23 -19% 9%
Tekfen Holding TKFEN 52.45 80.00 53% 19,407 601 19-Nis-24 13% 21%
Pegasus Hava Tasimaciligi PGSUS 209.30 275.20 31% 104,650 3,243 08-Ara-21 99% 927%
Son degisimden bu yana portfoy getirisi * 8.2%
Son degisimden bu yana BIST100 getirisi 1.4%
Yilbagindan bu yana model portfdy getirisi 65.8%
Yilbasindan bu yana BIST100 getirisi 38.7%

*Portfoydeki son degisim 13 Mayis 2024'te yapimistir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikl 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gbnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde lglincu kigilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmas| veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen
ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, gutincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir, icerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan
bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tiirlii veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklarin
kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goriglerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan c¢esitli bilgi ve goérislere dayanilarak
yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatirim Finansman Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin
korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkulr ederiz.

Levent Durusoy Genel Mudir Yardimcisi levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Arastirma Boélimu

Serhat Kaya Arastirma Miduri serhat.kaya@yf.com.tr +90 (212) 334 98 36
Erol Gircan Basekonomist erol.gurcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Hizmet Noktalarimiz

Genel Midurlik +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24
Bursa +90 (224) 224 47 47 Bodrum +90 (252) 999 14 04
Denizli +90 (258) 999 19 75
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