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TOASO cikartiyoruz, TRCAS ekliyoruz 13 Mayss, 2024
TOASO cikartiyoruz. Otomotiv piyasasinda artan rekabet ve 30 —— YF Model Portfoy(est agiriKiandrrims)
talepte yavaslamaya iliskin sinyallerin  yilin geri kalani igin 04 ——BisT100

goérinimu  bir miktar olumsuz etkileyebilecegini dustntyoruz.
Sektor icerisindeki hisseler arasindan TOASO'yu tercih etmeye
devam etsek de, daha temkinli durusumuz sonrasinda hisseyi
portféyden cikartiyoruz. TOASO portféylimize girdigi Ocak 2024
déneminden bu yana nominal olarak %33 ve BIST100 Endeksi'ne
gore %3 rolatif getiri saglamustir.
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TRCAS ekliyoruz. Turcas'in en bulyltk varlidi %30 paya sahip
oldugu Shell-Turcas istiraki olup, akaryakit perakendeciliginin
gucli buyime dinamiklerinin  yani sira direncgli yapisiyla da
mevcut konjonktirde 6n plana c¢ikacak ve dolar bazinda kar
blylmesi saglayacak islerden oldudunu distnlyoruz. Turcas'in
mevcut dederlemesinin Net Aktif Deder tahminimize gore %69
iskontolu oldugunu hesapliyoruz. Ayrica enflasyon muhasebesi
sonrasinda TRCAS'In 2024T PD/DD carpani 0,65x civarinda olup,
bize gbre cazip bir giris firsati sunmaktadir. Shell-Turcas'taki olasi
stok karlari sayesinde 1C'2024 sonuclarinda dnceki ¢ceyrege gore
iyilesme gormeyi bekliyoruz. Turcas ayrica bu yil uzun zaman
sonra net nakit pozisyonuna geg¢mek Uzeredir. Sirket Shell-
Turcas'tan 1Y'2024 sonuna kadar imtiyazl ve dizenli temettller
dahil toplam 17 milyon ABD Dolari tutarinda édeme alinacagini
aciklamisti. Bu faktérler sayesinde TRCAS icin NAD'ye gore
iskontonun daralmasi gerektidini disltinGyoruz (varlik satisi gibi bir
katalizér olmasi durumunda bu iyilesme daha hizli olabilir). Hisse
icin hedef fiyatimiz 49.00 TL seviyesinde olup, hedef fiyatimizda
%40 holding iskontosu varsayilmis durumdadir.

Model Portféyimiiz yilbasindan bugiine %53,2 artis
gosterirken, BIST100 Endeksi'nin ayni dénemdeki getirisi
%36,8 olmustur.
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Fiyat Piyasa Degeri
Portfoy Getirisi

Sirket ismi Kodu Son Fiyat Hedef Potansiyel TLmin  US$min Relatif Nominal
Gikarild Tofas Otomobil Fab. TOASO 272.75  345.00 26% 136,375 4241 3% 33%
Eklendi Turcas Petrol TRCAS 24.96 49.00 96% 6,380 198
Portféyde Eregli Demir Celik EREGL 46.84 65.00 39% 163,940 5,099 -18% 6%
Portféyde Tav Havalimanlari TAVHL 221.30  245.00 11% 80,394 2,500 46% 89%
Portféyde Migros MGROS 481.75  623.00 29% 87,223 2,713 4% 35%
Portféyde T. Vakiflar Bankasi VAKBN 21.76 28.00 29% 215,770 6,711 13% 47%
Portfoyde Enka Insaat ENKAI 39.62 52.50 33% 237,720 7,393 -12% 14%
Portfdyde Aydem Y enilenebilir Enerji AYDEM 30.30 45.00 49% 21,362 664 -12% 1%
Portféyde Turkcell TCELL 84.00 95.00 13% 184,800 5,747 32% 120%
Portféyde Turk Telekom TTKOM 41,52 47.00 13% 145,320 4,520 43% 91%
Portféyde Petkim PETKM 20.16 33.00 64% 51,094 1,589 -21% 5%
Portfoyde Pegasus Hava Tasimaciligi PGSUS 1001.00 1345.00 34% 102,402 3,185 97% 905%
Portféyde Tekfen Holding TKFEN 53.80 80.00 49% 19,906 619 17% 24%

* Kapanis fiyatlari 10 Mayis 2024 tarihi itibariyledir.

Yatirim Finansman - Aragtirma Model Portfoy Performans

Piyasa Degeri (milyon) Eklendikten sonra getiri
Sirket Kodu Son Fyat Hedef Potansiyel TL Us$ Tarih  Goreceli Mutlak
Eregli Demir Celik EREGL 46.84 65.00 39% 163,940 5,099 10-Oca-24 -18% 6%
TavHavalimanlari TAVHL 221.30 245.00 11% 80,394 2,500 10-Oca-24 46% 89%
Migros MGROS 481.75 623.00 29% 87,223 2,713 10-Oca-24 4% 35%
T. Vakiflar Bankasi VAKBN 21.76 28.00 29% 215,770 6,711 10-Oca-24 13% 47%
Tofas Otomobil Fab. TOASO 272.75 345.00 26% 136,375 4241 10-Oca-24 3% 33%
Enka Insaat ENKAI 39.62 52.50 33% 237,720 7,393 10-Oca-24 -12% 14%
Aydem Yenilenebilir Enerji AYDEM 30.30 45.00 49% 21,362 664 20-Mar-24 -12% 1%
Turkcell TCELL 84.00 95.00 13% 184,800 5,747 05-Tem-23 32% 120%
Turk Telekom TTKOM 4152 47.00 13% 145,320 4520 15-Kas-23 43% 91%
Petkim PETKM 20.16 33.00 64% 51,094 1589 25-Adu-23 -21% 5%
Tekfen Holding TKFEN 53.80 80.00 49% 19,906 619 19-Nis-24 17% 24%
Pegasus Hava Tasimaciligi PGSUS 1001.00 1345.00 34% 102,402 3,185 08-Ara-21 97% 905%
Son degisimden bu yana portfoy getirisi * 15.1%

Son degisimden bu yana BIST100 getirisi 7.3%

Yilbasindan bu yana model portfoy getirisi 53.2%
Yilbagindan bu yana BIST100 getirisi 36.8%

*Portféydeki son degisim 19 Nisan 2024'te yapimistr. ** TOASO hedef fiyata temettii beklentisi dahildir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212)317 6900 Faks: +90(212) 28215 50 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizidir. Higbir sekilde tgtincl kisilere agiklanamazya da
yayinlanamaz. Yefkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarlailgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilsenizlitfen mesaiji sisteminizden silinizve géndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirm Finansman Menkul Degerler AS., bu mesajinigerdigi bilgilerin dogrulugu, glincelligi ve eksiksizoldugu konusunda bir
garanti vermemektedir, icerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e -posta yer alan
bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirmeamaciile her turl veri, yorum ve degerlendimeler
hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirliineinanilankaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklarin
kullanilimasinedeniile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler AS sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanlgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanligi hizmeti, kigilerin risk ve getir
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum
ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali
durumunuzile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karan
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gorislere dayanilarak
yapilacakileriye doniik yatirimlar ve ticariigslemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatirrm Finansman Menkul
Degerler AS. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, giZiliginin
korunamamasindan, viriis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz. Yatirnm Finansman bu mesajin igerigdi ve ekleriile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul
etmemektedir. Tesekkirederiz.

Levent Durusoy Genel Mudir Yardimcisi levent.durusoy@yf.com tr +90 (212)334 98 33

Arastirma Bolim

Serhat Kaya Arastirma Muduri serhat.kaya@yf.com.tr +90 (212)334 98 36
Erol Giircan Basekonomist erol.gurcan@yf.com.tr +90(212) 33498 37

Hizmet Noktalarimiz

Genel Midiirliik +90 (212)317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242)243 02 01 Ankara +90 (312)417 30 46
Caddebostan +90 (216)302 88 00 izmir +90 (232)44180 72
Samsun +90 (362)43146 71 Ulus +90 (212)263 00 24
Bursa +90 (224)224 47 47 Bodrum +90 (252)999 14 04
Denidi +90 (258)999 19 75
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