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Teminat ve Garanti Fonu Katki Pay1 Olarak Kabul Edilebilecek Kiymetler

MADDE 50- (1) Uyeler tarafindan, merkezi karsi taraf ve/veya takas hizmeti verilen kiymetler nedeniyle
olugan teminat yikimliliiklerinin yerine getirilmesi amaciyla asagidaki varliklar kullamlabilir. Takasbank
Yonetim Kurulu Merkezi Karsi Taraf Yonetmelifi'nin 19 uncu maddesi ile belirlenen diger varliklan da
teminat veya garanti fonu katk: pay olarak kabul etmeye yetkilidir.

a) Makat Tiirk Lirasa,

b Konvertibl Doviz(USD, EUR. GEP).

c) Devlet I Borclanma Senedi,

€} T.C. Hazine ve Maliye Bakanli tarafindan ihra¢ edilen Euro tahvil {Eurobond),
d) T.C. Hazinesi Varlk Kiralama A.S. Tarafindan [hra¢ Edilen Kira Sertifikalari,

€) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,

f) Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylan,

gl Borglanma Araclan Semsiye Fonu Paylan,

] Borsalarda islem giren standartta altin,

h) ipotek teminath menkul kiymetler, ipotege dayali menkul krymetler, varlik teminath menkul
kiymetler ve varhiga dayali menkul kiymetler,
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1) Borsa Istanbul A.S. paylar.

i) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlii Darphane ve Damga Matbaas) Genel Midirlaga
tarafindan ihrag edilen emtia sertifikalan (altina dayali)

1) Borsa Yannm Fonu Paylan

2) Herhangi ithraggn veya banka tarafindan veya bu ihragg: veya banka ile aym sermaye grubuna dahil
diger ihraggl ve bankalar tarafindan ihrag edilmis veya verilmis, Takasbank tarafindan teminat olarak kabul
edilen, menkul kiymetler ile kabul edilmis garantiler toplaminn (T.C. Hazine ve Malive Bakanlh
tarafindan thrac edilen kiymetler ile sermayesinin ¢ogunlugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'na ait
olan difer bankalann garanti ve menkul kiymetleri harig), Takasbank tarafindan bu piyasa ig¢in kabul
edilmiz teminatlar igcindeki payt %257 gecemez. Yapilan dénemsel kontrollerde %625 s asan
teminatlarda Sncelik siralamasi dikkate almor, smir asimina sebep olan son yatinlan teminat sahibi Giyeler
elektronik posta mesaji ile uyanhr. Teminat de@istinmesi talep edilir.

(3) Uyelerin kendilerinin ve/veya dahil olduklan sermaye srubuna badli banka ve sirketlerin garantileri
ve ihrag etmis olduklan menkul kiymetler (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhfi'nea ihrag edilen menkul
kiymetler ile sermayesinin cofunlufu T.C. Hazine ve Maliyve Bakanlifi'na ait olan difer
bankalann garanti ve menkul kiymetleri harig), fiye tarafindan Takasbank'a teminat olarak verilemez.

(4)  Teminat olarak tevdi edilmis olan sabit getirili menkul kiymetler itfadan &nceki glinfin sonunda
teminat olma 6zelliklerini kaybederler. itfa gerceklestifinde ilgili tutar nakit teminat hesabina aktarilir.
(5) Pay ve benzeri teminatlarda 6z sermaye hali nedeniyle teminat degerinde yasanabilecek degisiklikler
dikkate alinarak, teminat sevivesinin korunmasi Uvenin sorumlulugundadir.

(6} Altiin teminata verilmesi durumunda, sz konusu altinlar Borsa Kiymetli Madenler ve Kiymetli
Taslar Piyasasi'nda islem gdren kiilge altinlardan 100 gram wve katlan seklinde olan standart altindan
olusmalidr.
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(7 {Ekfenen: 03.02.2023 tarihli ve 1859 sayit Genel Mektup ile) Borsa yvatinm fonlanndan, Merkezi
Kars1 Taraf Yonetmeligimin 19 uncu maddesinin birinei fikrasimn (b), (), (e). (f). (g) ve (g) bendlerinde
sayilan varhklan takip etmek amaciyla kurulan borsa yatirim fonlan teminata kabul edilir.

(%) {Degigik: 08.12.2022 tarikli ve 1832 sayilt Genel Mektup ile, Degisik: 03.02.2023 tarihli ve 1859
sayeli Genel Mektup ile) Teminata kabul edilen borsa yatinm fonlan ve T.C. Hazine ve Malive Bakanhg
Darphane ve Damga Matbaasi Genel Midiirliigi tarafindan ihra¢ edilen emtia sertifikalan agirhkl olarak
bagh olduklar dayanak varlik grubunun altinda teminat degerleme hesaplanna dahil edilir.

(9 Ipotek teminath menkul kiymetler, ipotefie davali menkul kiymetler, varlk teminath menkul
kiymetler wve warlifa dayah menkul kiymetlerden; Tirkiyve Kalkinma ve Yatinm Bankasi AS. Varlik
Finansmam Fonlan tarafindan TL cinsinden ihrac edilmis ve uzun vadeli ulusal notu asgari *AA+" olanlar
teminata kabul edilir.

(10}  Teminata kabul edilen wvarhklardan sistemine tamiml olanlar, Takasbank ekranlannda yer alan
Gegerli Teminat Raporu aracilifi ile izlenir. Bu raporda yer almayan varhiklarn teminata verilmek istenmesi
durumunda, en az bir isgilini Gncesinde ilgili varhfin sistemde tammlanmasini teminen Takasbank'a
bildirimde bulunulmas: gerekir. Takip sorumlulugu diyeye aittir.

Degerleme Katsayilar

MADDE 51- (1) Teminatlara ve garanti fonu katky paylarna uygulanacak, kesinti oranlanm yansitan,
degerleme katsayilarmin hesaplanmasinda Takasbank tarafindan uygun gbriilen parametrik, parametrik
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olmayan veya simillasyon tabanh istatistiksel yintemler kullamlir. Teminat deferleme katsayilanmin
belirlenmesinde, ilgili varhfin Takasbank tarafindan deferlendirilen kredi riski, wvadesi, olafaniistii
piyasa kosullanndaki volatilitesi, likiditesi ve varsa kur riski dikkate aluur.

(2)  Yapilacak hesaplamalarda kullamilacak istatistiksel giiven diizeyi %099,90%a, kullanlacak likidite
etme siliresi ise 2 is giindl olarak dikkate alimr. Hesaplamalarda kullamlacak tarihsel verinin 12 aydan az
olmamasi esastir. Yeterli veya hic tarthsel verinin bulunmadifi varhiklar icin deferleme katsayilan, benzer
niteliklere sahip varhklar icin hesaplanan katsayilar kivas almarak belirlenir. Degerleme katsayilan yilda
bir kez gozden gecirilir. Gerekli gorildiigi durumlarda, daha kisa siirelerle gizden gecirmenin yapilmas:
milmkiindiir. Gozden gegirme sonrasinda deferleme katsayilarinda degisiklik olmasi halinde, yeni
degerleme katsayilan Uvelere duyurulur.

(3) (Degigik: 05.00.2022 tarihli ve 1758 sayith Genel Mektup ile, Degisik: 17.03.2022 tarifli ve 1783 sayih
Genel Mektup ile, Degisik: 08.12.2022 tarihli ve 1832 sayeh Genel Mekmp ile, 27.00. 2023 tarifli ve
1855 sayrly Genel Mektup ile, Degisik: 27.07.2023 tarildi ve 1896 sayilh Genel Mekfup ile) Merkez
kars: taraf ve/veya takas hizmeti karsilifinda teminat olarak kabul edilebilecek kiymetlerin teminat
degerlerinin hesaplanmasinda asafidaki degerleme katsayilar esas alinr.
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Teminat Cesidi

Degerleme Katsayisi

Makit Tiirk Lirasi %o 100
Konvertibl Diviz (USD) %090
Konvertibl Déviz (EUR) aRG
Konvertibl Didviz (GBP) YaR9

Devlet I¢ Borglanma Senedi

0-1 Y1l %96
1-5 Yl %ld
5 vil ve iizeni %078

5 Yila kadar %89
T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan ihrag edilen Euro tahvil 5-10 Y1l %89
( Eurobond-USD) 1030 Y1l %85
30 yil ve lizer %oB6
5 Yila kadar %89
T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan ihrag edilen Euro tahvil 5-10 Y1l %85
( Eurobond-ELUR ) 10-30 Y11 %72

30 yil ve Gizeri %072

T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan {hrac Edilen Kira
Sertifikalan

0-1 Yl %95
1-5 Y1l %82
5 Y1l ve lizen %082

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri BIST 30 %83
BIST 100 %79
Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylan %89
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Borglanma Araglan Semsiye Fonu Paylan %92
Borsalarda Islem Giéren Standartta Altn %87

ipotek teminath menkul kivmetler, ipotefe dayali menkul
kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler ve varlifa dayah
menkul kiymetler

0-1 Y1l %95
1-5 Wil %82
5 Y1l ve fizen %082

Borsa Istanbul A.S. paylan

%100
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Teminat Kompozisyon Limitleri

MADDE 52- (1) Tiurk Lirasi nakit disinda teminata kabul edilecek diger varliklar ve bunlara iliskin
kompozisyon limitleri icin asafida verilen tabloda belirtilen oranlar uygulamr. Takasbank Yonetim
Kurulu teminat olarak kabul edilecek yeni varliklar igin kompozisyon limitleri belirlemeye veya bu

Prosediir ile belirlenmis olanlar da dahil kompozisyon limitlerinde degisiklik yapmaya yetkilidir.

islem Teminati Olarak Kabul Edilebilecek
Varhklar

Grup Limiti

Alt Grup Limiti (Grup
Limiti Yiizdesi Olarak)

Makit Tiirk Liras

En Fazla %100

Konvertibl Déviz(USDVEUR/GBP)

En Fazla %100

Devlet ic Borglanma Senedi

En Fazla %100

%35 (ISIN Bazninda)

T.C. Hazine ve Maliyve Bakanhi tarafindan ihrag
edilen Euro tahvil { Eurobond)

En Fazla %100

%35 (ISIN Bazinda)

T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan {hrac
Edilen Kira Sertifikalan

En Fazla %100

%25 (ISIN Bazinda)

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri En Fazla %090 %20
Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylan En Fazla %050 %20
Borglanma Araclan Semsiye Fonu Paylan En Fazla %050 %20
Borsalarda Islem Giren Standartta Altin En Fazla %025 -
ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali| En Fazla %50 %40
menkul kiymetler, varhik teminath menkul kiymetler
ve varlifa dayvah menkul kiymetler
Borsa Istanbul A.S. paylan En Fazla %50 -
(2) Grup limitleri toplam vatinlmus teminat fizerinden hesaplamr. Alt grup limitlerinin hesaplamasinda

ilgili varlik tutanmn grup limiti uygulanms toplam degerlenmis kism dikkate alir.
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islem Teminatlarimin Degerlerinin Giincellenmesi

S

b

—

4 e,

(4

o

MADDE 53- (1)Teminat olarak kabul edilen wvarhklar, giincel piyasa fiyatlan ile degerlenmelerini
teminen Takasbank tarafindan belirlenen fiyatlar izerinden giin igerisinde risk hesaplama anlarnda,
teminat yatuma ve ¢ekme islemlerinde ve her islem giinii sonunda deferlemeye tabi tutulur.
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Degerleme

Deferleme Kriteri

Agiklama

Diéwiz

Giin Igi: Bankalararas: Piyasa Alis -
Satis Kotasyonu ortalamasi
Giiin Sonu: TCMB Diviz Alis Kuru

Giin sonu aksam 18:00'deki risk hesaplama
ani dahil olmak ilizere glin w1 boyunca
Bankalararasi Pivasa kurlan ortalamasi,
giin sonu risk hesaplama aminda 1se TCMB
tatafindan 15:30'da yaymlanmig olan alig
buru

Hazine Bonosu ve
Devlet Tahvillen
Sukuk

Giin lIgi: Takasbank verim egrisi
kullamilarak belirlenen teorik fiyat va
da TCMB Fiyatlan.

Gilin  Sonu: Takasbank glin sonu
verim egrisi kullamlarak belirlenen
teorik fiyat va da TCMB Fiyatlari.

DiBS/Sukuk: Piyasa'da iglem  goren
kuponsuz wve sabit kuponlu tahvillerden
olusan verim efrisi ile hesaplanan fivatlar
ile bu fiyatlara  ulasilamadifinda  ise
TCMB ce belirlenen Devlet I¢ Borclanma
Senedinin posterge mitelifindeki  giinlik
degerleri kullanilarak deger]enar.
Degerlemede kullamlan degerler, giin i
risk hesaplama anlannda giincellenen venim
eifrisi paralelinde degiskenhk gdsterebilir.

Eurobond

Giin Igi: Takasbank verim egrisi
kullanilarak belirlenen teorik fivat va
da Takasbank tarafindan belirlenen
fiyat

Gilin Sonu: Takasbank verim efmisi
kullanilarak belirlenen teorik fivat va
da Takashbank tarafindan belirlenen
fivat

islem goren Euro tahvillerden olusan verim
egrisi ile hesaplanan fiyvatlar ile verim egrisi
olusturulamadifn  durumda Takasbank
tatafindan belirlenen fiyat.

ipotek teminath
menkul krymetler,
ipotege dayal
menkul kiymetler,
varhk teminatl
menkul krymetler
ve varlifa daval:
imenkul kivmetler

Giin lgi: Takashank verim egrisi
kullanilarak belirlenen teorik fivat va
da Takashbank tarafindan belirlenen
fiyat.

Giin Sonu: Takasbank verim efnisi
kullanilarak belirlenen teorik fiyat va
da Takashbank tarafindan belirlenen
fiyat

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhi tarafindan
thra¢ edilen TL sabit kupon ddemeli we
iskontolu kivmetlerden olusan venim egns:
ile hesaplanan fiyatlar ile verim efrisi
olusturulamadif durumda

Takasbank tarafindan belirlenen fivat.
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Paylar

Giin Igi Hesaplama am dncesinde
BIAS Pay Pivasasinda gerceklesen
son islem fivati

Giln Sonu: Seans sonu son islem
fiyat

Borsada iglem gergeklesmemigse,
Takasbank tarafindan  belirlenen  teork
fiyat. Islem poren menkuller igin ise son
ilem fivat. , Eslesmemis alis ve sahs
emirlerinin, (alis ve sahgin esanh olarak
gelmis olmasi halinde) son iglem fiyatindan
daha somra gelmis olmasi halinde, alis ve

sl fiyatlarinin ortalamas: da
Lrusllanslakilie

=
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Borsalarda Islem
Gidren Standartta
Altin

Giin Igi: Hesaplama ani oncesinde
BiAS KMTP'de gerceklesen son
islem fiyati,
Giin sonu: BIAS KMTP giin sonu
billten fivat.

Borsa  Kivmeth Madenler wve Taslar
Piyasasi'nda T+0 wvalérlil islemler igin
olusan USDYONS fiyatindan, dnceki giln
sonu TCMB doviz alis kuru kullamlarak
hesaplanan fiyat ile degerlenit. Eger islem
gerceklesmemisse, teorik fivat va da bir
Gnceki seansta olusan afirhkh  ortalama
fiyat kullamlabilir.

Borsalarda Islem
Giren Sertifikalar

Giln Igi: Hesaplama am dncesinde
borsada gergeklesen son islem fivat
CGiln Sonu: Seans sonu son islem
fiyat

Borsada iglem gergeklesmengse,
Takasbank tarafindan belirlenen fiyat.

Borsa Yatinm
Fonu Paylan

Giin fgi: Hesaplama am Oncesinde
borsada gergeklesen son islem fiyat
Gilin Sonu: Seans sonu son islem
fiyat

Borsada islem gergeklesmemisse,
Takasbank tarafindan belirlenen fiyat.

(2) Degerlemeye konu fiyatlar, Takasbank tarafindan glin igerisinde Takasbank Entegrasyon Meniisi
iizerinde ver alan Gegerli Teminat Raporu amcilifayla ilan edilir. Takasbank tarafindan teminat olarak
kabul edilmekte olan varliklann degerlemesinde kullamlabilecek teorik fivatlama formilllen ve yontemler
Takasbank intemet sitesinde vaymlamr,



