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Bu rapor Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 12/02/2013 tarih ve 5/143 sayili ilke kararina’
dayanilarak Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmigtir. Rapor,
Turkish Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan Kule Hizmet ve Isletmecilik Anonim Sirketi
(Global Tower) igin hazirlanmis Halka Arz Fiyat Tespit Raporu'nun yéntem, icerik ve
varsayimiari itibariyle analiz edilip, degerlendirimesi amaciyla hazirlanmistir.

Raporda Global Tower'in halka arzina iligkin olarak, yatinmcilarin halka arza katiimasi ya
da katiimamasi yoninde bir 6neri ya da teklif bulunmamaktadir. Bu rapor yalnizca araci
kurumun fiyat tespit raporu hakkindaki gérusi olup yatirimcilar, halka arza iligkin sirkileri ve
izahnameyi inceleyerek kararlarini vermelidirler.

A) SIRKET HAKKINDA OZET BILGI

1. Faaliyet Konusu

Grafik 1 — Global Tower is Modeli
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Kaynak: Sirket, Lider Araci Kurum '
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* Global Tower 2006 yilinda Turkcell'in %100 istiraki olarak kuruldu ve faaliyetlerine 2007
yili itibariyle bagladi. Su anda GSM ve sabit hat operatorieri, TV ve radyo kanallari,
servis saglayicilar gibi musterilerin saha ihtiyaglarini karsilamaktadir. Global Tower'in’

-

hizmet portféylnde kiralama, bakim, izin alimlari, ariza giderme, hukuksal stregler,
kurulum, yénetim, montaj gibi hizmetler yer almaktadir.

* Sirket sadece mobil operatériere degil, ayni zamanda medya, internet servis saglayici,
enerji, kamu kurumlari ve diger ilgili sektorlere hizmet vermektedir. *

¢ Global Tower su anda Turkiye, Ukrayna, Belarus ve KKTC olmak (zere dort ayri Ulkede
faaliyette bulunmaktadir. Sirketin toplam sahip oldugu kule sayisi 10.140 adettir.
Bunlarin %78'u Turkiye'de, %12'si Ukrayna'da, %8'i Belarus'da, geri kalani da
KKTC'de bulunmaktadir. Ukrayna'da bulunan bagl ortakhg LLC UkrTower,
Ukrayna'nin tek bagimsiz kule sirketi konumundadir.

Grafik 2 — Global Tower Saha Portféyii
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Kaynak: Sirket, Lider Araci Kurum

» Sirket su anda kule sayisi bakimindan dunyanin en buyuk 15nci ve Avrupanin en
blylk besinci kule operatori konumunda bulunuyor. Turkiye'de ise tek ve en buyuk
badimsiz kule operatéri konumundadir.

* 1Y186 itibariyle sirket kulelerinin %45'ine sahipken, geri kalanini igletmektedir. Bu
dénemde toplam sozlesme sayisi Turkiye'de 5.417'e ulagsmig, Ukrayna'da ise toplam
sozlesme sayisi 1.178 seviyesine gelmistir. Sirket yakin zamanda Belarus’taki 830 adet
kulenin satin alinmasini degerlendirmektedir. .,

e 1Y16 itibariyle sirket gelirlerinin %94’unt Turkiye, geri kalanini Ukrayna'dan elde
etmektedir. Sirketin Turkiye'deki kule sayisi 6.310 adettir. Bunlarin %540 sahip olunan
kuleler, %38’ ise igletilen kulelerdir. Geri kalani ise alt kiraya verilen sahalardan

olugmaktadir. Ukrayna'da sahip olunan kule sayisi ise 1Y 16 itibariyle 1.201 adettir.
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Grafik 3 — Tiirkiye'deki sézlesme sayisi Grafik 4 — Tiirkiye’deki Kule Sayisi "
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Grafik § — Ukrayna’daki szlesme sayisi Grafik 6 — Ukrayna’daki Kule Sayisi
2000 1400 1201
1200
1000 §$
390
500 400 o cnd
“H W
0 0
2013 2014 2015 1Y16 2013 2014 2015 1Y16

mLifecell =Diger Mugteriler

Kaynak: Jirket, Lider Araci Kurum

= Sahip Olunan

Kira gelirleri girketin en bayuk gelir kaynagidir. 1Y16 itibariyle yaklagik gelirlerinin
%84'lik dilimini kira gelirleri olusturmaktadir. Yap-Sat'dan gelen gelirler ise toplam*+
cironun %9'una denk gelmektedir. Bunun disinda sirketin sadece Turkiye'den elde ettigi
kontrat yonetimi gelirleri girketin cirosunun %5'ine denk gelmektedir.

Sirketin kulelerinin %70'inde tek kiraci, %23'tunde iki kiraci, geri kalaninda tg¢ ve (zeri
sayida kiraci bulunmaktadir. 5
1Y16'da sirketin kira gelirlerinin yaklasik %79'u Turkcellden, %15'i diger telekom
operatorieri ve geri kalan kismi da telekom harici sirketlerden elde edilmektedir.

Operasyonel Performans
Sirketin gelirleri kiraci sayisindaki artig, sahip olunan portféyinin buyumesi ve
sozlesmelere dayanan fiyat artiglar sayesinde 2013 — 2015 yillari arasinda %16,2'lik
YBBO ile artis gosterdi. Bu buyumede Turkiye'deki kiralama oraninin 1,20'den 1,41'e
yUkselmesi etkili olmustur. Ukrayna'da da kiralama orani ayni dénemde 1,81'den 2,26'a
yukselmistir, ancak TL'nin Ukrayna grivnasina karsi %50 oraninda deger kazanmasi ‘
gelirlerdeki buyumeyi dusUrmustur. Ukrayna'da kiracilik orani 1Y16'da Lifecell'den
alinan 811 kule nedeniyle dusmus gozukuyor fakat bu kule alimlarini ayr tutarsak oran

7 (

2.5'e yukseliyor.
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Grafik 8 — Kiracilik Oranlan
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Kaynak: Sirket, Lider Araci Kurum

Kira gelirleri, buylyen kule portfsyu ve kira oranlarina enflasyonun yansitiimasi
sebebiyle 2013-2015 arasinda %11,7’lik YBBO ile aris gosterdi, buna karsilik kira dig
gelirler %11,3'luk yilik bilesik daralma orani ile gerilemistir. Bu dénemde kiralama, |
sozlesmeleri sayisi (g katina gikmistir.

1Y16'da goklu kiraci sayisindaki artis ve net kira gelirlerindeki ylukselis neticesinde
Global Tower'in net gelirleri %27 oraninda artis gosterdi. Ayrica bu ddnemde ana ortak
olan Turkcell'e uygulanan butun indirimler sonlandiriimistir. Yine bu dénemde saha
kiralama operasyonlarindaki yiksek performans ve Lifecellden 1516 mn TLl'
kargiiginda 811 kulenin satin alinmasi ile Ukrayna'dan saglanan %51 oranindaki
buyume, gelirlerdeki buyimeyi desteklemistir.

Sirketin kira artiglari sozlesme ile guvence altina alindigi ve saha sozlesmelerinin
ortalama vadesi yaklagik 9 yil oldugundan gelecege yonelik gelir ve nakit akigr
Ongorulebilir durumdadir. 2016 yilinda ana musteri ile Tarkiye'deki kuleler icin kira
sozlesmeleri 13 yiligina yenilenmistir.

Grafik 9 — Saha Kiralama — Miisteri Bazinda Kalan Sézlesme Siiresi "3
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Kaynak: Sirket, Lider Araci Kurum
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e FAVOK ise 2013-2015 yillari arasinda %4,3 YBBO ile artis kaydetmistir. Bu yillarda
Turkcell'den alt kiralama yontemiyle alinan saha portfdyt “yansitilan gelirlerin® hizli ,
artmasina neden olmustur. Yansitilan gelirler hem ciroya hem giderlere eklendigi igin
FAVOK marjini dustricu etkiye sahiptir. Yansitilan gelir ve giderlerin gikarildigi
duzeltiimis FAVOK marjlarina baktigimizda daha yatay bir seyir gézlenmektedir. 1Y16
itibariyle de duzeltiimis FAVOK marjinin gegti§imiz senelerin bir hayli Ustinde %53,8"*
(1Y15: 455%) oldugu goruluyor. FAVOK marjindaki buyumenin sebebi olarak
Turkiye'deki fiyatlama modelindeki iyilesme gosterilmektedir.

Grafik 10 — Satis Gelirleri & FAVOK "y
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Kaynak: Sirket, Lider Araci Kurum
* Sirketin yUksek nakit yaratma kapasitesi ve dustk borglulugu sayesinde son g yildir

bilangosunda net nakit oldugu goraluyor. Sirketin net nakit pozisyonu 2015 yilsonu ’
itibariyle 40 milyon TL olarak gergeklesti.

e 2015 yilinda %77,4 olarak gergeklesen DSNA dénusuma*, 1Y16'da iyilesme gostererek
%91,7 seviyesine yukselmigtir. (*Duzeltiimis Serbest Nakit Akisi'nin FAVOK'e orani) -,
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B) HALKA ARZ HAKKINDA OZET BILGI

Global Tower halka arzinda, halka arz edilecek pay adedi 75.074.662 olarak belirlenmis olup,
arzin tamamlanmasi durumunda halka agiklik orani %21,7 olacaktir. Talebin arzdan fazla
olmasi durumunda 11.261.199 adete kadar pay ek satisa konu olabilecektir. Ek satigins

tamamen kullaniimasi durumunda halka agiklik orani %25 olacaktir.

Halka arz blyUklaga, fiyat araliyi ve ek satis goz onunde bulunduruldugunda 287mn TL ile
385mn TL arasinda gergeklesecektir. Sirket'in halka arz sonrasi degeri 1,32mr TL ile 1,54mr TL

araliginda hesaplanmaktadir.

Halka Arz Verileri & Arz Yapisi

Sirket

Halka Arz Sekli

Halka Arz Yéntemi

Halka Arz Edilecek Hisseler

Sermaye
Halka Agiklik Orani

Halka Arz Fiyat Arah@

Halka Arz Biyiikligi

Halka Arz Sonrasi Piyasa Degeri
islem Gérme Yeri

Satmama Taahhiitii
Tahsisat Gruplan

Halka Arz Zamanlamasi

Fiyat istikran

Kaynak: Sirket, Lider Araci Kurum

Konsorsiyum lider ve Qyeleri tarafindan fiyat araligi ile talep toplama ve en iyi gayret araciligi
yontemiyle halka arz gerceklestirilecektir. Halka arz ile Turkcell varliklarindaki sakl degerin
ortaya gikariimasi, ayrica Global Tower'in sermaye piyasalarina erisimini saglayarak bu sirketin
yeni pazarlarda buyume firsatlarini degerlendirmesi planlanmaktadir. 20-21 Ekim 2016’
tarihlerinde talep toplanmasi ve 27 Ekim 2016 itibariyle halka agik sirket statisi kazaniimasi

Kule Hizmet ve Isletmecilik A.S. (Global Tower)

Ortak Satigi

"Fiyat Arali§i ile Talep Toplama" ve "En lyi Gayret Aracigi"

75.074.662 TL nominal pay (Ek satisla 86.335.861 TL)

345.343.444 TL
21,7% (Ek satis dahil %25)
3,82TL-4,46 TL

286.785.209 TL — 334.832.993 TL (Ek satig dahil 329.802.989 TL — 385.057.940 TL)

1.319.211.956 TL - 1.540.231.760 TL

Borsa Istanbul A.S.

1 yil boyunca bedelli sermaye artinmi yapiimayacak.

$Sirket ortaklar 6 ay boyunca mevcut paylarini satmayacak

Yurtdigi Kurumsal Yatinmcilar (%70)
Yurtici Bireysel Yatinmcilar (%10)
Yurtici Kurumsal Yatinmcilar (%20)

20-21 Ekim 2016

Halka arz hasilatinin %15'ine kadar fiyat istikrari fonu 30 giin sireyle kullanilacak.
(Fon tutari 43 milyon TL - 50 milyon TL)

planlamaktadir.

Ortaklik Yapisi

Ticaret Unvani / ismi

Arz Sonrasi
(ek satis harig)

Arz Sonrasi
(ek satis dahil)

Turktell Biligim Servisleri A.S. 345.343.440| 100 270.268.778 78,3 |259.007.579 75,0
Turkcell Satig ve Dagitim Hizm. A.S. 1 0 1 0 1 0
Global Bilgi Paz. Dan. Ve Gagri Serv. Hizm. A.S. 1 0 1 0 1 0
Turkcell Odeme Hizmetleri A.S. 1 0 1 0 1 0
Turkcell Interaktif Dijital Plat. ve igerik Hizm. A.S. 1 0 1 0 1 0
Halka Agik - - 75.074.662 217 86.335.861 25,0

Toplam 345.343.444| 100 345.343.444 100 |345.343.444| 100%

Kaynak: Sirket, Lider Araci Kurum /f




DEGERLEME HAKKINDA OZET BILGI "

Global Tower igin uygulanan degerleme yontemleri agik ve net bir sekilde ifade edilmigtir.
Degerleme icin defter dederi ve carpan analizi yontemleri uygun bulunmustur, bodylece
degerleme asamasinda bu yontemler kullaniimigtir. Ancak, defter degeri yéntemi ile bulunan
deger sirketin deder yaratma potensiyelini kapsamadigindan dolay géz ardi edilmistir.

| -

Degerleme Ozeti

Halka Arz Iskontosu Alt Seviye Orta Seviye Ust Seviye
Fiyat Seviyesi 3.82 4.14 4.46
Iskonto Orani (29.79 TL'ye Gére) 26% 20% 14%,
Global Tower Degerleme Kullanilan Rasyo Oz Sermaye Degeri —mn TL Hisse Basina Degder - TL
FD/FAVOK Garpan Degerleme 14.7x 1,779 5.15
F/K Carpan Degerleme 25.2x 1,806 5.28,
FD/Satiglar Carpan Degerleme 8.0x 1,760 5.09
Ortalama Fiyat 5.16

Kaynak: Sirket, Lider Aract Kurum

Sirket'in halka arz sonrasi degeri 1,318mn TL ile 1,539mn TL araliginda hesaplanmaktadir..
Piyasa Carpanlari Analizi ydntemi neticesinde hesaplanan ortalama fiyata sirasiyla %14 ve %26
oranlarinda iskontolar uygulanmistir ve bdylece halka arz fiyat araliyi hesaplanmistir. iskonto
sonrasinda halka arz fiyat arahg: 3.82 TL ve 4.46 TL olarak belirlenmistir.

Piyasa Carpanlari Analizi yonteminde FD/FAVOK, F/K ve FD/Satiglar ¢arpanlar kullaniimis ve
Borsa Istanbul'da sirkete benzer faaliyetleri olan herhangi bagka bir sirket bulunmadigindan
dolayr benzer sirket Orneklemi uluslararasi benzer sirketler arasindan segilmistir. Fiyat
hesaplanmasinda ¢arpanlarin Uglne de ayni oranda agirlik verilmistir. Sirketin gelirlerinin kule
kiralama faaliyetlerinden gergeklesmesi sebebiyle uluslararasi benzer kule kiralama sirketlerinin
¢arpanlar kullaniimigtir. Piyasa Carpanlari Analizi proforma 2016 finansal sonug tahminleri baz
alinarak yapiimigtir. Proforma konsolide finansal bilgiler Sirketin bagl ortakhigi olan LLC
UkrTower'in 30 Nisan 2016'da yapmis oldugu 811 kule satin aliminin 1 Ocak 2016'da yapiimig
varsayilarak yeniden dizenlenmesiyle elde edilmistir.

1. FDIFAVOK Garpan Analizi

-

FD/FAVOK carpan analizi sonucunda sirketin halka arz 6ncesi hesaplanan piyasa degeri
1.179mn TL'dir ve bu rakamda hisse bagina 5,15 TL'ye denk gelmektedir. Uluslararasi benzer,
sirketlerin 2016 yili FD/FAVOK carpanlarinin medyan ortalamasi 14.7x seviyesindedir ve bu
dénem igin Global Towerin proforma rakamlara gére FAVOK'Unin 118.2mn TL olmasi
ongorulmektedir. Yine, sirketin piyasa degerine erigmek igin 1Y16 bilangosundaki net borg
rakami olan 39,9mn TL kullaniimistir. Uluslararasi benzer sirketlerin FD/FAVOK garpanlarinin
ortalamasi alinirken farkli Pazar dinamikleri sebebiyle ABD'li sirketler hesaplamaya dabhil
edilmemigtir. "
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Degerleme Ozeti

Global Tower Benzer Sirketler Ulke 2016 FDIFAVOKM
Bharti Infratel Hindistan 12.0x
Tower Bersama Infrastructure Tbk Endonezya 14.7x
Telesites SAB de CV Meksika 18.8x
Sarana Menara Nusentara Tbk Endonezya 11.5x
Solusi Tunsa Pratama Tbk Endonezya 9.4x
Crown Castle International ABD 19.6:(_ J
Infrastructure Wireless Italiane italya 16.5x
American Tower ABD 19.1x
Cellnex Telecom Ispanya 16.6x
SBA Communications ABD 19.7x
Ortalama 14.7x
Global Tower FAVOK - 2016 118.2
Benzer Sirket 2016 FD/FAVOK Garpani 14.7x
Global Tower Firma Degeri - TLmn 1,739
Net Borg 1Y16 39.9
Oz Sermaye Degeri 1,779

Kaynak: Sirket, Bloomberg, Lider Aract Kurum

2. FIK Garpan Analizi

F/K Carpan Analizi ile sirketin halka arz dncesi hesaplanan piyasa degeri 1.806mn TL'dir ve
hisse bagina 5,23 TL'ye denk gelmektedir. Uluslararasi benzer sirketlerin 2016 yili F/K c;.arpam"
medyan ortalamasi 25,2x olup ayni dénemde Global Tower proforma rakamlara gére 71,7mn
TL net kar elde etmistir. 12 aylik net kar tahmini yapilirken sirketin faaliyetierinde herhangi bir
donemsellik olmadigi icin 6 aylik net kar rakami ikiyle garpiimistir. Uluslararasi benzer
sirketlerin F/K garpanlari ortalamasi alinirken farkli Pazar dinamikleri sebebiyle ABD'li sirketler
hesaplamaya dahil ediimemistir. ?

Degerleme Ozeti

Global Tower Benzer Sirketler Olke 2016 FIK
Bharti Infratel Hindistan 30.5x
Tower Bersama Infrastructure Tbk Endonezya 23.3x *4
Telesites SAB de CV Meksika ad.
Sarana Menara Nusentara Tbk Endonezya 17.9x
Solusi Tunsa Pratama Tbk Endonezya 24.0x
Crown Castle International ABD 93.0x
Infrastructure Wireless Italiane Italya 26.4x -,
American Tower ABD 49.0x
Cellnex Telecom Ispanya 58.2x
SBA Communications ABD 7.
Ortalama 25.2x
Global Tower Net Kar - 2016 7.7
Benzer Sirket 2016 F/K Carpani 25.2x
Oz Sermaye Degeri

Kaynak: Sirket, Bloomberg, Lider Araci Kurum
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3. FID Satiglar Carpan Analizi 5y

FD/Satiglar Carpan Analizi ile sirketin halka arz 6ncesi hesaplanan piyasa degeri 1.760mn
TL'dir ve bu rakam hisse basina 509 TL'ye denk gelmektedir. Uluslararasi benzerlerin
FD/Satiglar carpanlarinin ortalamasi 8.0x olup Global Tower'in 2016 yilinda 214.3mn TL net
hasilat elde etmistir. 12 aylik hasilat tahmin edilirken hesaplamasindan yansitilan gelirler rakami
dusulerek 6 aylik tutar yilliklandirnimigtir. Uluslararasi benzerler sirketlerin FD/Satiglar garpanlari.,
ortalamasi alinirken farkli Pazar dinamikleri sebebiyle ABD'li sirketler hesaplamaya dahil
edilmemigtir.

Degerleme Ozeti

Global Tower Benzer Sirketler Oike 2016 FD/Satiglar
i
Bharti Infratel Hindistan 5.2x
Tower Bersama Infrastructure Tbk Endonezya 12.6x
Telesites SAB de CV Meksika 11.0x
Sarana Menara Nusentara Tbk Endonezya 9.7x
Solusi Tunsa Pratama Tbk Endonezya B.gx
Crown Castle International ABD 1 1.3;:
Infrastructure Wireless Italiane Italya 8.0x
American Tower ABD 11.6x
Celinex Telecom Ispanya 6.6x
SBA Communications ABD 13.4x
Ortalama 8.0x
Global Tower Net Hasilat - 2016 214.3
Benzer $irket 2016 FD/Satiglar Carpani 8.0x
Global Tower Firma Degeri - TLmn 1,720
Net Borg 2016 Yil Sonu 40
Oz Sermaye Degeri 1,760

Kaynak: Sirket, Bloomberg, Lider Araci Kurum

4. Defter Degeri Yontemi

Defter degeri yontemi kullanilarak sirketin 1Y16 bilangosundaki 6zkaynak degeri olan 394,2 mn-,
TL, hisse adedi sayisina bélunmus ve buradan birim fiyat olarak 1,14 TL hesaplanmigtir. Fakat,
bu yontem tarihi maliyetier olarak tanimlanan varliklarin yillar itibariyle yipranmasi ve ekonomik
Omdrlerinin sona ermesi ve varliin sahip oldugu borg/alacaklarin gincel degerlerini dikkate
almayan bir degerleme yéntemi olmasi nedeniyle gelecede yonelik deger yaratma potansiyelini
kapsamadigindan, Global Tower'in degerlemesinde gdz ardi edilmistir.

C) NiHAI GORUSUMUZ

Halka arz fiyat tespitinde arza aracilik yapan kurum degerleme yo6ntemlerinden Piyasa
Carpanlari Analizi yontemini kullanmig ve carpan olarak 2016 yili tahminleri ile hesaplanmig
FD/IFAVOK, F/K ve FD/Satiglar oranlari ayni agirliklar verilerek kullaniimigtir. Bu
hesaplamalara gore halka arz 6ncesi hesaplanan ortalama piyasa degeri 1.319mn TL ve
1.540mn TL araliginda yer almistir. '

Farkli halka arz iskonto oranlarinin uygulanmasi sonucunda halka arz oncesi fiyat araligi alt

bant igin 3.82 TL/pay ve st bant igin 4.46 TL/pay olarak tespit edilmistir. Bu rakamlar halka

arz fiyat araliklan ile olugsacak piyasa degerine kiyasladigimizda iskonto oranlan sirasiyla

%26 ve %14 olarak gergeklesmektedir. wy
/"
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Degerleme asamasinda gerceklestirilen analizlerde 2016 proforma tahminlerinin kullaniimasi
makul gozikmektedir. 12 aylik net hasilat, FAVOK ve net kar tahminlerinin hesaplarinda
kullanilan yilliklandirma ydntemleri, sirketin faaliyetlerinde herhangi bir dénemsellik
olmamasi ve sabit kira gelirlerinin olmasi nedeniyle uygun gériinmektedir.

Piyasa Carpanlari Analiz yontemi ile hesaplanan sirket degerlemesinde kullanilan benzer*
sirketler kule kiralama faaliyetleri gosteren sirketler arasindan segilmistir. Burada kullanilan
benzer sirketler 6rneklem segimi ana faaliyetleri g6z 6ninde bulunduruldugunda makul
gozukmektedir. Ote taraftan, genel sanayi sirketlerinin faaliyetlerinin Global Tower'dan
ciddi dlgiide farkli olmasi nedeniyle Borsa istanbul ¢arpanlarinin degerleme agsamasinda
kullanilmamasi makul olmustur.,
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FINANSAL TABLOLAR - Global Tower

BILANCO (milyon TL)

VARLIKLAR | i

Donen Varblar | 182 05| 2 e
e B B - = o — =

Ticar! Alacaklar - ) B L I 2
likili Taraflardan Alacaklar 30 44 39

Ingaat S&:ﬁegmeleﬂnden Alinacaklar D o 1 5. 11

Stoklar - ' o 2. 5 2

Pesin Odenmis Giderler . 68| 92 100
. : : -

T R - =
Ticari Alacakiar 1] 3 2

Erelenmis Vergi Varhgr - N 3| 2] 2

' Maddi Duran Variiklar 183 170 328

Maddi Olmayan Duran Varliklar 1 3| 2

Pesin Odenmis Giderler - - ) 1 82 7|
Diger Duran Variikiar : 2| 2 15|
TOPLAMVARLIKLAR 1 425 467 667

o o - L .

Kisa Vadeli Yakimidiokler - 129 178 178

Kisa Vadeli Borglanmalar - 0 0 0
T——— - = =
. - = L — ’ - “
Enelenmi Gelirer 2 119 %1
| Cari Dénem Vergi Yakimididkier ) ) ) 1 1 4

Kisa Vadeli Kargilklar 4 3 2

Diger 6| 5 5|
Uzun Vadeli Yakamidiakler ) - o 69 3 95
Uzun Vadeli Borglanmalar ' 0| 0 0

e - ; .

Ertelenmis Gelirler 43| 73 68

Kargilikar S R 18 2

Kidem Tazminat: Kargiig - - 1 1 1
e N — . - - -

e o . o | . poss .

'YasalKagikar ) _ ' T 2] 12 12

Kar veya zarara sinflandinimasi mimkin olmayan kalemer 1 0 -1 -1

Karveya zarara sinflandiniabili kalemier 19 26 18

Gegmis Yillar Kartan B | 2 2
‘NetDonemKan - - 3| 44 Ty
TOPLAM YOKOMLOLOKLER VE OZKAYNAKLAR I 5 e 667
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GELIR TABLOSU (milyon TL)
Satig Gelirleri

Satslann Maliyeti ()

Briit Kar

Pazarlama Giderleri (-)

b

Yatinm Faaliyetierinden Gelirler 0 0 of
s i S Fm—reem— - ™ R— P — P — =

Finansman Gelirleri 2 6| 1

Sy S B 4| ____________________ o

e e —— e E— - —— =
" Donem Vergi Gideri () o 1 T 8| 8 9 .
o R — . ——t | B m— P
| Net Donem Kan - 8 R ] 4“4 38%

Amortisman ve ltfa Payi 24 2 | 24
| VAFOK - R 82| e 68 o 4%

Yansitilan Gelirler 27 60 82

Dzettilmis VAFOK 7 8 101 18%
' Brit Kar Marji (%) 26.1% 21.4% 22.1%
' VAFOK Mari (%) g 33.4% 28.5% 26.9%

Dazettimis VAFOK Marji 39.2% 38.7% 40.1% =

I T e gt of 1 P a 12.5% 13.5% m'x. S
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