«

FAALIYET
RAPORU

AV ES

STRATEJI RAPORU m
u

GUNLUK BULTEN m . oo m =
YATIRIM DANISMANLIGI® g nu -
[ |
- 004 s ="am
[ | [ |
- YFTRADEMOBILE m FOREX m
- - - - . ..
MUSTERI MEMNUNIYETI = " 4=
u 0 n s = g l..
[ |
SUBELER m - a""n
: : m VIOP BULTEN| m ™ m
GENiS YETKi m 0
n u n
| | u | |
INTERNET SUBESI| = o L]
L] [ ]

ONLINE ISLEM m

_ HEDEFiMizZ
MUSTERI MEMNUNIYETI

YATIRIM
FINANSMAN

chf( wlwﬁa yatcrwm







YATIRIM
FINANSMAN

[uluja yater

mut



JCINDEKILER

B Yonetim Kurulu Toplant Karari Glindem B} Kurumsal Profil
m Sermaye, Ortaklik Yapisi, istirakler m Vizyonumuz, Misyonumuz, Stratejimiz, Degerlerimiz
m Yatirnm Finansman Kilometre Taslar m 2015’te One Cikan Yenilikler

E Finansal Okuryazarlik ve Yatirnmci Egitimleri m Yatinmci Bulugsmalar E Basinda Yatinm Finansman
B Etkinliklerimiz K Baslica Gostergeler Bl 2015 Yilinda Ekonomik Ortam
E 2015 BIST Endeks Grafigi m Yo6netim Kurulu Bagkani’nin Mesaji E Genel Mudur'dn Mesaji

I 2016 Yilinda Tiirkiye Ekonomisine iliskin Beklentiler BB Yonetim Kurulu

P2 Ust Yonetim B Yonetim Kadrosu EA Sube Mudiirleri
@ 2015 Faaliyetlerimizden Satirbaslari m Pay Piyasasi @ Tlrev Piyasasi
Borclanma Araclari Piyasasi @ Kurumsal Finansman ve Sermaye Piyasasi Danismanligi
@ Yatinm Araclarinin Getirilerinin Karsilastiriimasi @ Bireysel Portfoy Yonetimi

@ Arastirma ve Strateji Raporlari @ ic Denetim ve Risk Yénetimi E insan Kaynaklari

B 2016 Hedeflerimiz Hizmet Kanallanmiz [ iletisim Bilgilerimiz [ Mali Tablolar




~
FAALIYET

RAPORU

2015

Hg
] - H EEEEER.
HEE g EEEEEE
5 g ¥ ENEEEEEE EE
] n ] EEEEEEEEN
H EEE EEEEEEN
H BN EEEEEEEEEEEN - e
EEEEEN W R TITITITIr
EEEEEN H [T EEEEEEED
EEEEN B A EEEEEEES
EEEEE B EEEEEEED
H EEEEEEEEEEEP” =
EEEEN
EEEEN
EEEEN
EEEEN
1 1l
-



“YONETM KURULU
TOPLANTTKARAR

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
YONETIM KURULU TOPLANTISI TUTANAGI
Toplanti Tarihi : 19 Subat 2016
Toplanti No . 2039

Toplanti Yeri  : Sirket Merkezi
Saat 1 11:00

MUZAKERE VE KARARLAR

Yonetim Kurulu, Sayin Ozcan TURKAKIN'In baskanliginda ve asadida isimleri bulunan Gyelerin katiimiyla topland.

Yapilan gbrusmeler sonucunda;

01.01.2015 - 31.12.2015 Dénemi Olagan Genel Kurulu'nun Sirket Merkezi olan “Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3
Blok Kat:4 Etiler / Istanbul adresinde 18 Mart 2016 Cuma gunu saat 14:00'da asagidaki gindem dahilinde yapimasina
oybirligiyle karar verilmistir.

© N OOk N

©

10.
11.
12.

Agllis ve Toplanti Bagkanligi'nin olusturuimasi.

Genel Kurul Toplanti Tutanaklar’'nin Toplant Bagkanligrnca imzalanmasi igin Toplant Baskaniigrna yetki verimesi.
Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanan 2015 yili Faaliyet Raporu’nun okunmasi ve muzakeresi.,
2015 yilina iliskin Denet¢i Raporu'nun okunmas.

2015 yil Finansal Tablolan'nin okunmasi, mizakeresi ve onaya sunulmas.

Yonetim Kurulu Uyelerinin 2015 yili calismalarindan dolayi ayri ayn ibrast.

Karin kullanim seklinin, dagitlacak kér ve kazang paylar oranlarinin goristimesi.

Yénetim Kurulu Uyelerinin segimi ve gorev strelerinin belidenmesi.

Yonetim Kurulu Uyelernin Ucretlerinin belilenmesi.

Denetcinin seciimesi.

Doénem iginde yapilan tim bagis ve yardimlarn tutan hakkinda bilgi verimesi.

2016 yilricin yapilabilecek bagisin sinirnnin belirlenmesi.

GuUndemde gérlistlecek baska konu bu\unmad@mdara toplantiya son verildi,
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"GUNDEM

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
YONETIM KURULU BASKANLIGI’NDAN

Sirketimizin 2015 yili Pay Sahipleri Olagan Genel Kurul Toplantisi agagida yazii gtindem maddelerini gorismek
Uzere 18 Mart 2016 Cuma gunu saat 14:00'da Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4 Etiler / Istanbul
adresindeki Sirket merkezinde yapilacaktr.

Sirketimizin 2015 yili Faaliyet Raporu, Bilanco ve Kéar/Zarar cetveli toplant tarininden 15 guin énce Sirket merkezinde
ve www.yf.com.tr adresli internet sitemizde ortaklarmizin incelemelerine hazir bulundurulacakrr.

Sayin pay sahiplerimizin toplantiya katiimalar rica olunur.

Giindem

Acllis ve Toplanti Bagkanlig'nin olusturuimasi.

Genel Kurul Toplanti Tutanaklan’nin Toplant Baskanlgrnca imzalanmasi icin Toplanti Baskanlidina yetki verimesi.
Ydnetim Kurulu tarafindan hazirlanan 2015 yili Faaliyet Raporu’nun okunmasi ve muzakeresi.

2015 yilina iliskin Denetgi Raporu’nun okunmasi.

2015 yil Finansal Tablolarn'nin okunmasi, mizakeresi ve onaya sunulmas.

Yoénetim Kurulu Uyeleri'nin 2015 yill calismalanindan dolay ayrn ayr ibrasi.

Kénn kullanim seklinin, dagrtilacak kar ve kazang paylan oranlarnin gorusulimesi.

e O S e A e

Yonetim Kurulu Uyelerinin segimi ve gérev strelerinin belilenmes.

9. Yénetim Kurulu Uyelerinin ticretlerinin belilenmesi.

10. Denetginin secilmesi.

11. Dénem icinde yapilan tim badis ve yardimlarn tutan hakkinda bilgi verilmesi.
12. 2016 vl icin yapllabilecek bagisin sininnin belirlenmesi.

YATIRIM
iCINDEKILER FINANSMAN
putluluge yatront



“KURUMSAL PROFIL

BUYUK DEGiSiM DEVAM EDiYOR!

Yatirrm Finansman olarak, Turkiye’nin gucli sermaye yapisina sahip, ilk
araci kurumuyuz.

Cumbhuriyet déneminin ilk ulusal bankasi olan Tiirkiye is Bankasr’nin istiraki,
Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasr’nin (TSKB) ve 13 biiyiik bankanin katilimiyla
1976 yilinda faaliyetlerimize basladik.

TUrkiye'de henliz sermaye piyasasl dizenlemeleri ve Borsa Istanbul (BIST) kurulmamisken, o glink( mevzuat
cercevesinde faaliyetlerimizi gergeklestiriyorduk. O dénemde de gerceklestirdigimiz faaliyetler dncl ve dmek niteligi
tasiyordu. llk olmanin ayncaldyla cagdas sermaye piyasalarinin olusum ve gelisimine blylk katki sagladik. Tom
sektorel tecrUbemizi musterilerimizle paylastik. Turkiye'deki ilk 6zel sektdr tahvili inracina aracilik etmek, hisse senedl
ve kamu borclanma senetlerini bir yatinm araci olarak yayginlastirmak, bugtnkd adi BIST olan Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi'na (IMKB) danismanlik vermek gibi &nemli adimlardaki etkin rolimuiz, “éncll” misyonumuzu ortaya
koyan gelismeler arasinda yer aldi. Kuruldugumuz gliinden bugune pek cok ilke imza attik. Gelistirmis oldugumuz
iPad uygulamamiz, “Sifir Karbon” hedefine ulasmayi basaran ilk araci kurum unvanini kazanmamiz gibi sektérde ilk
olma misyonumuzu pekistirmeye yonelik calismalarmiza devam ediyoruz.

GUcll ortaklik yapimiz ve sermayemizin yani sira; Turkiye'nin en blyUk ¢zel sermayeli bankasi olan Is Bankasi Grubu
Uyesi olmamiz, bankanin ulusal ve uluslararasi alandaki sayginligi dikkate alindiginda, Sirketimizin glvenilirligini,
uzmanligini ve piyasadaki konumunu guclendiren en dnemli unsurlardan biridir,

s modelimizi koklU kurumsal gelenegimiz ve deneyimimiz temelinde bilgimiz ve vizyonumuzla pekistirmeye devam
ediyoruz. Yuksek kalite standartlanmiz, teknolojiyle bltunlesen hizmet platformlanmiz ve yaygin sube agmizla
seckin hizmet saglayicl kimligimizi sUrdurmekteyiz.

Proaktif, seffaf, strekli ve kaliteli iletisim kurdugumuz musterilerimize, dzsermayemizin vermis oldugu guic, deneyim
ve birikimle tum sermaye piyasasi Urtnlerini sunmaktayiz.

Yurt igi ve yurt disindan genis bireysel ve kurumsal yatrmci kitlesine sermaye piyasasi araciligi alaninda diinya
standartlarinda, guvenilir ve hizll hizmetler vermekteyiz. Degdisen Sermaye Piyasasi Kanunu (SPK) mevzuatlan
kapsaminda 2015 yili icerisinde “Genis Yetkili Araci Kurum” yetki belgesini alarak bltinsel hizmet anlayisimiz ile
musterilerimizin yatinmlarina yon vermeye devam ediyoruz.

Sosyal medyada analiz ve yorumlarnmizi Facebook ve Twitter Uzerinden takipcilerimizie paylasiyoruz. Intemet
sitemiz ve sosyal medya kanallanmizin yani sira YFTRADE, YFTRADEFRX ve YFTRADEINT gibi glvenilir ve hizli islem
platformlarmiz araciligyla musterilerimize hizmet vermeye devam ediyoruz.

2012 yiinda hayata gecirdigimiz ve 2013 yilinda kararliikla surdUrdigumuz buydk ddntsim projesi cergevesinde
teknolojiye yaptidimiz yatinmilara hiz kesmeden devam ediyoruz. BIST ve Amerikan Teknoloji Borsasi NASDAQ
isbirligi cercevesinde sermaye piyasalar sektdrinde meydana gelen degisimlerden biri olan BISTECH sistem
gegcisini deneyimli kadromuz ve teknolojik alt yapimiz ile basarili bir sekilde gerceklestirdik ve teknolojiye yatinm
yaptik.

iCINDEKILER
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Egitime yaptigmiz yatinmin sonucu olarak araci kurumiar arasinda bir ilki gergeklestirdigimiz YF Akademi'de egitim
icerik ve tasanmlarini gesitlendirerek calisanlanmiza yatinm yapmaya devam ettik.

MUsteri odakll bakis acimizla is streclerimizi sadelestirerek daha verimli hale getirdik. SPK mevzuatina uyum
kapsaminda birgcok organizasyonel degisikligi hayata gecirdik

Finansal okuryazarlk kapsaminda BIST ile ortaklasa olarak Turkiye'nin ¢esitli illerinde konferanslar vererek
yatnmecilann finansal enstrimanlar konusunda bilgilendiriimesini saglamaya devam ettik.
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= SERMAYE, ORTAKLIK
YAPIS!, 19 TTRAKLER

e el Sl 1 Bankas &

%95,7

%2,37

%1.85
Yatirnm Finansman Ortaklik Yapisi
Ortakligin Adi Pay Miktan (TL) Istirak Orani (%)
Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. 60.821.018 95,78
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. 1.177.080 1,85
Diger 1.501.902 2,37
Toplam 63.500.000 100,00

Yatinm Finansman, ana ortadi TSKB'nin de (yesi oldudu bir Tirkiye Is Bankasi Grubu kurulusudur.

iCINDEKILER




Yatirnm Finansman lstirakleri

Sirket Adi Sermayesi (bin TL) Istirak Orani (%)
Is Yatinm Ortakhgi A.S. 160.599 1,13
TSKB Gayrimenkul Yatirm Ortakligi A.S. 150.000 1,33
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 600.000 1,80
Is Portféy Yonetimi A.S. 65.000 4,90
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. 300 0,00
Surdurdlebilir Danismanlik A.S. 240 96,00
Borsa istanbul A.S. 423.234 0,04
Siirdiirtilebilir Damgmanlik
SurdUrtlebilir Danismanlik “Escarus” 24 Mart 2011 Escarus, uluslararasi prosedurleri ve yaklasimlan

tarihinde Yatnm Finansman'in %96 oraninda istiraki ile
kurulmustur.

TSKB ve Yatnm Finansman'in bilgi birkimi, piyasa
deneyimi ve profesyonel hizmet gucUnun verdigi
uzmanlikla kurulan Escarus, deneyimli ve profesyonel
kadrosuyla musterilerine verimlilik, rekabet ve karliliklarini
artinci danismanlik hizmetleri sunmaktadir.

Escarus’'un kurulus amacl dunyada kabul goérmus
kiresel, cevresel ve sUrdUrdlebilir yaklasimlan TUrk is
dUnyasina entegre etmekdir.

Escarus'un hizmetleri,

e Danismanlik-Muhendislik

o Egitim

® Sertiflkasyon

e [zleme/Raporlama

ana bagliklar altinda toplanmistr,

iCINDEKILER

dikkate alarak Ustlendigi projelerin her asamasinda
muUsterinin ihtiyaclarina en uygun ¢dzUmleri sunmaya
odaklidrr.

Escarus surdurUlebiliik  odakll yonetim ve strateji
danismanliigi hizmetlerinin yaninda, yatinm projelerinin
teknik ve cevresel acidan degerlendiriimesi, sz
konusu projelerin finansman strecinde teknik ve
cevresel izleme ve raporlamalannin gergeklestiriimesi,
sirket satin alma/devralma sUreclerinde  alici/satic
taraflara teknik ve cevresel danismanlik verimesi ve
raporlama gibi konularda da paydaslarina ¢oztmler
sunmaktadir.

Escarus, 2013 vl icerisinde kendi gelistirdigi Sifir
Karbon metodolojisi 1siginda Yatinm  Finansman'in
karbon ayak izinin  hesaplanmasl ve sifirlanmas
calismalanni gergeklestirmis ve bu proje ile Yatnm
Finansman’in sektorin ik karbon-ndtr aract kurumu
olmasina destek saglamistr.

YATIRIM
FINANSMAN
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Turkiye'de
Ik 10 araci
Kurumdan biri

= MISYONUMU

GUven ve deneyimin yani
sira dinamik ve musteri
odakll hizmet anlayisimizla,
musterilerimize ve

hissedarlarimiza yaratilan

katma degeri artirmak.

iCINDEKILER
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“STRATEJIMZ

Piyasadaki trendleri takip eden

degil, belirleyen kurumlardan
biri olarak, guclu ekibimiz ve
teknik altyapimizla

musterilerimize daha etkin ve

u
suratli hizmetler vermek.
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Insana ve Cevreye Duyarlilik
MUsteri Odaklilk

Aciklik ve Seffaflik
CozUm Odaklilik
Esneklik

Tutkulu Olmak

YATIRIM
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KILOME

1976

Turkiye’nin ilk araci kurumu olan
Yatinm Finansman, TUrkiye Is
BankasI’nin istiraki, TUrkiye Sinai
Kalkinma Bankasi’'nin (TSKB)
oncaligunde ve 13 blytk
bankanin katiimiyla kuruldu.

1992

Yatinm Finansman’a SPK
tarafindan Yatinm Danismanlig,
Portfoy Yonetimi ve Repo
Yetkisi verildi.

2011

Yatinm Finansman, dinamik tasarimi
ve kolay kullanimiyla dikkat ceken
YFTRADEMORBILE ile mobil dinyada
da yerini aldi ve musterilerine yeni bir
hizmet kanall acti.

YFTRADEINT ile musterilere yurt disi
tlrev piyasalarinda islem yapma
olanagi sunuldu. Tirkiye is Bankasi
ile Yatinm Finansman’in is birligi
sonucunda musteriler, hesaplarina
TUrkiye Is Bankasl bankamatiklerini
kullanarak ulasabilmeye, para yatirma
ve gekme islemlerini gergeklestirmeye
basladilar.

Gelisen isletmeler Piyasasi (GiP)
lisansi alindl.

=

’)1981

Yatinm Finansman, &zel sektor
tahvili ihracina aracilik ederek
Turkiye’de bir ilke imza atti. Ayni
yll Sermaye Piyasasi Kanunu
yurtrltige girdi.

1999

internet ve telefon bankaciligi
uygulamalari baglatilarak
alternatif dagitim kanallari
alaninda Yatinm Finansman’in
oncl kimligi kanrtland.

2012

Mdusterilere daha iyi ve daha etkin
hizmet vermek amaciyla Sirket
organizasyonu yeniden
yapilandirldi.

Yatinm Finansman logo ve
kurumsal kimligi degisen yeni
yonetim ve hizmet yaklasimin
yansitacak bir sekilde yenilendi.

Yatinm Finansman sosyal

medyada yerini alarak takipgcileri
ile bulustu.

iCINDEKILER

VI FINANSMAN
ASLAR

’1984

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)
kuruldu. Yatinm Finansman’a SPK
tarafindan Hisse Senedi Alim-Satim
ve Halka Arza Aracilik Yetkisi
verildi.

2003

Tarkiye'nin ilk 6zel yatinm ve
kalkinma bankas| olan TSKB’nin
Yatinm Finansman’daki payi
%90,4 oldu.

2013

2012 yiinda organizasyonda
baslayan yeniden yapilanma
slrecine, hem teknoloji hem de
insan kaynagina yapilan yatinmiarla
devam edildi.

Portfoy yonetimi hizmetleri yeniden
yapllandirilarak kisa vadeli ve faize
dayall GrUnler gelistirildi.

Yatinm Finansman Turkiye’nin ilk
karbon notr aract kurumu oldu.

Fiber hat ve sinirsiz exapi ile emir
iletim hizi artinld.
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’1991

IMKB hisse senedi islemlerinde,

’1987

Uriin gamini cesitlendiren

’1985

istanbul Menkul Kiymet

Borsasi’nda (IMKB) islemler
bagladi. Yatinm Finansman,

%42 pazar payyla IMKB’de lider
konuma yukseldi.

2005

Yatinm Finansman, finansman
bonosu, banka bonosu ve
banka garantili bono alim-satim
islemlerine basladi.

2006

islem adedi siralamasinda
UgUncl olan Yatinm Finansman,
IMKB tarafindan édullendirildi.

2010

Yatinm Finansman’a SPK tarafindan
Turev Araglar Islem Yetkisi verildi;
VOB’un faaliyete gegmesiyle birlikte
muUsterilere tUrev islemler alaninda da
hizmet sunulmaya baslandi.

Yabanci kurumsal yatinmcilara, arastirma
hizmeti ve alim-satim islemleri basladi.
Yatinm Finansman internet sitesi, Altin
Orumcek Yarnigmasi'nda En lyi Ugtncu
Finans Sitesi secildi.

2014

Yatinm Finansman, Londra’da CFl.co
okuyuculari ve sektordeki bilirkisiler tarafindan,
Turkiye’de en iyi aract kurum secildi.

“En degerli yatinm insan kaynagina yapilan
yatinmdir” bakis acisiyla YF Akademi kurularak,
calisanlara zaman ve mekandan bagimsiz
olarak egitim ve gelisim ortami sunmaya
baslad!.

Operasyonel verimlilik amaciyla sistem alt yapisi

yenilendi ve operasyonel igler tek bir cati altinda
toplandi.

iCINDEKILER

Yatinm Finansman, 29 Aralik
2006 tarihinde TSKB Menkul
Degerler A.S.’yi devraldi.

Yatinm Finansman, 2010
yilinda halka arzi gergeklesen
16 sirketin 12’sinin halka
arzina katildi ve 4 halka arzin
konsorsiyumunda es lider
olarak yer aldl.

2015

Finansal okuryazarlk kapsaminda BIST isbirligi
ile Turkiye’nin cesitli illerinde konferanslar
dlzenlendi.

SPK mevzuati kapsaminda “Genis Yetkili Araci
Kurum” faaliyet yetki belgesi alindl.

CFl.co tarafindan, Ust Uste ikinci defa “En lyi
Araci Kurum” 6dultine layik goraldu.

Sektérde meydana gelen degisimlerden biri

olan BISTECH sistem gecisi deneyimli insan
kaynagi ve teknolojik alt yapi ile basarili bir

sekilde gerceklestirildi.
YATIRIM
FINANSMAN
putlulufe yatrt



2010 1
YENILIK

CIKAN

—

GENIS YETKILI ARACI KURUM

Yatinm Finansman olarak Sermaye Plyasas) Kanunu'ndaki degisiklikler neticesinde, glclU sermayemiz ve sermaye
plyasalar alaninda ilk araci kurum olmanin verdigi deneyim ile 2015 yilinda “Genis Yetkili Aract Kurum” yetkisini
almaya hak kazandik.

Genis Yetkili Araci Kurum olarak sunmaya yetkili oldugumuz faaliyetler ve hizmetlerimiz asagdidadir:

izin Verilen Yatirim Hizmet ve Faaliyet izinleri

Yurt icinde Yurt disinda

1. islem Araciligi Faaliyeti
1.1. | Paylar izni Var -
1.2. | Diger menkul kiymetler izni Var izni Var
1.3. | Kaldiragl alm satim iglemleri izni Var -
1.4.| Paya dayal tirev araclar izni Var izni Var
1.5. | Pay endekslerine dayall tlrev araglar izni Var izni Var
1.6. | Diger trev araglar izni Var izni Var

2. Portfoy Araciligi Faaliyeti
2.1. | Paylar izni Var -
2.2. | Diger menkul kiymetler izni Var -

3. Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti izni Var -

4. Yatirnm Danismanhgi Faaliyeti izni Var -

5. Halka Arza Aracilik Faaliyeti izni Var -
5.1.| Aracilik yUklenimi izni Var -
5.2.| En iyi gayret araciligi izni Var -

6. Saklama Hizmeti
6.1. | Sinirh Saklama Hizmeti izni Var -

iCINDEKILER
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BISTECH GECISI

BIST ile NASDAQ arasinda Ocak 2014 tarihinde imzalanan stratejik isbirligi anlasmasi gercevesinde, mevcut
piyasa uygulamalar ve teknolojik altyapinin blylk oranda degismesi planlandi ve gerekli degisiklikler yapilarak test
calsmalannin tamamlanmasi ile 30 Kasim 20715 tarihinde yeni sistem olan BISTECH ilk faz devreye alindl.

Borsa stanbul tim sermaye plyasasi araglarnin alim-satim, takas, plyasa gézetimi ve risk ydnetimi sistemlerini
kendi sistemlerine entegre etmek suretiyle blunyesindeki tim piyasalan tek bir islem platformu altinda toplamaya
yonelik ilk adimi basarnyla atmis oldu.

BISTECH sistemi ile birlikte;

Tek seans uygulamasina gegilerek 6dle arasi tatili yerine guin ortasi emir toplama uygulamasinin devreye alinmas,
Yeni pazar yapllanmasina gecilmesi,

Pay senetlerinde fiyat marjinin %20 olarak belilenmesi,

Baz fiyat olarak bir dnceki kapanis fiyatinin alinmas,

Yeni emir tiplerinin (Dengeleyici Emir, Piyasa Emri, Piyasadan Limite Emir vb.) kullanimaya baslanmas,

Emir toplama asamalarinda tecrik denge fiyatl ve miktannin temsilci ekranlannda ve veri yayinlannda gosterimesi,
Devre kesici uygulamasinin baglatimasi,

Islem terminallerinde fiyat derinliginin 25 kademeye ve cari emir derinliginin 10 kademeye kadar izlenebilmesi,
Pay senedi fiyatlarinin virgUlden sonra 3 hane gosterilmesi

Ozellikleri devreye alinirken

B Maksimum lot uygulamas,
B Otomatik seans durdurma uygulamas,
B OLFE-OLDE emir tipleri

gibi bazi fonksiyonlar uygulamadan ¢ikartild,
Ayni zamanda;

Kusurat islemlerinin yapllabimesi,

Tarihli emir girilebilimesi,

Islem éncesi risk kontrol(l yapilabilmesi,
Pozisyon aktarminin mumkuin hale gelebilmesi,
Mid-point emir ve islemlerinin yapllabilmesi

gibi uygulamalara yonelik degisikliklerin ise 2016 yill ikinci yansindan sonra devreye alinmasi planlanmaktadir.
30 Kasim 2015 ginu, Borsa lstanbul'da baslayan bu yeni dénem, tim piyasa icin blytk bir degdisimdir. Gegls

strecinde ilk olarak Borsa Istanbulun diizenlemis oldugu BISTECH kullanict egitimleri ve sinavlarina kurumumuz
nezdinde ilgili calisanlarn katilimini saglayarak, egitim ve sinav surecini basarlyla tamamladik.
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Ayrica kurumumuz genelinde yeni sisteme adaptasyonu artirmaya yonelik olarak YF Akademi portall Uzerinde
BISTECH gegisinde olusacak degisikliklere yonelik egitimler gergeklestirdik.

Kesintisiz hizmet bUttnltgumuaztn ayrimaz pargalar olan veri yayin kuruluglarn, Takasbank ve yazilim altyapimizi
sadlayan is ortagmizla koordineli calisarak, Borsa Istanbul organizasyonunda hafta ici ve hafta sonu duzenlenen
BISTECH sistemi devreye alma testlerinin timUne aktif olarak katildik.

Normal bir is gliniinde karsilasilabilecek tim senaryolar teknik bilgi birikimimiz ve titiz calismalanmizia test ederek
bulgu ve tespitleri paylastik ve yogun emek vererek yaptigimiz bu calisma, 30 Kasim 20151eki gecgiste mUsteri
emirlerimizin sorunsuz olarak Borsa'ya iletimesini saglad!.

Islem hizina duyarliigimiz ve verdigimiz énem agisindan da bakidiginda, Borsa Istanbul'un NASDAQ ile yaptigi bu
ortak ¢alisma strecinde, BISTECH platformu ile islem hizinin 10 katina kadar ¢ikacak olmasi bizler igin cok degeri
ve dnemlidir.

Borsa Istanbul'daki degisimin baska bir yénii de, islem seklinin yerli yatnme aligkaniigi olan geleneksel alim-satim
sistemiyle birlikte bir alternatif olarak, makineler tarafindan yapilan Algoritmik Islemlere gecis yapiimasi oldu.

KOLOKASYON

MUsterilerimizin emirlerini en hizll sekilde Borsa'ya iletmek igin gereken tum teknik imkanlardan faydalaniyoruz.
2015 vyilinda, sistemlerimizi Borsa Istanbul iglem sistemleri ile ayni ortamda bulundurmak igin yaptigimiz yatinm ve
altyapi calismalarni tamamladik. “BIST Kolokasyon Is Ortaklar” listesinde yerimizi alarak, ayncalikii hizmet anlayisi
tablomuza bir kalem daha ekledik. Kolokasyon servisi ile yurt disi musterilerimizin algoritmik ve yUksek frekansli alim
satim iglemleri icin profesyonel ortami hazirlarken, milisaniyelerle yansarak emir iletimi hizinda fark yaratmaya devam
ediyoruz.

KAMPANYALARIMIZ

Yatinm Finansman olarak 2015 yilinda genis UrUn yelpazemiz icerisinde yer alan Urtin ve hizmetleri Turkiye genelinde
yatinmcilara sunmak amact ile pazarlama faaliyetleri yUrattik.

Teknolojik gelismelere paralel olarak gelecegin dijital dliinyada vyetistigi fikrinden hareketle, 2015 yiinda mobil
uygulamalanmizi musterilerimizin - talepleri dogrultusunda yeniledik. Bu dogrultuda dijital  kanallan  kullanan
musterilerimiz icin kampanya dlzenleyerek musterilerimize hediye ¢eklerini takdim ettik. Ayrica yil igerisinde hisse
hacmine ve bireysel portféy yonetimine yonelik kampanyalar dizenledik.

2016 yilinda da kampanyalar, etkinlikler ve birebir musteri gdérismelerimize devam edecediz. MUsterilerimizi yatinm
davraniglar, risk tercinleri vb. kriterlere gbre gruplandiran Musteri Segmentasyon Projemizi hayata gecirecegiz.
Onimizdeki dénemde gelistiflecek bu calisma sayesinde, musterilerimize Kisisellestirimis  kampanyalar
dUzenlemeyi, mUsterilerimiz ile tim mecralardan iletisim kurarak intiyaclanni belirlemeyi ve kisiye &zel ¢dzUmler
sunmayi, boylece musteri memnuniyetini daha da artirmayr hedefliyoruz.

iCINDEKILER
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iKi YIL UST USTE EN iYi ARACI KURUM
ODULU YATIRIM FINANSMAN’IN

2014 yihnin ardindan bu yil da
“Turkiye’nin En lyi Araci Kurumu” odulune

layik gorulduk.

Capital Finance Interational (CFl.co) dergisi tarafindan 2012 yilindan bu yana verilen bu 6dulin sahipleri; sektdrdeki
bilirkisiler, dergi aboneleri ve web sitesi ziyaretcilerinin oylanyla belifeniyor. Afrika, Asya, Avrupa, Orta Dogu, Latin
Amerika ve Kuzey Amerika oclmak Uzere 6 kategoriye ayrilan ¢duller, finans ve bankacilik alanlarinda veriliyor.

2014 ylinda oldugu gibi 2015 yilinda da ayni 6dule layik gorllerek bunun bir tesaddf olmadigini géstermis olduk.
OnUmuzdeki dénemde de bireysel ve kurumsal mUsterilerimizin yatinmlanni kazanca ve mutiuluga donustirerek
basanmizi devam ettirmek istiyoruz.

YATIRIM
iCINDEKILER FINANSMAN
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Teknik bilgi birikimimiz ve
yogun emek harcayarak yaptigimiz
titiz test calismalan ile
30 Kasim 2015'teki

ISTECHE—

gecisinde miisteri emirlerimizin
sorunsuz olarak BIST'e
iletilmesini sagladik.
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FINANSAL OKURYAZARLIK
VE YATIRIMCI EGITIMLER

BIST ISBIRLIGI ILE DUZENLEDIGIMiZ
EGITIMLER

Borsa Istanbul ile birlikte Tirkiye’nin cesitli
sehirlerinde dliizenledigimiz konferanslar l
ile finansal okuryazarlik misyonuna katkida ]
bulunduk.

lzmir, Ankara, Antalya, Kayseri ve Istanbul illerinde Yatinm Danismaniign MUdUrimdiz Dr. Nuri Sevgen'in konusmaci olarak
yer aldigr “Vadeli Islemler ve Opsiyonlar” konulu seminerlerde yatinmclilarla bir araya gelerek, sermaye piyasalarnin
gelisimine katkida bulunduk.

m izmir 13/04/2015
B Ankara 11/05/2015 L
B Antalya 04/06/2015
B Kayseri 16/11/2015
B istanbul 23/12/2015
B Scktor Tantmr 15/09/2015

* SPK Kompoziyon Yarigmasi'ni
Kazananlara Sektor Tanitimi Istanbul

iCINDEKILER
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Y ARINCI
BULUSMALAR

Yatinmer Bulusmalanmiz bu yil da blyUk ilgi gordt. Hem meveut hem de potansiyel musterilerimizle farkl etkinliklerde
bir araya gelerek sermaye piyasasi Urlinlerini, stratgjilerini, piyasalann mevcut ve gelecek durumlanni degerlendirdik.

23/03/2015 lzmir Is'le Bulusmalar
09-10/05/2015  Ankara  Kolgjli Is Dinyas Zirvesi

27/05/2015 Ankara  Dunya Ekonomisi ve Secim Sonuglarinin Turkiye Piyasalanna Etkisi Seminer
08/10/2015 Istanbul  DUnya Ekonomisi ve Secim Sonuclannin TUrkiye Plyasalarina Etkisi Seminer

15-17/10/2015 Istanbul  Sermaye Piyasalan Kongresi

iCINDEKILER
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Bursa Sube Kokteyli

Ciftehavuzlar Sube Kokteyli

lzmir Sube MUsteri Etkinligi
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“BASLICA GOST
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Ozet Bilancolar (Konsolide) (TL)

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Ddnen Varliklar 527.579.285 692.956.664
Nakit ve Nakit Benzerleri 215.061.696 374.845.087
Finansal Yatinmlar 11.336.553 20.419.860
Ticari Alacaklar 296.474.847 290.470.732
Diger Alacaklar 1.704.707 306.600
Cari Vergi Varlig 1.824.767 2.321.115
Diger Dénen Varliklar 244,366 394.873
Turev Araglar 932.349 4.198.397
Duran Varliklar 27573415 26.284.558
Finansal Yatirmlar 19.091.032 18.398.704
Maddi Duran Varliklar 3.243.895 3.399.449
Maddi Olmayan Duran Varliklar 350.654 473.794
Ertelenmis Vergi Varligi 4.887.834 4.012.611
Toplam Varliklar 555.152.700 719.241.222
Kisa Vadeli Borg ve YUukumlUlUkler 480.290.130 643.104.399
Uzun Vadeli Bor¢ ve YUkUmltltkler 1.134.674 1.150.453
Toplam Bor¢ ve YUkUmltlukler 481.424.804 644.254.852
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 73.703.079 74.971.198
Azinlik Paylari 24.817 15172
Toplam Ozkaynaklar ve Yukimlilikler 555.152.700 719.241.222
Ozet Gelir Tablolar: (TL)
Briit Kér 31.922.509 32.145.660
Faaliyet Giderleri (37.818.914) (36.080.166)
Diger Faaliyet Gelir ve Giderler (Net) 1.616.255 1.070.342
Yatinm Faaliyetlerinden Gelir ve Giderler (Net) 1.515.487 2.062.243
Surdirdlen Faaliyetler Vergi Oncesi Kan/(Zarari) (2.764.663) (801.921)
SurdUrllen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri) 813.861 156.547
Ddnem Kari/(Zarar) (1.950.802) (645.374)
Dénem Kar/(Zarannin) Dagilimi

Kontrol Glct Olmayan Paylar 9.645 1.849

Ana Ortaklik Paylari (1.960.447) (647.223)
Kapsamli Gelirin Dagilimi

Kontrol GUcU Olmayan Paylar 9.645 1.849

Ana Ortaklik Paylari (1.268.119) 1.789.283
Misteri Varlik Buyiikliigii 2015 2014
Musteri Varlik BUyUkluga (Milyon TL) 3.274 4184
Musteri Varlik Buydklugu (Milyon USD) 1124 1.801
Yatinm Fonu Portféy BuyUkligu (Milyon TL) 145 177

2015 sonu USD satis kuru 2,9128

iCINDEKILER
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2015 yil boyunca ABD'de aciklanan 6nemli makro verilerin ve ABD Merkez Bankasi Fed'in toplant karar agiklamalarinin ardindan
olasl faiz artirminin zamanlamasina yonelik beklentiler hizla yon degistirmistir. Aralik ayinda beklentilerle uyumlu olarak Fed faiz
artisini gerceklestirmis, plyasalar ise bu karara sinirl bir tepki vermistir. Ote yandan, ézelikle Agustos ayinda Yunanistan ve
Cin'de yasanan gelismeler finansal piyasalari hareketlendirmistir. Ocak ayinda yapilan secimlerle isbasina gelen Syriza ittifaki
“UgUncl kurtarma plani’na dair anlasma sartlarinda kreditérlerle zorlu sUregler yUrttmustar. Gin'de ise buylme hizinin %7,0 kritik
seviyesinin altina inmesiyle hUkumetin ve Cin Merkez Bankasi'nin adimlan (6rmegin 11 AJustos’'ta Yuan'in devalle edilmesi,
sonrasinda faiz ve munzam karsiliklarda indirim) klresel piyasalarda sert dalgalanmalara neden olmustur. Tum bu gelismelerin
neticesinde 2014 yilinda finansal piyasalara hakim olan yUksek volatilite 2015 yilinda da devam etmistir. ABD dolarindaki degerlenme
egilimi 2015 vili genelinde devam ederken, gelismekte olan Ulkelere yonelik bozulan risk algisi paralelinde bu Ulkelerde piyasa
faizleri yUkselmistir. Diger yandan, petrol ve diger emtia fiyatlanndaki asagi yonlt hareketlerin etkisiyle gelismekte olan Ulkelerin
ekonomik performanslarinda ayrismalar sz konusu olmustur. OECD, 16 Eylul'de yaymladigi ara dénem raporunda klresel
blUylmenin son aylarda zayif bir gérinUm sergiledigini belirtirken, finansal kosullardaki bozulmaya dikkat gekmistir. OECD,
kuresel bUytme tahminini 2015 igin %3,1'den %3,0 dlzeyine, 2016 igin ise %3,8'den %3,6 seviyesine indirmigtir.

Turkiye ekonomisi 2014 yilinda %2,9 buylyerek zayif bir performans gosterdikten sonra 2015'in ilk dokuz ayinda buytme hizini
%3,4’e yukseltmistir. Yilin ikinci yansinda sanayi ve ingaat sektérlerinin blytmeye verdigi katkinin yavasladigi, tarm sektérintn
ise etkisinin arttigl gdzlenmektedir. Ozellikle yiin ikinci ve (clincl ceyreklerinde hane halki ve kamu harcamalarindaki artisin
blUyume dinamiklerini tetikledigi tespit ediimistir. Bununla birlikte i¢ talebin son geyrekte bir miktar zayiflamis olmasi, ancak Avrupa
ekonomisindeki toparlanma ile birlikte inracat katkisinin ylkselmesi neticesinde yil toplaminda blyUmenin %3,3 duzeyinde
seyredecegi tahmin ediimektedir. Bu dogrultuda bir gergeklesme ile Orta Vadeli Plan'daki (OVP) %3,0'1Uk resmi hedef asilacak,
ancak son U¢ senede oldugu Uzere 2015 yilinda da potansiyel blyUmenin altinda bir performans gerceklesmis olacaktrr.

Enflasyon %8, 1'lik ylksek seviye ile %5'lik resmi hedefi art arda besinci yilda da asmistir. 2014 yilinda kuraklik nedeni ile gida
fiyatlaninda gértlen yUksek seyir 2015 sonunda bir miktar azalmasina ragmen enflasyonun Ugte birinden sorumiu olmustur. Hizla
gerileyen emtia fiyatlarina karsilik hesaplarmiza goére doviz kuru artisinin gecikmeli etkileri 2015 yili genelinde enflasyona 160
puan kadar katki yapmistir. Hizmet enflasyonunda kaydedilen %8,8'lik yillk artis da hedefin agllimasinda énemli rol oynamistrr.

2015 yil boyunca ithalattaki daraimanin inracattan daha fazla olmasi sebebiyle dis ticaret agigi %18 gerileyerek 70 milyar dolann
altina inmistir. Bu dénemde artan dolar kuruyla birlikte tUketim ve sermaye mall ithalatina yonelik talep duragan seyretmis, ancak
dusen emtia fiyatlannin etkislyle hammade ithalatinda %18'lik diistis kaydedilmistir. Ihracat tarafinda ise parite etkisi sebebiyle
ihracat hacmi gerilemigtir. Dusen enerii fiyatlannin etkisiyle Turkiye 2014 yilinda ham petrol ithalatini ton cinsinden %42 artrmis
olmasina ragmen enerji kaynakli dis ticaret acigi 12,5 milyar dolar azalmistir. Altin tarafinda ise 2014 yilinda verilen yaklasik 4
milyar dolarlik acik 2015 yilinda 4,4 milyar dolarlik fazlaya donmustir. Dolayisiyla TUrkiye'nin cari dengesinde hizll bir toparlanma
gerceklesmis ve acik pozisyonu bir sene evveline kiyasla 8,4 milyar dolar gerileyerek 20156 yil sonunda 38,1 milyar dolara inmistir.

Mealiye politikasi cephesinde ise elde edilen sonuglar ilk konan hedeflere kiyasla dnemili dlgtide olumiu gelismis, yil sonuna dogru
OVP ile revize edilen tahminlerine paralel bir gérinim arz etmistir. Bltge agidi milli gelire oran olarak %1,3 ile yine kontrol altinda
kalmistir. Veergi gelirlerindeki toparlanma sonucu toplam butge gelirleri %16,3 artarken faiz digl harcamalardaki yillik artis 9%12,4
seviyesinde seyretmistir. 2015 yilinda faiz-digI harcamalarda ise %35, 7’lik dnemli bir artis kaydedilmigtir.

2015 yilinda Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) parasal sikilastirma uygulamasina devam etmis ve ozellikle doviz
kurunda gérulen yUksek oynakligin kontrol altina alinmasini saglamistir. Yilin basinda petrol fiyatlarindaki hizl geri gekilmenin petrol
inracatgisi Ulkeler lehine yarattigi olumiu konjonktUr, bunun yaninda Avrupa Merkez Bankasi'min parasal genisleme programi
dahilindeki varlik satin alimlanni 60 milyar Euro’ya yUkseltecegini agiklamasi Turkiye'de piyasa faizlerinin %8,0’ler seviyesinden
geri gelmesini saglamistir. Bu durum karsisinda TCMB Ocak ayinda 50 baz puan, Subat ayinda ise 25 baz puanlik faiz indirimine
gitmistir. Gelisen strecte TCMB'nin ara¢ bagmsizigina yonelik yapilan yorumlar, Fed kaynakli belirsizlikler, Turkiye'de i glvenlik
sorunlar ve secim atmosferi olumiu havayl bozmustur. Zor konjonkttrde TCMB siki bir likidite yonetimi altinda yilin ikinci yarisi
boyunca ortalama fonlama faizini %8,5-9,0 bandinda tutmustur. Aralik ayinda Fed'in faiz artinm karan aimasina muteakip olarak
TCMB Aralik toplantisinda politika faizini 25 baz puan artirmistir.
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80.650

Fed'in faiz artirim surecine iliskin

aciklamalarina ragmen tiyelerin faiz

tahminlerini asagi cekmesi ve Alfa
Grubu'nun Cukurova ile Ziraat
Bankasi'na TCELL'in %13.76'sI igin
$2.8 mir teklif ettigi haber akisi
sonrasi endekste 83.000
seviyesinin tizerine dogru sert
hareketler goriildi.
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26 Mart
27 Mart
30 Mart
31 Mart

1 Nisan

2 Nisan

3 Nisan
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Secim beklentilerinin yeniden X
gli¢ kazanmasi sonrasinda, \
endekste baslayan alimlara, 1\
S&P'nin not ve gériiniim teyidi / X
destek oldu. Endeks bu stiregte, ! |

88.513'e kadar yukseldi. . Banka bilangolarinin sona
/ \‘ ermesiyle beraber

/’ . beklentilerin sonuglanmasi

| tzerine satis baskisi yasandi.
86.754 \

%372 \ L\ %146 / ‘

AK Parti'nin tek basina iktidari \ N
83.786 7 kaybedebilecegine iligkin anket sonuglarinin \
v gelmesi ile beraber endekste segim 6ncesi satis | /

dalgasi basladi. 7 Haziran segimlerinde AK y

R Ekonomi Bakani Zeybekgi'nin biyime

6 Nisan

konusunda %4 buyime hedefinin revize
edilmesine gerek olmadigi agiklamalari
endeksi 83.786'ya kadar tasirken, Moody's 10
Nisan raporunda degisiklige gitmemisti. Ote
yandan Haziran segimlerine iligkin
anketlerden gelen sonuglar piyasalarda
tedirginlik olusturdu. Fed'in 29 Nisan
toplantisinda istihdam ve buytumeye iliskin
negatif gors bildirerek tiglinct ceyregi isaret

Parti'nin %40,87 oy almasi sonrasi TBMM'ye 4 \

partinin girmesiyle tek parti iktidarini kaybetti
ve bu durum satislarla endeksin 77.800'e kadar
gevsemesine neden oldu.

Koalisyona iliskin

beklentiler endekste N
tepki alimlarini getirdi. 3 /

-2 Temmuz: ABD'de TDi 223 bin kisi artis ile

81.754 4 beklentileri asamadi.
etmesi piyasalara destek oldu. Y /
iktidar partisi yetkililerinden gelen Y 81.170
ardi ardina agiklamalar, siyasi risk \\
rimini ylikseltince TL, diger \ /| - P
I S . N Hiikiimet kurma siireci
gelismekte olan para birimlerine gére W )
5 2 ‘b ve ABD'de enflasyonun
negatif ayrist ve endekste 80.650'ye o
dogru geri gekilme gerceklesti B ERTIEE
gru geri ¢ gere St 77.845 gelen stireci ve Fed'in
toplantisinda yil sonuna
isaret etmesi endeksi
84.500'e kadar tasidi.
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14 Temmuz

15 Temmuz

16 Temmuz

84.529

- %8,27

) 84.192

“BIST 3. O

13 Temmuz'da baslayan koalisyon
surecinde, ilk tur gérismeleri pozitif
algilayan ve Yunanistan'a iliskin
endiselerin azaldigi Borsa'da tepki alimlari
ile yeniden 84.192 seviyesine dogru
hareketlendigini gordiik. Ancak 20
Temmuz'da Surug, 22 Temmuz'da
Sanlurfa'da gergeklesen patlamalar risk
primini artirinca BIST-100, 9 islem
gununde %8 civarinda deger kaybederek

Segim surecinde gerek iceride gerek disarida
onemli gelismeler gergeklesti. 2 Ekim'de
beklentileri oldukca asan TDi verisi sonrasi bir
miktar gevseyen endeks, Rusya'nin ISiD
mudahalesi sonrasinda jeopolitik riskler

80.000'in altina sarkti.

Yunanistan'da halkpyla asl
sonucu kreditorlerin kemer
stkma sartlarina "HA\YJR oyu - |
¢ikmasi sonrasinda, Ts\rp as ve L Y
Merkel yeni bir éneri |  g0.238 \
konusunda anlassa da borg - \
krizine iliskin stiregelen | \\
endiseler, EM 'lere paraleY " & \
sekilde BIST-100 endeksini de. -
%5 civarinda dustrdi.

. -%12,65

30 Temmuz:

77.230
-Basg¢l TCMB'nin, kirresel para politikalarinin normallesmesiyle beraber
sadelesmeye gidebilecegini ifade etti.

-Fed Eylul toplantisi igin agik kapi birakth

-Banka bilangolari beklentileri asti.

Fed'in 29 Temmuz toplantisinda Eylil ayina agik kapi “\
birakmasi sonrasi, TCMB'den piyasalari rahatlatacak
yonde gelen sinyaller, artan jeopolitik ve siyasi \
risklerle birlestiginde tepkilerin sinirh kalarak 79.909
seviyesine dogru gui¢ kazanma gabasi gostermisti. \
13 Agustos'ta CHP ile AK Parti arasinda gergeklesen
koalisyon gértismelerinden uzlagma ¢ikmamasi ile \
beraber "erken se¢im" spekiilasyonlarinin giindeme \
gelmesi endekste sert satig dalgasini baglatti. 17 P
Agustos'taki AK Parti-MHP goriismesinden de
koalisyon gikmayinca, endiseler iyice giiglendi. Bu ¥
suregte USD tarihi zirvesi olan 2.94'Un Gzerini test

ederken endeks yilin dibi olan 69.797'ye kadar
gevsedi.

17 Agustos: AKP-MHP zirvesinden de koalisyon ¢ikmadi
25 Agustos: YSK Erken secim tarihini 1 Kasim olarak belirledi.

-24 Agustos: Cin'e iliskin makroekonomik endiseler kiresel

69.797
bazda satis dalgasina neden oldu.
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Temmuz 2015 Agustos 2015

28 Agustos

temelinde egilimini stirdiirdu. Fed kritik Ekim
toplantisinda da degisiklige gitmedi. Bu kadar risk
unsurunun oldugu dénemde segimlerde "tek
parti iktidar" gelebilecegine iliskin beklentiler
temelinde 81.066'ya kadar yiikseldi.

%16,13

13 Agustos: AKP-CHP zirvesinden koalisyon cikmad

75.320

| . -%5,67 %7 o1 \/
" %4,93 \ '

Cin Merkez Bankasi'nin 25 Aéustds“t\a /
yaptigi faiz indirimi ile beraper kiresel g
piyasalara gelen alim dalgas) endekste "+ '
yukari yénlii hareketlere nedén oldu. ™\ /
75.320 seviyesine kadar yiikselen N !
endekste ABD verileri temelli J
beklentiler, geri cekilmeler, giivenlik
riskini yeniden glindeme getirdi ve
71.050 seviyesine kadar diisus
goriilmesine neden oldu. Secim stirecine yeniden giren Tirkiye'de piyasalar Ali Babacan
ve Mehmet Simsek'in yeniden milletvekili adayi segilmesini
alimlarla karsiladilar. FED ve TCMB'nin faiz indirimine gitmedigi
suregte, Fitch'de kredi notunda herhangi bir degisiklik yapmadi.

BIST-100 hafif bir diizeltmeyle 72.638 seviyesinden girdigi segim
surecinde ise hizla yukseldi.

1 Eylil
2 Eyliil
3 Eylil
4 Eylil
7 Eyliil
8 Eylil
9 Eylil
10 Eyliil
11 Eyliil
14 Eylil
15 Eyliil
16 Eyliil
17 Eylil
18 Eyliil
21 Eylil

31 Agustos
22 Eylil

1 Ekim
2 Ekim
5 Ekim
6 Ekim
7 Ekim

P

Eyliil 2015
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AK Parti 1 Kasim
secimlerinde %49,5 oy
oraniyla "tek parti"

iktidarini elde etti. Segim
sonrasi alim istahinin
arthigl endeks 84.354

R 81.066

Cin MB'nin surpriz faiz indirimi (25 bp.) ile

beraber alim istahi artan endekste, 26 \
Ekim'de Koza-ipek grubuna atanan Kayyum \
sonucunda olusan siyasi risk primi temelinde \
77.585'e dogru satiglar goruldu. N
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‘ seviyesine dogru hareket
’ etti ve 28 Eylul sonrasinda

%16,13 deger kazanmis 77.585
oldu. N
74.953
Yellen 4 Kasim'da yaptigi konugmada, Aralik .
ayinda faiz artirminin halen canli bir ihtimal . I
oldugunu séylemesi ve Rusya ile yasanan "Ugak £ %
Krizi" nin yaratmis oldugu siyasi risk primi N '
endekste hizli bir satig dalgasinin etkili olmasina \\
neden oldu. 84.354 seviyesinden baslayan ,/ \\
satislar, 6zellikle Rusya krizi ve ECB'nin de N
piyasalara beklenen likiditeyi saglamamasi N\ 7
i iyelerine dog 3 S -%4,93
nedeniyle 73.354 seviyelerine dogru gevsemelere \ K o4,
neden oldu. BIST-100 bdylece 84.300 zirvesinden \‘ / K
%13'luk bir deger kaybina neden oldu. /)
/' %8,32 71.43
24 Kasim: Tiirk jetleri Suriye sinirinda Rus savas ugagini diisiirdil. Noel tatili nedeniyle
hacimlerin distik oldugu
donemde, Rusya ve Cin
endiseleri piyasalarda yil
N 4 sonu satislarina neden
/ olmustur.
" 69.190
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Y ONE [IM KURULU
SASKANNIN MESAJ

Dunya ekonomisinin alisilageldik cizgisinden ¢ikmaya basladigr zorlu bir yili kapatip yepyeni degisimlere
aclk oldugunu dusundugumuz bir yila gecis yapiyoruz. Ekonominin ve onun ayriimaz pargasi sosyal hayatin
gelismesi tarih boyunca hep etap etap yasanan uzun bir yolculuk gibi olmustur. Dogal olarak her bir etabin
kendine has &zellikleri ve yasam kosullan mevcuttur. Son on yilin kisa dykusiune baktigimizda buylk bir
kriz ve takip eden resesyonla micadelenin kamu maliyesinden sermaye piyasalarina kadar sosyoekonomik
yapinin her pargasini sekillendiren temel etken oldugunu gériyoruz. SUphesiz bilim, teknoloji ve siyasi alanda
meydana gelen gelisme ve degisimler ana resmi tamamlayan diger unsurlar olmuslardir.

Bu genel cergeve igerisinde tUim Ulkeler kendilerini ortalamadan ayristiran i¢c ve dis dinamiklerinin etkisiyle
farkll yonlerde gelisme kaydetmektedirler. Ulkemizin icinde bulundugu cografya ise siyasi, sosyal ve iktisadi
acidan kelimenin tam anlamiyla yeniden yapilanmaktadir. Iran’in kiresel ekonomiye entegrasyonu gibi olumiu
gelismelerin yani sira bazi noktalarda can glvenligini yok eden savas ve terdr olaylar bolgenin iktisadi yasamini
rutin kdresel gelismelerin cok 6tesinde bir ¢izgiye oturtmaktadir. Bu degisken karakterli ortamda Ulkemizi
blyume ve refah artisi gizgisinde tutabilmek adina gérev ve sorumiuluk disen cevrelerin basinda sermaye
ve finans piyasalar gelmektedir. Bor¢ ya da sermaye niteliginde tUm parasal kaynaklarin etkin kullanimi,
dogru kullaniciya aktarimi, tasarruflarin tesvik ediimesi ve Ulkenin dis ¢evrelerde cazibesinin surdurdlebiliriginin
saglanmasi gibi konularda kamu otoritesinden en kicuk araci kuruma kadar tim oyuncularin agir goérevieri ve
yUKIU ev &devleri meveuttur.

Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Rekabet Kurumu (RK)
gibi dUzenleyici ve denetleyici otoritelerin yillardir stiren ¢abalari sonucunda birgok uygulama ve prosedur
AB muktesabatiyla uyumlu hale gelirken BIST'In NASDAQ isbirligiyle yaptigi teknolojik déntsim gibi altyapi
hamleleri yabanci yatirmcilar icin Ulkemizi daha kolay islem yapilabilir bir ortam haline getirmektedir. Kamu'nun
kurguladigr yeni calisma dlzeni ile ekonomik ve teknolojik konjonkturdeki gelismelerin bileske etkisi 6lcedi
ne olursa olsun tum oyuncular artan rekabet ortaminda gelismeleri yakindan takip edip kendi stratejileri
cercevesinde yorumlamaya ve uygulamaya zorlamaktadir. Muhtemelen énumUzdeki donemlerde kendi
kapasitesi ile musterilerinin ihtiyaglarini dogru tespit edip hizmet ve UrUnlerinin gelisimini dinamik bir Uslupta
yapabilen kurumlarin én planda olacagi yepyeni bir sermaye piyasasina sahip olacagiz.

40 yila ulasan OykusUnde icraatlar, performansi ve durusuyla kendini farklilastirmayr basaran Yatinm
Finansman yukarida ifade edilen radikal degisimlere uyum saglama yolunda 2015’ yodun bir calisma il
olarak degerlendirmistir. OntimUzdeki yil da bu anlamda zincire eklenen yeni bir halka olarak operasyonel ve
teknolojik atiimlann devam edecegi, yani sira musteri ve UrUnlerimize daha fazla dokunacagimiz bir degisim
doénemi olacaktir. Kaliteli insan kaynagdi, higbir kosulda azalmayan ¢alisma motivasyonu ve Ulkemiz igin en
iyisini yapma heyecaniyla tim hedeflerimize ulasacagimiza olan inancimizin tam oldugunu bir kez daha
pelirtmek isterim.

Saygilanmia,

iCINDEKILER
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-~GENEL MUDURUN MESAJ

Degerli Hissedarlarimiz, Saygideger is Ortaklanimiz ve Sevgili Galisma Arkadaslarnim,

Geride kalan 2015 vill finans piyasalan acisindan zorlu bir yil oldu. Dusen enerji fiyatlan, Amerikan Merkez Bankasi'nin
faiz artinmi tarismalari, kuvvetlenen dolar, zayiflayan global blytme dinamikleri ve gelismekte olan Ulkelerden sermaye
cikislan kiresel dlcekte sermaye piyasalanni bir kez daha yUksek oynaklikla bas basa biraktl. Yurt icinde ise iki genel
secimin glndemi isgal etmesi, yil boyu yukselen jeopoalitik riskler ve i¢ glvenlik sorunlar, agiklanan reform paketi ve
Merkez Bankasr'nin para politikasi hamieleri piyasalar tarafindan yakindan izlendi.

Aralk ayinda FED'in ik faiz artnmini gerceklestirmis olmasiyla birlikte 2016 yilinda izlenecek ilk konu kuresel faiz
hareketlerinde yeni bir ddnemin baglayip baslamadidi olacak. Ancak Euro Bolgesi ve Japonya'da blylme ve
enflasyonda hedeflenen patikalara hentz girllememis olmasi sebebiyle gelen ek genisleyici politika hamleleri bu dénemin
senkronize sekilde ilerlemeyecegini ortaya koymakta. Bu tedbirlerin TUrk finansal varliklarini destekleyici yénde etki etmesi
beklenmekle birlikte, emtia fiyatlarinda stregelen dusts, Cin'de yasanan kayiplar ve Avrupa bankacilik sistemine yonelik
dogan endiseler gibi diger risk unsurlarn tek basina bu etkinin baskin gelemeyecegini disundlrmekte.

Yurt iginde ise 2015 vyilinda gucUnt muhafaza edebilen blydme dinamiginin devam edebilmesi yoninde hukimet ve
Merkez Bankasi tarafindan atilacak adimlar izlenecek. Yeni huktumetin Eylem Plani dogrultusunda kamu harcamalarinda
gerceklesecek artiglar bir taraftan i¢ talebi yUkselterek blylmeye katki yaparken, 6¢te yandan mali disiplini zayiflatmanin
yaninda enflasyon cephesinde ek bir baski yaratmasi intimaller dahilinde. Gerileyen emtia fiyatlan ile birlikte AB'ye
yapllan inracat igin tasinan canlanma umutlan cari agikta daha fazla iyilesme yonundeki beklentileri besliyor. Ancak emtia
ihracatcisi olan Kuzey Afrika ve Orta Dogu'daki diger pazarlarda yasanmaya devam eden kayiplar ve turizm gelirlerinin
cesitl jeopolitik riskler nedeni ile maruz kalacagl digls cari agiktaki iyilesmenin sona ermesine de sebep olabilir. Bu
kosullar altinda jeopolitik risklerin seyri, anayasa degisikligi ile ilgili gindem ve TCMB y&netiminin Nisan ayindaki olasi
degisiklikler gibi vaka riskleri makroekonomik temellerden ziyade piyasalarin yoninde belirleyici olabilecek.

Ulkemizde bu gelismeler olurken, Yatrm Finansman olarak Sermaye Plyasasi Kanunu'ndaki degisiklikler sonucu
yUrdttiguimuiz proaktif galismanin neticesi olarak, gliclt sermayemiz ve 39 villk deneyimimizle “Genis Yetkili Aract Kurum”
unvani aimaya hak kazandik.

BIST ve NASDAQ arasinda kurulan stratejik isbirligi cercevesinde, 2015 yiinda BIST sistem alt yapisindaki gergeklesen
degisimle TUrk sermaye piyasalan icin yeni bir ddnem baslamistir. Teknolojiye yaptigimiz yatrnm, deneyimli uzman
calisanlarnmiz ve ¢ozUm ortaklarmizla, bu yeni déneme en etkin ve hizli sekilde gecis yaptik.

Gectigimiz yil, Borsa Istanbul ile birlikte Ulkemizin farkll sehirlerinde dzellikle tirev Crinlerin gelisimine odaklanarak finansal
enstrimanlar tanitici konferanslar gerceklestirdik.

Ayrica Istanbul’da diizenlenen Sermaye Plyasasi Kongresi sponsorlar arasinda yer alarak, Tlrk sermaye plyasalarinin ve
bu kapsamda finansal okuryazarligin gelisimine katkida bulunmak igin galismalarmiza devam ettik.

2015 yil Yatinm Finansman'in mUsterilerine sundugu hizmetlerle ilgili, basarlanni pekistirdigi bir yil olmustur. Capital Finance
International Dergisi (CFl.co) tarafindan 2014 ve 2015 yillannda “TUrkiye'nin En lyi Araci Kurumu” 6duline layik gordldik.

2016 yilinda 40. yiimizi kutlayacak olmanin getirdigi heyecenla, teknolojiye ve insan kaynagimiza yaptigimiz yatnmiar
OnUmuzdeki ddnemde de artirarak strddrmeyi ve varolan musteri odakli hizmet anlayisimizi gelistirmeyi hedefliyoruz.

Onumiizdeki ddnemde de sermaye piyasalarnin gelisimine katkida bulunarak msterilerimiz, paydaslanmiz icin deger
yaratan galismalar yapmaya devam edecegiz.

Sektorun ilk araci kurumu olarak deneyimimiz ile sermaye piyasalarinda teknolojik yeniliklere dnct olmayi, musterilerimizin
intiyaclarina dogru cevaplar vermeyi, her kesime ulasmayi ve strdUrdlebilir blyUmeyi devam ettirmeyi hedefliyoruz.

Saygilanmia,

iCINDEKILER
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++2016 YILNDA TURKIYE
FKONOMISINE ILISKIN
BEKLENTILER

IMF, Ocak ayinda yaymnladigi yilin son Diinya Iktisadi Gorintim Raporu'nda 2015 yilinda kiiresel blyimenin %3,1 ile
dneeki seneye kiyasla 0,3 puan altinda seyrettigini tahmin etmektedir. Gelismis ekonomilerin blydme hiznin 0,1
puan artarak 2010 sonrasi en hizll tempo olan %1,9'a yukseldigi, ancak gelismekte olan Ulkelerin ise %4,0 ile kriz
sonrasl en dustk performansi kaydettigi IMF projeksiyonlari arasinda yer amaktadir. 2016 ve 2017 yillarina iliskin
blylme tahminlerinde ise kurum bir evvelki raporuna kiyasla 0,2 puanik asagdl yonlU revizyonlar gerceklestirerek
klresel aktivitenin beklentilerin altinda bir hizla toparlandidini ortaya koymustur. 2016 yil sonuna dair %3,4'10k kiresel
blyUme tahmini Cin, Brezilya ve Rusya basta olmak Uzere gelisen ekonomilerin dustk performansina yonelik
Ongorilere dayanmaktadir. Bu dogrultuda gelismis ekonomilerin 2016 senesini %2,1’lik bir bUydme ile, gelismekte
olan Ulkelerin ise yill %4,3'1Uk bir buyUme ile kapatmasi dSngoriimektedir. IMF TUrkiye'ye yonelik olarak ise 2015 il
buylmesi icin %3,0'1Uk ve 2016 il blyUmesi icin ise %2,9'luk oranlarla gérece kdtimser bir durus sergilemistir.

2015 UgUncl geyredini %4,0'1Uk buyUime ile tamamlayan Turkiye ekonomisinin, 2016 yilinda %3,5'lik reel GSYH
blylmesi ile %4,5'lik resmi hedefin altinda bir performans géstermesi beklenmektedir. Blydme dinamiginde etkili
olacak olan temel faktdriin 2016 yiinda da i¢ talep olmasi beklentilerimiz dahilindedir. Ozel tiketim talebinin 2015
yilinda oldugu gibi canliigini devam ettirmesi, 2015 vili ikinci yansinda zayiflayan 6¢zel yatnm harcamalarnnin artan
fonlama maliyetiyle birlikte yine duragan seyredecegini dSngérmekteyiz. Ancak buradaki zayfigin karsisinda segim
vaatlerinin yerine getirimesi ile kamu kesimi harcamalarinin  bUyUmeye katki verecek seviyelere ulasacadl
dUsunuimektedir. Kiresel ekonomik buyUmeye iliskin olarak her ne kadar klresel iktisadi aktivite toparlaniyor olsa da
eksik dis talep sebebiyle blylme performansina net inracat katkisinin 2016 yilinda da sinirl kalmasini beklemekteyiz.
Temel ihra¢ pazarlarinda stregelen zayfligin ve kiniganldin devam edecedi dngorultrken, bunu telafi etmek igin
yonelinmis olunan alternatif pazarlarin bir cogunda da sert sekilde gerileyen emtia ve 6zelikle petrol fiyatlan nedeni ile
gelir kaybr yasanacagl dusuntimektedir. Rusya ile yasanan sikintilar neticesinde yaklasik 4,5 milyon Rus turisti
agrrlayan Turkiye'nin bu vesileyle elde edilen turizm gelirin énemli bir kismindan 2016 yilinda mahrum kalacagin
tahmin etmekteyiz.

Geride birakilan yilda %8,8 seviyesine kadar ylkselen ve Ocak ayinda %9,6'ya ulagsan enflasyonun en dnemli kalemi
olan gida Urtnlerinde fiyat artislannin tarinsel ortalamalara geri dénmesi beklentilerimiz dahilindedir. Ancak sepet
kurda %10'luk deger kaybr dngdrimiz sebebiyle manset enflasyon Uzerindeki kur geciskenligi etkilerinin 2016 il
genelinde 2015'e kiyasla bir miktar zayiflamasina ragmen disik hizda devam etmesini beklemekteyiz. Ote yandan
enflasyon Uzerinde beliren en temel risk 1 Ocak itibaryla uygulamaya girecek olan %30'luk asgari Ucret artisidir. Hem
talep yonlt hem de maliyet yonlU olusacak olan baski neticesinde bu zammin manset enflasyona en az 70 baz
puanik etki yapacagini hesaplamaktayiz. Enerji fiyatlannin seyri enflasyon cephesinde daha olumiu bir tabloyu
beraberinde getirebilir; ancak elekirik ve dodal gaz fiyatlannda &telenmis zamlann 2016 yilinda hayata gegmesini
bekliyoruz. Tum bu gelismelerin sonucunda yil sonunda enflasyon tahminimiz %8,5 seviyesinde ortaya gkmaktadrr.
Bu seviyenin TCMB'nin enflasyon hedeflemesinin oldukea Uzerinde kalmasindan hareketle Banka'nin politika faizinde
yapacag olas! artislar glindemdeki yerini vil boyunca koruyacaktir,. TCMB'nin uzunca bir stredir kullandidr aktif likidite
yonetimi ve faiz mudahaleleri ile sene sonunda ortalama fonlama faizinin cari %9,1 seviyesinden %10,5 dlzeyine
yUkselmesini 6ngdrmekteyiz.

BlyUmede dengenin ic talep lehine kaymasi ve tUketim mallanndaki ithalat talebinin strmesini beklemekteyiz.
Dolayisiyla petrol fiyatlarindaki sert gerilemenin enerji ithalati faturasinda getirecedi yaklasik 10 milyar dolarlik tasarrufa
karsin enerji digl ithalattaki artis ve kisitll ihracat bUydmesi sonucunda 2016 yilinda cari agigin 30,2 milyar dolar
civarinda olusacagini tahmin etmekteyiz. Tahminimizdeki temel risk unsuru ise beklentilerimizden daha dustk
gelebilecek turizm gelirleridir. Ote yandan cari acigin finansman yapisinda portféy akimlarina olan duyarliigin devam
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edecedi ve bunun Fedin normallesme ve AMB’nin genisleme yonUndeki politikalan neticesinde oynaklik
yaratabilecedi dusunulmektedir.

OVP hedefleri 2016 yilinin hemen basindan baglayarak mali politkada bir miktar gevseme olacagini ortaya
koymaktadir. Gelecek sene icin konulan 29,7 milyar lirallk butce acigr hedefi ile bltce aciginin milli gelire oraninin
9%1,3'U0 dUzeyinde kalacagr dngortimektedir. Ancak buytmenin meveut diizeyi ve 2016 yilinda gergeklesecek secim
vaatlerine yonelik kamu harcamalan dustntldigunde butge aciginin milli gelirin % 2.0'sini agabilecedi kurumumuzca
tahmin edilmektedir.

TUm bu beklentilerin sonucunda TLnin yil icerisinde dalgall bir seyir izleyerek 2016 yil sonunda ABD dolarn karsisinda
3,306 seviyelerinde, bir evvelki yila kiyasla yaklasik %1310k deger kaybiyla tamamlayacagd tahmin edilmektedir. TL'de
dngdrllenden daha sert deger kayiplarini dénleme adina TCMB'nin siki durusunu koruyacak olmasi ve ABD faiz
hadlerinin yUkselmesi ile gosterge tahvil faiz oraninin ise 2016'y1 %11,5 dUzeyinde sonlandiracagdl dngdrtimektedir.
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GOKHAN ASLI ZERRIN TOLGA VOLKAN
CANAKPINAR HANCI SERT KUBLAY

Yanetim Kurulu Oyesi Yanetim Kurubu Oyesi Yonetim Kurulu Oyesi Yonetim Kurulu Oyesi

TSKB Genel Modir Yarchmers: TSKB Hazine Modird TSKE Malf Kontrod Mook | trkrye Iy Bankas:
Isfirakier Birim NMOckin
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Genel MiOdar

1965 Bolu dogumlu olan Seniz Yarcan, Universite
agrenimini Bogazici Universitesi isletme Bolim(’nde
tamamlamig, galisma hayatina TUrkiye Sinai
Kalkinma Bankasi (TSKB) Hazine Mudurligt’'nde
baslamis ve Ustlendigi cesitli gbrevierden sonra
1998 vilinda Hazine Mudurlugd’ne atanmistrr.
2004 yilinda Genel MUdUr Yardimcilidi gorevine terfi
eden Sn. Yarcan, Hazine MUdUrigu’nin kurulus
calismalarnin yani sira; Finansal Kurumlar, Yatinmci
lliskileri, Portfoy Yénetimi, Arastrma midUirtklerinin
kuruluglannda ver almistr. llerleyen yillarda Menkul
Kiymetler, Finansal Kurumlar, Arastrma, Kurumsal
Finansman mudurltklerinin ve Portfdy Yonetimi'nin
badll olduju Yatrm Bankaciig ve Dis liskier
Genel Mudur Yardimeiligr gérevini Ustlenmistir. Son
olarak Hazine, Yatinm Bankacii§i ve Dis lliskilerden
Sorumlu Kidemli Genel Mudur Yardimcisi olarak
gbrevine devam etmistir.

Sn.Yarcan, 01.01.2012 itibanyla Yatinm Finansman
Genel MUdUrt olarak atanmistir.
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EMBRE DURAMLI
Genel MidGir Yardimcisi

1972 vilinda dogan Emre Duranl, Hacettepe
Universitesi Iktisadi ve Idarl Bilimler Fakiitesi
Ingllizce Isletme BalimU mezunudur. Is yasamina
1996 viinda Tirkiye Is Bankasl Teftis Kurulu
Baskanlig'nda  Mufettis  Yardmcisi  olarak
paslayan Duranl, 2008-2012 vyillar arasinda
Turkiye Is Bankasl A.S. lstirakler MUdUrliginde
Birim MUdurt unvani ile gbrevine devam etmistir.
Ayni zamanda, s Yatnm Menkul Degerler,
Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., Mill
Reastrans TA.S., Anadolu Sigorta, Anadolu
Hayat Emekilik A.S., Is Girisim Sermayesi, Is
Portfy Yénetimi, Is Yatrm Ortakligi, Efes Varlk
Yonetimi ve Avea lletisim Hizmetleri Yénetim
Kurulu Gyeligi gorevierinde bulunmustur.

Emre Duranli, 31.07.2012 tarihi itibanyla Yatnm
Finansman Menkul Degerlere Genel Mudr
Yardimcisi olarak atanmistir.
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LEVENT DURUSOY
Koordinator

1978 lstanbul dogumiu Levent Durusoy;
Bogazici Universitesi Ekonomi lisans
egitimini derece ile tamamlamasinin
ardndan, Bogazigi Universitesinden
Isletme yiiksek lisansin 2003 yilinda aldl.
Ekonomist olarak sermaye piyasalar
alaninda  farkll  kurumlarda  kariyerine
devam eden Durusoy, 2007 yilinda
Yatnm  Finansman'da  Basekonomist
Olarak basladigi gorevine; 01 Haziran
2015 fitibanyla Arastirma, Uluslararasi
Sermaye Plyasalan, Kurumsal Satis
le Kurumsal Finansman ve Halka Arza
Aracllik  fonksiyonlarindan  sorumlu
Koordinatdr olarak devam ediyor.

HAKAN TEZCAN
Koordinatér

1967, Nigde dogumliu olan Hakan
Tezcan, Bursa Anadolu Lisesi ve Orta
Dogu Teknik Universitesi Ekonomi
mezunudur.  TUrkiye'nin énde gelen
finans kurumlannda sermaye piyasalari
alaninda 20 yill askin bir stredir birgok
farkll gbrevierde bulunmustur. Yatinm
Finansman'da 2011 yilinda basladigi
gorevine en son Strateji Mudurt olarak
devam eden Tezcan, 01 Haziran 2015
itbanyla Islem Araciligyl, Bireysel Portféy
Yonetimi, Hazine ve Portfoy Araciligi ve
Yatinm Danismanigr fonksiyonlarndan
sorumlu Koordinatér olarak atanmistir.
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EMRBE MURAT UNAI
Koordinatdr

1976 dogumlu olan Emre Murat Unal,
1997 viinda Bogazici Universitesi
Bilgisayar Programciligi BOlimU'nden
mezun olmus ve 2007 yilinda Bogazici
Universitesinde Yaziim Muhendisligi
yUksek lisansini tamamlamistir. Finans
sektorinde 15 il askin bir stredir
kariyerini  strdiren  Unal, finansal
cOzimler  sunan  Onemli  teknoloji
firmalaninda ve 6nde gelen borsa araci
kurumlarinda  bilgi teknolojileriyle ilgili
cesitli gbrevlerde bulunmustur. 15 Eylul
2015 ftibanyla Yatinm Finansman'da
goreve baglayan Unal, Bilgi islem’den
sorumlu Koordinatdr olarak atanmistir,
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Emel Pala

Neslihan Cetin Risk Yonetimi

Kerim Ugurdur

Pazarlama MUuduru Midir Yardimos: Teftis Kurulu Bagkani
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Can Uz Erkan Misket Suheyla Gilver
Basekonomist Bilgi Islem Mudurti Bireysel Portidy Yonetimi Mudurt

Pervin Bakankus Esra Seller Turgay Mizeyyen Comert

Kurumsal Finansman ve
Halka Arza Aracilik MUdUrt

Meali Kontrol Vekil MudUrd Operasyon MUdurd

Cenk Erdal
Uluslararasl Sermaye
Piyasalar MUdurt

inciser Unver Dr. Nuri Sevgen
Varlik Yonetimi MUdur Yatinm Danismaniigr MUdart




.~SUBE MUDURLER

Asli Kése Anil Alperat Aylin Pigkinsoy
Ankara Sube Mudurt Antalya Sube MUdurt Bursa Sube Mudurt

- Adem Kagan Karakus . Meral Bulut
Istanbul - Findikli Sube Mudurt Istanbul - Merkez Sube Mudurd

5 . - .
52 iCINDEKILER



«

FAALIYET
RAPORU

2015

, Aytil Tulunay ‘ Cihat Kaymas ‘ Gilay Coruk
Istanbul - Atasehir Sube Mudurt Istanbul - Bakirkéy Sube MUduirt Istanbul - Ciftehavuzlar Sube Mudurti

_Didem Barlas Ufuk Erkut
[zmir Sube MUdUrt Samsun Sube MUdurd
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SERMAYE PIYASALARINDAKI GELISMELER

Pay Piyasasi

2014 Ocak ayinda Amerikan Teknoloji Borsasi NASDAQ ile stratejik ortaklik anlasmasi imzalamig bulunan Borsa
Istanbul, 2015 yilinda gerekli altyapr calismalarni tamamlayarak 30/11/2015 tarihinde BISTECH Islem Platformu’'nu
hayata gegirdi.

Borsa Istanbul bu ortaklik ile ihracgl, yatinmer ve sektdre kiresel capta hizmet vermeyi hedeflemektedir. Ayrica
NASDAQ'IN tum sermaye piyasasi araclar icin, alim-satim, takas, piyasa gdzetimi ve risk yonetimi sistemlerini kendi
sistemlerine entegre etmek suretiyle bunyesindeki tim piyasalan tek bir islem platformu altinda toplamaya yonelik
ilk adimi basaryla atmistrr.

Ayni zamanda bu anlasma, her iki borsanin araci kurumlannin ve musterilerinin yararina olacak uzun vadeli bir
isbirligini de ifade etmektedir.

Yatinm Finansman olarak Turkiye’de merkezi lokasyonlarda bulunan 11 hizmet noktamiz ve altematif dagitim
kanallanmizla musterilerimizin pay piyasalarinda istedikleri her an hizli ve givenilir islem yapmalarini saglyoruz. 2014
yllinda yeniledigimiz teknolojik altyapimizi, 2015 yilinda da gelisen ve degisen piyasa sartlar ile uyumiu bir noktada
yUrdtmek icin gelistirmeye devam ettik,

Pay piyasasinda yurt ici ve yurt disi mUsterilerimize yol gdstermek amaciyla, Arastirma ve Yatnm Danismanlig
ekiplerimiz tarafindan hazirlanan kisa, orta ve uzun vadeli pay senetleri ile ilgili dneriler ve guincellenen model portfdy
Onerilerimiz ile musterilerimize bilgi akisi sagliyoruz.

Pay piyasasinda hisse senedi islemi yapan musterilerimize uygun faizli menkul kiymet kredisi kullanma imkani
sunuyor, kurumumuzun gucll sermaye yapisi sayesinde, musterilerimizin portfdyleri ile orantil menkul kiymet kredlisi
taleplerini hizlica gerceklestiriyoruz.

Pay piyasas! iglemleri emir iletim kanali altyapisini 2014 yill son geyreginde tamamen Fix-Api altyapisina tagimamizin
yanisira, Borsa Istanbul blnyesinde bulunan Kolokasyon Fix-Api altyapisini da 2015 ik ¢eyreginden itibaren
kullanmaya baslayarak emirlerimizi alternatif kanallardan Borsa'ya iletmeye basladik.

2015 yiinda 36.860.1569,94 TL islem hacmiyle piyasadan %1,80 pazar pay! alarak islem hacmi siralamasinda ilk
20 kurum arasinda yer aldik.

iCINDEKILER



Turev Piyasasi

2015 Yilinda VIOP Platformlarini Gelistirerek,
VIOP’da Opsiyon Islemlerine Basladik

2015 ylinda da VIOP islem altyapimizi gelistirmeye devam ettik. VIOP'ta yatrmciarmiza sunulan platformlar ve
internet subemizi gelistirerek yeni strimler olusturduk. Ozellikle BIST VIOP Opsiyon pazan basta olmak Uzere,
yatinmcilann ihtiyagc duyacagl teminat hesaplama, risk similasyonu, risk durumu, anlk kar zarar raporu gibi
yeni fonksiyonlar islem platformlarn ve sanal subede gelistirilerek, musterilerimizin kullanmina sunuldu. Yapilan
gelistirmelerle yatinmcilarimiza hem vadeli islem hem de opsiyon sdzlesmelerinde karar amada kolaylik saglandi.

Emir iletim platformlarmizda yapilan guncellemelerin yani sira; vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri ile ilgili olarak
yatinmellara; izmir, Ankara, Antalya, Kayseri ve istanbulda BIST isbirligiyle, editimler ve konferanslar yapildi. VIOP
Opsiyon piyasasinda yatinmcilara islem yaparken yol gésterici olmak amaciyla, dizenli olarak alim satim stratejilerini
iceren raporlar hazirlandr.

Bundan sonraki donemde de yatinmci memnuniyeti agisindan teknolojik altyapimizi gelistirmeye, cesitli egitim,
konferans ve toplantlarla yatnmcilanmizla bir araya gelmeye, kendilerine destek olmaya ve finansal okuryazarligin
gelisiminde gereken katkiyl saglamaya devam edecegiz.

ViOP’ta Yasanan Gelismeler

2015 yilinda yatinmcilann hem islem yapmasi hem de bu piyasalarda faaliyet gosterenlerin risklerinden korunmasi
amacl VIOP Baz YUk Elektrik, VIOP Celik Hurda, Aylik Gecelik ve Ug Aylik Gecelik vadeli islem sdzlesmeleri islem
gdrmeye baglad.

Déviz sdzlesmelerinde vade aylarinda cesitlilik artirildh.

Gecmiste hatall islemler nedeniyle olusan magduriyetlerin tekrar olmamast igin VIOP; hatall islem diizeltmeleri ve
islem iptalleri konulu dUzenlemeyi yaparak derinlik olmayan stzlesmelerde basta olmak Uzere yapilan islem hatalar
ile ilgili dUzeltme prosedurinl isleme aldi.

2015 Kasim ayinda Borsa Istanbul - NASDAQ birlesmesi (BISTECH gecisi) cercevesinde pay plyasasinda yapilan
duzenlemelerle birlikte VIOP'ta da, endeks ve pay senetlerine dayall vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinde
kesintisiz tm gun islem gdrmeye baglad.

Giclii Teknolojik Altyapi ve Kesintisiz Hizmet Anlayisi

Turkiye'de Vadeli Islem ve Opsiyon Plyasasi'nin faaliyete gectigi ik glinden itibaren Vadeli islemler Piyasasinin akiif
bir katlimcisi olarak, ¢zellikle teknolojik altyapi ve donanim tarafinda énemli yatinmlar gerceklestirdik.

VIOP, pay senedi ve varant islemlerini ayni platiormdan yapabilmelerini sadlayan E-broker, Matriks Trader

programlanni, aynca OMS ve IDB platformlanni yatinmeilanmizin kullanimlanna sunuyoruz. interet subemiz ve
YFTRADEMOBILE uygulamamiz ile, akilli telefonlar ve tabletler Uzerinde yatnmcilanmiza islem yapma olanag

sagliyoruz.
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GUgelU altyapimiz ve kesintisiz hizmet anlayigimiz VIOP islem hacminde &n siralara yikselmemizi sagladi. Bundan
sonraki ddnemde de BIST VIOP Piyasasinda dnculigumizt devam ettirmeyi hedefliyoruz.

2016 yilinda da emir iletimindeki teknolojik altyapimizi glglendirmeye devam edecegiz. Bu kapsamda, alim
satim platformlarnda yatinmcilanmizin karar aimalarinda yardimci olacak yeni fonkiyonlarin eklenmesinin yani sira
2016 Ekim ay! itibanyla beklenen BIST - NASDAQ birlesmesinin bir sonraki asamasi olan VIOP gegisine yonelik
haziriklarmiz devam ediyor.

Vadeli i§lem ve Opsiyon Piyasasi’nda 2014 Rekor Yili

BIST VIOP piyasasinda hem islem miktan hem islem hacmi bazinda 2015 il rekorlar yili oldu. islem miktan 2014
yilina gére %52 artis gdstererek, 90,3 milyon adet olurken; islem hacmi 1 trilyonu asarak yeni bir rekor kirdi.

Yatinm Finansman olarak BIST Vadeli islemler piyasasinda 2015 yilinda 43.189.000.000 TL islem hacmi ile
9%3,85 pazar payiyla 70 araci kurum arasinda 7. olduk ve piyasaya paralel olarak islem hacminde bir dnceki yila
gore %4310k artis sagladik.

Yurt Disi Tiirev Piyasalarda da iddiali Bir Hizmet Saglayici

Bireysel ve kurumsal yatinmcilanmiz borsa endeksleri, altin, gimus, bakir, petrol, dogal gaz, tahviller gibi birgok Urin
icin vadeli piyasalarda korunma ya da yatinm amagli islem yapabilmektedir.

Yatinmcilanmiza, yurt disi tirev piyasalannda da dunyanin énde gelen borsalarinda gavenli, hizli ve aracisiz islem
yapma olanagdi sunuyoruz.

MUsterilerimiz, TUrkge dil destegine sahip YFTRADEINT platformumuz araciigiyla hizli ve glvenli bir ortamda
emirlerini direkt borsaya iletebilirken, uzman kadromuzdan da danismanlik alabilmektedir. Yurt disi tirev piyasa
islemlerinde hesap agmak icin alt limit bulunmamaktadir.

Rekabetci komisyon oranlarimiz, guglt teknolojik altyapimiz, alaninda genis tecrlbeye sahip uzman kadromuz ve
canli destek ekibimizle sektdrde kisa stirede fark yaratmayi hedefliyoruz.

YFTRADEINT PLATFORMUNUN AVANTAJLARI

Turkge dil destegi ile kullanim

Dlnya borsalarina 5/24 erisim

Future piyasalarda anlik alim-satm

Portfdy detaylanna kolay ulasim

Aninda portfdy bosaltabime &zelligi

Strateji emirleri

Tek tugla islem yapabilme

Tek tusla emir durdurma, gekme, iptal etme

Akilll telefonlar Uzerinden islem yapabime
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2015 Yihinda Varant ve Sertifika Piyasasi

Varant ve Sertifika Piyasas’'nda musterilerimize, dayanak varligi satin almadan veya satmadan, belifi bir kaldirag
oraniyla dayanak varlkk Uzerinde meydana gelen fiyat hareketlerinden yararlanma olanagini sunuyoruz. 2015 yilinda
Varant ve Sertifika Piyasasrnda toplam 7.17 milyar TLlik islem hacmi gerceklesmistir. Yatinm Finansman olarak, bu
piyasada 2015 yilinda 190 milyon TLlik bir islem hacmi gerceklestirmis bulunuyoruz.

Forex islemleri - Yeni ve Gelisme Potansiyeli Yiiksek Bir is Alani

Turkiye'de 2011 yill AGustos ayinda ydrdrtige giren SPK dUzenlemesiyle beraber, Forex islemleri SPK Kaldiragh Alm
Satim Islemleri Yetki Belgesi'ne sahip olan ve duzenli olarak denetim ve gozetime tabi tutulan kurumlarn sagladidi
platformlar Uzerinden yapilabilmektedir.

Yatinm Finansman olarak; 5 gun 24 saat islem olanagi bulunan ve gunliik 4-6 trilyon dolarlik islem hacmiyle dUnyanin
en blyUk ve en likit piyasasi olan Forex piyasasinda, gUcll teknolojik altyapimiz ve konusunda uzman kadromuzla
yatinmeilanmiza hizmet veriyoruz.

En cok tercin edilen islem platformu Metatrader4 tabanl YFTRADEFX ile yatrmcilanmiza kesintisiz islem olanagi
sunuyoruz.

Yatinm Finansman’da Forex islemleri:

Islem masas| olmadan elektronik ortamda emir iletimi
Ucretsiz ve alt imitsiz hesap agllisi

En ¢ok tercih edilen Metatrader4 islem platformu
iOS ve Android tabanli mobil cihazlar ile emir iletimi
Ayni gun icinde hesap agma ve islem yapabilme
Maksimum 100:1 kaldirag orani

Yatnmciya dzel belirlenebilir kaldirag oranlan

Mini ve mikro lot ile islem yapabilme

Spot altin ve gimUste islem yapabime

5 gun 24 saat islem

Guvenilir spreadler

Islem hacmine bagli spread gruplar

Borclanma Araclari Piyasasi

Borglanma Araclan Piyasasinda 10 villk gdsterge deviet tahvilleri 2015 vilina 7 bilesik faiz seviyelerinden baslangic
yapmis ancak Amerika Birlesik Devletler’ndeki ekonomik gelismelere baglli olarak Fed'den gelebilecek faiz
artinmlarina yonelik beklentilerin yanisira TUrkiye'deki genel secim sonuclarina yonelik belirsizlikler ve artan jeopolitik
riskler ile baglantll olarak faizler strekli bir yukselis egilimi icerisinde olmustur. 10 villk gbsterge devlet tahvili 2015
yilini %10,72 bilesik faiz seviyesinden kapatmistir. Bankalarin mevduat faizleri ile mukayeseli olarak bakildiginda,
devlet tahvilleri ve hazine bonolarinin sene igerisinde yatnmcilar acisindan ¢ok cazip olmadigr gértimustar. Buna
karsilik Nitelikli Yatinmeilara ihrac edilen Ozel Sektodr Tahvilleri'nin ise 2 villk gdsterge devlet tahvilleri Uzerine
300 - 500 baz puan arasl ek getiri sagladigi dustnuldigunde mevduat faizlerinden daha yUksek faiz getirisi arayan
musterilerimiz icin cazip firsatlar sundugu gortimustr.,
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Borclanma araclarina yatinm yapmak isteyen musterilerimiz, Hazine Bonosu, Deviet Tahvili, Ozel Sektor Tahvillerd
gibi TL cinsi varliklara yatinm yapabildikleri gibi doviz cinsi inrag edilmis olan Eurotahvil'lere de yatinm yapabilmektedirler.
MUsterilerimiz Borsa Istanbul Borclanma Araglarl Plyasasi Kesin Aim-Satim Pazar’na alim-satim yonlt emirler
iletebilmekte ve islemlerini dusuk komisyon oranlari ile hizll bir sekilde gerceklestirebimektedirler.

2015 vili icerisinde Sermaye Piyasasi Mevzuatl hUkUmleri geregince, Yatinm Finansman olarak kurucusu ve
yéneticisi oldugumuz yatinm fonlarnin is Portféy Yonetimi A.S.'ye devri gerceklestiriimistir. Msterilerimize farkl risk/
getin tercihlerine gore Is Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan kuruimus ve yonetilmekte olan yatinm fonu secenekleri
sundugumuz gibi, Turkiye Elektronik Fon Alm Satim Platformu’nda (TEFAS) islem géren yatinm fonlarnnin da alinip
satiimasina aracilik etmekteyiz. Bu sayede musterilerimiz baska yatinm kuruluglarn tarafindan kurulmus ve yonetimekte
olan yatinm fonlanna da kolaylikla erisim imkanina kavusmuslardir.

2016 senesinde 6nem verecegdimiz ana konulardan biri tezgah Ustu trev islemler ile ilgili altyapl gelistirmelerini
sUratle tamamlayarak, risk profilleri bu tip Urlnlere uygun olan musterilerimize tezgah UstuU tUrev Urdnleri sunmak
olacaktr. Borsa Istanbul blinyesindeki VIOP'ta degisik enstrimanlar Uzerine yazimis olan opsiyon kontratlar islem
gbruyor olsa da bu kontratlarin standart kontratlar olmasi sebebi ile musterilerin finansal intiyaclarna gére bire bir
dizayn edilmesi mimkin olmamaktadrr. Ote yandan, tezgah Ustl tirev Urlinler sayesinde mUsterilerin finansal
intiyaclar ile tam olarak 6rtisen Urlnleri musterilerimizin hizmetine sunmak mumkUn olacaktrr.

Kurumsal Finansman ve Sermaye Piyasasi Danismanligi

2015 yilr dinyada ve Turkiye'de pay halka arzlarinin gok distk kaldigi bir yil olmustur. Gerek ekonomik gerek siyasi
ortamin elverigli olmadigi, talep tarafinin ¢cok zayf kaldigi ve pay halka arz admlar atlan blyCk sirketlerin halka
arzlanini geri ¢ektigi 2015 yilinda, TUrkiye'de yalnizca 6 sirket pay halka arzi gergeklesmis ve toplam blyUkitk 119
milyon TL'de kalmistir. Tamami Borsa'da satis yontemiyle halka arz olan alti sirketin dordu . Ulusal Pazar'da ikisi de
GIP'te islem gérmeye baslamistr.

2015 yihinda Kurumsal Finansman Mudiirligiimiiz;

B Boyner Perakende ve Tekstil Yatinmlan A.S.’nin tahsisli sermaye artinm islemini Toptan Satislar Pazan’'nda
gerceklestirmigtir,

B Boyner Blylk Magazacilk A.$./nin ‘Satma Hakki ve Ortakliktan Cikarma'’ islemlerine aracilik etmistir.

B Orma Orman Mahsulleri integre Sanayi ve Tic. A.S.nin bedelli sermaye artinmina aracilik ve danismaniik
hizmeti vermistir.

B Uzertas Boya Sanayi ve Tic. A.S.’nin énemli nitelikteki isleminden dogan ‘Ayrima Hakki” kullanimi igin aracilik
hizmeti vermigtir.

B Borsa Istanbul'da islem goren iki sirketin Sermaye Plyasasi Danismanlig hizmetine devam etmistir.

B Celigen isletmeler Pazar'nda islem géren dort sirketin Piyasa Danismaniigi ve Piyasa Yapiciligl hizmetlerini
yuritmeye devam etmistir. Yil icinde bu pazarda islem gédren bir sirketin de Il. Ulusal Pazar'a gegisini
tamamlamigtr.

B Aksa Enerji, Sarten Ambalaj ve Turk Asset sirketlerinin 6zel sektor tahvil inraclaninda yer almis ve
10 milyon TLye yaklasan satis gergeklestirmistir,

2016 yilinda elimizdeki projelerden en az bir sirketin basarill pay halka arzini gerceklestirmeyi hedefliyoruz.

Sermaye piyasalan danismaniigl hizmetimizi daha fazla sirkete vererek, kurumsallastirma, para ve sermaye
piyasalarindan sirketleri faydalandirma yolunda énemili katkilar saglamaya 2016'da da devam edecegiz.
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YA TRIM ARACLARININ
GETIRLERNN
<ARSILAS [RILMAS

% (31.12.2014 - 31.12.2015)

Hazine Bonosu (DIBS 182 Gun) — 8.86

BIST-100 Endeksi 16.33

BIST 030 Endeksi - -17.64

Repo Net
ABD Dolari Satis (yillik) — 25.39
Avro Satis (yillik) 12.65
Sepet (yillk) 18.40

TUFE

Yi-UFE 5.71

Eurobond Endeksi (USD-TL)

Eurobond Endeksi (Avro-TL) 14.55

7.93

is Portféy Birinci Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

is Portféy Ikinci Para Piyasasi Fonu

s Portféy Borglanma Araglari Fonu 5.55

s Portfoy Birinci Degisken Fon -7.69

9.09

s Portféy Para Piyasasi Fonu

is Portféy Uctincti Kisa Vadeli Borglanma Araclan Fonu 7.97

Atn Ons —= 10.42

*Kaynak: www.tkyd.org.tr
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Bireysel Portfoy Yonetimi

Bireysel Portfdy Yonetimi, butik hizmet anlayisi ile yatinmcilanmizin
memnuniyetini ve getiri potansiyelini artirma hedefini benimsemektedir.

Genis Urdn yelpazesine sahip olan Bireysel Portfdy Yonetimi, uzman
kadrosuyla yatinmlarini degerlendirmek konusunda zamana intiyacr olan
ve piyasada olusan firsatlardan faydalanmak isteyen tum bireysel ve
kurumsal yatinmcilara hizmet vermektedir,

Portféy gruplarinda ¢zellikle ylksek likiditeye sahip olan finansal varliklar
tercih  edilmektedir.  Yerindelk testi ile, yatnmcilanmiz risk-getiri
beklentisine paralel olarak uygun portfdy gruplarina dahil edilmektedir.
Portfoyler belirlenen limitler gercevesinde, disiplinli ve sistematik risk
yonetimi esasiyla yonetimektedir. Hedefimiz, yatinmcilanmizin - dahil
oldugu portféy gruplarnda kistas getirilerin Uzerinde getiri saglamakir.

Bireysel Portfoy Muadurligumuaz, diger birgcok  Portfdy  Yonetimi
usullerinden farkli bir yonetim anlayisiyla, aktif bir Portfdy Yonetimi
stratejisi (siklikla alim satm yapan) yerine, “Deger Yatinmi” anlayisiyla
hareket eden, guclu bir stratejiye sahiptir.

Varlk seciminde, makro riskleri telafi edebilmek amaciyla belirlemis
oldugumuz portféy yonetim kriterlerimiz, bizim ve yatrnmcilarnmizin en
blUyUk guvencesidir. Bu kriterlerimize gore portfylerimizde yer alan
sirketlerimizin tamami ciddi bir finansal analiz sonrasi portféylere danhil
edilmektedir.

Bireysel Portfoy Yonetimi'nde amacimiz; makro piyasa kosullanndan
bagmsiz bir dederleme anlayisiyla, analistlerimiz tarafindan &zenle
incelenerek belirledigimiz Turkiye’nin dnde gelen gucll sermayeli ve
gelecekte guclu buylme beklentisi olan sirketlerini, portfdylere danhil
ederek yatnmcilarnmizi bu sirketlerin gelecegine ortak etmektir,

iCINDEKILER

HiZMET SURECI

YATIRIMCI PROFiLIi

Yerindelik testi ile
muUsterinin yatinm
Urtinlerine olan risk
algisinin
belirlenmesi

YATIRIM
STRATEJISININ
BELIRLENMESI

Portféy gruplarnin
icerecegi finansal varliklarin
agirliklarinin ve yatinm
kisitlarinin belirlenmesi,
karsilastirma él¢ttinin
tanimlanmasi

YASAL SUREG

Bireysel Portfoy Yonetim
hesabi aciligl igin gerekli
olan dokimanlarin
hazirlanmasi ve hesap
aclimasi

PORTFOYLERIN
YONETILMESI
Finansal varliklarin, her
portfdy grubu 6zelinde
belirlenmis limitler dahilinde
yonetilmesi. Varlik
secimlerinde Arastirma,
Strateji ve Risk Yonetimi'nin
destegi ve sorumlu Ust
yoneticinin onayinin alinmasi

DEGERLENDIRME

Donemsel olarak portfoy
performans sunumunun
yatinmel ile paylasimasi.
Yatinmci talebi
dogrultusunda anlik
raporlama yapilmasi

BILGILENDIRME

Portféy performans dénemi
sonunda, yatnmciya
piyasalara iliskin beklenti ve
Makro Ekonomik gértnim ile
ilgili bilgilendirme yapimasi.
Yatinmci meveut portfoy
grubunda degisiklik yapmak
isterse, yeni yatinm
stratejisinin karsilikli
gorustlerek belilenmesi




Yatirnrm Karar Alma Sureci

RISK
KOMITESI
Risk Limitlerinin
Belirlenmesi ve
Denetleme

PORTFOY
YONETICILERI

Aktif ve Pasif yonetilen
Portféy gruplarini
piyasadaki en optimal
risk/getiri‘ye sahip
enstrimanlarla
degerlendirmektedir.

ARASTIRMA VE
YATIRIM
DANISMANLIGI
DEPARTMANLARI

Makro-Mikro Analizler
Sirket Arastirmalari
Haftalik Toplantilar
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YATIRIM
KOMITESI

Stratejik
Varlik
Dagitimi

PORTFOY
YONETIMI
ARASTIRMALARI

Sirket Ziyaretleri
Genel Kurul Katilimlari
Telekonferanslar
Portfoy Segim

Anlik Analizler

Bireysel Portfoy Yonetimi Gruplarimiz

Hisse Portfoy: Pay senedi agirlikli ve dUstk oranli sabit getirili Grdnlere yatinm yapilir. Orta ve uzun vadeli yatinm
tercihi olan musterilerimiz igin uygundur.

Karma Portfdy: Pay senedi ve sabit getirili Grtnler dengeli bir sekilde kullanilir. Temkinli risk almayi tercih eden
mUsterilerimiz icin uygundur.

Katiim Portfoy: Hassasiyetlere uyumilu, yUksek oranda pay senedi yatinmi yapilir,

Birikim Portfdy: Nitelikli musterilerimize mevduat getirisinden daha iyi performans sunmay hedeflemektedir.
Porféyun icerigi agirikli olarak dzel sektor tahvili, sabit getirili tahvil ve mevduat Urlnlerinden olusmaktadir.

Tirev Portfoy: Tezgah Ustl piyasalarda, bankalar aracilidiyla her enstriman 6zelinde (SWAP-DCD-Opsiyon-vb.)
en rekabetci fiyatlamalar bireysel ve kurumsal mUsterilerimizin hizmetine sunulmaktadir.

Mevduat Portféy: Aktif olarak calisigmiz 15'in Uzerinde bankadan her gun aldigmiz en rekabetgi fiyatlar, TL ve
YP cinsi mevduat yapmak isteyen bireysel ve kurumsal musterilerimize sunulmaktadir. Hareket kabiliyetinin rahat
oldugu bu portfdyde musterilerimiz, tercinleri dogrultusunda (banka-vade-oran ) birikimlerini degerlendirebilmektedir.
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Onemli Performans Gostergeleri

Yatirmcl
Sayisl
301

Aktif
Yoénetim
BulyUkluk

9,7 MIO TL

Toplam
BuyUkltk
148 MIO TL

Yatirnmci
Sayisi
382

Aktif
Yonetim
BuyUklik

19,8 MIO TL

Toplam
Buyukluk
278 MIO TL

Yatinmci

— Sayisl

441

Aktif
Yonetim
BuyUkluk

26,2 MIO TL

Toplam
BUyUkltk
320 MIO TL

31 Arallk 2015 ttibanyla Bireysel Portfdy Yonetimi varlik buyCkliga 320 Milyon TL tutarina ulasarak, bir dnceki yila
gdre %15 oraninda artmistr.

Aktif yonetilen portfdylerde blytme orani ise %32 olarak gergeklesmistir.

MUsteri sayisi ise gecen yilin ayni dénemine gore %15 oraninda artis gostermistir,

Mn. TL

30
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10
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Arastirma ve Strateji Raporlari

Musterilerimizin yatnmlarina deger katmak amaciyla gtinitk, gtin ortasi, VIOP, teknik analiz bultenlerimiz ve haftalik
Radar Istanbul raporumuzla piyasalara yonelik bilgilendirme yapiyoruz.

2015 viinda devreye aldigimiz YF-Mesaj servisi ile yatnm uzmanlarini gun iginde daha aktif ve dinamik olarak
bilgilendirlyoruz. GUnlUk haber ve veri akisi gonderimlerimizi ise yenilenen formatimiz sayesinde daha kolay anlasilir
ve daha hizll olarak paylasiyoruz.

Yatinm Danismaniigl sézlesmesini imzalamis olan yatinmcilanmiza yonelik olarak ise Haftalk Strateji BUltenimizi
hazirliyor ve iceriginde yer alan portfdy dagiim tablolarini her hafta basinda genis katilimli bir toplanti ile belirliyoruz.
Yatinm Danismanligl kapsaminda ayni zamanda kisiye ¢zel Sirket ve Finansal Bilgi notlan da hazirliyoruz.

2016 yilinda baslatacagimiz algoritmik islemlere yonelik uygulamamiz ile dzellikle teknik analiz gdstergelerini temel
alan musterilerimize daha kaliteli ve ileri dlizeyde bir hizmet vermeyi planliyoruz. Cesitli teknik analiz gdstergelerinden
ve 6nemli bazi uluslararasi ekonomik verilerden olusacak sekilde hazirlanacak modeller ile yatinmcilanmizin tercinleri
dogrultusunda formUle ederek veri sadlayici ekranlara tanimlamayi hedefliyoruz. Boylece yatinmcilanmizin kisiye ¢zel
otomatik AL-SAT sistemlerine sahip olmalarnni saglamak istiyoruz.

Ayrica hisselerin 15 gUnlUk fiyat araliklarnin tespit edilerek yatrm danismaniigi kapsaminda musterilerimiz ile
paylasimasi ve kil islem onerilerimizin artinimasina yonelik calismalanmiz devam etmektedir,

ic Denetim ve Risk Yénetimi

Kurumumuzda yeni sermaye plyasasi mevzuatlyla uyumiu, etkin bir ic Denetim ve Risk Yonetimi sistemi tesis
edilmis bulunmaktadir.

SPK tarafindan 2015 vilinin ilk yansinda “Genis Yetkili Araci Kurum” olarak yetkilendirilen kurumumuzda Yonetim
Kurulu'na bagli olarak faaliyet gdsteren Risk Yonetimi Birimi, devam eden risk yonetimi faaliyetlerini strdirmenin yani
sira portfoy aracilig faaliyetlerinin kapsami ile Sirketimizin dlcedi ve yapisiyla uyumiu, yasal duzenlemelere uygun
sekilde yeniden yapilandinimistr. 2016 vilinin ik yansinda uygulamaya alinmasi planianan yeni sistemle, ozellikle
portféy araciligr faaliyeti nedeniyle maruz kalinabilecek riskleri tutarl bir sekilde degerlendirme, tespit etme, 6lgme ve
kontrol imkani elde edilerek hizli aksiyon alinmasi ve etkin risk yonetimi yapilmasi hedeflenmektedir.

Risk Yonetimi Birimi, icraci bolimlerden bagimsiz olarak kredi riski, aklif-pasif yonetimi riski, piyasa riski ve
operasyonel risklerin tespit edilmesi ve tanimlanmasina; bu risklerin dlglimesi, analizi, izienmesi ve raporlanmasina
yonelik calismalar ylritmektedir.

Turkiye Is Bankas'nin, Grup sirketlerinde risk yénetim fonksiyonunun yapilanmasi ve isleyisine yonelik ilkeleri
belirledigi Konsolide Risk Politikalan dogrultusunda; Kurumumuz Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen Risk Yonetimi
llke ve Politikalan gercevesinde faaliyetlerini stirdUren Risk Yonetimi Birimi blnyesinde, yenilenen sektér mevzuat
kapsaminda yeniden tanimlanan faaliyet alanlan da dahil olmak Uzere;
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Risk-getiri-sermaye dengesinin surekli olarak gdzetiimesine,

Faaliyetlerin niteliginin ve dizeyinin izlenip kontrol altinda tutulmasina ve gerektiginde degistirimesine,

Bu amaclarla limitler tesis edilmesine ve uygulanmasina, belirlenen limitlerin izienmesine ve raporlanmasina,
Gerekli karar aima ve uygulama sUreclerinin belirlenmesine

yonelik calismalar gerceklestiriimektedir.

Is Strekliligh Yonetimi kapsaminda ve yasal mevzuata uyum cercevesinde olas felaket durumlarna karsi tim Sirket
faaliyetlerinin devamini saglayacak nitelikte Merkez Subemizde olusturulan Acil Durum Merkezi'nde 24 Nisan 2015
tarihinde BIST, Takasbank ve mevcut diger uygulama ve baglantilar test ediimis ve sorun olmadigi gértimuastar.

Kurumumuz Ig Denetim Sistemi dahilindeyse I¢ Kontrol Mudinig ve Teftis Kurulu Bagkanligi faaliyet gdstermektedir.

g Kontrol MUdurugimuz nezdinde, Kurumumuzun merkez digi érglitleri dahil tim is ve islemlerinin meveut yasal
mevzuat, yonetim stratejisi ve politikalan kapsaminda belilenen yazil is akis ve kontrol prosedurlerine uygun olarak
duzenli, verimli ve etkin bir bicimde yurtttimesi, hesap ve kayit dizeninin bUtdnliguintn ve gvenilidiginin, veri
sistemindeki bilgilerin zamaninda ve dogdru bir sekilde elde edilebiliriginin gdzetimine; hile ve usulstizlUklerin
dnlenmesi ve tespit edimesine yonelik olarak Kurum organizasyonunda uygulanan tim usul ve esaslarin takip
edilmesine ydnelik calismalar strdurtimektedir.

Sermaye Plyasas! Kurulu'nun yeni diizenlemeleri gergevesinde degisen is stireglerimiz kapsaminda meveut Is Akis
ve Kontrol Prosediirierimizde revizyon geregi ortaya cikmis olup anilan proseddirierimiz ic Kontrol MUdanigimdzin
koordinasyonunda guncellenerek Yonetim Kurulumuzun 20 Subat 2015 tarih ve 1960 sayili karar uyarinca yararitige
girmistir. Anilan prosedurlerimizin yillik periyotlarla degerlendirmeye alinarak giincellenmesi planlanmaktadir.

Kurumumuz i¢ Kontrol Mudanigu faaliyetleri, Uluslararasi nitelikte ic kontrol sistemlerinin ¢z degerlendirmelerine
yénelik standart formlar esas alinarak Is Bankas! Istirakler BoIim MUdurigl tarafindan degerlemeye tabi tutulmus
olup bu kapsamda anilan MUdUrldk tarafindan 2016 il icerisinde belirtilen 6z degerlendirme beyaninda yer verilen
belirlemeler ile bu belifemeleri tevsik eden unsurlar Gzerinde inceleme yaplimasi planlanmaktadir.

Teftis Kurulu Baskangimca Kurumumuzun gunltk faaliyetlerinden bagmsiz, yonetimin ihtiyaclan ve Kurum’un
yapisina gore i¢ kontrol ve risk yodnetimi sisteminin isleyisi basta olmak Uzere tUm faaliyetlerin ve birimlerin sermaye
piyasasi ve ilgili diger mevzuat, Kurum esas stzlesmesi ve politikalanna uygunluk denetimlerini iceren teftis faaliyetleri
yUrattimektedir.

Kurul bu cergevede;

B Kurum faaliyetlerine iliskin degerlendirme yapimasina olanak saglayan kanit ve bulgularn inceleme
sonucunda elde edilmesi ve raporlanmasina déntk denetim/guvence fonksiyonunu yerine getirmektedir.

B Uluslararasi i¢ denetim standartlan paralelinde danismanlik fonksiyonunun yerine getiriimesine yonelik olarak
ise Kurum bunyesinde yurttulen faaliyetlerin tasanmindan hayata gecirlmesine kadar tim is sureglerine katki
saglamaktadrr,

iCINDEKILER



INSAN KAYNAKLAR

insan Kaynagimizla Fark Yaratiyoruz...

TuUrkiye'nin ilk aract kurumu olarak; bilgi, uzmanlik ve deneyimimizden aldigimiz glcle sektdrde en ¢ok tercin edilen
aracl kurumlardan biri olmak en énemli hedeflerimizden biri.

Yatrnmcilarmiza sunulan hizmette fark yaratacak en 6nemli unsurun, calisanlanmiz oldugunun bilinciyle 2015 yilinda
profesyonel kadromuza yeni calisma arkadaslarmizin katiimini sagladik ve yil sonu itibanyla 140 kisiden olusan
ekibimizle sermaye piyasalarinda fark yaratan hizmet sunmaya odaklandik.

2015 yilinda vizyon, misyon ve stratejilerimizin gergeklestirimesine katki saglayacak, kariyerini sermaye piyasalari
alaninda yapmak isteyen 38 kisi Yatinm Finansman ailesinin bir Gyesi oldu.

%17’si yuksek lisans %74’ lisans mezunu olan ekibimizle, 2015 yilinda musterilerimize en iyi hizmeti
vermek icin calistik.

YF Akademi’yle Calisanlarimizin Gelisimine Odaklandik...

2015 yilinda da galisanlanmiza, banka digi aract kurumlar arasinda il uzaktan egitim platformu olan YF Akademi ile
surekli gelisen ve gelistiren dgrenme ortamlart sunduk. Urtin egitimleri ve sinaviarla galisanlarimizin gelisimine yatinm
yapmaya devam ettik. 2015 yilinda 18.91 adam/saat egitim gerceklestirdik.

Ucret ve Yan Haklar

Yatinm Finansman olarak galisanlarmiza, is degerlemeleri, kurum hedeflerine katkilarl ve performanslar kapsaminda;
sektdr ortalamalarn ve yillik enflasyon orani dikkate alinarak yilda bir kez Ucret artisi yapilir.

Yililk 12 brit maas seklinde yapllan maas 6demeleri, aylik yemek yardimi, istege bagl grup saglk sigortas;
calisanlarimizin Ucret ve yan hak paketlerini olusturmaktadir. Arag, cep telefonu, tablet ve benzin yardmi gibi yan
haklar da gdreve, lokasyona veya unvana bagli olarak galisanlanmiza sunulmaktadir. Ayrica performans sonuclarina
gbre calisanlanmiza basar ve satis primleri de verilebilmektedir.

Kurum ici ve Kurum Disi iletisim

Empati kurabilen mutlu calisanlara sahip olmanin, mutlu yatinmecilar yaratmak icin en dnemli etkenlerden biri oldugu
bilinciyle, 2015 yilinda da i¢ ve dis iletisim platformlar yaratmaya odaklandik.

lletisim stratejilerimiz kapsaminda, bilglyi paylasmak ve paylastkca godaltmak amaciyla hem musterilerimize hem
calisanlarimiza yonelik paylasim platformlar ve etkinlikler gerceklestimeye devam ettik.

Dijital iletisimin ve sosyal medyanin guctne olan inancimizla bilginin internet Uzerinden musterilerimizle es zamanli

ve dogru sekilde aktarimasina odaklanmaya devam ettik. Piyasalara yonelik hazirlanan raporlari, bizden haberleri
sosyal medya araciliglyla takipcilerimizle aninda paylasmaya devam ediyoruz.
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40. Yilda Teknoloji

Saglam altyapl bilesenlerinin, sektdrlin énde gelen ve en iyi olmayi hedefleyen kurumlar icin yasamsal dnemde
oldugunun bilinciyle hareket edip; calisan verimliligini ve mUsteri memnuniyetini en ylUksek seviyeye taslyacak
teknolojik yapllanmaya sahip olmak icin arastiryor, dgreniyor ve yenileniyoruz.

Bu amag dogrultusunda, kurulusumuzun 40. yiinda “yeni online sube’nin musterilerimizin kullanimina sunulmasi
icin adimlar attik. Boylelikle 2016 yilinda sadece kullanici dostu, gorsel agirikli, hedefe yonelik ama sade tasarlanmis
ekranlar mUsterilerimizin oldugu her yere tasimakla kalmayip ayni zamanda hiz, performans ve gavenligin geldigi
son noktaya sahip en yeni yazilim teknolojilerini de servis ediyor olacagiz.

Yatinnm Danismanligi

Sermaye ve para piyasasi araclarina yonelik olarak, farkh risk gruplarina ait yénlendirici nitelikte
yorum ve tavsiyeler...

Yatinm danismanligr sbzlesmesi kapsaminda, yatrnmcilarimiza sermaye piyasasi araclar ile bunlan inrag eden ortaklik
ve kuruluslar hakkinda ve benzeri konularda yonlendirici nitelikte yazill veya sézIU yorum ve yatinm tavsiyelerinde
bulunuyoruz.

Yatnmcilarnmizi yakindan taniyarak, ihtiyag ve beklentilerine uygun yatnm strateji ve alternatiflerini, risk profillerine
uygun 6zellestiriimis raporlar ile sunuyoruz.

Yatinm danismanligr hizmetimizi Arastirma ve Yatinm Danismaniigr MUdUrlUklerimiz tarafindan hazirlanan rapor, analiz,
yorum, tavsiyeler gercevesinde sunuyor ve yatinmcilanmiza risk profillerine uygun kisiye &zel raporlar haziryoruz. .
Yatnm Danismaniigi hizmetimizi, ilgili yasal dlzenlemeler paralelinde uygun lisans belgelerine sahip yatinm
danismanlarimiz araciligiyla sunuyoruz. Yatinm Danismanlanmiz, kurumumuzun analiz ve beklentilerine gére,
yatinmcilanmiza &zel yatinm onerileri sunmakta ve alm satim kararlanni uygulamaktadirlar.
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HIANET KANALLARIMIZ
Yatrnm Finansman olarak 6 farkli ilde 11 hizmet noktamizda yatinmcilanmiza hizmet veriyoruz. Bunun yaninda
yatnmcilanmiza islem platformlar vasttasi ile bilgisayarlarindan, mobil cihazlarndan kesintisiz, hizl yatnm yapma
imkani sunuyoruz
B G farkliilde 11 hizmet noktas
W \WeD sitesi (YF.COM.TR)
B [slem platformlan (YFTRADE, YFTRADEFX, YFTRADEINT)
B Mobil uygulamalar (YFTRADE, YFTRADEFX)
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Unvan: Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
Ticaret Sicil No: 142163
internet sitesi: YF.COM.TR

Genel Miidiirliik Adresi: Nispetiye Cad. Akmerkez E3 Blok Kat:4 Etiler-Besiktas / ISTANBUL
Genel Midiirliik Telefon Numarasi: 0 212 317 69 00

Ankara Subesi

Adres: Atattrk Bulvari Celal Bayar Is Merkezi
No:211-23 Kat:8 Kavaklidere / ANKARA

Tel: (312) 417 30 46

Faks: (312) 417 30 52

Antalya Subesi

Adres: Yesilbahce Mah. Metin Kasapoglu Cad.
Yorgancioglu Sitesi A Blok No:27/4 Muratpasa / ANTALYA
Tel: (242) 243 02 O1

Faks: (242) 243 32 20

Bursa Subesi

Adres: Odunluk Mahallesi Akpinar Cad. No:5 Green White
Plaza K:4 Ofis No:12 Niltfer / BURSA

Tel: (224) 224 47 47

Faks: (224) 225 61 25

istanbul - Atasehir Subesi

Adres: Barbaros Mahallesi SUtcuyolu Cad. No:72
Tosyall Holding Plaza Atasehir / ISTANBUL

Tel: (216) 386 74 00

Faks: (216) 386 74 05

istanbul - Bakirkdy Subesi

Adres: istanbul Caddesi No:47 Kat:4/5
Bakirkey / ISTANBUL

Tel: (212) 543 05 04

Faks: (212) 543 28 66

istanbul - Ciftehavuzlar Subesi

Adres: Bagdat Cad. No: 269 Simsek Sok. GUngdren Apt.
No:2 Kat:1 D:2 Caddebostan-Kadikdy / ISTANBUL

Tel: (216) 302 88 00

Faks: (216) 302 86 10

istanbul - Findikhi Sube

Adres: Meclis-i Mebusan Cad. 81
Findikli 34427 Istanbul

Tel: (212) 334 98 00

Faks: (212) 244 36 50

istanbul - Merkez Sube

Adres: Adnan Saygun Cad. Uydu Sok. No:2 Kat:1 D:1 [ |
Saray Apt. Ulus-Besiktas / ISTANBUL

Tel: (212) 263 00 24

Faks: (212) 263 89 24

Izmir Subesi

Adres: Cumhuriyet Bulvar No:99 Kat:3
Kordon / iZMIR

Tel: (232) 441 80 72

Faks: (232) 441 80 94

Samsun Subesi

Adres: Kale Mahallesi Atatlrk Bulvan Cenesizler Han

No:584 55030 llkadim / SAMSUN

Tel: (362) 431 46 71

Faks: (362) 431 46 70 u

Pazarlama Mudirlugi

Adres: Nisbetiye Cad. Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler 34337 Istanbul

Tel: (212) 317 69 00

Faks: (212) 282 15 50 - 51

Varlik Yénetimi Midirltagu

Adres: Nisbetiye Cad. Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler 34337 Istanbul

Tel: (212) 317 69 00

Faks: (212) 282 15 50 - 51
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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Yatinm Finansman Menkul Degerler Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Rapor

Yatinm Finansman Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) ve bagl ortakliginin (birlikte “Grup” olarak anilacaktr) 31 Arallk 2015 tarinli
konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarinte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
Ozkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarini dzetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki
konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Konsolide Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; konsolide finansal tablolarn Turkiye Muhasebe Standartlar’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icermeyen konsolide finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdigu ic
kontrolden sorumliudur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigmiz bagimsiz denetime dayanarak, bu konsolide finansal tablolar hakkinda gérls vermektir. Yaptigimiz bagimsiz
denetim, Sermaye Piyasasl Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu tarafindan yayimlanan Turklye Denetim Standartlar’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’na uygun olarak yUrtimustdr.
Bu standartlar, etik hUktimlere uyguniuk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin énemli yanlislik icerip icermedigine
dair makul glivence elde etmek Uzere planlanarak yuritiimesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim prosedurlerinin
uygulanmasini icerir. Bu prosedUrlerin segimi, konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlisik” risklerinin degerlendirimesi
de dahil, bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine dayanir Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim
prosedUrlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin konsolide finansal tablolannin hazilanmasi ve gergcege uygun sunumuyla ilgili ic kontrolu
degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontrolindn etkinligine iliskin bir goéris verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir butin
olarak konsolide finansal tablolarin sunumunun degerlendirimesinin yani sira, isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin
uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirimesini de icerir.

Bagmsiz denetim srasinda elde ettigimiz bagmsiz denetim kanitlannin, gorisimuzin olusturuimasl icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Gorus
Gortisimuze gore konsolide finansal tablolar, Yatnm Finansman Menkul Degerler Anonim Sirketinin ve badli ortakiginin 31 Aralk 2015

tarihi ftibanyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, TUrkiye Muhasebe
Standartlan’na uygun olarak tim énemli yonleriyle gercede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdincd fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2015 hesap dénemin de defter tutma duzeninin,
finansal tablolarn, TTK ile Sirket esas stzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin htkimlerine uygun olmadigina dair &nemli bir hususa
rastlanmamistr.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordtincl fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalart yapmis ve
talep edilen belgeleri vermistir.

Akis Bagmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S.
A member of KPMG International Cooperative

o

Erdal Tikmak, SMMM
Sorumiu Denetci

28 Ocak 2016
Istanbul, TURKIYE
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2015 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir,)

Bagimsiz
denetimden

gecmis

Bagimsiz
denetimden

gecmis

VARLIKLAR

Dipnot
Referanslari

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Donen Varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 23 215.061.696 374.845.087
Finansal yatirmlar 3 11.336.553 20.419.860
Ticari alacaklar 296.474.847 290.470.732
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 20 111.012 181.700
-lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 296.363.835 290.289.032
Diger alacaklar 1.704.707 306.600
-lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.704.707 306.600
Turev Araglar 5 932.349 4198.397
Cari Dénem Vergisiyle llgili Varliklar 18 1.824.767 2.321.115
Diger donen varliklar 12 244.366 394.873
Toplam D6nen Varliklar 527.579.285 692.956.664
Duran Varliklar
Finansal yatirmlar 19.091.032 18.398.704
Maddi duran varliklar 3.243.895 3.399.449
Maddi olmayan duran varliklar 9 350.654 473.794
Ertelenmis vergi varligi 18 4.887.834 4.012.611
Toplam Duran Varliklar 27.573.415 26.284.558
TOPLAM VARLIKLAR 555.152.700 719.241.222
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler
Kisa vadeli borglanmalar 242.037.747 415.279.855
-Banka kredileri (iligkili taraflardan) 20 - 80.217.770
-Banka kredileri (iligkili olmayan taraflardan) 59.532.583 224.843.130
- Borsa para piyasasina borclar 182.505.164 110.218.955
Turev araglar 1.638.588
Ticari borglar 233.561.920 224.756.651
-lligkili olmayan taraflara ticari borglar 6 233.561.920 224.756.651
Diger borgclar 1.535.351 1.400.098
-lligkili olmayan taraflara diger borglar 7 1.535.351 1.400.098
Dénem kari vergi yukimluliga 18 9.416 12.688
Kisa vadeli karsiliklar 1.417189 1.330.364
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 1 1.417189 1.330.364
Diger kisa vadeli yuktmldlUkler 12 89.919 324.743
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 480.290.130 643.104.399
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler
Uzun vadeli karsiliklar 1.134.674 1.150.453
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 1 1.134.674 1.150.453
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 1.134.674 1.150.453

Tablonun devami bir sonraki sayfadadir.

iCINDEKILER




Bagimsiz
denetimden

gecmis

Bagimsiz
denetimden

gecmis

Refanot | 31Aralik2015| 31 Aralik 2014
OZKAYNAKLAR
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 73.703.079 74.971.198
Odenmis sermaye 13 63.500.000 63.500.000
Sermaye dlzeltmesi farklari 3.795 3.795
Kar veya zararda yeniden siniflandiriacak birikmis diger kapsamii gelirler 6.189.956 5.497.628
-Satiimaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme ve/veya siniflandirma 13 6.189.956 5.497.628
kazanglari
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 13 2.514.006 2.514.006
Kar veya zararda yeniden siniflandinimayacak birikmis diger kapsaml giderler 13 (137.913) (137.913)
- Aktleryal kayiplar (137.913) (137.913)
Gegmis yillar karlari 13 3.593.682 4.240.905
Net dénem zarari (1.960.447) (647.223)
Kontrol giicii oimayan paylar 24.817 15.172
Toplam Ozkaynaklar 73.727.896 74.986.370
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 555.152.700 719.241.222
iligikteki notlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamiayici pargalaridir.
YATIRIM
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI }
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER

KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir,)

Bagimsiz
denetimden

gecmis

Bagimsiz
denetimden

gecmis

Dipnot
Referanslari

1 Ocak -
31 Aralik 2015

1 Ocak -
31 Aralik 2014

SURDURULEN FAALIYETLER

Satig gelirleri 14 913.113.927 923.409.432
Satiglarin maliyeti (-) 14 (881.191.418) (891.263.772)
BRUT KAR 31.922.509 32.145.660
Genel ydnetim giderleri (-) 15 (35.786.575) (84.421.999)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 15 (2.032.339) (1.658.167)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16 2.028.819 1.440.337
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 16 (412.564) (869.995)
ESAS FAALIYET ZARARI (4.280.150) (2.864.164)
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 17 60.349.268 42.172.324
Yatinm faaliyetlerinden giderler (-) 17 (58.833.781) (40.110.081)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCESIi ZARARI (2.764.663) (801.921)
Sirdiiriilen faaliyetler vergi geliri 813.861 156.547
- Dénem vergi gideri 18 (61.362) (12.688)
- Ertelenmis vergi geliri 18 875.223 169.235
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM ZARARI (1.950.802) (645.374)

DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi donem kari /zarari

Tablonun devami bir sonraki sayfadadir.
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Bagimsiz Bagimsiz
denetimden | denetimden
gecmis gegmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslar 31 Aralik 2015 | 31 Aralik 2014
DONEM ZARARI (1.950.802) (645.374)
Diger kapsaml gelir:
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar
Tanimlanig fayda planlari yeniden élgtim kazanglari/ kayiplari - 74.756
Kar veya zararda yeniden siniflandirimayacaklar yeniden siniflandirimayacak
o R L > - (14.952)
diger kapsamli gelire iliskin vergi gideri / geliri
Kar veya zararda yeniden siniflandinlacaklar
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme ve/veya siniflandirma 690,328 2376.702
kazanclari/(kayiplari)
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGi SONRASI) 692.328 2.436.506
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (1.258.474) 1.791.132
Net dénem zararinin dagilimi:
Ana ortaklik paylari (1.960.447) (647.223)
Kontrol glicti olmayan paylar 9.645 1.849
Net dénem zaran (1.950.802) (645.374)
Toplam kapsamli gelirin dagilimi:
Ana ortaklik paylari (1.268.119) 1.789.283
Kontrol glicti olmayan paylar 9.645 1.849
Toplam kapsamli gelir / (gider) (1.258.474) 1.791.132
ilisikteki notlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamiayici pargalaridir.
YATIRIM
FINANSMAN
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE 0ZKAYNAKLAR DEGi$iM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir,)

Kar veya zarar-

da yeniden

siniflandiril-

mayacaklar

Qéenmis | ataatmesi e azane!

farklan

1 Ocak 2014 bakiyeleri 61.000.000 3.795 (197.717)
Toplam kapsamli gelir - - -
Gegmis yillar karlarina transferler - - -
Sermaye artirmi 2.500.000 - -
Yedeklere transfer edilen tutarlar - - -
Tanimlanmig fayda planlari yeniden olgim kazanclari - - 59.804
31 Aralik 2014 bakiyeleri 63.500.000 3.795 (137.913)
1 Ocak 2015 bakiyeleri 63.500.000 3.795 (137.913)
Toplam kapsamli gelir - - _
Gecgmis yillar karlarina transferler - - -
31 Aralik 2015 bakiyeleri 63.500.000 3.795 (137.913)

ilisikteki notlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Ana ortakliga atfolunan
Kar ve(\’(a
zararda 3
e Kérdan ayrilan kisitlanmis Birikmis Karlar
siniflandiri- yedekler
lacaklar
Yeniden
degerleme Yasal Ozde Gecmis yillar Lk Ana LGl
ve siniflandir- A donem kari / ortakhga ait | glicii olmayan Toplam
ma kazanc/ yedekler yedekler karlan -
C. (zarari) o6zkaynaklar paylar
kayiplan
3.120.926 2.242.911 804 4.088.663 2.922.533 73.181.915 13.323 73.195.238
2.376.702 - - - (647.223) 1.729.479 1.849 1.731.328
- - - 2.922.533 (2.922.533) - = -
- - - (2.500.000) - - - -
- 270.291 - (270.291) - - - -
- - - - - 59.804 - 59.804
5.497.628 2.513.202 804 4.240.905 (647.223) 74.971.198 15.172 74.986.370
5.497.628 2.513.202 804 4.240.905 (647.223) 74.971.198 15.172 74.986.370
692.328 - - - (1.960.447) (1.268.119) 9.645 (1.258.474)
- - - (647.223) 647.223 - - -
6.189.956 2.513.202 804 3.593.682 (1.960.447) 73.703.079 24.817 73.727.896
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir,)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden | denetimden
gecmis gegcmis
Notlar 31 AralR 3015 31 Arahk 2044
isletme faaliyetlerinden nakit akislan

Do6nem zarari (1.950.802) (645.374)

Doénem net zarari mutabakat ile ilgili diizeltmeler
Amortisman gideri 8 1.060.769 958.668
itfa paylan 9 225.218 285.784
Sabit kiymet satig karlari (7.279) 124.863
Kidem tazminati karsilik giderleri 1 461.805 878.409
Kullaniimamig izin tazminati karsilik giderleri 1 53.879 33.551
Ucret prim karsilik giderleri 1 1.036.151 841.748
Faiz giderleri 17 42.853.928 39.135.321
Dava karsilik giderleri 12 86.650 =
Komisyon giderleri 17 844.770 886.668
Kredi musterilerden alinan faizler 17 (10.940.737) (156.700.629)
Temettl gelirleri 17 (1.798.590) (630.149)
SUpheli alacak karsilik giderleri 6 35.268 =
Gergeklesmemis kur farki giderleri 2.292.070 7.651.807
Turev finansal araglar gergege uygun deger degisimleri 17 15.135.083 (19.968.052)
Faiz gelir tahakkuklan 1.163.808 (868.354)
Vergi karsilig 18 61.362 12.688
Ertelenmis vergi geliri 18 (875.223) (169.235)
isletme sermayesindeki degisim dncesi faaliyetlerden saglanan nakit akisi 49.738.130 12.927.714
Vadeye kadar elde tutulacaklar disindaki finansal varliklardaki degisim 3 9.083.307 (915.724)
Ticari alacaklardaki degisim 6 (6.039.383) 13.187.485
Diger varlik ve alacaklardaki degisim 7 (1.247.600) (135.911)
Ticari borglardaki degisim 6 8.805.269 (32.179.563)
Nakit ve nakit benzerleri icerisindeki misteri varliklarindaki degisim 23 24.981 636.576
Diger borg ve yakumlUltklerdeki degisim 12 (186.221) (551.602)
Turev iglemlerden kaynaklanan net nakit ¢ikis (10.230.447) (1.303.457)
Cari ddnem vergisi ile ilgili varliklardaki degisim 18 496.348 (2.450.990)
Odenen jestiyon primleri 1 (841.748) (715.656)
Odenen kidem tazminatlan 1 (477.584) (960.737)
Odenen izin tazminatlar 1A (161.457) (182.237)
Odenen vergi 18 (64.634) (1.022)
Faaliyetlerde (kullanilan) elde edilen nakit 48.898.961 (12.645.124)

Tablonun devami bir sonraki sayfadadir.
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Bagimsiz Bagimsiz
denetimden | denetimden
geecmis geemis
Notlar 31 AralR 3015 31 Aralk 2044
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimi
Maddi duran varlik alimlari 8 (944.932) (852.133)
Duran varlik satigindan elde edilen nakit 46.996 3.000
Maddi olmayan duran varlik alimlar 9 (102.078) (151.026)
Dénem iginde alinan faiz 17 10.940.737 15.700.629
Alinan temettu 17 1.798.590 530.149
Yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit 11.739.313 15.230.619
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimi
Alinan krediler 32.813.777.842 | 35.674.109.081
Odenen krediler (32.987.620.697) | (35.643.359.149)
Odenen faizler 17 (42.253.181) (36.300.610)
Odenen komisyonlar 17 (844.770) (886.668)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (216.940.806) (6.437.346)
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net azalis (156.302.532) (3.851.851)
Déviz kurundaki degisimin nakit ve nakit benzerleri (izerindeki etkisi (2.292.070) (7.651.807)
Ddénem basi nakit ve nakit benzerleri 23 366.762.677 378.266.335
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 23 208.168.075 366.762.677
ilisikteki notlar, bu konsolide finansal tablolarn tamamlayici parcalandir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir,)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Yatinm Finansman Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”), TUrkiye'de faaliyet gdstermekte olup Genel MUdUrigu Istanbul
Nispetiye Caddesi Akmerkez E3 Blok Kat:4 Etiler adresinde bulunmaktadir. Sirket, 25 Ekim 1976 yilinda faaliyete gecmistir.
Sirket'in hisselerinin %95.78'1 Turkiye Sinal Kalkinma Bankasi Anonim Sirketi (‘TSKB’Yne aittir ve Sirket, Tirkiye Is Bankas|
Anonim Sirketi Grubu altinda faaliyet gdstermektedir.

Sirket hisse senetleri, Borsa Istanbul AS'de (‘Borsa Istanbul’) islem gérmemektedir.

Sirket, Sermaye Piyasas! Kurulu'nun I-37.1 sayili Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere lliskin Esaslar Hakkinda Tebligi
ve llI-F39.1 sayill Yatinm Kuruluslannin Kurulus ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Tebligi uyarinca, yetki belgelerinin yenilenmesine
liskin olarak Sermaye Piyasasi Kuruluna basvuru yapmis olup, Sermaye Piyasasi Kurulunun 01.06.2015 tarihli toplantisinda
amis oldugu karar dogrultusunda 01.06.2015 tarihi itibaryla 6362 sayill Sermaye Plyasasi Kanunu uyarinca faaliyet izinlerinin
yenilenmesi kapsaminda “Genis Yetkili Aract Kurum” olarak yetkilendirilmistir.,

Bu kapsamda, 01.06.2015 tarihinden itibaren Sirket'in;

Islem Aracilgy,

Portfoy Araciid,

Bireysel Portfdy Yoneticiligi,

Yatinm Danismanlig,

Halka Arza Aracilik Faaliyeti (Aracilik YUklenimi ve En lyi Gayret Araciig) ve
B Sinirl Saklama Hizmeti faaliyetlerinde bulunmasina izin verilmistir,

Sirket, 18 Mart 2011 tarih ve 1494 nolu Yénetim Kurulu Karar'na istinaden 1 Nisan 2011 tarihi itibanyla ticaret sicilde tescil
edilerek kurulan, yenilenebilir enerji projelerinin degerlendirilmesi, strdUrdlebilir cevre ydnetimi, gevresel analiz konularinda faaliyet
gostermek Uzere 240,000 TL sermaye ile kurulan SurdUrtlebilir Danismanlik Anonim Sirket’nin (“Bagli Ortaklik”) toplam paylannin
9%96'sI karslliginda 230,400 TL sermaye koyarak istirak etmistir.

Burada ve bundan sonra Sirket ve Bagdli Ortaklik beraber olarak “Grup” olarak anilacaktrr.

31 Arallk 2015 tarihi itibaryla, Grup faaliyetlerini 13 sube ile yUritmektedir. (31 Arallk 2014: 13 sube ve 1 acente).
31 Arallk 2015 tarihi itibanyla, Grup’un calisan sayisi 144'ddr (31 Aralk 2014: 139).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.1. Sunuma iligkin temel esaslar

2.1.1. TMS’ye Uygunluk beyani

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolanni Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe
ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadrr.

llisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Plyasasi Kurulu'nun (‘SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayill Resmi Gazete'de
yaymlanan Seri ll, 14.1 No'lu “Sermaye Plyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” (‘Teblig”) hikimleri uyarnca
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (‘KGK”) tarafindan yayimlanan ve yartrtde girmis olan Turkiye
Muhasebe Standartlar’na (“TMS”) uygun olarak hazilanmistir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlari, TUrkiye Finansal Raporlama

Standartlar ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayill Kararn uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlar’na
uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, bireysel finansal tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren KGK tarafindan
yaymlanmis 29 No'lu “YUksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamigtir.

iCINDEKILER



YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN

AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi
Konsolide finansal tablolar yayimlanmak Uzere 28 Ocak 2016 tarihinde Sirket yonetimi tarafindan Yonetim Kurulu'na sunulmak

Uzere onaylanmistir. Genel Kurul ve belirli dUzenleyici kuruluslar, konsolide finansal tablolarin yayimlanmasindan sonra degistirme
hakkina sahiptir,

Isletmenin siirekliligi varsayimi

Finansal tablolar, Grup’'un dnUmuzdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dodal akisi icerisinde varlklanndan fayda elde edecegdi ve
yUkUmlUldklerini yerine getirecedi varsayimi altinda isletmenin strekliligi esasina gére hazirlanmistir.

2.1.2. Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Konsolide finansal tablolar, finansal yatinmiar igerisindeki gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin, tUrev
finansal araclarin ve satiimaya hazrr finansal varliklarin gercege uygun deger ile dlctimesi haricinde, tarihi maliyet esasina gére
hazirlanmaktadir. Tarini maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin &denen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

2.1.3. Gecgerli ve raporlama para birimi

iligikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un gegerli ve raporlama para birimi olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden sunulmus olup, tim
finansal bilgiler aksi belirtimedikge TL olarak gosterimistir.

2.1.4. Karsilagtirmal bilgiler

llisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un finansal durumu, performansi ve nakit akislanndaki egilimleri belirleyebilmek amaciyla,
dneceki doénemle karsilastirmall hazilanmaktadir. Konsolide finansal tablolarn kalemlerinin gdsterimi- veya  siniflandinimasi

degistiginde karsilastiniabilirigi saglamak amaciyla, dnceki ddnem konsolide finansal tablolan da buna uygun olarak yeniden
sinflandinimakta ve bu hususlara iliskin olarak agiklama yapimaktadir.

2.2. Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye dénlk olarak uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolarn
yeniden dlzenlenmektedir.,

2.3. Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Konsolide finansal tablolarin SPK I, 14.1 Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi'nin 2'nci maddesine
uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yukimiGltk, gelir ve gider tutarlanni etkileyen
kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tanminlerden farklilik gdsterebilir,

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar sUrekli olarak gbzden gecirimektedir. Muhasebe tahminlerindeki
guncellemeler, gincellemenin yaplldigi dénemde ve bu guncellemelerden etkilenen muiteakip donemlerde kayitlara alinmaktadir.
Tahminlerin kullanildigr baglica notlar asagidaki gibidir;

Not 3 — Finansal yatinmlar - Not 5 — TUrev araclar - Not 11 — Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

Gercege uygun deger 6lcimii

Grup’un muhasebe politikalan ve agiklamalar finansal ve finansal olmayan varlik ve yUkUmlUlUklerinin gercede uygun deger ile
Olclimesini gerektirmektedir,
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir,)

Gercege uygun deder, kullanilan dederleme tekniklerine gére asagdidaki seviyeler seklinde siniflandinimigtir:
1'inci seviye: Ozdes varliklar ya da borclar icin aktif piyasalardaki kayitl (dizettimemis) fiyatlar;

2'nci seviye: 1'inci sirada yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da bor¢lar agisindan dogrudan (fiyatlar araciigyyla) ya
da dolayl olarak (fiyatlardan tdretimek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki veriler;

3'Uncu seviye: Varlk ya da borclara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (gbzlemlenebilir nitelikte
olmayan veriler).

Sinflandirma, kullanilabilir oimasi durumunda gdzlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin kullanimasini gerektirmektedir.
Gercege uygun deder dlcimunitn kullanildigi notlar asagidaki gibidlir:

Not 23 — Nakit ve nakit benzerleri - Not 3 — Finansal yatinmlar - Not 5 — TUrev araglar

2.4. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla uygulanan ve henuz yurirliikte olmayan standartlar
ve yorumlar

2.4.1. 2015 yilinda yiiriirliige giren standartlar ve yorumlar

Grup ilgili dénem itibanyla gecerli ve uygulanmasi zorunlu olan KGK tarafindan yayimlanan tim TMS/TFRS ile bunlara iliskin ek
ve yorumlarl uygulamistrr,

2.4.2. 31 Aralik 2015 tarihinde heniiz yirirliikkte olimayan standartlar ve yorumlar

TFRS 9 Finansal Araclar

Temmuz 2014'de yayimlanan TFRS 9 standardi TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olcme” standardindaki rehberin
yerini aimaktadir. TFRS 9, finansal varliklardaki deger dusukiigunin hesaplanmast icin yeni bir beklenen kredi zaran modeli ile
yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ve finansal araglann siniflandinimasi ve dlgtimesi ile ilgili glincellenmis rehber
icermektedir. TMS 39'da yer alan finansal araglarn muhasebelestirimesi ve bilan¢o disinda birakimast ile ilgili uygulamalar da
yeni TFRS 9 standardina taginmaktadir. TFRS 9 standardi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan villk hesap dénemleri igin
gecerli olup erken uygulamaya izin veriimektedir. Grup, standardin, Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi Uzerine
etkilerini de@erlendirmektedir.

TFRS 15 Musterilerle Yapilan S6zlesmeler

Bu yeni standart, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan (“TFRS”) ve Amerika Birlesik Devietleri Genel Kabul GormUs
Muhasebe Prensipleri’nde yer alan rehberliklerin yerine gegerek; musterilerle yapilan sdzlesmeler icin kontrol bazll yeni bir model
getirmektedir. Bu yeni standard, hasilatin muhasebelestirimesinde, sézlesmede yer alan mal ve hizmetleri aynistirma ve dénem
boyunca muhasebelestirme konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin, gercede uygun degerden ziyade,
isletmenin hak etmeyi bekledigi bedel olarak dlctimesini Sngdrmektedir. Bu degisiklik 1T Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap doénemleri icin gegerli olup erken uygulamaya izin verimektedir. Grup, standardin Grup’un konsolide finansal durumu ve
performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

Uygulanabilir amortisman ve itfa yontemlerine aciklik getirilmesi (TMS 16 ve TMS
38’daki degisiklikler)

TMS 16 “Maddi Duran Varlklar” standardinda ve TMS 38 “Maddi Olmayan Duran Varlklar” standardinda yapilan degisiklikler, bir
varlgin kullanimini igeren bir faaliyetten elde edilen hasilatin, genellikle varligin ekonomik yararlaninin tUketimi disindaki etkenleri
yansittgindan, hasllati esas alan amortisman ve itfa yontemi kullaniminin uygun olmadigina dair agiklik getirmistir. Bu degisiklikler
1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri icin gecerlidir ve ileriye donUk olarak uygulanacaktir. Standardin
erken uygulamasina izin verimektedir. Degdisikligin, Grup'un konsolide finansal durumu veya performansi Uzerinde dnemli bir

etkisi olmasi beklenmemektedir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN

AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Misterek faaliyetlerde edinilen paylarin muhasebelestiriimesi (TFRS 11’deki
degisiklikler)

Bu standarttaki degisikliklerle, TFRS 3 “isletme Birlesmeleri” standardinin bu Standart’ta tanimlandigi sekliyle bir isletme teskil
etmesi durumunda mUsterek faaliyetlerde edinilen paylar icin uygulanip uygulanamayacagdina aciklik getirmektedir. Degisiklikler,
isletme birlesmesi muhasebelestirmesinin bu kapsamda bir isletme teskil eden mUsterek faaliyetlerde edinilen paylar icin
uygulanmasini gerektirmektedir. Bu degdisiklikier 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri icin gecerlidir ve
leriye dénUk olarak uygulanacaktr. Standart'in erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisiklerin Grup’un konsolide finansal
durumu veya performansi Uzerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Yatinmci isletmenin istirakine veya is ortakhigina yaptigi varlik satisi veya katkisi
(TFRS 10 ve TMS 28’de degisiklikler)

Bu degisiklikler yurirlikteki konsolidasyon ve 6zkaynak muhasebesi uygulamalannin arasindaki geligkiyi ele almaktadir.
Degisiklikler, transfer edilen varliklann TFRS 3 “Iisletme Birlesmeleri” standardindaki “is” tanimina uymasi haline bitin kazancin
muhasebelestirimesini gerektirmektedir. Bu degdisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillk hesap dénemleri igin
gecerlidir ve ileriye dénUk olarak uygulanacaktir. Standart'in erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin Grup'un konsolide
finansal durumu veya performansi Uzerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Bireysel finansal tablolarda 6zkaynak yontemi (TMS 27°de degisiklikler)

Bu degisiklikler, sadece istirak ve is ortakliklar igin degil badli ortakliklar igin de 6zkaynak yonteminin bireysel finansal tablolarda
kullanimasina izin vermektedir. Bu degisiklikier 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillk hesap dénemleri icin gegerlidir ve
geriye donuk olarak uygulanacaktir. Standart'in erken uygulamasina izin verimektedir. Degdisikliklerin, Grup'un konsolide finansal
durumu veya performansi Uzerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Aciklama insiyatifi (TMS 1’de degisiklikler)

Bu dar kapsamli degisiklik, TMS 1 “Finansal Tablolann Sunulugsu” standardini énemli dlglide degistirmek yerine, TMS 1'de
sunulan gereklilikleri agikiga kavusturmaktadir. Degisiklikler cogu durumda TMS 1'deki ifadelerin agin kuralci yorumlamalarina
yanit vermektedir. Degjisiklikler su konulara aciklik getirmektedir: Onemlilik seviyesi, dipnotlarin siralamasi, alt toplamlar, muhasebe
standartlan ve agilimlar. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan villk hesap dénemleri igin gegerlidir. Degisikligin
erken uygulamasina izin verimektedir. Degisikligin Grup'un konsolide finansal durumu veya performansi Uzerinde énemli bir etkisi
olmasi beklenmemektedir.

Yatirim isletmeleri: Konsolidasyon muafiyetinin uygulanmasi (TFRS 10, TFRS 12 ve
TMS 28’de degisiklikler)

Bu degisiklikten 6nce, yatinm ile alakall servis saglayan bagdll ortakliklarnn nasil muhasebelestirilecedi acik degdildi. Degisikligin
sonucunda, ara seviyedeki yatinm isletmelerin konsolide edilmesine izin verimemektedir. Buna bagli olarak bir yatinm isletmesinin
ic yapis ara seviyedeki isletmeleri kullanirsa, finansal tablolar yatinm performansi hakkinda daha az ayrintill bilgi saglayacaktir —
omegin temel alinan yatinm portfoydnd olusturan yatinmlann gergede uygun deg@erleri ve yatinmlardan elde edilen nakit akislar
hakkinda daha az ayrintinin agiklanmasi. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan villk hesap dénemler icin gecerlidir
ve ilerlye donUk olarak uygulanacaktir. Standart'in erken uygulamasina izin veriimektedir. Degdisikligin, Grup’un konsolide finansal
durumu veya performansi Uzerinde onemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir,

TFRS’deki iyilestirmeler

Uygulamadaki standartlar icin yayinlanan “TFRS'de Yillik lyilestirmeler — 2012-2014 Dénemi” asagida sunulmustur. Degisiklikler
1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerlidir. Degisikliklerin, Grup’un konsolide finansal durumu veya performansi Uzerinde &nemli
bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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Yillik iyilestirmeler - 2012-2014 Donemi
TFRS 5 “Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”

Degisiklik, isletmelerin varliklann (veya varlik gruplarinin) elden cikarimasi yontemini degistirdikleri ve bu varliklarin dagitm amagli
elde tutulan varlk kriterine artik uymadigi durumlarda TFRS 5 gerekliliklerini agikliga kavusturmaktadir.,

TFRS 7 “Finansal Araclar: Aciklamalar”

TFRS 7, isletmenin devredilen finansal varliklarla ilgisinin devam ettigi ve bu varlklarin finansal durum tablosu digi birakildig
durumlardaki hizmet anlasmalarinin bu standardin gerekli kildigi aciklamalarin kapsamina girdigi durumlar acikliga kavusturmak
amaclyla degdistiriimistir. TFRS 7 ayni zamanda "Agiklamalar: Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirimesi” (TFRS 7'de degisiklikler)
tarafindan getirilen ek agiklama gerekliliklerini acikliga kavusturmak Uzere degistirilmistir,

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”

TMS 19 iskonto oraninin belirenmesinde kullanilan yUksek kaliteli ¢zel sektdr tahvillerinin veya devlet tahvillerinin, faydalann
Odenecedi para birimi ile ayni olmasi konusuna aciklik getirecek sekilde degdistiriimistir.

TMS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama”

TMS 34 bazi agklamalarin ara donem finansal tablolara ait dipnotlara dahil edilmemesi durumunda, bu agklamalarn “ara
dénem raporlamanin bagka bolimlerinde” sunulabilecegi konusuna agiklik getirmek Uzere degistirimisti. Omegin, ara dénem
finansal raporlara génderme yaparak finansal raporlamanin baska bélumlerinde (yonetim yorumlan veya risk raporlar) bu bilgiler
aclklanabilir.

2.5. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Konsolide finansal tablolarin hazilanmasinda kullanilan dnemli muhasebe politikalarn asagida agiklanmistr.
2.5.1. Konsolidasyona iligkin esaslar

Bagh ortakhk

Bagll ortaklk, Grup’'un dogrudan veya dolayll olarak islemleri Uzerinde kontrol yetkisine sahip oldugu sirkettir. Kontrol, bir
isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel politikalar Uzerinde yonetim hakki gictntn olmasi
ile saglanir. Bagli ortakligin finansal tablolar, kontrol glcunin olustugu tarihten, sona erdigi tarihe kadar konsolide finansal
tablolarda gosterilmektedir. Konsolide edilen bagl ortakligin net aktiflerinden kontrol giicti olmayan paylara isabet eden tutarlar
ana ortakliga isabet eden tutardan ayn olarak belirlenir. Kar ya da zarar ve dider kapsamli gelirin her bir kismi, ana ortaklik
hissedarlarina ve kontrol glictl olmayan paylara aktariir. S6z konusu durum kontrol glict olmayan paylarda ters bakiye ile
sonuclansa dahi, toplam kapsamli gelir ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol glici olmayan paylara aktarilir. Grup'un izledigi
muhasebe politikalanyla ayni olmasi amaciyla bagl ortakligin finansal tablolarinda muhasebe politikalaryla ilgili duzeltmeler
yapilmistir,

Konsolidasyonda diizeltme iglemleri

Konsolidasyona dahil edilen sirketin, finansal durum ve gelir tablolar tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis ve
Sirket'in aktifinde yer alan kayith degeri ile dzkaynaklarindaki paylar karsilikli olarak netlestiriimistir. Bagh ortakligin net varliklarindan
ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayl kontrolti disinda kalan paylara isabet eden kismlar konsolide finansal durum tablosunda
“kontrol glict olmayan paylar” kalemi icinde sinflanmistir. Yine bagdli ortakigin net dénem karlarindan veya zararlarindan ana
ortakligin dogrudan ve/veya dolayli kontrolU disinda kalan paylara isabet eden kisimlari, konsolide gelir tablosunda “kontrol glict
olmayan paylar” kalemi icinde siniflanmistir. Konsolidasyona dahil edilen sirketler arasindaki grup ici islemler ve bakiyeler olmas

halinde elimine edilir.
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2.5.2. Gelir ve giderlerin muhasebelestiriimesi

Satis gelirleri ve finansal gelirler

Sermaye piyasalar aracilik hizmetleri: \isterilere sermaye piyasalarinda alim satim iglemleri igin verilen
araciik hizmet Ucretleri alm/satim isleminin yapildigi tarite gelir tablosuna yansitimaktadir. islemler nedeniyle ortaya cikan gelirler
yonetimin tahmini ve yorumu dogrultusunda tahsilatin stipheli hale geldigi duruma kadar, tahakkuk esasina gére gunlik olarak
gelir tablosu ile iligkilendirilir.

Faiz gelirleri: Musterilerden alinan faiz gelileri “Satis gelirleri” icinde (Not 14), banka mevduatlarindan elde edilen faiz
gelirleri ise “Yatinm faaliyetlerinden gelirler” de (Not 17) raporlanr.

Menkul klymet alim satim karlari: Menkul kiymet alim satim karlan/zararlan, alim/satim emrinin verildigi tarinte
kar zarara yansitilrr,

Ters repo anlasmalari cercevesinde kullandirilan fonlar: Ters repo anlasmalan gercevesinde
kullandinlan fonlar, kisa vadeli olup énceden belirlenmis bir tarinte geri satim taahhudU ile edinilen kamu kesimi bonolan ve
tahvillerini icermektedir. Alis ve geri satim fiyati arasinda olusan farkin cari déneme isabet eden kismi, finansal gelir olarak
tahakkuk ettirimektedir.

Hizmet gelirleri

Komisyon gelirleri: xomisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan kaynaklanmakta ve hizmetin
verildidi tarinte muhasebelestirimektedir,

Diger

Grup, temettll ve benzeri gelirleri ise temetttl almaya hak kazandiginda gelir olarak kaydetmektedir.
Faiz giderleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir.

Diger gelir ve giderler, tahakkuk esasina gbre muhasebelestirimektedir,

31 Aralk 2015 tarihinde sona eren vyil icerisinde, Bagll Ortaklik'in faaliyetlerinden dénem igerisinde sagdlanan gelirfler “Esas
faaliyetlerden diger gelirler” hesabinda kaydedilmistir.

2.5.3. Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce aktife giren varliklar igin aktife girdikleri tarihten yiksek enflasyon déneminin
sona erdigi tarih olarak kabul edilen 31 Aralk 2004’e kadar gegen sUre dikkate alinip enflasyona gore duzeltimis maliyet
degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve
kalici deger kayiplan dusulerek ilisikteki konsolide finansal tablolara yansitimistrr,

Maliyet, ilgili varigin satin almiyla dogrudan iligkili harcamalar ifade etmektedir.

Bir maddi varlidin elden cikartimasiyla olusan kazang ve kayiplar, sz konusu maddi duran varligin elden gikartimasiyla elde
edilen tutar ile defter degeri karsilastinlarak belirlenir ve kar veya zararda net olarak diger faaliyetlerden gelirler hesabinda
muhasebelestirilir,
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Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydall dmdrlerine gére aktife giris tarinleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrimaktadir.

Maddi duran varliklarin tanmini faydall dmurleri asagidaki gibidir:

Duran varlik cinsi Tahmini faydali domiir (Yil) Amortisman Orani (%)
Tasitlar 5 %20
Ddseme ve demirbaglar 3-50 %33,3 - %22
Ozel maliyetler 5 yil veya kira suresi (kisa olani)

Sonradan ortaya cikan giderler

Maddi duran varlklarn herhangi bir pargasini degistirmekten dolay! olusan giderler akliflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan
diger masraflar s6z konusu maddi duran varigin gelecekteki ekonomik faydasini arttincr nitelikte ise akliflestirilebilirler. Tum diger
giderler, olustukga konsolide gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirimektedir.

Maddi duran varliklann elden ¢ikarimasi sonucu olusan kar veya zarar, satistan elde edilen hasilat ile ilgili duran varigin defter
degerinin karsilastinimasi sonucu belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir veya gider hesaplarina yansitimaktadir.

2.5.4. Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilm programlarini icermektedir. 1 Ocak 2005 tarihinden énce satin alinan
kalemler, 31 Aralik 2004 tarihi itibanyla, enflasyonun etkilerine gére dlzeltimis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden
sonra alinan kalemler satin alm maliyet degerlerinden birikmis itfa paylan ile kalici deger kayiplarn dlsUlerek yansitimaktadir.
Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylan kar veya zararda, ilgili varliklann tahmini faydall dmdrleri olan 1 ila 15 yil Uzerinden,
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirimektedir,

2.5.5. Finansal araclar

Grup'un finansal varliklar, nakit ve nakit benzerleri, gercede uygun deger farki kar/zarara yansitlan finansal varliklar, satimaya
hazir finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak varliklar ve ticari ve dider alacaklardan; finansal yUkumlUlUkleri ise finansal
borclar, ticari borclar ve diger yUkimiUlUklerden olusmaktadir.

Finansal varhklar

Grup, ticari ve diger alacaklarini olustuklan tarinte kayitlarina almaktadir. Diger bUtdn finansal varliklar, Grup’un ilgili finansal aracin
sbzlesmeye bagl kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarininde kayitlara alinmaktadir. Grup, finansal varliklarla ilgili sdzlesme
uyarinca meydana gelen nakit akislar ile ilgili haklan sona erdiginde veya ilgili haklarni bu finansal varlik ile ilgili bdtin risk ve
getirilerinin sahipligini bir alm-satim islemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varligr kayrtlanndan ¢ikarmaktadir. Grup tarafindan
devredilen finansal varliklardan yaratilan veya elde tutulan her tarll hak, ayr bir varlik veya yUkimlUluk olarak kaydedilmektedir.

Gercegde uygun deger farki kar/zarara yansttilan finansal varliklar harig tUrev olmayan finansal varliklar konsolide finansal durum

tablosuna ilk olarak dogrudan iliskilendirilebilir islem maliyetleri dahil edilerek gercede uygun degerleri ile yansitimaktadir. Finansal
varlklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde asagdida belirtildigi gibi degerlenmektedir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler: Nakit ve nakit benzeri degerler, kasadaki nakit varliklar, bankalardaki nakit para, vadesi U¢
aydan kisa vadeli mevduatlar, ters repo islemlerini ve B tipi likit fonlar icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde
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dénusturtlebilir, vadesi U ayl gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli ylksek likiditeye sahip varliklardir.
Bankalardaki vadeli mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta kayda alinmalar takiben etkin faiz orani
kullanilarak iskonto ediimis degerleri Uzerinden izlenmektedir. Bu varliklann defter degeri, gergege uygun degerine yakindir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Bir finansal arag alm satim amacli olarak elde tutuluyorsa veya ilk kez kayda alinmasinin ardindan bu sekilde alm satim amagli
olarak elde tutulacak ise bu finansal arag gercede uygun deger farki kar/zarara yansitlan finansal araclar olarak siniflanir.
Grup s6z konusu yatinmlarini yonetiyor ve Grup’un yazili olan risk yonetimi ve yatinm stratejileri dogrultusunda bu yatinmlannin
gercege uygun degeri Uzerinden alm satimina karar veriyorsa, burada sdz konusu finansal varliklar gercege uygun degeri kar
zarara yansitilan finansal varliklar olarak kayitlara alinr. ik kayda alindiktan sonra her tirlli islem maliyetleri dogrudan kar zarara
yansitlir. Gergege uygun dederi kar/zarara yansitilan finansal varliklar gercede uygun degerleri ile degderlenirler ve gercede uygun
degerlerindeki degisimler kar zarara kaydedilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belilenmemis olan ttrev Grtnleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilrr.
Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satimaya hazir finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, gercege uygun deger farklan kar/zarara yansitilan
finansal varliklar ve krediler ve alacaklar (ticari alacaklar) disinda kalanlardan olusmaktadir. Satimaya hazir finansal varliklar, bu
varlklann satin aima taahhtdundn gergeklestigi tarinte kayda alinir. Satiimaya hazir finansal varliklarin etkin faiz orani kullanilarak
bulunan iskonto ediimis degeri ile maliyeti arasindaki fark kér zarara yansitimakta, gercege uygun deger farki ile etkin faiz
orani kullanilarak bulunmus iskonto edilmis degderi arasindaki fark ise dzkaynak kalemleri arasinda bulunan “Deger artis fonlan”
hesabina kaydedimektedir. Satimaya hazir finansal varliklar elden ¢ikarldiginda, deger artis fonlan hesabina kaydediimis olan
gercege uygun deger farklar konsolide gelir tablosuna aktarilr.

Grup tarafindan elde tutulan ve akiif bir piyasada islem géren borsaya kote sermaye araglar ile bazi borclanma senetleri satimaya
hazrr finansal varliklar olarak siniflandinimakta ve gercege uygun degerleriyle gdsterimektedirler. Grup’un aktif bir piyasada islem
gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satimaya hazir finansal varlik olarak siniflanan sermaye araclan bulunmakta ve gercege
uygun degerleri glvenilir olarak dlgUlebilenler haric maliyet degerleriyle gdsterimektedir,

Yabanci para birimiyle ifade edilen satimaya hazrr finansal varliklarn gercege uygun degeri, ifade edildigi para birimi Uzerinden
belifenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gegerli kurdan TL'ye gevrimektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur fark
kazanclari/zararlar, finansal varligin itta ediimis maliyet degeri Uzerinden belilenmektedir. Diger kur farki kazanclan ve zararlar,
diger kapsamli gelir icinde muhasebelestiriimektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar elde tutulma niyetiyle edinilen, fonlama kabiliyeti dahil olmak
Uzere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi icin gerekli kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir ddemeleri ile
sabit vadesi bulunan menkul kiymetlerden olusmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak varlklar, Grup’a transfer olduklarn gun
muhasebelestirilirler. Vadeye kadar elde tutulacak varliklar, deger dustkitgu karsiidr aynildiktan sonra iskonto edilmis maliyet
degerinden izlenir. iskonto edilmis maliyet, etkin faiz orani metoduyla hesaplanir. Primler ve iskontolar, ik islem maliyetieri dahil
olmak Uzere ilgili finansal aracin maliyetine dahil edilir ve etkin faiz oraniyla iskonto edilir.

Ticari ve diger alacaklar

Ticari ve diger alacaklar, ik kaytt tarihinde gercede uygun degerleri le muhasebelestiriimektedir. Ik kayit tarihinden sonraki
raporlama dénemlerinde, etkin faiz orani yontemi kullanlarak iskonto edilmis maliyeti Uizerinden gosterimektedir. Odenmesi
gereken meblaglann tahsil edilemeyecek oldugunu gdsteren bir durumun s6z konusu olmasi halinde ticari ve diger alacaklar igin
tahmini tahsil ediimeyecek tutarlan icin karsilik ayrilarak, kar zarar hesabina kaydedilir. S6z konusu karsilik tutari, alacagin defter
degeri ile tahsili mUmkUn tutar arasindaki farktir. Grup yoneticileri ticari alacaklar ile diger alacaklann konsolide finansal durum
tablosundaki mevcut degerlerinin, gercege uygun degerlerine yaklastigini dustnmektedir.
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Finansal ylikumlilikler

Finansal yOkUmlUldkler ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirimektedir. Finansal borclar, islem maliyetlerini
de iceren elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve sonrasinda etkin faiz orani ydntemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri
Uzerinden dlculmektedir.

Tdarev finansal araclar

Grup'un konsolide finansal durum tablosu tarini itibanyla vadeli déviz tUrev islemleri ve yabanci para swap islemlerinden
olusmaktadir. Ekonomik fayda elde edilmesi amaciyla zaman zaman vadeli déviz alm-satim ve menkul kiymete dayall vadeli
islemlere basvurumaktadir. Raporlama tarini itibaryla, trev finansal araglarla ilgili islemler alim-satm amaciyla yaplmakta ve
gercege uygun deger ile degerlendirilmekte olup, ilgili kur farki kar/zarar yansitimaktadir,

Sermaye
Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri dzkaynak olarak siniflandinlir. Adi hisse ihraclar ve hisse senedi opsiyonlarnin inracr ile dogrudan iliskili ek
maliyetler vergi etkisi dlisUldUkten sonra 6zkaynaklardan azalis olarak kayitlara alinir,

2.5.6. Varliklarda deger dustiklugu

Finansal varliklar

Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akislarinin olumsuz olarak etkilendigini gdsteren bir veya birden fazla nesnel
kanit olmasi durumunda, deger dustkligune ugradigr kabul edilir,

itfa edilmis maliyet ile dederlendirilen finansal varliktaki deger dUstklugu finansal varigin kayith degert ile orijinal etkin faiz oran
le gelecekte beklenen nakit akislarin bugtink degerine indirgenmesi arasindaki farki ifade eder. Bu sekilde hesaplanan deger
dusukltgu giderleri kar/zararda muhasebelestirilir. Grup, finansal varliklara iliskin deger dUsUklugunt ayn ayn test etmektedir.

Satiimaya hazir sermaye araglar haricinde, deger dUsUkIUgU zaran sonraki ddnemde azalirsa ve azalis deger dUsukiigu zarannin
muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger dusukiugu
zararn, deger dUsUKILgUNUN iptal edilecedi tarinte yatinmin deger dusUKIUgU hicbir zaman muhasebelestiimemis olmasi
durumunda ulasacag! itfa edilmis maliyet tutanni asmayacak sekilde kar zarardan iptal edilir.

Satilmaya hazir sermaye araglannin gercege uygun degerinde deger dUsUkiigu sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan
Ozkaynaklarda muhasebelestirilir,

Finansal olmayan varliklar

Grup, her raporlama tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gésterge olup olmadigini degerlendirir.
Boyle bir gbsterge meveutsa, o varligin geri kazanilabilir tutarl tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit Ureten
herhangi bir birfminin kayitl degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yUksekse deger dUsuklugu meydana
gelmigtir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden ylksek olani segilerek bulunur. Kullanim deger,
bir varigin strekli kullanimindan ve faydall émrt sonunda elden gikarimasindan elde ediimesi beklenen nakit akislannin tahmin
edilen buglnkl degeridir. Deger dUsUkIUgu kayiplan kar/zararda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger dUsUklugu kaybr, o
varligin geri kazanilabilir tutarindaki muteakip artisin, deger dusUkIiguntn kayrtlara alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya cikan
bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha énce deger dUsUKILgU ayrilan tutan gegmeyecek sekilde geri gevrilir.
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2.5.7. Netlestirme

Finansal varliklar ve yukimiUlUkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak ¢denmesi veya tahsilinin mimkin
olmasi veya varligin elde edilmesi ile yUkumlUligun yerine getirimesinin es zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, konsolide
finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

2.5.8. Borclanma maliyeti

TUm borglanma maliyetleri, olustuklar dénemlerde kar zarara kaydedilmektedir,

2.5.9. Kur degisiminin etkileri

Grup, yabanci para cinsinden yapilan iglemleri TL'ye gevirirken islem tarihinde gegerli olan ilgili kurlan esas almaktadir. Konsolide
finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki finansal varliklar ve borglar raporlama tarihindeki déviz
kurlan kullanilarak TL'ye cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemilerin TL'ye gevriimesinden veya finansal kalemlerin ifade
edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili ddnemde kapsamlii gelir tablosuna yansitimaktadir.

2.5.10. Hisse basina kazanc

TMS 33 — Hisse Basina Kazang standardina gbére hisse senetleri borsada islem gbrmeyen igletmeler hisse bagina kazang
aciklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gérmediginden, ilisikteki konsolide finansal tablolarda hisse
basina kazang hesaplanmamistrr.

2.5.11. Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarini ile finansal tablolann yayimi icin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya gikan olaylar
ifade etmektedir. Raporlama tarihinden sonraki olaylar ikiye ayrimaktadir:

- raporlama tarihi itibanyla ilgili olaylarn var olduguna iliskin yeni deliller olmasi (raporlama tarininden sonra duzeltme gerektiren
olaylar); ve

- llgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikigini gosteren deliller olmasi (raporlama tarihinden sonra dizeltme
gerektirmeyen olaylar).

Raporlama tarini itibanyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller oimasi veya ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra
ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin konsolide finansal tablolarn dizeltiimesini gerektirmesi durumunda, Grup konsolide
finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde dlzeltmektedir. S6z konusu olaylar, konsolide finansal tablolarn dUzeltiimesini
gerektirmiyor ise, Grup stz konusu hususlan ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

2.5.12. Karsiliklar, kosullu yuikumliiltukler ve varliklar

“Karsiliklar, kosullu borglar ve kosullu varliklara iliskin Turkiye Muhasebe Standardi’na (TMS 37) goére, herhangi bir karsilik
tutannin konsolide finansal tablolara alinabilmesi icin; Grup’'un gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni
YUKUMIUIGGUNUN bulunmasi, bu yukimldligun yerine getiriimesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢cikmasinin
muhtemel olmasi ve s¢z konusu yUkumItltk tutannin gtvenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu
kriterler olusmamissa, Grup, s6z konusu hususlan ilgili dipnotlannda agiklamaktadrr.

Kosullu varliklar gerceklesmedikge muhasebelestiriimemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.

2.5.13. Kiralama iglemleri

MUlkiyete ait risk ve kazanimlarnin énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama iglemi, finansal kiralama olarak siniflandinimaktadir.
Diger bUtln kiralamalar, faaliyet kiralamasi olarak siniflandinimaktadir. Grup’un tUm kiralama islemleri faaliyet kiralamasi niteligindedir.
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Kiraya veren durumunda Grup

Grup'un kiraya veren konumda oldugu kiralama islemleri bulunmamaktadir.

Kiraci durumunda Grup

Faaliyet kiralama giderleri, kira ddnemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydediimektedir. Kiralamanin gerceklesmesi
ve muzakere edilmesinde katlanilan dogrudan baslangic maliyetleri de ayni sekilde kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve
dogrusal yontem ile kira sUresi boyunca itfa edilmektedir.

2.5.14. ligkili taraflar

Hissedarlk, sb&zlesmeye dayall haklar, aile lliskisi veya benzeri yollarla karsl tarafi dogrudan ya da dolayl bir sekilde kontrol
edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kisi ve kuruluslar, liskili taraf olarak tanimlanmaktadir. iliskili taraflara ayni zamanda
sermayedarlar ve Grup yonetimi de dahildir. iliskili taraf islemleri, kaynaklarin ve yukimitiiklerin fliskili kuruluslar arasinda bedelli
veya bedelsiz olarak transfer ediimesini icermektedir.

2.5.15. Finansal bilgilerin bélimlere g6re raporlanmasi

Faaliyet bolimu, Grup'un diger kisimlart ile yapilan islemlere iliskin hasilat ve giderler de dahil olmak Uzere, haslilat elde edebildidi
ve harcama yapabildigi, isletme faaliyetlerinde bulunan, faaliyet sonuglarnnin, bolime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin
alinmasi ve bolimun performansinin degerlendirimesi amaciyla isletmenin faaliyetlere iliskin karar aimaya yetkili mercii tarafindan
duzenli olarak gbdzden gegirildigi ve hakkinda ayri finansal bilgilerin meveut oldugu bir kismidir.

Grup'un faaliyetlerine iliskin karar aimaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslarn ayr takip edilen bolimleri olmadigindan
faaliyet bolimlerine gére raporlama yapiimamistr.

2.5.16. Vergilendirme

Doénemin vergi karsiidi, cari ddnem vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari ddnem vergi yokimldluga, donem karinin
vergiye tabi olan kismi Uzerinden ve raporlama tarihinde gegerli olan vergi oranlar ile hesaplanan vergi yUkUmIUligunud icermektedir.
Ertelenmis vergi varlid veya yUkUmIUIigU, varlklann ve yukUmidliklerin konsolide finansal tablolarda gdsterilen degerleri
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gegici farkliiklarin bilango yontemine gére vergi etkilerinin
hesaplanmasiyla belirenmektedir. Ertelenmis vergi, isletme birlesmesi olmayan islemlerdeki ne mali kan ne de ticari kar etkileyen
varlk ve yukimidliklerin ilk defa kayitlara alinmasinda, yakin bir gelecekte geri cevrilmesi muhtemel olmayan istiraklerdeki
ortakliklarla ilgili farklarda kayitlara alinmaz.

Ertelenmis vergi, gelecek ddnemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasiiginin oldugu durumlarda kaydedilir. Bu alacaktan artik
yararlanilamayacagl anlasildigi oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenmis verginin hesaplanmasinda, s6z konusu gecici farkliliklarin
ortadan kalkacag ilerideki dénemlerde gegerli olacag tahmin edilen vergi oranlan kullaniimaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi alacaklan ile ertelenmis vergi yukUmlUlUkleri finansal tablolarda netlestirilerek gdsterimektedir.
Ancak, konsolide finansal tablolarda konsolidasyona tabi farkll bagl ortakliklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varlklan ve
yUkumlultkleri finansal tablolarda netlestiriimeden aktifte ve pasifte ayn ayn gésteriimektedir.

ligili finansal varliklann degerlemesi sonucu olusan farklar kar/zararda muhasebelestirimisse, bunlarla ilgili olusan cari dénem
kurumlar vergisi veya ertelenmis vergi gelii veya gideri de kar/zararda muhasebelestirimektedir. ligili finansal varliklarn
degerlemesi sonucu olusan farklar dogrudan 6zkaynak hesaplarnda muhasebelestirimisse, ilgili vergi etkileri de &zkaynak
hesaplarnda muhasebelestirimektedir.
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2.5.17. Calisanlara saglanan faydalar

TUrkiye'deki meveut is kanunu geregdince, Grup emekliik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve Is Kanunu'nda belirtlen davranislar
disindaki nedenlerle istihdami sona eren personele belirli bir toplu ddeme yapmakla yUkimitdir. S6z konusu ddeme tutarlar
raporlama tarihi itibartyla gegerli olan kidem tazminati tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminati karsiigi, tim calisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yUkumldlik tutarinin buginkl net degerine gore hesaplanmis ve llisikteki konsolide
finansal tablolara yansitimigtir,

Grup, calisanlann haklanna iliskin yukamlUltklerini TMS 19 (2011) Calisanlara Saglanan Faydalar standardi uyarinca
muhasebelestirmektedir,

Grup, hesaplanan yUkumIUltk tutanni, dlisikteki finansal tablolara yansitmistr. 31 Arallk 2012 tarihinden sonra baslayan
hesap ddénemleri icin gegerli olan TMS 19 (2011)in yeni halinde en énemli degisiklik tanimlanmis fayda yUkdmlUiUklerinin
muhasebelestirimesi ile ilgilidir. Grup, tUm aktleryal kayip ve kazanglarini, diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirmektedir,
31 Arallk 2015 tarihi itibari ile Grup’un finansal tablolarinda aktleryal kayip/kazang dnemsiz tutarda oldugu igin hesaplanmamistir.
Ayrica, Turkiye'de mevcut is kanunu geregince, Grup ilgili personelin talebine bagli olarak kullanimayan izin glnleri icin ¢deme
yapmakla yuktmluddr.

Calisanlara saglanan faydalardan dogan kisa vadeli yUkUmiUlUkler, iskonto edilmeksizin séz konusu hizmet calisanlara saglandikga
gelir tablosunda giderlestirimektedir.

2.5.18. Nakit akis tablosu

Grup, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara gére yonlendirme
yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilanina bilgi vermek Uzere, diger konsolide finansal tablolarinin ayrimaz bir pargasi olarak,
nakit akislar tablosunu duzenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar isletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayall bir bicimde siniflandirlarak
raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akislarini
gosterir. Yatinm faaliyetlerlyle ilgili nakit akislan, Grup’un yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatiimlar) kullandig
ve elde ettigi yatinm faallyetlerinden nakit akislanini goésterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislar, Grup’un finansman
faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit akis tablosunun hazirlanmasina esas teskil
eden nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa, yatinm fonlari, ters repo ve vadesiz veya 3 aydan kisa vadeli bankalar mevduatini
icermektedir. Yatinma yonlendirimis TUrk Lirasi cinsinden mUsteri varliklan ile ve Grup adina aciimis vadesiz hesaplarda takip
edilen yabanci para musteri varliklar nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri toplamina dahil edimemektedir.
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3. FINANSAL YATIRIMLAR

31 Arallk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibaryla, finansal yatinmlarin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015| 31 Aralik 2014
Kisa vadeli
Gergegde uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar 11.336.553 20.419.860
Uzun vadeli
Satilmaya hazir finansal varliklar 19.091.032 18.398.704
Toplam 30.427.585 38.818.564

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

31 Arallk 2015 ve 31 Arallk 2014 tarinleri itibanyla, gercede uygun deder farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin detayi

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 Nominal | Kayith degeri| Faiz orani (%)
Ozel sektdr tahvili 8.505.700 8.620.244 13.80-14.90
Devlet tahvili 2.500.000 2.544.059 9.06-10.34
Hisse senedi 201.105 2.487 =
Yatirm fonlari 339.929 169.763 =

11.546.734 11.336.553 =
31 Aralik 2014 Nominal | Kayith degeri| Faiz orani (%)
Ozel sektdr tahvili 9.857.700 9.963.807 11.39-14.09
Devlet tahvili 7.900.004 7.877.778 8.16-9.72
Hazine bonosu 9.049 8.895 -
Hisse senedi 1.639.969 2.388.464 -
Yatirim fonlari 339.929 180.916 -

19.746.651 20.419.860 -

Grup’'un 31 Aralik 2015 tarihi ftibaryla, 2.544.059 TL (31 Arallk 2014: 7.877.778 TL) tutarinda kayitl degeri bulunan 2.500.000
TL (31 Aralik 2014: 7.900.004 TL) tutarindaki nominal degerli deviet tahvilleri asagdida verilen detayda teminat olarak verilmistir,

31 Aralik 2015 Nominal | Kayith degeri
Takasbank 600.000 610.352
BIST pay senetleri ve tahvil bono piyasasi 1.900.000 1.933.707

2.500.000 2.544.059
31 Aralik 2014 Nominal | Kayith degeri
Takasbank 6.400.000 6.383.060
BIST pay senetleri ve tahvil bono piyasasi 1.500.004 1.494.718

7.900.004 7.877.778
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Satilmaya hazir finansal varliklar

31 Aralk 2015 ve 31 Aralk 2014 tarihleri itibaryla, satimaya hazrr finansal varliklar detayr asagidaki gibidlir:

Uzun vadeli 31 Aralik 2015 | 31 Aralik 2014
Sermaye araclari (hisse senetleri) 19.091.032 18.398.704
19.091.032 18.398.704

31 Arallkk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibaryla, satimaya hazir finansal varliklar detayl asagidaki gibidir:

Borsada islem goren istirak orani (%) | 31 Aralik 2015 | istirak orani (%) | 31 Aralik 2014
is B Tipi Yatinm Ortakligi AS (*) 1,13 1.653.571 1,13 1.889.796
TSKB Gayrimenkul Yatirm Ortakligr AS (*) 1,33 1.160.000 1,33 1.440.000
2.813.571 3.329.796

Borsada islem gérmeyen i§tirak orani (%) | 31 Aralik 2015 i§tirak orani (%) | 31 Aralik 2014
is Portfoy Yonetimi AS 4,90 2.025.892 4,90 2.025.892
istanbul Takas ve Saklama Bankasi AS 1,80 14.091.857 1,80 12.883.304
Borsa Istanbul AS (***) 0,04 159.711 0,04 150.711
Terme Metal Sanayi Ticaret AS 0,94 931.948 0,94 931.948
TSKB Gayrimenkul Degerleme AS 0,00 1 0,00 1
Yifas Yesilyurt Tekstil Sanayi ve Ticaret AS 0,23 159.988 0,23 159.988
17.369.397 16.160.844

Finansal varliklar deger dusus karsiligi (****) (1.091.936) (1.091.936)
Toplam 19.091.032 18.398.704

(*) Is Yatinm Ortakhgi AS ile TSKB Yatinim Ortakligi AS'nin birlesmesine iligkin tescil islemlerinin tamamlanmasi sonrasinda, Sirket'in elindeki tim TSKB
Yatinm Ortakligi AS hisseleri, Is Yatinm Ortakligi AS hissesine (1 adet TSKB Yatinim Ortakligi AS hissesi esittir 0.892287 s Yatnim Ortakligi AS hissesi
birlesme oraniyla) déniismustir. Raporlama tarihi itibarnyla Is Yatinm Ortakligi AS'nin sahip olunan hisseleri, 31 Aralik 2015 tarihindeki gergege uygun
degerleriyle degerlenerek satiimaya hazir finansal varlik olarak muhasebelestiriimigtir.

(**) TSKB Gayrimenkul Yatinm Ortakligi AS, 2 Subat 2010 tarihli Yénetim Kurulu Karari ile édenmis sermayesinin 50.000.000 TL arttirilarak 150.000.000
TLye ¢ikarimasina ve arttirilan paylari temsil eden 50.000.000 TLlik bdlimin, mevcut ortaklarinin rlighan haklarinin kisittanmasi suretiyle halka arz
edilmesine karar vermistir. TSKB Gayrimenkul Yatirm Ortakligi AS'nin sermayesinin %50 arttirimasi suretiyle ilk defa halka arz edilen 50.000.000 TL
(ek satis ile 57.500.000 TL) nominal degerli C grubu hisselerinin satisina konu paylar, 25 Mart 2010 tarihinde SPK tarafindan GYO 60/250 sayi ile kayda
alinmigtir. S6z konusu hisselerin halka arzi 1 ve 2 Nisan 2010 tarihlerinde gergeklestiriimis, TSKB Gayrimenkul Yatinm Ortakligi AS hisseleri 9 Nisan 2010
tarihi itibaryla Borsa Istanbul'da islem gérmeye baglamistir.

(***) 8362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 138’inci maddesinin altinci fikrasinin (a) bendinde yer alan “Esas sézlesmenin tescil ve ilanini muteakip
sermayenin yiizde dérdii Borsa Istanbul’un meveut Uyelerine, binde (¢t Istanbul Altin Borsasinin mevcut Uyelerine esit ve bedelsiz olarak; yiizde birine
tekabul eden kismi ise Turkiye Sermaye Piyasalar Birligine bedelsiz olarak devredilir.” hikmu ¢ercevesinde, Borsa Yonetim Kurulunun 4 Temmuz 2013
tarihli ve 2013/17 sayili toplantisinda, Borsa istanbul AS (C) Grubu ortaklik paylarindan 15.971.094 adet payin Sirketimize bedelsiz olarak devrediimesine
karar verilmistir.

(****) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Grup, Terme Metal Sanayi Ticaret AS ve Yifas Yesilyurt Tekstil Sanayi ve Ticaret AS firmalarina ait sahip oldugu toplam
1.091.936 TL (31 Aralik 2014: 1.091.936 TL) degerindeki sermaye araglari yatirmlarinin tamami igin deger distklugu karsiigr ayirmistir.

Aktif bir piyasasi olmadigi icin maliyetle degerlenen finansal varliklar:

Kote ediimis piyasa degeri olmayan ve tahmini deger araliklaninin blyUk olmasi ve tahmini degerlere iliskin olasiliklarin gtvenilir
bir bicimde 6lgUlememesi nedeniyle gergede uygun degeri glvenilir bir sekilde tahmin edilemeyen borsada islem gdrmeyen
2.185.603 TL (81 Aralk 2014; 2.185.603 TL) tutanndaki hisse senedi yatinmlar maliyet degerleri Uzerinden, varsa, deger
dUstkltgu karsiigr dUsulerek gosteriimektedir.,
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(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir,)

4. BORCLANMALAR

31 Arallk 2015 ve 31 Arallk 2014 tarihleri itibaryla, finansal borclanmalarin detayr asagidaki gibidir:

Kisa vadeli finansal bor¢clanmalar:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Kisa vadeli banka kredileri 59.532.583 305.060.900
Borsa para piyasasina borglar 182.505.164 110.218.955
242.037.747 415.279.855

31 Aralik 2015
Borsa para piyasasina borclar Faiz orani (%) Tutar (TL) Vade
Turk Liras 12,40-15,10 182.505.164 4 Ocak 2016
- 182.505.164 -

31 Aralik 2014
Borsa para piyasasina borclar Faiz orani (%) Tutar (TL) Vade
Turk Liras 10,05-10,70 110.218.955 2 -22 Ocak 2015
- 110.218.955 -

31 Aralik 2015

Banka kredileri Faiz orani (%) Tutar (TL) Vade
Turk Liras 14,75 12.505.378 4 Ocak 2016
Turk Lirasi 14,75 37.015.918 4 Ocak 2016
Turk Lirasl 12,90 10.011.287 4 Ocak 2016

- 59.532.583 -

31 Aralik 2014

Banka kredileri Faiz orani (%) Tutar (TL) Vade
Turk Liras 10,80 20.006.300 2 Ocak 2015
Turk Liras 10,50 20.006.125 2 Ocak 2015
Turk Liras 10,35 39.011.773 2 Ocak 2015
Turk Liras 10,50 20.018.375 2 Ocak 2015
Turk Liras 10,37 80.217.770 5 Ocak 2015
Turk Lirasi 10,20 44.222.530 5 Ocak 2015
Turk Liras 10,35 20.036.225 23 Ocak 2015
Turk Liras 9,70 20.593.919 24 Subat 2015
Turk Liras 9,75 11.738.478 27 Subat 2015
Turk Liras 9,75 14.473.334 6 Mart 2015
Turk Lirasi 9,80 14.736.071 6 Mart 2015
Turk Lirasl - 305.060.900 -

Borclanmalardaki risklerin niteligi ve duzeyine iliskin analiz “Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve

duzeyi” baslkli 21 numarall dipnotta verilmistir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN

AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

5. TUREV ARACLAR

TUrev finansal araclar ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti ile kayda alnmalanni izleyen dénemlerde ise gergege
uygun degerleri ile degerlenmektedir. Sirket'in tUrev finansal araclarini agirikii olarak vadeli déviz alm-satim sézlesmeleri ile faiz
orani swap islemleri olusturmaktadir.

Grup 31 Aralk 2015 tarihi itibaryla vadeli doviz tdrev islemleri ve yabancl para swap iglemleri yapmistir. S6z konusu tUrev
finansal araclar ekonomik olarak Sirket icin risklere karsi etkin bir koruma saglamasina ragmen risk muhasebesi yoninden
gerekli kosullan tasimadigdi icin alim satim amagli tUrev araclar olarak muhasebelestirimektedir ve bu tlrev finansal araglarin rayic
degerlerindeki degisiklikler kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda muhasebelestirimektedir.

31 Aralk 2015 ve 31 Aralk 2014 tarihleri itibaryla, Grup'un tlrev araclardan kaynaklanan finansal varlk ve yUkUmiGlUkleri
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Turev araglardan kaynaklanan varliklar 932.349 4198.397
932.349 4.198.397

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Tarev aracglardan kaynaklanan yakumiultkler 1.638.588 -
1.638.588 -

Grup'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla yapmis oldugu vadeli islem sézlesmeleri geredi olusan taahhUtleri asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2015
Kisa pozisyon
Tlrev arag tanimi Nominal tutar Cinsi| Nominal tutari (TL) Ger(;ggg;riy%g
TL / Yabanci para
Forward stzlesmeleri 5.000.000 ABD Dolari 14.538.000 (165.683)
Yabanci para swap sozl. 7.000.000 Avro 22.243.200 (542.131)
Forward stzlesmeleri 5.000.000 Avro 15.888.000 (472.124)
Forward stzlesmeleri 2.000.000 Avro 6.355.200 (195.566)
Forward sézlesmeleri 2.500.000 Avro 7.944.000 (263.084)
Forward stzlesmeleri 5.000.000 Avro 15.888.000 50.789
Forward stzlesmeleri 3.000.000 Avro 9.532.800 80.054
Forward sézlesmeleri 5.000.000 Avro 15.888.000 192.609
Forward stzlesmeleri 5.000.000 Avro 15.888.000 328.402
Yabanci para swap szl. 2.000.000 Avro 6.355.200 231.975
Forward sézlesmeleri 2.000.000 Avro 6.355.200 48.520
43.500.000 136.875.600 (706.239)

31 Aralik 2015 tarini itibaryla tirev araglardan kaynaklanan 932.349 TL deger artigl ile 1.638.588 TL deger azaligl, (31 Aralk
2014: 4.198.397 TL deger artig)) gercede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar icerisinde tlrev araglardan
kaynaklanan varliklar ve yUkdmltlUkler olarak ekteki konsolide finansal tablolara yansitimistrr.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir,)

Grup’un 31 Aralik 2014 tarihi itibanyla yapmis oldugu vadeli islem sdzlesmeleri geregi olusan taahhttleri asagidaki gibidir.

31 Aralik 2014
Kisa pozisyon

Turev arag tanimi Nominal tutar Cinsi| Nominal tutari (TL) Ger@ggge;iy%ug
TL / Yabanci para
Yabanci para swap s6zl. 8.000.000 Avro 22.565.600 90.007
Yabanci para swap sozl. 7.000.000 Avro 19.744.900 707191
Yabanci para swap sozl. 5.000.000 Avro 14.103.500 351.157
Yabanci para swap sozl. 5.000.000 Avro 14.103.500 315.393
Yabanci para swap sozl. 5.000.000 Avro 14.103.500 189.651
Yabanci para swap sozl. 5.000.000 Avro 14.103.500 101.343
Yabanci para swap sozl. 5.000.000 Avro 14.103.500 275.243
Yabanci para swap s&zl. 5.000.000 Avro 14.103.500 549.977
Yabanci para swap sozl. 4.000.000 Avro 11.282.800 103.289
Yabanci para swap s6zl. 4.000.000 Avro 11.282.800 84.925
Yabanci para swap s6zl. 4.000.000 Avro 11.282.800 377.017
Yabanci para swap sozl. 3.000.000 Avro 8.462.100 475.444
Yabanci para swap sozl. 3.000.000 Avro 8.462.100 394.436
Yabanci para swap sozl. 3.000.000 Avro 8.462.100 163.713
Forward stzlesmeleri 69.338 Avro 195.581 7.005
Forward stzlesmeleri 52.979 Avro 149.439 2.916
Forward stzlesmeleri 52.979 Avro 149.439 5.717
Forward stzlesmeleri 42151 Avro 118.894 3.973

66.217.447 186.779.553 4198.397

Bilancoya yansiyan rayi¢ deger ol¢ctiimleri

Finansal araclarnn analizi asagidaki tabloda veriimistir. Rayi¢c degerlerinin lgUlebilir olmasina gére 1 den 3 e kadar
seviyelendirimislerdir.

B Seviye 1 aktif plyasalarda kote edilen fiyatlari gikarlmis birbiri ile ayni varlik ve yukimlUlUklerin gercede uygun
degerlerinin dlctimesi.

B Seviye 2 kote edilen fiyatlann, Seviye 1'de belirtilen fiyatlann haricindeki varlik ve yUkimiUlUklerinin dogrudan
ya da dogrudan olmayan gercege uygun degerlerinin dlclimesi

W Seviye 3 dlgUlebilir market girdilerinin disinda degerleme tekniklerinden gikarimig varlik ve yuktimitltklerin
gercege uygun degerlerinin dlglimesi
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN

ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gercede uygun degeri kar / zarara yansttilan

finansal yUkidmldllikler, net

Turev finansal araglar = (706.239) = (706.239)
Toplam - (706.239) - (706.239)
31 Aralik 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gergegde uygun degeri kar / zarara yansitilan

finansal varliklar

Turev finansal araglar - 4.198.397 - 4198.397
Toplam = 4.198.397 = 4198.397

6. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Ticari alacaklar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibanyla, Grup’un kisa vadeli ticari alacaklan asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Mlisterilerden alacaklar 226.777.743 217.110.619
Kredili musterilerden alacaklar 68.996.926 72440112
Takas ve saklama merkezinden alacaklar 512.196 650.301
iliskili taraflardan ticari alacaklar (*) (Not 20) 111.012 181.700
Supheli ticari alacaklar 37.859 4.256
Supheli ticari alacaklar karsiligi (37.859) (4.256)
Diger ticari alacaklar 76.970 88.000

296.474.847 290.470.732

(*) Sirket 2015 yilinda yénettidi yatinm fonlarini Nisan 2015 itibari ile Is Portféy Yénetimi A.S. ne devretmistir. Yatinm fonu pazarlama,
dagitm komisyonu alacaklar bakiyesinin 2014 yilina iliskin bakiyesi Sirket'in yonettigi yatinm fonlari icin tahakkuk eden yonetim
Ucreti komisyon alacaklarindan olusmaktadir. 2015 il bakiyesi ise Sirket'in Is Portféy Yonetimi A.S.den alacaklarindan ileri

gelmektedir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibaryla, Grup’un stpheli ticari alacaklaninin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Siipheli ticari alacak karsilik hareket tablosu 31 Ar;ﬁ;%':; 31 Ar;::‘;%':;
1 Ocak itibari ile karsilik 4.256 11.778
Dénem gideri 35.268 -
Nakit tahsilatlar (1.665) (7.522)
31 Aralik itibari ile karsilik 37.859 4.256
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir,)

31 Aralk 2015 tarihi itibanyla, Sirket'in mUsterilerine kullandirdigr kredilere uyguladigi ortalama faiz orani %16,37°dir (31 Aralik
2014: 9%16,35).

31 Aralikk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihler itibaryla, Grup'un kisa vadeli mUsterilerden alacaklarin detay asagidaki gibidir:

Misterilerden alacaklar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Gergeklesen hisse senedi ve varant islemleri ile ilgili takas alacaklari (*) 114.589.776 125.137.343
Borsa Para Piyasasi (‘BPP”) islemleri ile ilgili alacaklar 96.317.000 75.569.000
Vadeli islemler mugteri takas alacaklari 12.877135 8.230.997
MUsterilerden diger alacaklar (**) 2.685.646 1.547.921
Kaldiragl alm satim iglemleri ile ilgili alacaklar 308.186 6.625.358

226.777.743 217110.619

(*) 30 ve 31 Aralk 2015 (31 Arallk 2014: 30 ve 31 Aralk) tarihlerinde Grup’'un musterilerinin yapmis oldugu menkul kiymet
islemlerinden dolayi olusan takas alacaklarindan olusmaktadir.

(**) MUsterilerden diger alacaklar, musteri islemleri komisyonlar ve temerr(it alacaklarindan olusmaktadir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibanyla, Grup’un uzun vadeli ticari alacaklar bulunmamaktadrr.
Ticari borglar

31 Aralikk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihler itibanyla, Grup’un kisa vadeli ticari borglar asadidaki gibidir:

Ticari borglar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Musterilere borglar 233.561.920 224.756.651
233.561.920 224.756.651

31 Arallk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibanyla, Grup’un kisa vadeli mUsterilere borglannin detayr asagidaki gibidir:

Miisterilere borglar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Gerceklesen hisse senedi ve varant satislan nedeniyle musterilere borglar(*) 114.591.296 125.106.505
Musterilere BPP islemleri ile ilgili borglar 96.317.000 75.569.000
Vadeli islemler misteri takas borclari 12.877135 8.230.997
MUsteri hesaplar 6.356.591 6.381.572
Kaldiragl alim satim iglemleriyle ilgili borclar 308.187 6.611.989
Takasbank Odiing Pay Senedi Piyasasi borclar - 291.600
Musterilere diger borclar 3111711 2.564.988

233.561.920 224.756.651

(*) 30 ve 31 Arallk 2015 (31 Arallk 2014: 30 ve 31 Aralik) tarihlerinde Grup'un mUsterilerinin yapmis oldugu menkul kiymet
islemlerinden dolay! olusan takas borclarindan olusmaktadrr.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibaryla, Grup’un uzun vadeli ticari borglar bulunmamaktadr,

Ticari alacaklar ve borclardaki risklerin niteligi ve dlzeyine iliskin analiz “Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dlzeyi”
paglikl 21 numaral dipnotta verilmistir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN

ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

7. DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

31 Arallk 2015 ve 31 Arallk 2014 tarihleri itibanyla, Grup’un kisa vadeli diger alacaklan asagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Verilen depozito ve teminatlar (*) 1.699.092 306.600
Diger alacaklar 5.615 -
1.704.707 306.600

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibari ile verilen depozito ve teminat tutarinin 1.296.629 TLsi Istanbul 2. lcra Mudirigine yapimis olan

ddemeden lleri gelmektedir. Kalan bakiyesi ise Sirket'in VIOP'da aracilik yapabimesi icin verilen teminatlardan olusmaktadir.

Kisa vadeli diger borglar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Odenecek vergi ve kesintiler 1.249.007 1.140.586

Odenecek sosyal glivenlik kesintileri 286.344 259.512
1.535.351 1.400.098

8. MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2015 ve 2014 tarinlerinde sona eren yillarda maddi duran varliklarn hareket tablosu asagidaki gibidir:

. Doseme ve o i

Maliyet Tasitlar demirbaglar Ozel maliyetler Toplam

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2015 404.432 7.576.189 5.493.041 13.473.662

Alimlar 275.856 480.465 188.611 944.932

Cikislar (119.150) - = (119.150)

Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2015 561.138 8.056.654 5.681.652 14.299.444

I . Déseme ve " .

Birikmig amortisman Tasitlar demirbaslar Ozel maliyetler Toplam

Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2015 153105 5.866.725 4.054.383 10.074.213

Donem gideri 88.852 576.057 395.860 1.060.769

Cikislar (79.433) - . (79.433)

Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2015 162.524 6.442.782 4.450.243 11.055.549

Net defter degeri, 31 Aralk 2015 398.614 1.613.872 1.231.409 3.243.895
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir,)

Maliyet Tasitlar d:(rﬁf:; :I‘; er Ozel maliyetler Toplam
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2014 404.432 7.020.338 5.386.999 12.811.769
Alimlar - 565.433 286.700 852.133
Cikislar - (9.582) (180.658) (190.240)
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2014 404.432 7.576.189 5.493.041 13.473.662
Birikmis amortisman Tasitlar dz:::; :I‘; i Ozel maliyetler Toplam
Agllis bakiyesi, 1 Ocak 2014 72.219 5.383.291 3.722.412 9.177.922
Donem gideri 80.886 486.079 391.703 958.668
Clkislar - (2.645) (59.732) (62.377)
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2014 1563.105 5.866.725 4.054.383 10.074.213
Net defter degeri, 31 Aralik 2014 251.327 1.709.464 1.438.658 3.399.449

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren déneme ait 1.060.769 TLlik (31 Aralk 2014:958.668 TL) amortisman giderinin tamami

genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyle maddi duran varliklar Uzerinde ipotek bulunmamaktadir.

9. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yillarda maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Maliyet Yazilim
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2015 1.223.501
Alimlar 102.078
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2015 1.325.579
Birikmis amortisman Yazilim
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2015 749.707
Ddénem gideri 225.218
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2015 974.925
Net defter degeri, 31 Aralik 2015 350.654
Maliyet Yazilm
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2014 1.072.475
Alimlar 151.026
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2014 1.223.501
Birikmis amortisman Yazihm
Acllis bakiyesi, 1 Ocak 2014 463.923
Ddnem gideri 285.784
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2014 749.707
Net defter degeri, 31 Arallk 2014 473.794

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren déneme ait 225.218 TLlik (31 Aralik 2014:285.784 TL) amortisman giderinin tamami

genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN

AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

10. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE
YUKUMLULUKLER

31 Aralk 2015 ve 31 Arallk 2014 tarihleri itibaryla, Grup’'un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senetlerinin dokiimu
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

BPP’ye verilen teminat mektuplari 287.100.000 312.100.000
BIST’e verilen teminat mektuplari 7.913.500 11.463.500
SPK'’ya verilen teminat mektuplari 2101.776 2101.776
Diger teminat mektuplari 239.108 47.939
297.354.384 325.713.215

31 Aralk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibaryla, ters repo taahhUtleri asadidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Ters repo taahhUtleri 450.052 293.272
450.052 293.272

11. CALISANLARA SAGLANAN
FAYDALARA iLiSKIN KARSILIKLAR

31 Aralk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibaryla, calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklarn detayr asagidaki gibidir:

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Jestiyon prim karsiliklari 1.036.151 841.748
Kullanilmamisg izin karsihg 381.038 488.616

1.417189 1.330.364

Turkiye'de gecerli is kanununa gore Grup, is sézlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde galisanlarnnin hak
kazanip da kullanmadidr yillik izin strelerine ait Ucreti, sdzlesmenin sona erdidi tarihteki Ucreti Uzerinden kendisine veya hak
sahiplerine 6demekle yukimitdur. Kullanimayan izin karsiligi raporlama tarihi itibaryla tim calisanlarin hak ettikleri ancak hentiz
kullanmadiklart izin gunlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yUkumldltk tutandir.

izin karsiiginin dénemler icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

- . 1 Ocak - 1 Ocak -
Kullanilmamisg izin karsihdi hareket tablosu 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
1 Ocak itibari ile karsilik 488.616 637.302
Dénem gideri 53.879 33.551
Ddnem iginde 6denen (161.457) (182.237)
31 Aralik itibari ile karsilik 381.038 488.616
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir,)

Jestiyon prim karsiliklannin dénemiler icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

Jestiyon prim karsiliklar Gl 10cak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
1 Ocak itibari ile karsilik 841.748 715.656
Dénem gideri 1.036.151 841.748
Ddénem ici 6deme (841.748) (715.656)
31 Aralik itibari ile karsilik 1.036.151 841.748

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Kidem tazminati karsiligi

1.134.674

1.150.453

1.134.674

1.150.453

YUrtrtkteki kanunlara gére, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu'nda belirtlen davranislar disindaki sebeplerle
istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu édeme yapmakla yakimitdar, Bu ydkimltltk calisilan her yil igin, 31 Arallk 2015
tarihi itibaryla, azami 3,828.37 TL (31 Arallk 2014 3,438.22 TL) olmak Uzere, 30 gunllik toplam brt Ucret ve diger haklar esas
alinarak hesaplanmaktadir.

Toplam yUkumltlik hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her il icin azami yukUmiGiigun enflasyon oraninda
her alti ayda bir artmas olarak kabul ediimistir.

TMS 19 “Calisanlara saglanan faydalar” standardinda isletmelerin mevcut emeklilik planlarina bagl yukimlGlagund tahmin
etmekte aktleryal degerleme metotlan kullanimasini gerekli kilar. Kidem tazminat karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
leride dogacak yUkumlullk tutarlannin net buglnkl degerine gore hesaplanmis ve lisikteki konsolide finansal tablolarda
yansttimistrr. llisikteki konsolide finansal tablolardaki kidem tazminati yUkimIGIiGintn hesaplanmasinda, 31 Aralik 2015 ve 31
Aralik 2014 tarihleri itibaryla, kullanilan baglica aktUeryal varsayimlar asagida belirtilmistir.

Ana varsaym, her hizmet vili icin olan azami yUkUmlUluk tutarnin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dUzeltimesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31
Aralik 2015 tarini itibaryla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel
yUKOMIGIIGUNUN buglnk deder tahmin edilerek hesaplanr. ligili bilanco tarihlerindeki karsiliklar, yillik %6,50 enflasyon ve %10,5
iskonto orani varsayimlarina gére yaklasik %3,76 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanimak suretiyle hesaplanmistir (31
Aralik 2014 %2,83). 31 Aralik 2015 tarihi itibari ile tahmin edilen kidem tazminati hak kazanma orani %80.79'dur (31 Aralik 2014:
%89.17). Istege bagl isten aynimalar neticesinde ddenmeyip, Sirket'e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da
dikkate alinmistr. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize edilmekte olup, Sirket'in kidem tazminati karsiiginin hesaplanmasinda
1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan 4.092,53 TL tavan tutan dikkate alinmigtir,

Kidem tazminati karsiliginin 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren villardaki hareketi asagidaki gibidir:

Kidem tazminati karsihgi hareket tablosu 31 Arglfz(;?)l:; 31 Ar;hi(:::;
1 Ocak itibari ile karsilik 1.150.453 1.307.537
Hizmet maliyeti 310.663 121.297
Faiz maliyeti 43.257 107.429
Fesih maliyeti 107.885 649.683
Odenen kidem tazminatlari (477.584) (960.737)
Aktleryal fark = (74.756)
31 Aralik itibari ile karsilik 1.134.674 1.150.453
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(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

12. DIGER DONEN / DURAN VARLIKLAR VE
KISA / UZUN VADELIi YOKUMLULUKLER

31 Aralk 2015 ve 31 Aralk 2014 tarihleri itibaryla, diger dénen varliklar asagidaki gibidir:

Diger dénen varhklar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Gelecek aylara ait giderler 237.442 387.953
Verilen avanslar 2.916 2.916
Diger 4.008 4.004

244.366 394.873

31 Aralik 2015 tarihi itibaryla, Grup’un diger duran varliklari bulunmamaktadir
(31 Aralik 2014 Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarinleri itibanyla, diger kisa vadeli yUkUmliUlUkler asagidaki gibidir:

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Dava karsiliklari 86.650 -
Gider tahakkuklari 822 324.743
Diger yuktmltltikler 2.447 -
89.919 324.743

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibaryla, dava karsiliklan hareket tablosu asagdidaki gibidir:
1Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

1 Ocak itibari ile karsilik

Ddénem gideri

86.650

31 Aralik itibari ile karsilik

86.650
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13. OZKAYNAKLAR

13.1. Odenmis sermaye

31 Arallk 2015 ve 31 Arallk 2014 tarihleri itibanyla, Sirket'in sermaye yapisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Pay orani % Pay tutan| Pay orani % Pay tutan
T. Sinai Kalkinma Bankasi AS A 28,55 18.129.726 28,55 18.129.726
T. Sinai Kalkinma Bankasi AS B 15,50 9.847.461 15,50 9.847.461
T. Sinai Kalkinma Bankasi AS C 14,28 9.064.591 14,28 9.064.591
T. Sinai Kalkinma Bankasi AS D 13,14 8.339.576 13,14 8.339.576
T. Sinai Kalkinma Bankasi AS E 10,96 6.962.417 10,96 6.962.417
T. Sinai Kalkinma Bankasi AS F 13,35 8.477.247 13,35 8.477.247
95,78 60.821.018 95,78 60.821.018
TSKB Gayrimenkul Degerleme AS 1,71 1.089.694 1,71 1.089.694
TSKB Gayrimenkul Degerleme AS 0,14 87.386 0,14 87.386
1,85 1.177.080 1,85 1.177.080
Sekerbank TAS 0,58 365.289 0,58 365.289
Sekerbank TAS F 0,02 17.305 0,02 17.305
0,60 382.594 0,60 382.594
T. Garanti Bankasi AS 0,74 467162 0,74 467162
T. Garanti Bankasi AS 0,03 22132 0,03 22132
0,77 489.294 0,77 489.294
Yapi Kredi Bankasi AS 0,10 69.416 0,10 69.416
Yapi Kredi Bankasl AS F 0,01 3.289 0,01 3.289
0,11 72.705 0,11 72.705
Arap TUrk Bankasi AS 0,09 54.390 0,09 54.390
Arap Turk Bankasi AS F 0,00 2.577 0,00 2.577
0,09 56.967 0,09 56.967
Anadolu Hayat Emeklilik AS 0,68 428.864 0,68 428.864
i§ Faktoring Finansman Hizmetleri AS 0,06 35.739 0,06 35.739
is Yatinm Menkul Degerler AS 0,06 35.739 0,06 35.739
0,80 500.342 0,80 500.342
100,00 63.500.000 100,00 63.500.000
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31 Aralk 2015 tarini itibanyla, Sirket'in sermayesi, ihragc ediimis ve her biri 1 Kurus nominal degerde 6.350.000.000 adet
hisseden meydana gelmektedir. Hisselerin 1.812.972.590 adedi A Grubu, 997.126.660 adedi B Grubu, 906.459.099 adedi
C Grubu, 833.957.602 adedi D Grubu, 888.456.214 adedi E Grubu ve 911.027.835 adedi F Grubu hisselerden olusmaktadir.
Yonetim Kurulu Gyelerinden ikisi A Grubu, biri B Grubu, biri C Grubu, biri D Grubu ve ikisi E Grubu hisse sahipleri tarafindan
gbsterilen adaylar arasindan secilir. Bunun disinda pay sahipleri arasinda herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

13.2. Deger artis fonlari
Satimaya hazir finansal varliklarin, 31 Arallk 2015 tarihi itibanyla sermaye araclan icin gercege uygun degerleri ile elde etme
maliyetleri arasindaki 6.189.955 TL tutarindaki vergi sonrasi toplam fark, kar veya zararda yeniden siniflandinlacak birikmis

diger kapsamli gelirler hesabinin satimaya hazir finansal yatnmlarn yeniden degerleme ve / veya sinflandirma kazanclar alti
hesabinda ayr bir kalem olarak gosterilmistir (31 Arallk 2014 5.497.628 TL).

13.3. Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

31 Arallk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarinleri itibanyla, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, yasal yedekler ve sermayeye eklenecek
istirak satis kazanclarndan olusmaktadir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Yasal yedekler 2.513.202 2.513.202
Sermayeye eklenecek istirak satis kazanglari 804 804
2.514.006 2.514.006

Turk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden olusmaktadir. Birinci tertip yasal
yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20'sine ulasincaya kadar, kanuni dénem karinin %5'i oraninda ayriimaktadir. lkinci tertip
yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin %5'ini asan tUm kar payl dagitimlannin %10'u oraninda aynimaktadir. Birinci ve ikinci
yasal yedek akceler, toplam sermayenin %50'sini asmadidi stirece dagitlamazlar; ancak ihtiyari yedek akcelerin tikenmesi
halinde zararlann karsilanmasinda kullaniabilirler.

13.4. Gecmis yillar karlan

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibanyla, gecmis villar karlan asagdidaki gibidir;

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Olaganustt yedekler 1.884.270 1.884.270
Gecmig yillar karlar 2.652.242 2.652.242
Gegmis yillar zararlar (942.830) (295.607)
3.5693.682 4.240.905

13.5. Aktueryal farklar

TMS 19 (2011) standardindaki degisikligin uygulanmasi sonucunda, tum aktleryal kayip ve kazanglar diger kapsamli gelir
tablosunda muhasebelestirimeye baslanmistir.,

137,913 TL tutanindaki aktUeryal kayip, ekteki finansal tablolarda ¢zkaynaklar kalemi altindaki “kar veya zararda yeniden
siniflandinimayacaklar — diger kazang/(kayiplar)” igerisinde gdsteriimistir.
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14. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

31 Aralk 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren villara ait satis gelirleri ve maliyetleri asagidaki gibidir;

Satis gelirleri 10cak - 10cak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Hisse senedi satiglar 724.836.229 203.356.434
Devlet tahvili satiglari 119.270.898 151.168.729
Yatinm fonu satiglari 32.254.267 528.198.818
Hizmet gelirleri 19.522.250 20.628.217
Kredili mUsterilerden alinan faizler 12.190.435 10.537.030
Ozel sektor tahvili satiglan 4.146.721 6.379.922
Banka bonosu satiglari 893127 2.024.454
Déviz cinsi bono satiglar = 1115.828
913.113.927 023.409.432

Satiglarin maliyeti 10cak - 10cak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Hisse senedi maliyetleri 724.871.150 203.115.527
Devlet tahvili maliyetleri 119.056.489 150.465.415
Yatinm fonu maliyetleri 32.231.774 528.166.829
Ozel sektdr tahvil maliyetleri 4138.878 6.377.100
Banka bonosu maliyetleri 893.127 2.024.442
Déviz cinsi bono maliyetleri = 1.114.459
881.191.418 891.263.772

31 Aralik 2015 ve 2014 tarinlerinde sona eren yillara ait hizmet gelirlerinin detayr asagidaki gibidir:

Hizmet gelirleri el 10cak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Komisyon gelirleri 17.626.227 18.352.042
-Kurtaj gelirleri 12.774.242 12.969.142
-Vadeli islem piyasasina iliskin komisyon gelirleri 2.403.636 1.985.143
-Diger komisyon gelirleri 2174.976 1.934.418
-KAS iglemleri komisyonu 273.373 1.463.339
Kurumsal finansman gelirleri 1.896.023 2.276.175
19.522.250 20.628.217
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15. FAALIYET GIDERLERI

31 Aralk 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren villara ait genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

Genel yonetim giderleri 10cak - 10cak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Personel giderleri 19.783.292 19.159.210
Kira giderleri 3.178.054 2.537.818
Bilgisayar program kira giderleri 2.683.105 2.485.095
Amortisman giderleri ve itfa paylari 1.285.987 1.244.452
Haberlesme giderleri 1.185.056 1.132.859
Vergi, resim ve harg giderleri 865.899 610.512
Temizlik giderleri 693.206 638.148
Odenen BSMV 197.147 280.281
Yonetim giderleri 556.650 533.130
Yemek giderleri 482.375 480.674
Diger genel yonetim giderleri 4.875.804 5.319.820
35.786.575 34.421.999

31 Aralik 2015 ve 2014 tarinlerinde sona eren yillara ait pazarlama, satis ve dagitim giderleri asagidaki gibidir:
Pazarlama satis ve dagitim giderleri 31 Ar;hcl:(:)l: ; 31 Ar;I:I:(:(I)I:;
Borsa islem paylari 1.583.090 1.154.026
Tanitim ve pazarlama giderleri 360.562 428.002
Diger pazarlama satis ve dagitim giderleri 88.687 76139
2.032.339 1.658.167

31 Arallkk 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren vyillara ait personel giderleri asagdidaki gibidir:
Personel giderleri 10cak - 10cak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Maas ve Ucretler 16.649.322 16.295.474
SSKigveren payi 2.097.819 2.021.988
Jestiyon ve prim karsiligi giderleri 1.036.151 841.748
19.783.292 19.159.210
YATIRIM -
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16. ESAS FAALIYETLERDEN DIGER

GELIRLER / GIDERLER

31 Aralk 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren villara ait esas faaliyetlerden gelirler asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger gelirler 10cak - 10cak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Musteriden geri alinan Takasbank saklama komisyonlari 1.218.345 333.022
Yillik islem masrafi gelirleri 412.072 387.666
Musteriden geri alinan havale masraflari 55.889 51.665
MUsteriden geri alinan posta masraflar 55.390 15.053
Supheli alacak karsiliklarindan tahsilatlar 1.665 -
MUsterilerden hisse emir iptal masraflar - 51.026
Diger gelirler 285.458 601.905
2.028.819 1.440.337

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren vil igerisinde esas faaliyetlerden diger giderler 412.564 TLdir (31 Aralk 2014: 369.995 TL).

17. YATIRIM FAALIYETLERINDEN

GELIRLER / GIDERLER

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren villara ait yatinm faaliyetlerinden gelirler ve giderler asadidaki gibidir:

Yatirim faaliyetlerinden gelirler Uterele 10cak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kur farki gelirleri, net 47.507.426 5.448.258
Bankalardan alinan faizler 9.706.344 14134144
Temettu gelirleri 1.798.590 530.149
Devlet i¢ borglanma senetlerinden alinan faizler 1.234.393 1.566.485
VIOB islemlerinden gelirler 44.567 61.021
Gercegde uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar degerleme farki 24 1.735
Turev finansal araclardan net kar - 19.968.052
Diger gelirler 57.924 462.480
60.349.268 42172.324

. . . 1 Ocak - 1 Ocak -

Yatirim faaliyetlerinden giderler 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
BPP'na 6denen faizler 24.965.828 22.134.584
Banka kredi faizleri 17.888.100 17.000.737
Turev finansal araglardan net zarar 156.135.083 -
Teminat mektubu komisyonlari 844,770 886.668
VIOB iglemlerinden zararlar - 58.813
Gergegde uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar degerleme farki - 29.279
58.833.781 40.110.081
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18. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 2015 tarihi itibanyla Grup, 21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayill Resmi Gazete'de yayimlanarak yUrtrilige giren 5520
Sayil Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 32'nci maddesi geredi %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir.

TUrkiye'de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile TUrkiye'de yerlesik kurumlara
yapllaniar digindaki temettt ddemeleri Uzerinde %15 oraninda stopaja tabidir. Dar mukellef kurumlara ve gergek kigilere yapilan
kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulamasinda ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlar
da g6z 6nunde bulundurulur,

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13'Unct maddesinin transfer fiyatliandirmast yoluyla “ortilt kazang dagitimi” bagligr altinda transfer
fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortlll Kazang
Dagitimi Hakkinda Genel Teblig"de uygulamadaki detaylar belilemistir,

S6z konusu yasal duzenlemeye gore eder vergi mukellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle) fiyatlandirmalar emsallere uygunluk ilkesi
cercevesinde yapllmayan hizmet, Urln veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa o zaman ilgili karlar transfer fiyatlamasi
yoluyla ortdll bir sekilde dagrtildigr kanaatine vanlacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla 6rtall kar dagtimlarn kurumlar vergisi
acisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir,

TUrk vergi sistemine gére olusmus zararlar ileriki senelerde olusabilecek vergiye tabi karlan netlestirmek amaci ile yalnizca 5 vil
ileriye taginabilirler. Zararlar, gegcmis ddnem karlarini netlestirmek amaci ile geriye tasinamazlar.

Turkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin bir mutabakatlasma prosedurt bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama
tarinini takip eden dort ay icerisinde vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlan 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilirler. Kurumlar vergisi orani kurumlann ticari kazancina
vergi yasalar geregince indirim kabul ediimeyen giderlerin ilave ediimesi, vergi yasalannda yer alan istisna (istirak kazanclar
istisnasi gibi) ve indirimlerin indirlmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kér dagitiimadidr takdirde bagka bir vergi
bdenmemektedir.

Kurumlar Uger aylik mali karlar Uzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14°0nct giintine
kadar beyan edip 17'nci gunu aksamina kadar ¢derler. Yil icinde ddenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar
vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar
kalmasl durumunda bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan diger mali borclara da mahsup edilebilir,

31 Aralk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren ddnemlere ait gelir tablosundaki vergi giderinin detayr asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Doénem vergi gideri (61.362) (12.688)

Ertelenmis vergi geliri 875.223 169.235

Toplam vergi geliri 813.861 1566.547
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Asagida dokumu verilen mutabakat, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren dénemlere ait toplam vergi karsiligi
ile yasal vergi oraninin vergi dncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki farklan gostermektedir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Vergi 6ncesi zarar (2.764.663) (801.921)
Yasal oran kullanilarak hesaplanan vergi 5562.933 160.384
indirilemeyen giderler (345.637) (41.906)
Vergiden muaf gelirler 466.211 38.069
Cari ddénemde indirilen gegmis yil zararlari 140.354 -
Vergi geliri 813.861 1566.547

31 Arallk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarinleri itibanyla, ddnem kari vergi yokimidlugt asagidaki gibidir:

Doénem kari vergi yiikiimluliigii

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Pesin 6denen vergiler 51.946 -
Kurumlar vergisi karsiligi (61.362) (12.688)
Cari dénem vergisiyle ilgili yukimlUlukler (9.416) (12.688)

31 Arallk 2015 tarihinde sona eren ddneme ait kurumlar vergisi karsiigr 61.362 TL'dir (31 Arallk 2014 12.688 TL). Bu tutar

finansal tablolarda dénem kari vergi yukimitligu kaleminde gosteriimistir,

Cari donem vergisiyle ilgili varliklar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Pesin 6denen stopajlar

1.824.767

2.321.115

1.824.767

2.321.115

Ertelenmis vergi varlik ve yukiumluliikleri

Ertelenmis vergi varlidi veya yUkUmIUIgU, varlklann ve yukimidliklerin konsolide finansal tablolarda gdsterilen degerleri
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gére vergi etkilerinin
hesaplanmasiyla beliflenmektedir. Ertelenmis vergi yOKUmMIUIIGU veya varligi, raporlama tarihinde gegerli olan vergi oranlan

dikkate alinarak ilisikteki konsolide finansal tablolara yansitimaktadir.

Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yukimIUIigu, kanunen vergi varliklan ve vergi yukimldltklerinin mahsuplastinimasina
liskin bir yasal hak olmasi ve ertelenmis vergilerin ayni mali otoriteye bagli oimasi durumunda ve ertelenmis vergi varliklannin
elde ediimesi ve ertelenmis vergi yUkUmiulUklerinin yerine getirilmesinin es zamanli olmasi durumunda mahsuplastiniabilmektedir.
ligili finansal varliklarn degerlemesi sonucu olusan farklar kar/zararda muhasebelestirimisse, bunlarla iigili olusan carl dénem
kurumlar vergisi veya ertelenmis vergi geliri veya gideri de kar/zararda muhasebelestirimektedir. iigili finansal varliklann degerlemesi
sonucu olusan farklar dogrudan dogruya ¢zkaynak hesaplarinda muhasebelestirimisse, ilgili vergi etkileri de dogrudan 6zkaynak

hesaplarnnda muhasebelestirimektedir.
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ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

31 Arallk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarinhleri itibaryla, ertelenmis vergi varlik ve yUkUmlUlUklerini doguran kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Gegcici farklar Ertelenmis vergi Gegcici farklar Ertelenmis vergi
Kidem tazminati karsiligi 1.134.674 226.935 1.150.453 230.091
Sﬁ;gi‘l’; \lezi”j;'rrgf””de” hesaplanan 21.579.839 4.315.968 22,281,609 4.456.321
Jestiyon primi karsiligi 1.036.151 207.230 841.748 168.350
Kullanilmamig izin karsiligi 381.038 76.208 488.616 97.723
Ayrilan dava karsiligi 86.650 17.330 - -
Finansal yatinmlar (116.535) (23.307) (36.044) (7.209)
Supheli alacaklar karsilig 37.859 7.572 4.256 851
Alim satim amagli tUrev finansal araclar 706.239 141.248 (4.198.397) (839.679)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (406.748) (81.350) (469.185) (93.837)
Ertelenmis vergi varlig, net 24.439.167 4.887.834 20.063.056 4.012.611

Dénem icerisindeki ertelenmis vergi bakiyeleri hareket tablosu
Kar veya Diger Kar veya
1 Ocak zararda kaglsi?drgh 31 Aralik zararda 31 Aralik
2014 muhosebe- | ifascbe- 2014 | Muhasebe- 2015
estirilen

Kidem tazminat karsig 261.507 (16.464) (14.952) 230.091 (3.156) 226.935
Srf;zﬁnylg izzi”j;:ng””de” hesaplanan - 4456321 .| 4456321  (140.353)  4.315.968
Jestiyon primi karsiligi 143131 25.219 - 168.350 38.880 207.230
Kullaniimamis izin karsiligi 127.461 (29.738) - 97.723 (21.515) 76.208
Ayrilan dava karsilig - - - - 17.330 17.330
Finansal yatinmlar (7.929) 720 - (7.209) (16.098) (23.307)
Supheli alacaklar karsiligi 2.356 (1.505) = 851 6.721 7.572
Alim satim amagli tUrev finansal araclar 3.414.622 | (4.254.301) - (839.679) 980.927 141.248
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (82.820) (11.017) - (938.837) 12.487 (81.350)
Ertelenmis vergi varligi, net 3.858.328 169.235 (14.952) 4.012.611 875.223 4.887.834

Bilango tarihinde Grup'un, 21.579.839 TL degerinde (31 Aralk 2014: 22.281.609 TL) gelecekte elde edimesi muhtemel
karlanina karsl netlestirebilecegdi kullanimayan vergi zarari vardir ve bu zararlann 21.579.839 TLlik (31 Aralk 2014: 22.281.609

TL) kismi Uzerinden bir ertelenmis vergi varligr kayitlara alinmigtir.,

Sirket'in tasinabilir vergi zararlannin sona erme tarinleri asagida belirtimigtir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

2019 yilinda sona erecek 21.579.839 22.281.609
” YATIRIM
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AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir,)

19. PAY BASINA KAZANC

TMS 33 - Pay Basina Kazanc standardina gore hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse basina kazang
aclklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gérmediginden, llisikteki konsolide finansal tablolarda hisse
basina kazang hesaplanmamistr.

20. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Bu konsolide finansal tablolar acisindan Grup’un ortaklan ve Grup lle dolayll sermaye liskisinde olan Turkiye Is Bankasi Anonim
Sirketi Grubu sirketleri ve istirakleri “lligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

lliskili taraflarla bakiyeler

iligkili taraflara borglar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Turkiye Sinai Kalkinma Bankas| AS

80.217.770

80.217.770

iligkili taraflardan alacaklar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Yatinm fonu pazarlama, dagrtim komisyonu alacaklari (*) (Not 6) 111.012

181.700

111.012

181.700

(*) Sirket 2015 yilinda yénettigi yatinm fonlarni Nisan 2015 itibariile Is Portféy Yénetimi A.S. ne devretmistir. Yatinm fonu pazarlama,
dagitm komisyonu alacaklarn bakiyesinin 2014 yilina iliskin bakiyesi Sirket'in ydnettigi yatinm fonlar icin tahakkuk eden yonetim
Ucreti komisyon alacaklarindan olusmaktadir. 2015 il bakiyesi ise Sirket'in Is Portfoy Yonetimi A.S.den alacaklarindan ileri
gelmektedir.

lliskili taraflarla olan islemler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
iligkili taraflardan alinan hizmetler
Genel ydnetim giderleri
- Turkiye Sinai ve Kalkinma Bankasi AS (%) 518.706 493.701
- TSKB Gayrimenkul Yatinm Ortakligi AS 331.158 303.055
Kredi faizleri
- TUrkiye Sinai ve Kalkinma Bankasi AS 1.5631.071 4.732.726
Toplam 2.380.935 5.5629.482
iligkili taraflara verilen hizmetler
- Turkiye Sinai ve Kalkinma Bankasi AS (**) (1.988.000) 2.683.446
- Yatinm Finansman Yatinm Fonlar/ Yatinm Fonu pazarlama ve dagitim komisyonlari (***) 1.583.994 1.871.169
Toplam (404.006) 4.554.615

(*) TSKB'de bulunan Ek hizmet binasi mUsterek giderleri ile huzur hakki ¢demelerinden olusmaktadir.

(**) Turev islem ve Acentelik komisyonlarindan olusmaktadir.

(***) Sirket 2015 yilinda yénettigi yatinm forlarini Nisan 2015 itibari ile Is Portfdy Yonetimi A.S.ne devretmistir. Yatinm fonu pazarlama, dagitim
komisyonlari bakiyesinin 2014 yilina iliskin bakiyesi Sirket'in yonettigi yatinm fonlarn igin tahakkuk eden yonetim Ucreti komisyon gelirlerinden
olusmaktadir. 2015 yill bakiyesinin Nisan 2015'den sonra olusan kismi ise Sirket'in Is Portfdy Yénetimi A.S. den elde ettigi komisyon gelirlerinden

ileri gelmektedir.
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AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Ayrica, Grup'un, bilango tarihi itibanyla iligkili taraflarla yaptigr 3.000.000 Avro tutarinda nominale sahip tdrev islemi bulunmaktadir
(81 Arallk 2014 48.101.339 TL).

31 Arallk 2015 tarihinde sona eren yil igerisinde yonetim ve denetim kurulu Uyeleri ile genel mudUr ve genel mudur yardimcilar
gibi Ust duzey yoneticilere sadlanan Ucret ve benzeri faydalann toplami 3.198.0564 TLdir (31 Aralikk 2014: 2.926.411 TL).

21. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

Bu not, asadida belirtilen her bir risk icin Grup’un maruz kaldig riskler, Grup’'un bu risklerini yénetmek ve dlgmek icin belirledigi
politikalan hakkinda bilgi vermektedir. Grup, finansal araclarn kullanmindan kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

B kredi riski

B |ikidite riski

B piyasa riski

B operasyon riski

21.1. Kredi riski

Grup, bireyler ve sirketler adina gesttli aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve danismanlik hizmeti vermektedir. Grup, faaliyetleri
arasinda cesitli menkul kiymet alm-satim islemlerini de yapmaktadir. Bu faaliyetler srasinda Grup, karsi tarafin anlasmalarda
pelirlenen sartlan yerine getirmemesi durumunda anlasmada belilenen menkul kiymetin satin alinmasindan veya satimasindan
dolayl ortaya glkabilecek zarara maruz kalabilmektedir. Bu risk, kredi degerlendirmeleri ve tek bir kargi taraftan toplam riskin
sinirlandinimas ile kontrol edilir. Béyle bir islem zaranni kontrol etmek veya azaltmak amaciyla Grup, musterilerinden hesaplarinda
nakit veya nakde esdeger varlik ya da menkul kiymet bulundurmalarini istemektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen musterilerden
alinan ve borsada islem goéren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutuimasi suretiyle de yonetimektedir. Grup’un kredi riski,
agirlikir olarak faaliyetlerini yarattagu Turkiye'dedir.
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AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir,)

21.2. Likidite riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama yUkumlUltklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredl
puaninin dustriimesi gibi fon kaynaklarnin azalmasi sonucunu doguran olaylann meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina
sebebiyet vermektedir. Grup yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yUkUmiUIUklerini yerine getirmek icin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tabloda belirtilen tutarlar raporlama tarihi itibaryla sézlesmeye bagli iskonto edilmemis nakit ¢ikislanini gdstermektedir.

Sézlesme
31 Aralik 2015 3:;::; uyar?nca ) ayI: :: ay a:::szl
nakit cikiglar
Turev olmayan finansal yGkamidlikler
Finansal borclar 242.037.747 242133.205 242.133.205 -
Ticari borglar 233.561.920 233.561.920 233.561.920 -
Turev finansal yakamldiikler
Forward ve swap sézlesmeleri
Nakit ¢ikisl (1.638.588) (136.875.600) (136.875.600) -
Nakit girisi 932.349 136.627.850 136.627.850 -
Toplam finansal yUkdmlultikler 474.893.428 475.447.375 475.447.375 -
Defter Stzlesme 3 aydan 3-12
31 Aralik 2014 A -uyarlnca lasa ay arasi
nakit cikiglar
Turev olmayan finansal yGkamidlikler
Finansal borglar (415.279.855) (416.776.237) (416.776.237) -
Ticari borglar (224.756.651) (224.756.651) (224.756.651) -
Turev finansal yGkamidldikler
Forward ve swap stzlesmeleri
Nakit ¢cikis! = (186.779.553) (186.779.553) -
Nakit girigi 4198.397 192.593.642 192.593.642 -
Toplam finansal yukumlltkler (635.838.109) (635.718.799) (635.718.799) -

31 Arallk 2015 ve 31 Aralk 2014 tarinleri itibaryla, Sirket'in Teblig 34 (Not 21.5) kapsaminda likidite yUkUmIGlugu asagidaki

gibidlir:
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Donen varliklar (A) 655.625.381 685.540.240
Kisa vadeli borglar (B) 611.413.053 643.074.383
Donen varliklar / kisa vadeli borglar (A/B) 1,07 1,07
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21.3. Piyasa riski
Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlar, déviz kurlan ve kredi geniglikleri gibi piyasa fiyatlarinda olabilecek degisikliklerin

Grup'un gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araclann degerini etkileme riskidir. Grup bu riski, faiz oranina duyarl olan varlik
ve yukumlUltklerini dengelemek suretiyle yonetmektedir.,

Doviz kuru riski

Yabanci para cinsinden varliklar, yukumlulUkler ve finansal durum tablosu disi kalemlere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

Grup'un 31 Arallk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibanyla yabanci para cinsinden yapilan islemlerini TLye gevirirken kullandigi
baslica ddviz kurlar TL olarak asagidaki tabloda verilmistir:

ABD Dolari Avro ingiliz Sterlini Kanada Dolar
31 Arallk 2015 2,9076 31776 4,3007 2,0945
31 Aralik 2014 2,3189 2,8207 3,5961 1,9924

Asagidaki tablo 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibanyla, Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklann ve borglarin
kayith tutarlan TL cinsinden gdsterecek sekilde yabanci para pozisyonu riskini zetlemektedir,

TL I_(ar§|I|§| ABD _
31 Aralik 2015 (Islevsel Avro | Ingiliz Sterlini | Kanada Dolari
para birimi) Dolan
Nakit ve nakit benzerleri 144.511.747 7.038.826 38.672.917 3.974 545.001
Ticari alacaklar 208.267 71.504 114 - -
Toplam varliklar 144.720.014 7110.330 38.673.031 3.974 545.001
Ticari borglar (6.564.855) (1.738.131) (110.467) 4.311) (5645.001)
Toplam yukUmltltkler (6.564.855) (1.738.131) (110.467) 4.311) (5645.001)
et finansal durum tablosu igi yabanci para 138.155.159 5372199 |  38.562.564 (337) -
yﬁgmﬁﬁﬁ'@w‘m tablosu digl yabanci para (136.875.600) (5.000.000)|  (38.500.000) - -
Net yabanci para varliklar 1.279.559 372199 62.564 (337) =
TL I_(ar§|I|§| ABD )
31 Aralik 2014 (Islevsel Avro | Ingiliz Sterlini | Kanada Dolari
para birimi) Dolan
Nakit ve nakit benzerleri 193.382.727 2134.524 66.378.338 4.293 594.340
Toplam varliklar 193.382.727 2134.524 66.378.338 4.293 594.340
Ticari borglar (6.377.366) (2.043.590) (155.594) (4.293) (5694.340)
Toplam yukumldltkler (6.377.366) (2.043.590) (155.594) (4.293) (5694.340)
\l}laer}I Elr;l?nsal durum tablosu i¢i yabanci para 187.005.361 90.934 66.222.744 ~ ~
3l)lue& JR?LTISEI ec'l’urum tablosu disi yabanci para (186.779.553) ~ (66.217.447) ~ ~
Net yabanci para varliklar 225.808 90.934 5.297 - -
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir,)

Maruz kalinan kur riski

TL'nin asagidaki para birimlerine karsilik ylUzde 10 deger kazanmasinin/kaybinin 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona
eren dénemlere ait kapsamli gelir tablosunda ve kar/zararda (vergi etkisi harig) olusturacag etki asagidaki tabloda gbosterilmistir:

Kar / (Zarar) Ozkaynak(*)
Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin| Yabanci paranin
31 Aralik 2015 deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolar net varlik/ytkimlalaga 108.221 (108.221) 108.221 (108.221)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) = = - -
3-ABD Dolari net etkisi (1+2) 108.221 (108.221) 108.221 (108.221)
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varlik/yUkimlUlugu 19.880 (19.880) 19.880 (19.880)
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Avro net etkisi (4+5) 19.880 (19.880) 19.880 (19.880)
Diger kurlarin %10 degismesi halinde
7-Diger kurlar net varlik/yGkimIGlagu (145) 145 (145) 145
8-Diger kurlarin riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-Diger kurlarin net etkisi (7+8) (145) 145 (145) 145
TOPLAM (3+6+9) 127.956 (127.956) 127.956 (127.956)
Kar / (Zarar) Ozkaynak(*)
Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin| Yabanci paranin
31 Aralik 2014 deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolari net varlik/yGkimluligu 21.087 (21.087) 21.087 (21.087)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolari net etkisi (1+2) 21.087 (21.087) 21.087 (21.087)
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varlik/yakimlalaga 1.494 (1.494) 1.494 (1.494)
5-Avro riskinden korunan kisim (-) = = - -
6-Avro net etkisi (4+5) 1.494 (1.494) 1.494 (1.494)
Diger kurlarin %10 degismesi halinde
7-Diger kurlar net varlik/yUkimlUlugu - - - -
8-Diger kurlarin riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-Diger kurlarin net etkisi (7+8) = = - -
TOPLAM (3+6+9) 22.581 (22.581) 22.581 (22.581)

(*) Kar/zarar etkisini icermektedir.
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN

ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Faiz orani riski

Grup faiz oranlarnindaki degdisikliklerin faize duyarl varlk ve yUkumlUlUklerine olan etkisinden dolayi faiz orani riskine maruz

kalmaktadir.

31 Arallk 2015 ve 31 Arallkk 2014 tarihleri itibaryla, Grup’'un sabit ve degisken faiz bilesenine sahip finansal araglarn asagida

gosterilmistir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Sabit faizli finansal kalemler

Finansal varliklar

Vadeli mevduat 207.348.401 366.917.962
Ters repo islemlerinden alacaklar 450.052 293.272
Finansal yatinmlar 11.164.303 5.075.133
Finansal yukUmltltkler

Banka kredileri (569.5632.583) 305.060.900
Borsa para piyasasina borglar (182.505.164) 110.218.955
Degisken faizli finansal varliklar

Finansal varliklar

Finansal yatirnmlar - 12.775.347
Ticari alacaklar

Kredili mUsterilerden alacaklar 68.996.926 72.440.112

TR-Libor faizlerinin ylzde 10 deger kazanmasinin/kaybinin Grup'un 31 Aralik 2015 ve 31 Aralk 2014 tarihlerinde sona eren
dénemlere ait kapsamli gelir tablosunda ve kar/zararda (vergi etkisi harig) olusturacag etki sirast ile 1.129.480 TL ve 1.184.396 TL'dir.

Varliklarin faize duyarhhgi:

Grup’'un finansal durum tablosunda gercede uygun deder farki kar/zarara yansttilan finansal varlik olarak sinifladigr sabit getirili
menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagdli olarak fiyat ve faiz orani riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri
ftibaryla Grup'un hesapladidi analizlere gére TL faizlerde 100 bp oraninda faiz artigi veya azalisi olmasi durumunda diger tim

degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla sabit getirili menkul kiymetleri gercede uygun degerinde ve Grup’un net dénem kar/
zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulimustur.

Kar / (Zarar) Ozkaynak(*)

100 bp artis 100 bp azahlis 100 bp artis 100 bp azalis
31 Aralik 2015 (146.747) 146.747 (146.747) 146.747
31 Aralik 2014 (77.696) 78.850 (77.696) 78.850
(*) Kar/zarar etkisini icermektedir.

YATIRIM
iCINDEKILER FINANSMAN
utluluga yotr



YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir,)

Hisse senedi fiyatlarindaki degisim riski

31 Arallk 2015 ve 31 Aralik 20714 tarihleri itibariyla, BIST Pay Piyasasl endekslerinde %20'lik bir diistis/ylikselis olmasi ve diger tim
degdiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, kar veya zarar ile kapsamli gelir tablosuna etkileri asadidaki sekilde gergeklesecektir:

Kar / (Zarar) Ozkaynak(*)
31 Aralik 2015 %20’lik artis %20’lik azahs %20’lik artis %20’lik azahs
Gergegde uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar
- Hisse senedi 497 497) 497 497)
Satilmaya hazir finansal varliklar
- Hisse senedi(*) = = 562.714 (662.714)
497 (497) 563.211 (663.211)
Kar / (Zarar) Ozkaynak(*)
31 Aralik 2014 %20’lik artis %20’lik azalis %20’lik artis %20’lik azalis
Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar
- Hisse senedi 477.693 (477.693) 477.693 (477.693)
Satimaya hazir finansal varliklar
- Hisse senedi(**) - - 665.959 (665.959)
477.693 (477.693) 1.143.652 (1.143.652)

(*) Kar/zarar etkisini icermektedir.
(**) Satimaya hazir finansal varliklar icerisinde borsaya kote hisse senetlerini icermektedir.

21.4. Operasyon riski

Kredi, piyasa ve likidite gibi digsal riskler haricinde, Grup'un suregleri, calisanlar, teknoloji ve altyapr gibi cesitli sebeplerden
olusabilecek dogrudan ve dolayli riskleri ifade eden ve yasal dUzenleyicilerin zorunluluklarindan olusan risklere operasyon riski
denir. Operasyon riski Grup’un faaliyetlerinden olugmaktadir.

Grup, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyon riskini ydnetmektedir. Bu baglamda Grup asagidaki konularda Grup
ici sUre¢ ve kontroller belirlemistir;

B Islemlerin bagimsiz yetkilendirimesini iceren, uygun gorev dagiimian,

B islemlerin mutabakati ve kontrol(,

B Yasal ve diger dlzenleyicilerin zorunluluklarina uyguniuk,

B Islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

B Karsilagilan operasyonel risklerin periyodik degerlendirimesi ve belirlenen riskleri karsilayacak sekilde
olusturulan kontrol ve prosedurlerin yeterliligi,

B Acil durum planlarinin gelistirimesi,

B Egitim ve mesleki gelisim,

B FEtik ve is standartlan,

B Etili olabilecek alanlarda sigortalann da dahil olabilecedi riski azaltici dnlemler.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN

AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

21.5. Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Plyasasi Kurulu'nun Seri: VV No: 34 sayill Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliigine lliskin Esaslar
Tebligi'ne (“Teblig 34”) (20.03.2015 tarih ve 29301 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Seri:V, No:135 sayil “Araci Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliigine liskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapiimasina Dair Tebli§” kapsaminda Sermaye
Piyasasl Kurulu'nca sistem calismasi devam ettiginden Seryet Tablolar Tebli§ 34 Uzerinden dikkate alinmistir) uygun olarak
sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. Bu kapsamda Sirket icin toplam asgari 6z sermaye tutan 25.000.000 TL'dir (31
Arallk 2014 4.695.000 TL). Sirket'in 31 Arallk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibanyla sahip oldugu asgari dzkaynak sirasiyla
48.329.114 TL ve 70.188.503 TL'dr.

Sirket'in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34'de getirilen dederleme hikUmleri gergevesinde, dederleme
gunt itibanyla hazirlanmis finansal durum tablolarinda yer alan ve Sirket'in net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini
ifade eden 6z sermayelerinden asagdida sayilan varlik kalemlerinin indiriimesi suretlyle bulunan tutan ifade eder:

a) Duran varliklar;

1) Maddi duran varlklar (net),
2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve tegkilatianmis diger piyasalarda islem goérenler haric olmak Uzere, deger dUsukiugu karsiigi ve sermaye
taahhUtleri dUstldUkten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) MuUsteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagdli ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim
acisindan dogrudan veya dolayl olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar
tarafindan ihrac ediimis ve borsalarda ve teskilatanmis dider piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araclart.

Ayrica, aracl kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasl faaliyeti icin 6z sermayelerini asagida belirtilen oranlarda artirmak
zorundadirlar.

a) Halka arza aracllik faaliyeti igin, alm satm araciligi faaliyeti icin sahip olunmasi gereken ¢z sermaye tutannin %50'si.

b) Menkul kiymetlerin gert aima veya satma taahhtdu ile alm satimi faaliyeti icin, alm satm araciligi faaliyeti icin sahip
olunmasi gereken ¢z sermaye tutarinin % 50’si.

c) Portfoy yoneticiligi faaliyeti icin, alim satm araciligr faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarinin %401,
d) Yatinm danigmaniidi faaliyeti igin, alm satm araciligi faaliyeti icin sahip olunmasi gereken ¢z sermaye tutarinin %10'u.

Sirket'in 31 Aralik 2015 ve 31 Arallk 2014 tarihleri itibanyla sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani sirasiyla 53.245.518 TL ve
55.540.459 TL'dir. Teblig 34'Un 8. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlar, sahip olduklarn yetki belgelerine
tekabul eden asgari 6z sermayeleri, Seri: V No: 34'de anilan risk karsiliklan ve degerleme glintinden 6nceki son U¢ ayda olusan
faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket, 31 Aralk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibanyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir,)

Risk karsiligi

Sirket, gerek finansal durum tablosunda gerekse finansal durum tablosu disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak Teblig 34'de
belirilen oranlar cercevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir. Risk karsiligl, pozisyon riski, karsi taraf riski, yogunlasma riski ve
doviz kuru riski olarak Teblig 34 hukUmleri gercevesinde hesaplanan tutarlann toplamini ifade eder.

31 Aralik 20156 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibaryla, Teblig 34 hukUmleri ¢ercevesinde hesaplanan risk karsiligr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Pozisyon riski 28.411.428 28.904.496
Kars! taraf riski 12.718.518 19.091.829
Toplam risk karsilig 41.129.946 47.996.325

22. FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gercege uygun deder, bir varlgin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alm satimina konu olan fiyatini ifade eder.
Grup'un finansal varlik ve yUkimiUlUklerinin gercege uygun degerlerinin belirenmesi hem muhasebe politikasi hem de dipnot
sunumlarn agisindan gereklidir.

Asagidaki yontemler ve varsaymlar gercege uygun degeri belilemenin mUmkdn oldugu durumlarda her bir finansal aracin
gercege uygun dederini tahmin etmekte kullanimistir.

Finansal varliklar

Kisa vadeli olmalarl nedeniyle bankadaki mevduat ve ters repo alacaklar ile ticari ve diger alacaklarin kayitl degerlerinin gergege
uygun degerine yakin oldugu varsaylimaktadir.

Finansal durum tablosunda gercege uygun degeri ile gosterilen yatinm fonlari ve menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin
pelirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinmaktadir.

Finansal yiikimliiliikler

Ticari borglarn, finansal borclann ve diger finansal yUkimlUlUklerin kisa vadeli olmalar nedeniyle kayitl degerlerinin gercege
uygun degerine yakin oldugu varsaylmaktadir.

Gercege uygun deger ile éIciime iliskin siniflandirma

“TFRS 7 — Finansal Araglar: Aciklama” standardi konsolide finansal tablolarda gergege uygun degerleri Uzerinden dlgUlerek
gosterilen finansal araglann gercede uygun degerlerinin belirenmesinde kullanilan verilerin dnemini yansitan bir sira dahilinde
siniflandinlarak gosterimesini gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas olarak sbz konusu verilerin gdzlemlenebilir nitelikte olup
olmamasina dayanmaktadir. Gozlemlenebilir nitelikteki veriler, badimsiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin kullanimas;
gdzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Grup’un piyasa tahmin ve varsaymlarnin kullanimasi anlamina gelmektedir. Bu
sekilde bir ayinm, genel olarak asagidaki siniflamalar ortaya ¢ikarmaktadir.

Birinci seviye: Finansal varlk ve yukimltltkler, birbirinin ayni varlik ve yukimltlikler igin aktif piyasada islem goren borsa
fiyatlarindan degderlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yUkimiGitkler, iigili varlik ya da yUkimiGligun birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska
dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN

ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Ugﬁncﬁ seviye: Finansal varlk ve yUkUmlUlUkler, varlik ya da yUkimldlagin gergege uygun degerinin bulunmasinda kullanilan
plyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Siniflandirma, kullanilabilir oimasi durumunda gézlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin kullaniimasini gerektirmektedir.

Bu cercevede gercede uygun degerleri Uzerinden dlgllen finansal varlik ve yUkUmldltklerin gercege uygun degder sinflandirmasi

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Nakit ve nakit benzerleri

- Yatinm fonlar 208.321 - = 208.321
Finansal yatinmlar

- Yatinm fonlan 169.763 - = 169.763
- Hisse senetleri 2.816.058 - 14.091.857 16.907.915
- Borglanma senetleri 11.164.303 - - 11.164.303
Turev finansal varliklar

- Turev araglardan kaynaklanan varliklar - 932.349 - 932.349
Diger finansal yUkumitlUkler

- TUrev araglardan kaynaklanan yUkdmlUlukler - (1.638.588) - (1.638.588)
Toplam finansal varliklar 14.358.445 (706.239) 14.091.857 28.676.412
31 Aralik 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Nakit ve nakit benzerleri

- Yatinm fonlar 122.927 - = 122.927
Finansal yatinmlar

- Yatinm fonlari 180.916 - = 180.916
- Hisse senetleri 5.718.259 - 12.883.304 18.601.563
- Borglanma senetleri 17.850.480 - = 17.850.480
-TUrev araglardan kaynaklanan varliklar - 4.198.397 - 4.198.397
Toplam finansal varliklar 23.872.582 4198.397 12.883.304 40.954.283

Finansal yatinmlarda gdsterilen borsada islem gérmeyen finansal varliklann bir kisminin gercege uygun degeri, degerleme

yontemi tekniklerine gore seviye 3 kapsamindadir. Asadidaki tabloda, seviye 3'Un mutabakati veriimistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

1 Ocak bakiyesi 12.883.304 10.593.800

Girigler - -

Cikiglar ; R
Toplam kapsami gelir

Satimaya hazir finansal varliklardaki net deger degisimi 1.208.553 2.289.504

31 Aralik bakiyesi 14.091.857 12.883.304
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir,)

23. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN
ACIKLAMALAR

31 Aralk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibaryla nakit ve nakit benzerleri asadidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kasa 10.853 6.536
Bankalar-vadesiz mevduat 7.044.069 7.504.390
Bankalar-vadeli mevduat 207.348.401 366.917.962
Yatinm fonlar (B tipi likit) 208.321 122.927
Ters repo islemlerinden alacaklar 450.052 293.272
Finansal durum tablosunda yer alan toplam nakit ve nakit benzerleri 215.061.696 374.845.087
Nakit ve nakit benzerlerine ait faiz gelir reeskontlari (637.030) (1.700.838)
Musteri varliklar (6.356.591) (6.381.572)
Nakit akislan tablosunda yer alan toplam nakit ve nakit benzerleri 208.168.075 366.762.677

31 Arallk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibaryla, bankalar mevduati Uzerinde blokaj bulunmamaktadir.

Bankalar - Vadeli mevduat

31 Arallk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibanyla, vadeli mevduatin detaylan asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 Tutar (TL) Faiz orani (%) Vade

Avro 122.518.083 1,85-2,60 5 Ocak — 28 Ocak 2016

ABD Dolari 15.223.812 2,35-2,65 4 Ocak - 8 Ocak 2016

TL 69.606.506 11,10 - 13,75 22 Ocak — 27 Ocak 2016
207.348.401

31 Aralik 2014 Tutar (TL) Faiz orani (%) Vade

TL 180.162.552 9,00 - 11,50 5 Ocak — 30 Ocak 2015

Avro 186.755.410 2,35-3,35 16 Ocak — 11 Mart 2015
366.917.962

Ters repo islemlerinden alacaklar

31 Arallk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibaryla, ters repo islemlerinden alacaklarin detaylar asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2015 Faiz orani (%) Vade Maliyet Kayith deger
TL 9,95 - 10 4 Ocak 2016 449.926 450.052
31 Aralik 2014 Faiz orani (%) Vade Maliyet Kayith deger
TL 9,96 - 10,10 2 Ocak 2015 293.192 293.272

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve dlzeyine iliskin analiz “Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dtzeyi”
baslikl 21 numaral dipnotta verimistir,

iCINDEKILER




YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN

AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

24. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI
OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

BAGLI SIRKET RAPORU SONUCU

Sirketimiz lle ana ortagmiz olan Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve diger bagll Sirketler arasinda

B Alacak, borg veya mal varligi aktarmi,
B Kefalet, garanti veya aval veriimesi gibi sorumluluk yaratici,
B Kér aktanmi sonucunu dogurabilecek hukuki islem bulunmamaktadir.

Sirketimizin 2015 yilinda ana ortadi ve diger bagdl sirketleri ile gerceklestirdigi raporda aynntilan sunulan ticari islemler Sirket

faaliyetinin gerektirdigi islemler olup, piyasada gegerli olan emsal bedeller Uzerinden gerceklestirimistir, Ana ortagimiz ve bagli
olunan Sirketlerinin yonlendirmesiyle Sirketin aleyhine alinmig bir karar veya zarara ugratic bir islem bulunmamaktadir.
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2015 yiinda misgteri odakh ¢alismalarimizia,
faaliyetlerimizle ve yatinmlanimizia
hedefimize bir kez daha ulasarak masterilerimizin
mutlu olmasini sagladik.
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