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Yénetim Kurulu Toplantisi Karari Gundem Kurumsal Profil Sermaye, Ortaklik Yapisi, istirakler
Vizyonumuz, Misyonumuz, Stratejimiz jm Degerlerimiz ﬂz Yatinm Finansman Kilometre Taslari

:ﬂ'@ 2014'te One Cikan Yenilikler Yatinmei Bulusmalari 22 Sosyal Sorumluluk 24 Basinda Yatinm Finansman
26 2014 Yilinda Fark Yarattigimiz Alanlar Baslica Gostergeler 2014 Yilinda Ekonomik Ortam

3@ Yatinm Araclar Getirilerinin Karsilastiriimasi 32 2014 BIST Endeks Grafigi Yonetim Kurulu Bagkani'nin Mesaji

Genel Mudur'an Mesaji 2015 Yilinda Turkiye Ekonomisine iliskin Beklentiler Yoénetim Kurulu
Ust Yoénetim Yonetim Kadrosu @ Sube Mudurleri % 2014 Yili Faaliyetlerimizden Satir Baslari
Pay Piyasasi Turev Piyasasi Borclanma Araclari Piyasasi 57 Yatinm Fonlarindaki Gelismeler

SPK Yeni Tebliglere Uyum Calismalari 5@ Kurumsal Finansman ve Sermaye Piyasasi Danismanligi

Bireysel Portféy Yonetimi Arastirma ve Strateji Raporlar ic Denetim ve Risk Yénetimi
64 insan Kaynaklari 66 2015 Hedeflerimiz Hizmet Kanallarimiz iletisim Bilgilerimiz Mali Tablolar



YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
YONETiIM KURULU TOPLANTISI KARARI

Yapilan goriismeler sonucunda,

Toplanti Tarihi : 20 Subat 2015

Toplanti No
Toplanti Yeri

Saat

: 1961
: Sirket Merkezi
: 11:00

MUZAKERE VE KARARLAR

Yonetim Kurulu, Sayin Ozcan TURKAKIN'IN baskanliginda ve asagida isimlert bulunan Cyelerin katiimiyla toplandi,

01.01.2014-31.12.2014 Dénemi Olagan Genel Kurulu'nun Sirket merkezi olan “Nispetiye Caddesi Akmerkez
E-3 Blok Kat: 4 Etiler / Istanbul” adresinde 20 Mart 2015 Cuma ginl saat 14:00'de asagidaki glindem
dahilinde yapiimasina oybirligiyle karar verilmistir.

© ONDOHAWN =

10. Denetginin secilmesi.

Acllis ve Toplantl Baskanligi'nin olusturulimasi.
Genel Kurul Toplanti Tutanaklan'nin Toplantl Baskanligrnca imzalanmast igin Toplanti Baskanlgi'na yetki verimesi.
Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanan 2014 il Faaliyet Raporu’nun okunmasi ve muzakeresi.

2014 yilina iliskin Denet¢i Raporu'nun okunmas!.
2014 yil Finansal Tablolar'nin okunmasl, mizakeresi ve onaya sunulmasl.
Yonetim Kurulu Uyelerinin 2014 yill calismalanindan dolayi ayn ayn ibrasi.

Karin kullanim seklinin, dagitilacak kar ve kazang paylar oranlarinin gortstimesi.
Yonetim Kurulu Uyelerinin segimi ve gérev srelerinin belirlenmesi.

. Yonetim Kurulu Uyelerinin Ucretlerinin belilenmesi.

11. Donem icinde yapilan tim bagis ve yardimlarin tutan hakkinda bilgi veriimesi.

12. 2015 il igin yapilabilecek bagisin sininnin belilenmesi.

GUndemde gortstlecek baska konu bulunmadigindan toplantiya son verildi.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

YONETIM KURULU BASKANLIGI’NDAN

Sirketimizin 2014 il Pay Sahipleri Olagan Genel Kurul Toplantisi asagida yazili gindem maddelerini gdrismek
Uzere 20 Mart 2015 Cuma guni saat 14:00'de Nispetlye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4 Etiler / Istanbul
adresindeki Sirket merkezinde yapllacakrr.

Sirketimizin 2014 yili Faaliyet Raporu, Bilanco ve Kér/Zarar cetveli toplant tarininden 15 guin énce Sirket merkezinde
ve www.yf.com.tr adresli internet sitemizde ortaklanmizin incelemelerine hazir bulundurulacaktr.

Sayin pay sahiplerimizin toplantiya katilimalari rica olunur.

—

Acllis ve Toplant Baskanligrnin olusturuimasi.

Genel Kurul Toplanti Tutanaklar’'nin Toplant Baskanligrnca imzalanmasi icin Toplanti Baskanligrna
yetki veriimesi.

Yonetim Kurulu tarafindan hazidanan 2014 il Faaliyet Raporu’nun okunmasi ve muzakeresi.
2014 yilina iliskin Denetci Raporu’nun okunmasi.

2014 yil Finansal Tablolan'nin okunmasi, muzakeresi ve onaya sunulmas.

Yénetim Kurulu Uyelerfnin 2014 il galismalarindan dolayi ayn ayr ibrasi.

Kénn kullanim seklinin, dagrtilacak kar ve kazang paylan oranlarinin géristimesi.

Yonetim Kurulu Uyelerinin segimi ve gérev strelerinin belilenmesi.

9. Yoénetim Kurulu Uyelerinin Ucretlerinin belilenmesi.

10. Denetginin secilmesi.

11. D6nem icinde yapilan tim bagdis ve yardimlarnn tutar hakkinda bilgi verimesi.

12. 2015 il icin yapllabilecek bagisin sininnin belirenmesi.
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Turklye'de henlz sermaye piyasasi dizenlemeleri ve Borsa Istanbul (BIST) kurumamisken, o ginki mevzuat
cercevesinde faaliyetlerimizi gerceklestiriyorduk. O dénemde de gerceklestirdigimiz faaliyetler dncu ve drmek nitelidi
tasiyordu. Ik olmanin ayncalgyla cagdas sermaye piyasalarinin olusum ve gelisimine blylk katki sadladik. Tdm
sektorel tecrUbemizi musterilerimizle paylastik. TUrkiye'deki ik 6zel sektor tahvili inracina aracilik etmek, hisse senedi
ve kamu borclanma senetlerini bir yatinm araci olarak yayginlastrmak, bugink( adi BIST olan Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi'na (IMKB) danismaniik vermek gibi &nemli adimlardaki etkin rolimiiz, “&ncl” misyonumuzu ortaya
koyan gelismeler arasinda yer aldi. Kuruldugumuz glinden buglne pek ¢ok ilke imza attik. Gelistirmis oldugumuz iPad
uygulamamiz, “Sifir Karbon” hedefine ulasmay basaran ilk araci kurum unvanini kazanmamiz gibi sektérde ilk olma
misyonumuzu pekistirmeye yonelik galismalarmiza devam ediyoruz.

GUcll ortaklik yapimiz ve sermayemizin yani sira; TUrkiye'nin en blyUk ézel sermayeli bankasi olan Is Bankas! Grubu
Uyesi olmamiz, bankanin ulusal ve uluslararasi alandaki sayginligr dikkate alindiginda, Sirketimizin gGvenilirligini,
uzmanligini ve piyasadaki konumunu guclendiren en énemli unsurlardan biridir,

Is modelimizi koklU kurumsal gelenedimiz ve deneyimimiz temelinde bilgimiz ve vizyonumuzla pekistirmeye devam
ediyoruz. Yuksek kalite standartlarmiz, teknolojiyle butlnlesen hizmet platformlarnmiz ve yaygin mUsteri agimizia
seckin hizmet saglayici kimligimizi sUrdurmekteyiz.

Proakiif, seffaf, strekli ve kaliteli iletisim kurdugumuz mUsterilerimize, 6zsermayemizin vermis oldugu glic, deneyim ve
birikimle tim sermaye piyasasi Urtnlerini sunmaktayiz.

Sermaye piyasasl yetki belgelerinin timUne sahip bir araci kurum olarak, yurt ici ve yurt disindan genis bireysel
ve kurumsal yatinmcl kitlesine sermaye piyasasi araciligi alaninda dinya standartlannda, gtvenilir ve hizll hizmetler
vermekteyiz.

Sosyal medyada analiz ve yorumlanmizi Facebook ve Twitter Uzerinden takipgilerimizle paylasiyoruz. Intermet sitemiz ve
sosyal medya kanallarimizin yani sira YETRADE, YFTRADEFRX ve YFTRADEINT gibi glvenilir ve hizl islem platformlanmiz
aracliglyla musterilerimize hizmet vermeye devam ediyoruz.

‘Sifir Karbon Projesi’ sayesinde sadece mUsterilerimize dedil ayni zamanda yasadigmiz topluma ve dogaya da deger
katyoruz.

2012 yilinda hayata gecirdigimiz ve 2013 vilinda kararllikla strdUrddgumuz “Bluyltk Dontstum Projesi” cercevesinde
2014 yilinda da teknolojiye blylk yatinmlar yaptik. Egitime yaptigimiz yatinmin sonucu olarak YF Akademi'yi kurduk.
MUsteri odakll bakis acimizla is sUreclerimizi sadelestirerek daha verimli hale getirdik. SPK mevzuatina uyum
kapsaminda birgok organizasyonel degisikligi hayata gegirdik.
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Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.
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TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.

Yesvwrim Finensman Ordeklik Yepist

Ortekiigin At Pay MikieriCTLY  lstivalk Oremy (%)
TUrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. 60.821.018 95,78
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. 1.177.080 1,85
Diger 1.501.902 2,37
Toplam 63.500.000 100,00

Yatinm Finansman, ana ortadi TSKB'nin de (yesi oldudu bir Turkive s Bankasi Grubu kurulusudur.
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Sivliet Adh Sermeyesi GinTLY  Istivek Orany (%)
is B Tipi Yatinm Ortakligi A.S. 160.599 1,13
TSKB Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S. 150.000 1,33
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 600.000 1,62
Is Portféy Yonetimi A.S. 65.000 4,90
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. 300 0,00
Surdurdlebilir Danismanlik A.S. 240 96,00
Borsa istanbul A.S. 423.234 0,04

Yetwrim Fincnsaicn
strdivolelsilivlic vizyonenen
il ecimi: Serebrileliliv
Damsmanlils Esecres

SurdUrdlebilir Danismanlik “Escarus” 24 Mart 2011
tarihinde Yatinm Finansman'in %96 oraninda istiraki ile
kurulmustur.

TSKB ve Yatnm Finansman'in bilgi birikimi, piyasa
deneyimi ve profesyonel hizmet gucunin verdidi
uzmanlikla kurulan Escarus, deneyimli ve profesyonel
kadrosuyla musterilerine verimlilik, rekabet ve karliliklarini
artinci danismanlik hizmetleri sunmaktadir.

Escarus’'un kurulus amaci dunyada kabul gormis
kiresel, cevresel ve surdUrtlebilir yaklasimlan TUrk is
dunyasina entegre etmektir.

Escarus’'un hizmetleri,
Danismanlik-MUhendislik
Egitim

Sertifikasyon
IzZlieme/Raporlama

ana basliklar altinda toplanmistr.

eSCIUS

Siirdriilebilir Danigmanhk

Escarus, uluslararasi prosedUrleri ve yaklasimlar dikkate
dlarak Ustlendigi projelerin her asamasinda musterinin
intiyaclanna en uygun ¢ézUmleri sunmaya odaklidir.

Escarus sUrdUrtlebiliik odakli danismaniik hizmetlerinin
yaninda, finansal kurumlara cevresel ve sosyal
yonetim sistemi kurulmasi, yatinm projelerinin teknik ve
cevresel acidan degerlendirimesi, s6z konusu projelerin
finansman surecinde teknik ve cevresel izZieme ve
raporlamalannin gerceklestirimesi, sirket satin alma/
devrama sUreclerinde alic/saticl taraflara  teknik  ve
cevresel danismanlik veriimesi gibi konularda da
taraflara ¢ozUmler sunmaktadir.

Escarus, 2013 yili icerisinde kendi gelistirdigi “Sifir Karbon”
metodolojisi 1siginda  Yatnm  Finansman'in - karbon
ayak izinin hesaplanmasi ve sififanmasi galismalarini
gergeklestimis ve bu proje ile Yatinm Finansman’in
sektortn ilk karbon-ndtr aract kurumu olmasina destek
saglamistr.
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Givenilivlis

DurGst calisma anlayisi ve is ahlakina uygun
davranarak beklentilere zamaninda yanit vermek,
glvene dayall iliskiler gelistrmek ve verdigimiz s6zU
yerine getirmek.

lnsene ve Gevieye Deyoriis

Kurumsal ve kisisel sosyal sorumluluk bilincimizle,
¢oOzUimlerimiz ve kaynaklanmizi verimli - kullanarak;
insana, bilgiye, emegde, cevreye duyarll ve saygll
olmak.

(MG Odeklik

Etkin, gercekei ve uygulanabilir gbzUmler sunarak, is
ortakligindan dogan yukumlUltkleri yerine getirmenin
Gtesinde, yapicl tutumlar sergileyerek, musterilerimizin
memnuniyetinde strekliligi saglamak.

Ll ve Setediik
letisimde ve uygulamalanmizda acik davranmak,
seffaf, adil ve dUrUst olmak.

'\z(jof\

Cozim Ol

Profesyonel anlayis ve ekip calismasina inancimiz
ile etkin ve hizll hizmetler sunmak, dnerilen ve alinan
kararlara sagduyu ile yaklasmak.

Esaeklis

Yonetimimizin onyargisiz yaklasima verdigi énem ile,
mesleki ve kurumsal degerlerden 6dun vermeden,
calisanlarmizin ¢ozum odakll Gneriler gelistirmesi,
uygulamasl ve inisiyatif aimasina firsat tanimak.

TUm calisanlarnmizin kaynaklanmiza, ¢ozUmlerimize
ve paydaslanmiza karsi sorumluluklannin bilincinde
hareket ederek yarattigi sinerji ile hedefimize ulasmada
inancl olmak, fark yaratmak, calisan memnuniyetini
musteri memnuniyetine donUsturmek.




1976

5685

Istanbul Menkul Kiymet
Borsasrnda (IMKB)
islemler basladi. Yatinm
Finansman, %42 pazar
payyla IMKB'de lider
konuma yukseldi.

1590

Yatinm Finansman’a
SPK tarafindan Yatirm
Danismanligi, Portfoy
Yonetimi ve Repo Yetkisi
verildi.

TUrkiye'nin ilk araci kurumu olan
Yatinm Finansman, Turkiye Is
Bankasi'nin istiraki, Turkiye Sinai
Kalkinma BankasI'nin (TSKB)
onciiltiglinde ve 13 biiyiik
bankanin katiimiyla kuruldu.

1661

Yatinm Finansman, 6zel sektdr
tahvili ihracina aracilik ederek
TuUrkiye'de bir ilke imza atti.
Ayni yil Sermaye Piyasas
Kanunu yUrdritige girdi.

Sermaye Piyasas Kurulu
(SPK) kuruldu. Yatinm
Finansman'a SPK
tarafindan Hisse Senedi
Alm-Satm ve Halka Arza
Aracllik Yetkisi verildi.

1IS87
Urtin gamini gesitlendiren
Yatinm Finansman,
finansman bonosu, banka
ponosu ve banka garantili
pbono alim-satm
islemlerine baglad!.

1561
IMKB hisse senedi
islemlerinde, islem adedi
siralamasinda tgUtncl
olan Yatnm Finansman,
iMKB tarafindan
odiillendirildi.

15653

Yatinm Finansman, 6zel
sektor bonosu inracina
aracllikta ik sirada yer
alarak hizmet kalitesini ve

glvenilirigini bir kez daha

gbsterdi.

1954,

Yatinm Finansman, halka arz
faaliyetlerine baslayarak, kurumsal
finansman hizmetlerine bir yenisini
daha ekledi. A Tipi Yatinm Fonu,
Sirket’in Urlin gaminda yerini aldl.
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Yatinm Finansman, Urun

Islemleri yetkisi verdi.

1569

Yatnm Finansman, internet
ve telefon bankacilig
uygulamalarini baslatarak
alternatif dagitm kanallar
alaninda 6ncu kimligini
kanitladl. Yatinm Finansman,
B Tipi Tahvil Bono Fonu'nu
Urtin yelpazesine ekledi.

Yatinm Finansman 30. yilini kutladi.
Ankara, lzmir ve Antalyall yatrnmcilarla

‘30. Yil Yatinmel Bulugsmalan”
toplantilannda bir araya geldi.

Yatinm Finansman, Urtn yelpazesine B
Tipi Degisken Yatinm Fonu'nu ekledi.

Yatinm Finansman, 29 Aralik 2006
tarihinde TSKB Menkul Degerler,
A.Syi devraldi.

2009
Yatinm Finansman, TSKB'nin
ihra¢ etmis oldugu Turkiye'nin
ik B Tipi %10 Getiri Garantili
Temiz Enerji Fonu ve B Tipi
%100 Anapara Garantili Tanm
UrUnleri Fonu'nun yatinmcilara
sunulmasina aracilik sagladi.

yelpazesine B Tipi Yatirnm
Fonu'nu ekledi. SPK, Yatinm
Finansman’a Menkul Kiymet
Kredisi, OdUnc ve Agiga Satis

é‘mmm tabanini her

yatinm ve kalkinma
bankasi olan TSKB'nin
Yatinm Finansman’daki

W”,Lt[ufuﬁﬂ

1557

Yatinm Finansman, musteri
intiyaclarina uygun olarak
tasarlanmis dzel fon kurulusu
ve yonetimi hizmetini
sunmaya bagladi ve ilk dzel
fonunu kurdu.

Yatinm Finansman
Yatinm Ortakligi, Yatinm

Finansman'in énderliginde
kuruldu,

2005

Yatinm Finansman’a SPK tarafindan
TUrev Araclar Islem Yetkisi verildi. Yabanci
kurumsal yatinmcilara, arastirma hizmeti ve

alim-satim islemleri bagsladi.

2002

gecen yil genisleten
Yatinm Finansman,
10. subesini actl.

2003

Tarkiye'nin ilk &zel

Yatinm Finansman, VOB'un faaliyete
gecmesiyle birlikte mUsterilerine tlrev islemler
alaninda da hizmet sunmaya baslad!.

Yatinm Finansman intemet sitesi,
Altin Oriimcek Yarismasi'nda En lyi
UclncU Finans Sitesi segildi.

Yatrnm Finansman, kurumsal kimligini
degistirdi; logosunu yeniledi.

payl %90,4 oldu.

2007
Yatnm Finansman, Genel
MUdUrUk blnyesinde Ozel
Islem Merkezi adiyla yeni bir
hizmet kanall daha acti. VOB
mUsterilerine yonelik SMS
hizmeti baslatildi.

2008

Vadeli islemlerde canli veri
Uzerinden hizli ve kolay islem
yaplimasini saglayan VOBAKif
yatinmeilarn hizmetine

sunuldu.

2010
Yatinm Finansman’'da Yurt igi TUrev islemleri
MUdUragt kuruldu.

Adana ve Antalya Irtibat Blirolan subeye
dénUstUrdldt ve Izmit Subesi hizmete acild!.

TSKB tarafindan 2010 yilinda ihrag edilen tematik
fonlar yatinmcilara sunuldu.

Yatnm Finansman, 2010 yilinda halka arzi
gerceklesen 16 sirketin 12’sinin halka arzina
katildi ve 4 halka arzin konsorsiyumunda es lider
olarak yer aldi.
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2011

Yatrnm Finansman, dinamik tasarmi ve kolay kullanimiyla dikkat geken
YFTRADEMOBILE ile mobil diinyada da verini aldi ve mUsterilerine
yeni bir hizmet kanall act.

YFTRADEINT ile miisterilere yurt disi tiirev
piyasalarinda islem yapma olanagi sunuldu.

Turkiye Is Bankas! ile Yatinm Finansman'in is birligi
sonucunda misteriler, hesaplarina Tirkiye Is Bankasi bankamatiklerini
kullanarak ulasabilmeye, para yatirma ve ¢cekme islemlerini
gerceklestirmeye basladilar.

Gelisen Isletmeler Piyasasi (GIP) lisansi alindi.

B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu, yeni bir fon olarak musterilerin
hizmetine sunuldu.

Yil sonu ttibanyla karbon ayak izinin sifirlanmasi igin
calismalara baslandi.

Yatirinm Finansman 35. yilini kutlad.

2012

MUsterilere daha iyi ve daha etkin hizmet vermek
amaclyla Sirket organizasyonu yeniden
yapillandiridi.

Yatrnm Finansman logo ve kurumsal kimligi degisen
yeni yonetim ve hizmet yaklasimini yansitacak
bir sekilde yenilendi.

Karbon ayak izi élctimii calismalari baslatildi.

2013

Ust segment muUsteri grubuna hizmet eden
Yurt Ici Satis MUdUrlugu kuruldu.

Yatrnm Finansman sosyal medyada yerini alarak
takipgileri ile bulustu.

Mali Kontrol ve Operasyon Mudurtgu, “Mali Kontrol MUdarigu”
ve “Operasyon MUdUrdgu” unvanlart ile iki ayr mudurlik
olarak yeniden yapilandirildi ve operasyonlar merkezilestirme
Uzerine calismalara baslad!.

Portfoy Yonetimi Mudurigu kurularak varolan portféy yonetimi
hizmetleri bu mudUurluk altinda veriimeye baslandi.

Yatinm Finansman TUrkiye'nin ik karbon nétr arac kurumu
oldu ve faaliyetlerine ayni hassasiyetle devam et

Yatinm Finansman fiber hat ve sinirsiz
exapi ile emir iletim hizini artirdi.
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2014 yili, 2012'de baslayan ve 2013te devam eden blylk degisim projesinin hizinin artinlarak strdtrdldtgu
bir yil oldu.

Subelerde yapllan operasyonel isler merkezilestirlerek musteri odakll bakis agisiyla is sUrecleri sadelestirildi.

Teknolojiye Ust seviyede yatinm anlayisi neticesinde 2014 yilinda sistem alt yapisi degistirildi ve internet subemiz
yenilend.

“En degerli yatinm insan kaynagina yapilan yatnmdir” bakis acisiyla YF Akademi hayata gecirildi. Banka disi arac
kurumlar arasinda ik e-6grenme platformu olan YF Akademi, calisanlara zaman ve mekandan bagimsiz olarak
egitim ve gelisim ortami sunmaya baslad!.

2014 son geyreginde yeni SPK mevzuatina uyum kapsaminda organizasyonel degisiklikler yapild:

e TUrev Urlinler MUdUrigu fle Kaldirach Aim Satim islemleri Birimi birlestirildi ve Islem Araciigr MUdUnigu
adiyla, pay piyasasl aracllik faaliyetleri de dahil edilerek yeniden yapilandinidi.

Hazine MUdUrligu, Hazine ve Portfdy Aracilign MUdurligu olarak yeniden yapilandirildl,

Portfoy Yonetimi MUdurtgu, Bireysel Portfdy Yonetimi MUdurligu olarak yeniden yapilandinld,
Kurumsal Finansman Mudurldgu, Kurumsal Finansman ve Halka Arza Aracilik MUdUrldgu olarak
yeniden yapilandiridi.

Yurt Igi Satis MUdUntgy, Yurt igi Satis ve Yatinm Danismanhdr MUdinigl olarak yeniden yapilandinidi,

e Operasyon MUdurtgt kapsaminda Sinirfl Saklama Birimi olusturuldu,

Pazarlama faaliyetleri kapsaminda meslek gruplarina 6zel yapilandiriimis kampanyalar dtzenlendi.
2012 yilinda baglatilan karbon ayak izi dlgim calismalar strdurtlerek 2013 yilina ait karbon ayak izi sifirlandi.
s streclerimiz daha verimli hale getirllerek, misterilere tek bir noktadan bitinsel hizmet verebimek adina

yaplmakta olan calismalar kapsaminda, Ankara lokasyonunda bulunan musterilerimize tek bir merkezden Ankara
Sube adiyla hizmet veriimeye basland.




Londra’da Capital Finance International (cfi.co) okuyucular ve sektérdeki bilirkisilerden olusan kurul
tarafindan dlzenlenen anket sonucu yapilan degerlendirmeyle Turkiye'de 2014 yilinin en lyi arac
kurumu secildik.

OnimUzdeki yillarda da yatnmlannizi kazanca ve mutluluda dénUstirerek bu ¢dile laylk olmaya
devam edecegiz.

EXCHANGES & BROKERS AWARDS

Yatinm Finansman

WINNER
HEST SECURITIES BROKERAGE
TURKEY

/ cfi -
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Surekli gelisen ve kendini gelistiren bir ekip yaratarak, hem musterilere sunulan hizmetin kalitesini artirmayr hem de
calisanlanmiza farkli gelisim imkanlar sunmayi amaclayarak YF Akademi'yi hayata gecirdik.

Boylece banka disi araci kurumlar arasinda ik e-6grenme platformu olan YF Akademi sayesinde calisanlanmiza
zaman ve mekandan bagmsiz olarak egitim ve gelisim ortami sunmus olduk.

Calisanlara interaktif ve bireysel 6grenme ortami sunan YF Akademi, ayni zamanda sirkette egitim ve gelisime
yonelik faaliyetlerin streklilik tasimasina da hizmet ediyor.




2014 Haziran ayi itibaryla is sUreclerimizi daha verimli hale getirmek ve musterilerimize tek bir noktadan butinsel
hizmet verebilmek adina yapmis oldugumuz calismalar kapsaminda Ankara Subemizi blyUttlk.

Boylece musterilerimize Ankara lokasyonunda tek bir merkezden Ankara Sube adiyla hizmet vermeye basladik.

2014'te kurumumuzun faaliyetleri ve genel stratejileri dogrultusunda galismalanmiza devam ederek, musterilerimiz
ile birebir temas halinde bulunmaya, kendilerini dinlemeye ve alternatif cozUmler Uretmeye devam ettik. Yatinm
Finansman ismini kampanyalar, reklamlar ve mailingler ile daha genis gevrelere duyurduk.

Subelerimizde gerceklestirlen operasyonel isler, risklerin ve maliyetlerin etkin bir bicimde yonetimesini saglamak
ve hizmet kalitesini artirmak amaciyla merkezilestirildi.

Is stireclerinde yapilan degisikliklerle subelere gelen misteri talimatlarinin Operasyon MudUrigi'ne belli bir diizen
icinde gelmesi ve islemlerin daha hizli, hatasiz ve glvenli bir sekilde donanimli insan glclyle sonuclandirimas
saglandi.

Merkezi Operasyon subelerdeki is yUkUnU azaltarak sube calisanlarninin musterilere daha fazla zaman ayirmasini
mUmMkan kild.

Hazine ve Portfoy Araciigi, Bireysel Portfdy Yonetimi, Bilgi Islem, Mali Kontrol Departmanlarnin ve Halka Arz
Islemlerinin operasyonel isleri aynistirlarak Operasyon MUdUrtgu altinda tek bir ¢atr altinda toplandi.

Merkezi Operasyon’la beraber streg analizleri yapilarak streglerin daha hizli, etkin ve verimli calismasi saglandi.

Bireysel portfdy yonetimi hizmetleri kapsaminda mUsterilerimize, risk ve getiri tercinlerine gére olusturdugumuz asagdidaki
fark yaratan portfdy gruplanyla hizmet vermeye devam ettik.

e Mevduat Portfoy Grubu e Hisse Portféy Grubu
e TUrev Portfoy Grubu e Karma Portfoy Grubu
e Serbest Portfoy Grubu e Katilim Portfoy Grubu

e Birikim Portfoy Grubu
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2014’te de birgok dis etkinligimiz oldu. Yatinmci Bulusmalarmiz bu yil da bayuk ilgi gdrdt. Hem mevcut hem
de potansiyel mUsterilerimizle bir araya gelerek sermaye piyasasi Urlnlerini, stratejilerini, piyasalarin mevcut ve
gelecek durumlarini degerlendirdik.

E
08X v T, Uiy e
26092014 oA

Ezkigen)

Ankara Geng Is Adamlan Dernegdi Oddil Téreni 12.03.2014

Forex MUsteri Etkinligi 01.04.2014

Adana Organize Sanayi Bolgesi Toplantisi 10.04.2014

lzmir Sanayici ve isadamlan Demegi Carsamba Toplantisi 14.05.2014
Hisse MUsteri Etkinligi 03.06.2014

Elaz§ Is'le Bulusmalar 11.06.2014

Eskisehir Iis'le Bulusmalar 17.09.2014

Forex ve Turev Urlinler Konferansi 26.09.2014

Istanbul Is'le Bulusmalar 02.12.2014
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Borsa Istanbul, Trklye Sermaye Plyasalan Birligi (TSPB) ve Finansal Okuryazarlik ve Erisim Dernedinin isbirligiyle
ilkokul égrencileri icin 25 Nisan'da dlzenlenen Param ve Ben Cocuk Senligi'ne Yatinm Finansman olarak biz de
destek olduk.
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2014 yilinda da dunyaya karsi olan
sosyal sorumlulugumuzu yerine
getirmek ve gelecek nesillere
daha saglikli ve strdurtlebilir bir
cevre birakmak amacimizdan
vazgecmedik. 2013 yilinda
gergeklestimis oldugumuz Sifir
Karbon hedefimiz dogrultusunda
kararlligimizi ve istikrarmizi
koruyarak 2014 yilinda da karbon
ayak izimizi sifirlamaya yonelik
calismalarimizi sUrdurduk.
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BIST Bersa Peys
2014 yilinda subelerimizin BIST Pay Piyasasrnda islem hacmi 2013 yilina gére %'hk artis ile ﬂg

olarak gerceklesmistir.

eltgle

gie

2014 yilinda Oding Pay Piyasasi geliferimiz 2013 yilina gore %9 artisla m

olarak gerceklesmistir.

2014 yiinda Kredi gelirflerimiz 2013 yilina gére blydme ile 95370 m

olarak gerceklesmistir.

LGtk ﬁ@ (R

et
2014 yil icerisinde Strateji MUdUrigumuz tarafindan verilen ikili islem (pair trade) Onerilerinde bagar orani - 4442

(o)
olarak gerceklesmis, bu Onerilerin toplam getirisi ﬂ? olmustur.

(9) ¢
2014 yilrigerisinde Strateji MUdurligumuz tarafindan verilen teknik analiz dnerilerinde basari orani Olarak
®)
gerceklesmis, bu dnerilerin toplam getirisi 2337 olmustur.

Medel Pod+?

(®)
Arastirma MudUrtgimuz tarafindan énerilen Model Portféy 2014 il getirimiz ‘dir. Bu getiriyle Model

(o)
PortfoylmUz BIST-100 Endeksi'nden M daha lyi getiri saglamistr.

TN
2014 yiinda musterilerimize kullandirdigimiz menkul kiymet kredi blUyUkligumiz 2013 yilina gére %32;24;

artisla ?@04@ s m olarak gerceklesmistir.

37



Ozet Bilancolar (Konsolide) (TL)

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Ddénen Varliklar 692.956.664 709.840.083
Nakit ve Nakit Benzerleri 374.845.087 386.116.967
Finansal Yatinmlar 20.419.860 19.499.337
Ticari Alacaklar 290.470.732 303.658.217
Diger Alacaklar 306.600 245.918
Cari Vergi Varligi 2.321.115 =
Diger Dénen Varliklar 394.873 319.644
Turev araclar 4.198.397 =
Duran Varliklar 26.284.558 24.127.528
Finansal Yatinmlar 18.398.703 16.026.801
Maddi Duran Varliklar 3.399.449 3.633.847
Maddi Olmayan Duran Varliklar 473.794 608.552
Ertelenmis Vergi Varligi 4.012.611 3.858.328
Toplam Varliklar 719.241.222 733.967.611
Kisa Vadeli Borg ve Yukumlultkler 643.104.399 659.464.836
Uzun Vadeli Borg ve Yukumlultikler 1.1560.453 1.307.537
Toplam Borg ve Yuktmltltkler 644.254.852 660.772.373
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 74.971.198 73.181.915
Azinlik Paylari 16172 13.323
Toplam Ozkaynaklar ve Yukimliltikler 719.241.222 733.967.611
Bzet Gelir Tablolari (TL)

Brit Kar 32.145.660 26.255.612
Faaliyet Giderleri (86.080.166) (32.721.250)
Diger Faaliyet Gelir ve Giderler (Net) 1.070.342 1.984.276
Finansal Gelir ve Giderler (Net) 2.062.243 7.614.570
Surduriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/(Zarar) (801.921) 3.133.208
Surdurulen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri) 156.547 (209.435)
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi -- =
Doénem Kari/(Zarar) (645.374) 2.923.773
Dénem Kar/(Zararinin) Dagilimi

Kontrol Glct Olmayan Paylar 1.849 1.240
Ana Ortaklik Paylari (647.223) 2.922.533
Kapsamli Gelirin Dagilimi

Kontrol Glct Olmayan Paylar 1.849 1.240
Ana Ortaklik Paylari 1.789.283 5.023.368
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Pay Piyasasi iglemleri 2014 2013 2012 2011
Pay Piyasasi islem Hacmi (milyon TL) 1.745.862 1.633.634 1.246.570 1.390.654
Pay Piyasasi islem Hacmi* (milyon ABD dolari) 751.555 765.419 699.298 736.224
YF Pay Piyasasi islem Hacmi (milyon TL) 37.417 35.242 23.939 27.521
YF Pay Piyasasi islem Hacmi* (milyon ABD dolari) 16.107 16.512 13.429 14.569
Tum Araci Kurumlar Arasindaki Siralama 15 14 18 19
Pazar Payi (%) 2,14 2,16 1,92 1,97
Banka Disi Araci Kurumlar Arasi Siralama™ 8 5) 6 10
Pazar Payi (%) 3,85 3,79 4,75 4,34
Borclanma Aragclan Piyasasi islemleri 2014 2013 2012 2011
Araci Kurumlar Islem Hacmi (milyon TL) 1.411.371 1.313.081 1.377151 1.166.215
Araci Kurumlar islem Hacmi* (milyon ABD dolari) 607.563 615.228 772.551 617.404
YF Islem Hacmi (milyon TL) 24.551 20.115 20.958 18.892
YF Islem Hacmi* (milyon ABD dolari) 10.568 9.424 11.756 10.001
Tum Araci Kurumlar Arasindaki Siralama 1A 1 9 11
Pazar Pay (%) 1,74 1,53 1,52 1,62
Banka Disi Araci Kurumlar Arasi Siralama** 1 1 1 2
Pazar Pay (%) 24,58 20,92 20,7 17,30
Vadeli islemler Piyasasi Verileri 2014 2013 2012 2011
Vadeli islemler Piyasasi islem Hacmi (milyon TL)*** 869.264 833.074 807.865 879.599
Vadeli islemler Piyasasi islem Hacmi* (milyon ABD dolari) 374199 390.326 453.195 465.667
YF Vadeli islemler islem Hacmi (milyon TL)** 33.665 30.644 26.490 30.526
YF Vadeli islemler islem Hacmi* (milyon ABD dolari) 14.492 14.358 14.860 16.160
Tum Araci Kurumlar Arasindaki Siralama 8 7 10 9
Pazar Pay (%) 3,87 3,68 3,27 3,47
Banka Disi Araci Kurumlar Arasi Siralama** 4 2 3 5
Misteri Varlik Buyiikligi 2014 2013 2012 2011
Musteri Varlik Blydklaga (Yilin Son Gund) (milyon TL) 4184 2.019 1.274 1.099
Musteri Varlik Buyuklagd* (milyon ABD dolari) 1.801 946 714 582
Yatinm Fonu Portféy BuyUkligu (Yiin Son Gunu) (milyon TL) 177 160 182 150

* 2014 sonu USD satis kuru 2.3230 TL
** Ticari banka araci kurumlari dahil edilmemistir.

*** \iadeli Opsiyon Borsasi (VOB) ve Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas’'ndaki (VIOP)

toplam islem hacmini icermektedir.



Onceki senenin hemen sonunda ABD Merkez Bankasi
Fed'in parasal genisleme programinin tutarni azaltmaya
baslamasl ile birlikte gelismekte olan Ulkeler yilin ik
ceyreginde 6nemli bir baski altinda kalmis ve sermaye
akimlarinda ciddi bir azalis géraimustar. Bu dénemde
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ciddi
bir parasal siklastirma uygulamasini devreye almis ve
Ozellikle doéviz kurunda gortlen yiksek oynakligin kontrol
altna alinmasini saglamistir. Her ne kadar takip eden
dénemlerde sermaye akmlarinda canlanma goriimus
ve Olclll gevseme adimlar atimis olsa da ekonomik
blylme dnemli bir ivme kaybr yasamistir.

Onceki vl %4,1'lik bir artis hizi yakalayan Gayri Safi
Yurtici Hasila (GSYH), 2014°Un ik dokuz aynda ise
%2,8 blylyerek bu yavaslamanin boyutlarni ortaya
koymustur. Ozellikle yilin ikinci ve Uglincl ceyreklerinde
oldukga zayif seyreden bUyUmenin son ceyrekte
kaydedebildigi toparlanmanin  sinirli oldugu  ve  yilin
tamaminda erisebildigi temponun  %2,9 dUzeyinde
kalacagl tahmin ediimektedir.

Bu dogrultuda bir gerceklesme énceki yil yakalanabilen
%41k resmi hedefin &nemli bir marjla altinda kalinacagini
ortaya koymaktadrr. Yasanan yavaslamanin detaylarina
inildiginde 2013 senesinde sekteye ugrayan ic-dis
talep dengelenmesinin bir kez daha devreye girdigi not
ediimelidir. Net ihracatin blyumeye katkisi 2012 yilinda
oldugu gibi pozitif olurken, yurtici ninai talebin katkisi ise
onemli dlctide gerilemistir. Ozel sektdr cephesinden
yatinm harcamalarinda devam eden daralma sureci ve
durgunluga yakin bir tablo gizen tUketim harcamalar ile
blUyUmeye gelen katki bir evvelki seneye kiyasla Ucte
ikiden fazla azalmistir.

Enflasyon cephesinde ise %8,2le TUFE %5'lik resmi
hedefi art arda dérdincu yilda da asmis durumdadir.
Kuraklik nedeni ile gida fiyatlarinin yUksek seyri son 3
yiin en yuksek sene sonu gerceklesmesinde basta
gelen belireyici faktor olmustur. Ancak  vilbasinda
gergeklesen ddviz kuru artisinn gecikmeli etkileri ve
hizmet enflasyonun artis egilimini korumasi da hedefin
aslimasinda énemli rol oynamiglardir.

TCMB sene basinda fonlama maliyetleri agisindan 275-
300 baz puan duzeyinde bir siklasma ima edecek
sekilde resmi politka faizini %4,5 dlzeyinden %10'a
yUkselterek bozulan enflasyon gérinimi  karsisinda
dnemli bir tedbiri devreye almistr. kinci ceyrekten itibaren
gelismekte olan Ulkelere yonelik risk istahinin iyilesmesi
ve Tudrkiye'nin Ulke risk priminde gorllen gerilmenin
yardimi ile politika faizi Mayis-Temmuz déneminde 175
baz puan gevsetilerek %8,25 dlzeyine indirilmistir.

Maliye politikasi cephesinde ise elde edilen sonuclar
ilk konan hedeflere kiyasla onemli 6lcide olumlu,
yilsonuna dogru Orta Vadeli Program (OVP) ile revize
edilen tahminlerine paralel bir goruntim arz etmistir.
Bltce agigr mili gelire oran olarak %1,3 ile yine de
onceki sene sonuna gore kisith bir artis kaydetmistir.
Vergi gelirlerinin zayif blylme paralelinde ancak %8, 1
blylyebildigi 2014 viinda faiz-disi harcamalarda ise
%171'lik bir artis kaydedimis, buna karsin bir defaya
mahsus gelir kalemlerinin etkisi ile vergi hari¢ gelirlerde
ise %4 7,3 oraninda ciddi bir artis gértimustr.

Yil boyunca durgun seyreden i¢ talebin ve dnceki yil
yapllan yUksek tutarl altin ithalatinin yarattigi baz etkisine
yilin son geyreginde petrol fiyatlarnda yasanan sert
dUsUsun de eklenmesiile dis aclk sert sekilde gerilemistir.
Kaydedilen 15 milyar dolar asan azalis ile 2014'te 84,5
milyar dolara inen dis ticaret agigi paralelinde cari acik da
45,7 milyar dolara kadar gerilemistir. Bu gerilemenin %4
civarinda kalan ihracat buyUmesinden ¢ok toplam ithalat
faturasinin %3,7 azalmasi ile yakalandigi not ediimelidir.

Yilin basindaki gelismekte olan Ulkeleri sarsan calkant
sonrasinda TCMB'nin attigl adimlar ile faiz oranlan
cift hanelere trmanmis, ancak sonrasinda yukarda
deginilen gevseme adimlan ve dlzelen risk istahi ile
Onemli bir dustis kaydederek yill %8,2 seviyelerinde
kapatmistir. TUrk Lirasi ise sene basinda kaydettigi sert
deger kayiplarni sikilastinlan para politkasi ile kismen
geri amis ve dolar kargisinda %9'u asan kayipla 2014
senesini 2,32 seviyesinin Uzerinde tamamlamistir.



Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. 2014 Faaliyet Raporu YAT'R'M
FINANSMAN

Wmtlu(“f“ yatmwt

% (31.12.2013 - 31.12.2014)

Hazine Bonosu (DIBS Endeksi 182 GUn*) —_——">¢£6
BIST-100 Endeksi ———— 26,43
A Tipi Degisken Fon Endeksi (yillk) —————___ > 24 84,
YF A Tipi Degisken Fon (yillik) w%z\&ﬂ?
YF B Tipi Degisken Fonu (yilllk) ———== £,05
B Tipi Degisken Fon Endeksi (yilllk) ———=—=11,7%
YF B Tipi Tahvil ve Bono Fonu (yillk) =———=> 7,02
B Tipi Tahvil ve Bono Fon Endeksi (yillik) =————== 10,21
Repo (net) ————= g,07
YF B Tipi Likit Fon (yilllK) ~m——> 8,47
B Tipi Likit Fon Endeksi (yillk) <> £.47
YF B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu (yilliK) ———> 7,32
B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fon Endeksi = 7,67
ABD Dolari (ylllk) (satig) > 8,65
Eurobond Endeksi (USD-TLY) ————on 57967
Avro (yillik) (satlg) &———=354,
Eurobond Endeksi (Avro-TL)* ——~——> 6,74
TUFE ~——e—>817

UFE ——= 636
*Kaynak: www.tkyd.org.tr



BIST100 Endeksi 2013 yilini

%13,3 deger kaybederek 67.801
puanda tamamlamasinin ardindan
2014 yilina dalgali bir seyirde baslad...

* TCMB Baskani Basci'nin Aralik ayinin son haftasinda
2014 Ocak ayi sonuna kadar en az 3,0 mir § tutarinda
doviz satisi gerceklestireceklerini aciklamasi kuru baskilyor...

* Ocak ayinin 1. haftasinda JP Morgan, Morgan Stanley, Citigroup ve HSBC

* ABD, Ukrayna'daki
kriz nedeniyle Rusya
ile tiim askeri iliskileri
askiya aldigini agikladi.

* Moody's, Tiirkiye'nin BAA3
olan kredi notunu teyit ederken
goriiniimiini duragandan
negatife revize etti.

* Fitch, Tiirkiye'nin BBB-
olan kredi notunu teyit etti,
goriiniimiini de duragan
olarak korudu.

20,85 %

/.

* Euro Bdlgesi'nde Subat ayr ekonomik biiyiimesi
son 32 ayin en yiiksek seviyesinde gerceklesti.
03.03.2014
61.189
* Draghi, ekonomik ve parasal kosullarda mevcut duruslarini degistirecek bir
dedisiklik olmadigini soyledi. Agiklamalar sonrasinda EURUSD paritesi
1.3750'den 1.3915 seviyesine hizla yiikseldi.

03 10 7

24 24

V gibi uluslararasi yatirim kuruluslari pes pese yayimladiklari raporlarda
F51.802 Tiirk hisse senetlerine iliskin tavsiyelerini diigirdii.
31122013 |
| \ * Ocak ayi ortasinda Suriye'deki i¢ savasla ilgili
| y diizenlenen Cenevre-2 konferansi basladi.
| * FT gazetesinde yayimlanan bir makalede
. \/ Tiirkiye en kirilgan 8 iilke i¢inde degerlendiriliyor...
* 27 Aralik 2013 tarihinde
63.885 seviyesini goren
endeks, yilin kalan son
iki giiniinde %6,1 tepki
vererek 67.801 puanda kapaniyor...
* 28 Ocak tarihli "ara" PPK toplantisinda
TCMB %4,5 olan politika faizini %10,0'a
550 baz puan birden artiriyor...
23 30 06 13 20 21 03 10 [
Aralik 2013 | Ocak 2014 | Subat 2014

| Mart 2014

h
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* Basbakan Erdogan
Merkez Bankasi'na

"Faizi yiikseltirken

bes puan birden
yiikseltiyorsun, simdi
yarim puan indiriyorsun.
Sen dalga mi geciyorsun?"
dedi.

* TCMB 22 Mayis tarihli
PPK toplantisinda
politika faizini

%9,5

* Fed'in aciklanan -
seviyesine

18-19 Mart tarihli

81672
10.06.2014 /|

* S&P, Tiirkiye'nin kredi notunu
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* ECB politika faizini

10 baz puan diisiirerek

%0,15'e, mevduat faizini

ise eksi %0,10'a diisiirdi;
enflasyon tahminlerini de

2014 icin %0,7'ye

asagi yonli revize etti.

Bdylece Mayis'ta 50, Haziran'da ise
75 baz puan faiz indirimlerine
giden TCMB, son ii¢ toplantisinda
toplam 175 baz puan faiz indirmis oldu.

\

= 83,500
= 83,000
= 82,500
= 82,000
= 81,500
= 81,000
= 80,500
= 80,000
= 79,500
= 79,000
= 78,500
= 78,000
= 17,500
02.07.2014 — 77,000

-593 %

BB+ ve goriiniimiinii de negatif olarak korudu.

50 baz puan /
14,40 %

indirdi.

FOMC tutanaklarinda, 76.832

iiyelerin faiz orani icin
yaptigi tahminler

parasal sikilastirmaya dogru
bir adim olarak algilandi.

73.947

e

* IMF raporunda
Tiirkiye biiyiimesi
2014 ve 2015 igin
%2,3 ve %3,1'e
revize edildi.

= 76,500
= 76,000
= 75,500
= 175,000
= 74500
= 74,000
= 73,500
= 73,000
= 72,500
= 72,000
= 71,500
= 71,000
= 70,500
= 170,000
~ 69,500
= 69,000
~ 68,500
= 68,000
= 67,500
= 67,000
~ 66,500
= 66,000
— 65,500
= 65,000
~ 64,500
~ 64,000
~ 63,500
= 63,000
= 62,500
= 62,000
= 61,500
= 61,000
= 60,500
= 60,000
— 59,500

-7

* JP Morgan Tiirkiye icin tavsiyesini "agirligini azalt"tan "notr"e yiikseltti.
* Rusya MB'si, Ukrayna'daki gelismeler ve uyqulanan yaptirimlari sonrasinda
politika faizini siirpriz bir sekilde 50 baz puan artirarak %7,5'e yiikseltti.

* TCMB Baskani Basci 30 Nisan Enflasyon Raporu’nun ardindan, enflasyonda tepe noktanin Mayis'ta
goriilebilecedini belirtti ve takvim vermeden faizlerde 6lciili bir indirim olasilijina isaret etti.

@4.2014

71.389

* Morgan Stanley ve JP Morgan,
Tiirkiye'nin cari agik ve diisiik
biiyiime tehlikesine dikkat cekerek,
Tiirkiye piyasalari icin agirligini azalt
tavsiyesine bulundu.

* Draghi, EUR'nin
daha fazla yiikselmesi
halinde ek parasal
genisleme dnlemleri
gerekecedini sdyledi.
* Rusya Kirim"i bir devlet olarak tanidi. ABD ve AB ise Rusya

yonelik hesaplarin dondurulmasini iceren yaptirimlar acikladi.

S&P, Rusya'nin kredi notu goriiniimiinii negatife diistirdii.

* Fed yetkilileri FOMC toplantisinda faiz oranlarinin 2015 yili sonunda
%1,0, bir sonraki yil ise %2,25 olabilecedi tahmininde bulundu.

* Moody's, 10 Tiirk bankasini olasi bir not indirimi icin izlemeye aldi.

* Fitch, Tiirk bankalarinin ilimli finansal baskilara direncli oldugunu, ancak 2014
yilinin nispeten zorlu gececedini belirtti.

* S&P, Tiirkiye'yi Ukrayna ve Gana ile birlikte sermaye akislarina karsi en kirilgan 3 iilke arasinda gdsterdi.

14

2 09 16 07

Nisan 2014 |

Mayis 2014 | Haziran 2014 | Temmuz 14

)
)

&



84.218

* TCMB 17 Temmuz tarihli
toplantisinda %8,75 olan
politika faizini %8,25'e
50 baz puan indirdi.

25.07.2014/
/ |* BIST'te 2014 dénem mali
| tablolar agiklanmaya bashyor...

* Ekonomi Bakani Zeybekgi,
"Artik enflasyon asagi yonlii
bir seyir izliyor. Beklentilerimiz
yilsonu itibariyla %7,5'ler
seviyesinde" dedi.

Rus ayrilikgilar tarafindan diisiriildi.

* AB Rusya'ya ekonomik
unsurlar iceren "3. agama"
aptirim karari ald.

-8,94 %

*10 Temmuz'da

Portekiz'in aktif toplami
acisindan en biiyiik bankasi
Banco Espirito Santo kisa vadeli
tahvil 6demelerini erteledi.
Hisse fiyatinin rekor diisiik
seviyelere gerilemesi ilebirlikte
Avrupa borsalari sert diistii.

9,61 %
* TCMB 24 Haziran tarihli
PPK toplantisinda %9,50 olan
politika faizini %8,75'e |
75 baz puan indirdi.
(Beklenti 50 baz puan.)

* Fed iiyesi Fisher,

giiclenen ekonomi ile

faiz artis zamaninin 6ne
cekildigine inandigini soyledi.

* Tiirkiye FATF (Mali Eylem Gorev Giicii)

1,22 %

* 23 Temmuz'da Ukrayna'nin iki savas ucag

* Yellen, Jackson

* ECB 04 Eylil tarihli toplantisinda politika faizini

siirpriz bir sekilde %0,15'ten %0,05'e indirirken zaten

sifirin altinda olan mevduat faizini de eksi %0,20'ye diisiirdi.
Ayrica varhga dayali menkul kiymet (ABS) satin alinmasini
ongoren bir plan agikladi.

* 09 Eyliil tarihinde yayinlanan San Francisco
82.200 Fed arastirma raporu, Fed iiyelerinin piyasa

Hole'da istihdam 08.09.2017/ | oyuncularindan daha erken faiz artirimi

piyasasinda ciddi
miktarda atil kapasite
goriindiigiind belirtti.

(]

* 21 Agustos tarihinde Basbakan
Erdogan, AKP'nin 27 Agustos'ta
| vapilacak parti kongresinde genel

* TCMB 27 Adustos tarihli
| toplantisinda, %8,25 olan
" politika faizini sabit tuttu.

| “beklediklerini ortaya koydu ve kiiresel
| piyasalarda riskten kagis basladi.

* Brent petrol fiyatlari, Cin'de

| Agustos ayi verilerinin biiyiimeye
endiselerini artirmasi nedeniyle

ilk kez 100 $"in altina indi.

* Fed'in\sonuglari 18 Eyliil tarihinde

aciklanan FOMC tgplanti metninde

"considerable tjme"\ifadesi korunsa da
liyeler faiz orani tahminlerini yiikseltti.

Iiftesint.ie koyu gri listeden gri listeye | baskan adayi olarak Disisleri Bakani 11,26 % |\
\/[‘/ yiikseldi. | / Davutodlu isminin belirlendigini soyledi. * TCMB 25 Ey\tarihli
2.07.2014 . - A toplantisinda, %
76.832 *10 Agustos tarihindeki 76,692 5.08.2014 politika faizint Sebit tuttu

12. cumhurbagkanhgi
secimlerini 11 yillik basbakanligin ardindan
%51,8 oy ile Erdogan kazandi.
ihsanoglu % 38,4,

Demirtas ise %9,8 oy aldi.

* TCMB'nin beklenti anketinde

2014 sonu enflasyon tahminleri
yilbasindan itibaren ilk kez gerileyerek
%8,29 olurken biiyiime beklentileri
de 50 baz puan artarak %3,3'e cikti.

23 30 07 1 2 31 04 1 18
Temmuz 2014 Agustos 2014

* Moody's cumhurbaskanligi secimlerinin
Tiirkiye'nin zorluklarini gidermeyecedini,
politik gerginligin 2015 secimlerine kadar
devam edecedini acikladi.

* Fed Bagkani Yellen, yatirimcilarin faiz
oranlarinin beklenenden daha erken
artma ihtimaline karsi hazirhikh

olmalarini istedi.

* Yabanci yatirimcilar
Eyliil ayinda BIST'te
net 499 mn § ile 2014
yilinin en yiiksek tutarli
satisini gerceklestirdi.

ol 08 5 2 29
Ey il 2014
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BIST100 Endeksi 2014 yilini %26.4 oraninda deder kazanarak
tarihinin en yiiksek yillik kapanisi olan 85.721 puanda ve
diinyanin en cok kazandiran 5. borsasi olarak tamamlamistir.

* Cin MB'si faiz
oranlarini 2012
yilindan bu yana ilk kez

01.12.201
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— 88,500
— 88,000
* OPEC toplantisinda, =&
petrol iiretiminde — 87,000

dedisiklige gidilmedi.

86.147 * fsvicre MB'sinin tiim = B30
rezervleri icinde %20 altin — 86000

tutmasini dneren teklif

siirpriz bir sekilde diisiirdii. referandumda %76 ile 85,500
* S&P, Tiirkiye'nin yatirim | GRLLELD, i Yunanls.tan'da. — 85,000
yapilabilir seviyenin altindaki / *"OE_C 00, cumhurba k| u gdi
BB+ olan notunu ve negatif Tiirkiye icin ve 25 Ocak't — 84,500
gbriiniimiinii teyit ett. 2015 yilinda R alind.
%3,2, 2016 — 84,000
* TCMB 20 Kasim tarihli yilinda ise — 83,500
toplantisinda, %8,25 olan %4,0 biiyiime * Rusya MB'si '
politika faizini sabit tuttu. ongordi. o | gece yarisi siirpriz — 83,000
R . 8.07% | bir toplanti ile faiz
ECB AB'nin 2014 yili oranini %10,5'ten = 82,500
biiyiime beklentisini " nyi %17"
9%1'den %0.8'e. 2015 * Fitch, "Tiirk i %I17'ye ¢ikard. — 200
- L 117 % bankalarini 2015'te 8.25 %
biiyiime beklentisini zor bir yil bekliyor 270 = 81,500
Y U 9 U P PR ! ’
de ol.o'ten %2 ve sektdr icin gorinim * Fed toplantisinda, |
80,580 surdd. duragan dedi. | para politikasinda 81,000
31.10.2014 A | normallesme icin — 80,500
/ | "sabirli" olunacagi
| * ECB Bagkan Draghi, ifadesi kullanildi. — 80,000
\ | tahvil alimlarinin en az 2 yil
| siirecegini ve ihtiyag duyuldugunda 16.12.2014 — 19,500
* Yabanci “3,81% C“ tesviklerin artirilabilecegini soyledi. 79.191 — 79,000
Ky:stl'[:r:ﬁ'l"zra /* AB Komisyonu Tirkiye biiyimesinin 2014 |
[ oim &y \ yilinda %28, 2015 yilinda %3,3 ve 2016 8500
il (2 i | ilinda ise %3,7 olacagini 6ngordii
tutarinda alicilar... \ y L0 9 gorad. ~ 18,000
‘ 06.11.2014 -
10,47 % / 71.510 i
* Yabanci yatirimcilar Ekim ayinda — 77,000
/ BIST'te 583 mn $ tutarinda alicilar...
— 76,500
* Petrol fiyatlarinin son 4-5 yilin
dibine gerilemesi piyasalari destekliyor... — 76,000
* Fitch Tiirkiye'nin BBB- olan notunu degistirmedi, = 15,500
/ duragan olan goriiniimii korudu. — 75000
/*08 Ekim'de aciklanan Fed tutanaklarinda, USD'nin diger para birimlerine Kars! yiikselisinden duyulan = 74,500
kayginin dile getirilmesi, Fed'in dngoriilenden daha gec sikilastirmaya gidecedgi beklentilerini giiclendirdi. -
“‘\ *07 Ekim'de ECB Bagkani Draghi, ekonomiyi desteklemek icin hazirlik yaptiklarini ve bilanco biiyiiklugiiniin de |
1,0 trilyon EUR seviyesine cikarilacagini acik bir sekilde tekrarladi. el
’ — 73,000
72.944 08.10.2014
* Kobani nedeniyle diizenlenen protesto eylemlerinde 10'dan fazla = 72,500
kisi hayatini kaybetti ve bdolgede sokaga ¢ikma yasagi getirildi.
= 72,000
l l l l l l l l l l l l l l _@
08 13 20 2 03 10 1 24 01 08 15 22 29 _
Ekim 2014 Kasim 2014 Aralik 2014

(o)
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Finansal kriz sonrasinda kiresel piyasalarin seyrini tayin eden ABD
Merkez Bankasi'nin (Fed) genislemeci para politkalarinda temel bir
yon degdisikligi oldugu gériimektedir. 2013 ortasinda ilk isareti verilen
bu slre¢, 2014°Un sonuna kadar likidite artisinn kademeli olarak
sonlandinimasl ve sonrasinda 2015 vyl ortasinda ik faiz artisinin
gerceklesecegine dair sinyallerin verimesi ile yavas ancak kararli
sekilde yUrdtUimektedir. Ancak kuresel ekonominin  diger &nemli
agirik merkezlerinde, dzellikle Euro Bolgesi ve Japonya'da, stregelen
ekonomik zorluklarin  daha fazla genislemeci admi  beraberinde
getirmesi, Fed'in “cikis” stratejisinin kisitlayici etkilerini belli dlctide telafi
edebilecektir.

Uluslararasi kuruluslar 2014 yiinda kiresel buytmenin %3,3 ile dnceki
iki senenin ortalamasina oldukga yakin seyrettigini tahmin etmektedirler.
Gelismis ekonomilerin blylme hizinin yarm puan artarak 2010 sonrasi
en hizl tempo olan %1,8'e kadar yUkseldigi, gelismekte olan Ulkelerin
ise %4,4 ile kriz sonrasi en dustk performansi kaydettigi bir yili geride
birakirken, 2015 vili icin yapllan tahminlerde, buylme hizlan arasinda
ortaya c¢lkan bu farkin devam edecegi dustntimektedir. %3,8'lik
kiresel blylme tahmini ise her iki grubun da daha hizli blyGyecedi
ongoristine  dayanmaktadrr. Ozelikle 2014 vyilinin ikinci yansinda
kaydedilen enerji fiyatlanndaki sert gerileme hizlanma icin dnemli bir
dayanak teskil etmektedir.

TUrkiye ekonomisinin de onumuzdeki yil benzerleri ile paralel bir
performans sergilemesi beklenmektedir. Gectigimiz yil yaklasik %2,9'luk
plylme ile tamamlayan Turkiye ekonomisinin, %3,7’lik reel GSYH
blydmesi ile 2015'te resmi hedefe yakin bir performans gostermesi
beklenmektedir. Geride birakilan yilda cift haneli seviyelere oldukca
yakin bir seyir izleyen enflasyonda ise kur etkilerinin ortadan kalkmasi,
normallesen gida fiyati artislan ve izlenen politikalar sonucunda %6,2
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seviyesine dontlimesi dngdrtimektedir. Enerii fiyatlarinin seyri enflasyon cephesinde daha olumlu bir tabloyu
beraberinde getirebilecegi gibi, 2014 yilinda dnemli bir dlizeltme strecinden gecen dis agigl, 2015'te blylmenin
odaginin i¢ talebe kaymasina ragmen sinidayabilecek ve cari agigin milli gelire oranini uzun stredir hedeflenen
%5 duzeyine cekebilecekiir.

Makro gérinumdeki bu olumlu beklentileri dnceden fiyatlayan hisse senetleri piyasasi, dalgall bir seyir izledigi
2014 yilini diger gelismekte olan Ulkelerin oldukga Uzerinde, %26,4 oraninda deger artisiyla tamamlamistir. Borsa
Istanbul, 2014 yilinda USD bazinda %16,4 deder kazanarak ve tarihinin en yiiksek villlk kapanisini gerceklestirerek
dunyanin en gok kazandiran 5. Borsasi olmustur. Gosterge 2y ve 10y tahvil faiz oranlan da sirasiyla 208 ve 245
baz puan gerileyerek %8,02 ve %7,96 seviyelerinde kapanmistir. TUrk Lirasi ise yil icinde USD’'nin &énde gelen
para birimlerine karsl ortalama %712,8 deger kazanmasina karsin sadece %8,1 deder kaybetmis ve diger para
birimlerine gorece direncli kalmayi basarmistir.

2014 yiina dovizdeki asin degerlenme sonrasi TCMB'nin faiz artis karar ve Mart ayindaki secim donemi belirsizligi
ile baslayan sermaye piyasalari, sonraki dénemde zaman zaman artan Fed-kaynakli endiselere ragmen yukari
yonlt ivme kazanmistir ve pozitif bir seyir izlemistir. 2013'teki gUclU yikselisin de etkisiyle, toplam islem hacminde
ise bir dnceki yila gére dnemli bir degisim yasanmamistir. Sektoérde artan rekabet ve dalgal piyasa kosullarnin
kérlilk Gzerinde olusturdugu baskinin devam ettigi gériimektedir. 2014 viinin ik 9 aylk déneminde, faaliyet
gosteren 87 araci kurumdan sadece 52'si kér elde edebilirken, islem hacmi en yuksek ilk 20 araci kurum toplam
sektor net karinin %76'sini elde etmistir.

Bir dnceki yil diistk seviyelere gerileyen ve Mart'taki yerel secimlere kadar bu egilimini stirdiren yabanci takas
orani, 2014'Un geri kalaninda ise artis trendine girmistir. Bununla birlikte, 2014 viinin ilk 9 ayinda yabanci
yatnmeilann butin piyasalardaki (pay, repo-tahvil ve vadeli) islem hacimlerinde yikselis yasanmistir. Bu durum,
Yatinm Finansman gibi yerli yatinmcilarin yani sira yabanci yatinmcilara da hizmet sunma yetkinligine sahip arac
kurumlarin piyasada daha avantajll bir konum elde etmelerine neden olmustur. Yatinm Finansman yukanda
Ozetledigimiz bu konjonkttrde saglikli blydmesini strdirmustar.

2014 yili ik 9 aylk verilerine gore, Yatinm Finansman islem hacmi en yUksek ilk 20 araci kurum arasinda yer
alirken, hisse senedi hacminde 14., vadeli islem hacminde 7. sirada yer almaktadir. GUcIU 6zsermaye yapisiyla
oncl aracl kurumlar arasinda yer alan Sirketimiz, toplam 675 milyon TLlik aktif bUydklGgu ile tim sektorde 3.
siradadir.

Ikleri ve venilikleri odak noktasi olarak benimseyen Yatnm Finansman, 2015 yilinda da yeni tebliglere uyum
kapsaminda yaptigi calismalar sonucunda genis yetkili araci kurum sifatiyla, her zaman oldugu gibi hizmet
kalitesinden taviz vermeden 6ncl olmaya devam etmeyi hedeflemektedir.

Bu basarya imza atan Yatinm Finansman ekibinin uzmanlidi, yiksek motivasyonu, kurumun temel degerlerini
ilke edinerek mUsteri beklentilerini karsilamadaki dzverili galismalar, her zaman oldugu gibi bugtin de en blyUk
gUcUmuzt olusturmaktadir.,

Yatinm Finansman, yil icinde atlan tUm bu olumlu adimlarla, 2015 yilinda musterilerine sundugu hizmetlerin
niteligini artrmay! ve alaninda énct uygulamalara devam etmeyi hedeflemektedir.

Bu vesileyle, mUsterilerimiz, calisanlanmiz ve is ortaklanmiz basta olmak Uzere tUm paydaslarmiza tesekkur
ediyor, 2015'in basaril bir yil olmasini temenni ediyorum.

Saygilanmia,

Ozcan TURKAKIN
Yonetim Kurulu Baskani
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Degerli Hissedarlarimiz, Saygin is Ortaklarimiz, Sevgili
Calisma Arkadaslarim,

Yenllikgi ve surekli gelisim odakli calisma anlayisimiz kapsaminda,
2012 yilinda baslayan degisim sUrecimizi 2014 yilinda da sistem
altyapimizi yenileyerek ve operasyonel islemleri merkezilestirerek
sUrdurdtk. Musteri odakll is yapis bicimimizi, tim sUreclerimize
percinleyen bu blyUk projeyle, musterilerimize daha etkin ve hizli islem
olanagl sunarak hizmet kalitemizi artirdik.

2014 yilinda yaptigimiz tum calismalarn sonucunda; Londra merkezli
Capital Finance International'in tim dtinyadaki okuyuculari ile sektordeki
bilirkisilerden olusan  kurul tarafindan  yapllan  degerlendirmeyle
“Turkiye'nin En Iyi Araci Kurumu” édUitine layik gorildik.

Ote yandan, degisen Sermaye Plyasasi Kanunu ve tebliglerine
uyum  calismalanmizi strdtrdtk ve “Genis Yetkili Araci Kurum”
olarak faaliyetlerimize devam etmek Uzere 30 Arallk 2014 tarihinde
basvurumuzu gerceklestirdik. Bu kapsamda organizasyon yapimizi ve
tUm is akislanmizi yeniledik. Ozellikle yatinm danismanliigi, portféy ve
islem araciigina yonelik fark yaratan hizmet kalitesini sunmak Uzere
calismalarmizi tamamladik.

Gectigimiz yil Turkiye'nin ilk ve tek karbon sifir araci kurumu olmanin
getirdigi sorumlulugu, bu yil da strdtrduk. Dogaya yaptigimiz yatirnmin
yaninda calisanlanmizin hem mesleki hem de kisisel egitimlerine yatinm
yapmaya devam ettik. Hem muUsterilerimize sundugumuz hizmetin
kalitesini artirmak hem de calisanlanmiza farkll gelisim imkanlari
sunmak amaciyla e-6grenme platformu olan YF Akademi'yi kurduk.

2014 yilindaki en blyUk projemiz olan yazilim altyapimizi yeniledik. Bu
dogrultuda gerekli donanim iyilestirmelerini ve sistem yatinmlarimizi
tamamladik. Sistemn hizmizdaki artisla mUsterilerimize sundugumuz
hizmet kalitesini artirdik. 20156 vilinda, yeni SPK teblidleri kapsaminda
gerekli izinlerin alinmasinin ardindan yeni Urdnlerimizle yatinmcilanmizin
hizmetinde olacagiz.
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Sirketimizde bu gelismeler yasanirken piyasalarda ise kiresel iktisadi faaliyetteki toparlanma 2014 vilinin ikinci
yarisinda ilk yarlya nazaran ivme kaybetmis, petrol basta olmak Uzere emtia fiyatlarnndaki hizl diististn katkisiyla
da enflasyon oranlan gorece dustk seviyelerini korumustur. Kuresel iktisadi faaliyetteki toparlanma her ne kadar
yavas seyrediyor olsa da blUyUme dinamikleri Ulkeler arasinda giderek artan oranda farkllasmaktadir. ABD
ekonomisi guicltl bir toparlanma egilimi icinde oldugu halde gelisen Ulkelerde blylme ivme kaybetmekte, Euro
bdlgesi ve Japonya'da ise kirlgan bir gorintim arz etmektedir.

Ekonomik blylmede yasanan bu farkllasma Ulkelerin uyguladiklar para politikalanna da yansimaktadir. Fed'in
2009 yilindan itibaren hisse senetleri piyasalarini destekleyen varlk almlarnin 2014 Ekim ayinda sona ermesinin
ardindan, 2015 yili ortasindan itibaren de olcull faiz artinmlan ufukta gorinmektedir. Bu durum, varlik alimlar
nedeniyle tarihi en dUsUk seviyelere gerileyen kiresel tahvil faizlerinin 2015 yili ortasindan itibaren borsalarin itici
glict olmaktan ¢ikabilecegine isaret etmektedir. Buna karsin para politikalarini gesitli araglar kullanarak gevseten
Avrupa, Japonya ve Gin merkez bankalarinin 2015 yilinda da buyUmeyi destekleyici yeni adimlar atacaklar tahmin
ediimektedir. Fed'in olasl faiz artinmi sermaye hareketleri Uzerinde asagr yonlu riskleri artinrken, ECB ve Japonya
Merkez Bankasr'nin parasal genisleme politikalar risklerin kismen telafisini saglayabilecektir.

Oncl gdstergeler Turkiye ekonomisinin, gerek bliylime gerek cari acik gerekse enflasyon tarafinda 2015 yiinda
daha iyi bir performans sergileyecegine isaret etmektedir. BlyUmenin dnimUzdeki yil %3,7 seviyesine ulasarak
%4,0 olan resmi hedefe yakinsayacagini, petrol fiyatlarina bagl olumiu gelismeler nedeniyle cari dengedeki
iylesmenin dnimUzdeki yil yavaslayarak da olsa devam edecegini ve milli gelire oraninin %5,0 dlzeyine
gerileyecedini, enflasyonun ise normallesmesini bekledigimiz gida fiyatlan artislan gergevesinde %6,2 seviyesinde
gerceklesecegini tahmin ediyoruz.

2014 yilinin kinci yansindan itibaren makro iktisadi gérinim agisindan farkllasma gosteren gelismis ve
gelismekte olan Ulke borsalanna gore Turkiye'de gdzlenen pozitit ayrismanin 6zellikle yilin son iki ayinda petrol
fiyatlarnindaki dUsusle birlikte ivmelendigi gdzlenmistir. Petrol fiyatlaninin enflasyon ve cari agiga olumlu yansiyacagdi
beklentisi ile hisse senedi piyasalarina 2013 yilindaki 428 mn USD cikisin ardindan 2014 yilinda 2,2 milyar USD
giris gerceklesmistir. Genel makro iktisadi gostergelerin 2015 yilina dair olumlu sinyaller Urettigi bir ortamda
is ve tuketici glvenindeki artisla beraber sirket karliliklarinin da olumlu seyredecegi ve bu gelismelerin borsa
performansina olumlu yanslyacagdi kanaatindeyiz. Turkiye'nin kirlgan oldugu konu daha guclt dolar ve daha
yUksek ABD faizleri olarak degerlendirilebilir. 2015 yilinin ik yansinda disen faiz ortamindan bankacilik sektérintn
olumlu etkilenmesini, petrol ve emtia fiyatlanndaki seviyelerin korunmasi durumunda da sanayi sirketlerinin kar
marjlarinin desteklenmesini bekliyoruz.

2015 yiinda hayata gececek BIST-Nasdag projesine gegen vil yaptidimiz yeni sunucu platformlar yatinmi ile
altyapi olarak hazir durumdayiz. 2015 yilinda da BIST Data Merkezi Kolokasyon Projesi ve Acil Durum Merkezimizi
yeni data merkezine tasima projemizle hizmet kalitemizi artirmaya, yeni teknoloji yatinmlanyla kesintisiz, hizli ve
guncel teknolojilerle hizmet sunmaya devam edecegiz.

TUm bu 6ngérllerimiz kapsaminda, 2015 yilinda muUsterilerimize kaliteli yatinm danismanligi hizmeti sunmak
ve sermaye piyasalannda bireysel ve kurumsal yatrmcilanmiza danismanigmizla yon vermek en 6nemli
onceliklerimizden olmaya devam edecekiir.

Saygilanmia,

Seniz Yarcan
Genel Mad(dir



Temel ihrag pazarlarinda sUregelen zafiyetin devam edecegdi gértitrken, bunu telafi etmek icin yonelmis olunan
alternatif pazarlann cogunun da sert sekilde gerileyen emtia ve dzelikle petrol fiyatlan nedeni ile gelir kaybl yasayacad
gorulmektedir.

Bu kosullar altinda i¢ talep katkisinin bir kez daha dne gikmasi ile dGnimUzdeki sene icerisinde Turkiye ekonomisinin
%3, 7’lik reel bUylme kaydedecegdi dusunulmektedir. Bu duzey her ne kadar 2014 performansina nazaran bir
hizlanmaya isaret etse de halen resmi hedef olan %4'Un altindadir. Gegtigimiz yvil blyUdmenin temel belirleyicisi olan
net inracat katkisinin negatife donmesi karsisinda, 6zel tUketim talebinin goreceli olarak canlanmasi, uzun stredir zayif
seyreden Ozel yatinm harcamalarinda ertelenmis talebin etkisini gdstermesi ve kamu kesiminin harcamalarinin toplam
bUyUmeye destek olacak seviyelere ulasacagdl dusunulmektedir.

2015 basinda baz etkisinin getirecedi mekanik etkilerle azalisa gegcecek olan enflasyonun gerileme egilimini il
ortasina kadar strdUrmesi beklenmektedir. 2014'te hedeften dnemli dlctide sapma kaydeden yilik TUFEnin bu
dUsUs surecinde doviz kuru etkilerinin ortadan kalkmasi, gecmis ortalamalarina yakinsayacak gida enflasyonu ve
dusUk eneriji fiyatlannin belirleyici olacagr dngdrilmektedir. Ancak son yillarda hedefle arasindaki mesafe ciddi sekilde
aclimis olan beklentiler ve bunun yansimasi olarak bozulan fiyatlama davranislan sonucunda enflasyonun 2015 sonu
itibaryla gerileyebilecegi dlizeyin ancak %6,2 olabilecedi tahmin edilmektedir.
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Bu seviyenin hedeflenen %5'in Uzerinde yer aliyor olmasina ragmen son 2 yila nazaran bir azalisa isaret ediyor
olusu TCMB'nin faiz indirimlerini gtindeme getirebilecektir. Ancak Banka’nin verim egrisini yatay ya da ters egimli
tutarak sagladigini belirttigi siki durusunu da muhafaza etmesi beklenebili. ABD Merkez Bankasi'nin yil ortasinda
baslayacadl dustuntlen faiz artislan karsisinda politika koridorunun finansal istikran gézetmek adina daha akif
sekilde kullanimasi da olasiliklar arasindadir.

OVP hedefleri 2015 yilindan baslayarak mali politikada énemli bir sikilastirmanin hedeflendigini ortaya koymaktadir.
Gelecek sene igin konulan 21 milyar liralk bltge acgigl hedefi milli gelirin %1,1'i dlzeyinde kalacak bir agigin
hedeflendigini gosterirken, detaylar bu amaca ulasmak igin faiz disi harcamalardaki artis temposunun oldukga
dustk tutulacagini gostermektedir. Ancak blyUmenin mevcut duzeyi ve 2015 yilinda gerceklesecek genel
secimler dustnuldigunde halihazirda esnekligin oldukca distk oldugu harcama blyUmesinin sinirlanabilecedi
dustntlmemekte, butge agiginin milli gelirin %1,5'ine ulasabilecedi tahmin edilmektedir.

BuyUmede dengenin i¢ talep lehine verilmesi ve inracat pazarlarindaki problemlere karsin, petrol fiyatlarindaki sert
gerilemenin enerji ithalatl faturasinda getirecegi 10-15 milyar dolarlk tasarrufa karsin enerji disi ithalattaki artis ve
kisith ihracat blymesi sonucunda 2015 yilinda car acigin 39 milyar dolar civarinda olusmasi beklenmektedir. Ote
yandan halen acgigin finansman yapisinda portféy akimlarina olan duyarligin devam edecegdi ve bunun Fed'in ¢ikis
politikalar neticesinde oynaklik yaratabilecedi dustntimektedir.

Bu oynakligin sonucunda TL'nin yil icerisinde dalgall bir seyir izleyecek olmasi mumkdn olsa da 2015 yilini ABD
dolan karsisinda 2,48 seviyelerinde tamamlayacagi tahmin ediimektedir. TL'de daha sert deger kayiplarini &énleme
adina TCMB'nin goreceli siki durusunu koruyacak olmasi ve ABD faiz hadlerinin yUkselmesi ile gdsterge tahvil faiz
oraninin ise 2015'i %9 duzeyinde sonlandiracagi dngortimektedir.
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EMRE DURANLI
GENEL MUDUR YARDIMCIS|

1972 vilinda dogan Emre Duranli, Hacettepe Universitesi Iktisadi ve idari Bilimler Fakiitesi ingilizee isletme BIUmU mezunudur.
s yasamina 1996 yilinda TUrkiye Is Bankasi Teftis Kurulu Baskanliginda MUfettis Yardimeisi olarak baglayan Duranli, 2008-2012
yillar arasinda Tiirkive Is Bankasi A.S. Istirakler MUdUrigirnde Birim Muddirt unvani ile gérevine devam etmistir. Ayni zamanda,
is Yatiim Menkul Degerler, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., Milli Reastirans T.A.S., Anadolu Sigorta, Anadolu Hayat
Emekiilik A.S., Is Girisim Sermayesi, Is Portfoy Yonetimi, Is Yatrm Ortakiigi, Efes Varlk Yonetimi ve Avea lletisim Hizmetleri
Yonetim Kurulu Uyeligi gorevierinde bulunmustur.

Emre Duranl, 31.07.2012 tarihi itibanyla Yatinm Finansman Menkul Degerler'e Genel MUdUr Yardimcisi olarak atanmistr,

DILEK AKDEMIR
GENEL MUDUR YARDIMCIS|

1965 yilinda dogan Dilek Akdemir, Istanbul Universitesi Isletme Fakuiltesi mezunudur. is yasamina 1986 yilinda baslayan Sn.
Akdemir, 1990 yilinda Yatinm Finansman Menkul Degerler'de gbreve baslamis, Arastirma Departmanini kurup, yonetmistir.
Ardindan Musteri Portfoy Yonetimi, Sirket Portfoy Yonetimi gérevierini yUritmUs, yatinm fonlarnin kurulus ve yénetiminden
sorumlu olarak calismistir. Ciftehavuzlar, Taksim ve Merkez subelerinde Sube MUdurt olarak gérev almis ve 2012 yilinda Streg
Yonetimi MUdUrt olarak kariyerini strddrmustdr.

Sn. Akdemir, 01.01.2013 tarininden beri Yatinm Finansman Menkul Degerler'de Genel MUdUr Yardimcisi olarak gorevine
devam etmektedir.

SENIZ YARCAN
GENEL MUDUR

1965 Bolu dogumiu olan Seniz Yarcan, Universite égrenimini Bogazici Universitesi Isletme Bolimi'nde tamamlamis, galisma
hayatina Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB) Hazine Mudurligd'nde baslamis ve Ustlendigi cesitli gbrevierden sonra
1998 yilinda Hazine Mudurtgt'ne atanmistir. 2004 yilinda Genel Mudur Yardmeilidi goérevine terfi eden Sn. Yarcan, Hazine
MUdUrigirnin kurulus calismalarinin yani sira; Finansal Kurumlar, Yatinmet lliskileri, Portféy Yonetimi, Arastirma muddiriklerinin
kuruluslannda yer almistr. llerleyen yillarda Menkul Kiymetler, Finansal Kurumlar, Arastirma, Kurumsal Finansman muddirltklerinin
ve Portféy Yoénetimi'nin bagh oldugu Yatinm Bankaciigi ve Dis lliskiler Genel Mudr Yardmelig gérevini Ustlenmistir. Son olarak
Hazine, VYatinm Bankaciigi ve Dis lliskilerden Sorumiu Kidemli Genel MiidUr Yardimeisi olarak gérevine devam etmistr,

Sn.Yarcan, 01.01.2012 itibanyla Yatinm Finansman Genel Mudurt olarak atanmistr.

EMRE BiRKAN
GENEL MUDUR YARDIMCIS|

1966 yilinda dogan Emre Birkan, 1990 yilinda Istanbul Universitesi Iktisat Fakiltesinden mezun olmus ve yiksek lisansini
Ekonomi dalinda Western Michigan Universitesi'nde tamamlamistir. 1992 yilinda is hayatina baslayan Sn. Birkan, izleyen
yillarda Uluslararasi Sermaye Piyasalari, Arastirma ve Portfdy Yonetimi alanlarnda gesitli gérevierde bulunmustur.

2009 yilinda Yatirm Finansman’a katilan Emre Birkan halen Genel Mudur Yardmciligi gorevini yuritmektedir,

CIGDEM MERT ONDER
KOORDINATCR

1977 lstanbul dogumiu olan Cigdem Mert Onder, 2000 yillinda Marmara Universitesi isletme Bolimi’nden mezun olmustur.
1997 yilinda galisma hayatina baglayan Onder, bankacilik ve sermaye piyasalari alanlarinda bircok farkli gérevde bulunmustur,
20138 yilindan itibaren Yatinm Finansman Merkez Sube MUdUrt olarak gorev yapmistr.,

01 Ocak 2015 tarihinde Yatinm Finansman subeler, yurt igi satis ve pazarlama fonksiyonlarindan sorumlu Koordinatér gérevine
getirimistir.
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1 Bahar Azdemir 2 Asli Kése 3 Anil Alperat
Adana Sube Yonetmeni (Vekil Mudr) Ankara Sube MUdUrt Antalya Sube Mudurt

4 Aylin Pigkinsoy S Gilay Goruk ¢ Eralp Arslankurt
Bursa Sube Mudurd Istanbul - Bakirky Sube Midiirti istanbul - Ciftehavuzlar Sube Mudirt



7 Ali Yavuz Ozgigek
Istanbul - Findikli Sube MUdurti

10 Didem Barlas
[zmir Sube MUdUru

13 Ufuk Erkut
Samsun Sube Mudurd

8 Aytiil Tulunay
Istanbul - Atasehir Sube MUdUrt

11 Cihat Kaymas
[zmit Sube MUdUrt

¢ Meral Bulut
Istanbul - Merkez Sube MUdurt

12 Yasar Turgut
Konya Sube Mudurt
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2013 yilinda IMKB, VOB ve istanbul Altin Borsasi (1.A.B.)
tek bir gati altinda birleserek yerini Borsa Istanbul'a birakt.
Aynizamanda BIST kisaltmasini kullanarak da disa dontik
oldugu mesajini vurgulayan Borsa Istanbul 2014 Ocak
ayinda NASDAQ OMX ile Stratejik Ortaklk anlasmasi
imzalamis bulunmaktadir. Bu ortaklk sonrasi Borsa
Istanbul ihraggl, yatinmer ve borsacilara kiresel capta
hizmet veren, entegre ve ¢ok sayida sermaye piyasas!
aracinin islem gordigu bir borsa olarak konumlanmayi
hedeflemektedir. Borsa Istanbul, NASDAQ OMX'in tim
sermaye piyasasl araclar icin, alm-satm, takas, piyasa
gdzetimi ve risk yonetimi sistemlerini kendi sistemlerine
entegre ederek kullanacaktrr. Anlasma, her iki borsanin
aracl kurumlarinin ve musterilerinin yararina olacak uzun
vadeli bir ishirligini de ifade etmektedir.

Yatinm Finansman olarak Turkiye'de merkezi lokasyonlarda
bulunan 13 subemiz ve altematif dagitim kanallanmizla
mUsterilerimizin pay piyasalarinda istedikleri her an hizll ve
glvenilir islem yapmalanni sagdliyoruz.

Pay piyasasinda yurt igi ve yurt disi mUsterierimize yol
gostermek amaciyla, Arastima ve Strateji MudUrUklerimiz
tarafindan hazrlanan kisa, orta ve uzun vadeli hisse
senetleri ile ilgii dnerller ve piyasalan yakindan izleyerek,
guincellenen model portfdy dnerilerimiz ile mUsterilerimize
bilgi akisi saglyoruz. GUn ici gelismelere gore yenilenen
blltenlerimiz - araciigyla  yatnmcilanmizi - dizenli - olarak
bilgilendinyoruz.

Pay plyasasinda hisse senedi islemi yapan mUsterilerimize
uygun faizli menkul kiymet kredisi kullanma imkani
sunuyor, Sirketimizin gUcll sermaye yapisi sayesinde,
mUsterilerimizin - portfoyleri ile orantili menkul kiymet
kredisi taleplerini hizlica gergeklestiriyoruz.

Pay piyasasl islemlerinde 24.06.2014 tarihinde iki
exapiden birini fixapiye dénUstlrerek emir génderimine
basladk. 23.10.2014 tarini itibanyla da pay piyasas|
emir iletimimiz tamamen fixapi altyapisina gegmistir.

2014 yilinda 37.415.680.674,63 TL islem hacmiyle
piyasadan %2,14 pazar pay alarak igslem hacmi
siralamasinda 86 kurum arasinda 15. srada yer aldik.

2014 yilinda ViOP’ta FIX Protokolii ile
Emir lletim Altyapisi Devreye Alindi

VIOP'ta, 3 Nisan 2014 tarihinde yapllan gecisle birlikte
FIX ProtokolU'yle emir iletm altyapisi devreye alindi.
DUnya borsalarnda, alternatif islem platformlarinda
ve finansal piyasalarda yaygin olarak kullanilan FIX
(Financial Information Exchange) Protokol('nin devreye
alnmasiyla birlikte VIOP'a yabanci yaziim kuruluglarinin
daha kolay entegre olacadl ve bunun neticesinde
VIOP'a erisen kurumsal yabanci yatinmeiarin, likidite
saglayicillarin ve piyasa yapicllann sayisinin artacagdi
ongortimektedir,

Yatnm Finansman olarak muUsterilerimize 3 Kasim
2014 tarihinden itbaren OMS, e-broker ve Matriks
Trader platformunu kullanarak islemlerini VIOPFIX
API'si Uzerinden gerceklestirebime olanagini sunmaya
basladik.
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ViOP’ta Avrupa Tipi Opsiyonlara Gegis
ve Diger Gelismeler

Borsa Istanbul Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda
islem goéren Pay Opsiyon Soézlesmeleri 31 Mart
2014 gunu itibanyla Amerikan tipinden Avrupa tipine
dénusturdldd.

Borsa Istanbul dinyada bir ilki gerceklestirerek organize
piyasada DolarTL opsiyon sdzlesmelerini 16 Mayis'ta
isleme acti. Bireysel yatrnmcilarn altin sézlesmelerine
daha dustk teminat tutarlanyla yatinm yapma olanagi
saglamak amaciyla halihazirda 100 gram olan TL/GR
altin vadeli islem sdzlesmelerinin sézlesme buyUklUkleri
1 gram olarak degistirildi. Mini BIST 30 Endeks opsiyon
stzlesmeleri 19 EylUl tarihinde islem gdrmeye basladi. Mini
BIST 30 Endeks opsiyon sézlesmeleri islem gérmekte olan
opsiyon stzlesmelerinin %1'i blyUkiUiginde oldugundan
daha genis bir yatinmal kitlesine hitap etmektedir.

Geleneksel yatnm araclanna farkll  bir  altematif
olan Vadeli Islemler Piyasas'nda, bu enstrimaniar
kanallyla korunma, yatrnm veya arbitraj amaciyla islem
yapllabilmektedir. Kurumsal ve bireysel yatnmacilar,
doviz, endeks, altin gibi bir enstrimanda kendi risk
algilan ve getiri beklentilerine gore belirledikleri cerceveye
kadar risk alma veya riskten korunma olanagina sahip
bulunmaktadir. Piyasanin sundugu vergi avantajlar da
bir cok kurumsal yatinmct icin tercih sebebidir,

Gicli Altyapr ve Kesintisiz Hizmet
Anlayisi

Turkiye'de Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasrnin faaliyete
gectigi ik glinden itibaren Vadeli islemler Piyasas’nin
aktif bir katlimcisi olan Yatrnm Finansman, &zellikle
teknolojik altyapl ve donanim tarafinda dnemli yatinmlar
gerceklestirdi. 2005 yilindan bu yana stz konusu
piyasada hizmet sunmakta ve 21 Nisan 2014 tarihinde
Tradesoft gecisini basarill  birsekilde tamamlayarak
teknolojik altyapisini glclendirmis bulunmaktayiz.

Yurt capina yayllmis sube agimiz disinda yatirmcilanmizin
internet Uzerinden VIOP, hisse senedi ve varant iglemlerini
ayni platformdan islem yapabilmelerine olanak saglayan
e-broker, Matriks Trader programlarini da hizmetine
sunuyoruz. Ayrica kullanimi son derece kolay olan OMS
ve IDB platformlan VIOP'da hizll bir sekilde emir génderip
islem yapabilme olanadl sunmaktadir. interet sitemiz
Uzerinden islem yapmayi tercin eden muUsterilerimize
Sanal Sube Uzerinden emir gonderme segenedi de
sunmus bulunmaktay!z.

YATIRIM
FINANSMAN
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Bu glicli altyapimiz ve kesintisiz hizmet anlayisimiz VIOP
islem hacminde ik siralara ylUkselmemizi saglamistir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasr’nda
2014 Rekor Yih

Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmeleri islem hacminde
tUm zamanlann rekoru 27 Agdustos 2014 tarihinde
ulasilan 4,3 milyar TL ile kinldi. GUn icinde 497.864
adet sdzlesme islem gorirken, toplam emir sayisi da
133.198 olarak gerceklesti.

Yatinm Finansman olarak 2014 yilinda 869 milyar TL
islem hacmi bulunan piyasadan %3,87 pazar pay! alarak
islem hacmi siralamasinda 74 kurum icinde 8. sirada
ver aldik. Diger taraftan Takasbank'ta agilan VIOP hesap
sayimiz 2295 adede ulast.

Yurt Disi Tiirev Piyasalarda da iddiali Bir
Hizmet Saglayici

Borsa endeksleri, altn, gimus, bakir, petrol, dogal
gaz, misir, tahviller gibi bircok Urinde bireysel veya
kurumsal yatinmecilar korunma ya da yatinm amacli islem
yapabilmektedir.

Yurt digl trev piyasalarinda da yatinmcilarimiza dtnyanin
Onde gelen borsalarinda glvenli, hizll ve aracisiz islem
yapma olanagi sunuyoruz.

MUsterilerimiz, TUrkce dil destegine sahip YFTRADEINT
platformumuz araciligiyla hizl ve glvenli bir ortamda
emirlerini direkt borsaya iletebilirken, uzman kadromuzdan
da danismanlik alabilmektedir. Yurt disi tlrev piyasa
islemlerinde hesap agmak icin alt limit bulunmamaktadir.
Rekabetgi komisyon oranlanmiz, guclt  teknolojik — alt
yapimiz, alaninda genis tecribeye sahip uzman kadromuz
ve canli destek ekibimizle sektérde kisa sUrede fark
yaratmay! hedefliyoruz.
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YFTRADEINT PLATFORMUNUN
AVANTAJLARI

TUrkce dil destegi ile kullanim

Dunya borsalarina 5/24 erisim

Future piyasalarda anlik alim-satm

Portfoy detaylarina kolay ulasim

Aninda portfoy bosaltabime 6zelligi

Strateji emirleri

Tek tusla islem yapabilme

Tek tusla emir durdurma, gekme, iptal etme
Akilll telefonlar Uzerinden islem yapabilme

2014 Yilinda Varant ve Sertifika Piyasasi

Varant ve Sertifika Piyasasi'nda musterilerimize, dayanak
varligl satin almadan veya satmadan, belirli bir kaldirag
oraniyla dayanak varlk Uzerinde meydana gelen fiyat
hareketlerinden yararlanma olanagini sunuyoruz.

2014 yiinda Varant ve Sertifika Piyasasi’'nda toplam 10
milyar TUlik islem hacmi gergeklesmistir. Bu piyasada
2014 yiinda 117 milyon TLlik bir islem hacmi kaydetmis
bulunmaktayiz.

Forex islemleri - Yeni ve Gelisme
Potansiyeli Yuksek Bir Is Alani

Forex piyasalar 5 glin 24 saat islem olanagiyla cok hizli
blylyen tezgah Ustu bir piyasadir. GUnlik 4 ila 6 trilyon
dolarlik islem hacmiyle dinyanin en blytk ve en likit
piyasasidir.

Turkiye'de 2011 yil Agustos ayinda yurirltige giren SPK
duzenlemesiyle beraber, Forex islemleri SPK Kaldiracl
Alim Satim Islemleri Yetki Belgesi'ne sahip olan ve diizenli
Olarak denetm ve gbzetime tabi tutulan kurumlarn
sagladigi platformlar Uzerinden yapilabimektedir.

Yatrnm Finansman olarak, guclu teknolojik altyapimiz
ve konusunda uzman kadromuzla 15 Agustos 2012
tarihinden beri yatinmcilarmiza Forex Piyasas’nda
hizmet veriyoruz.

En cok tercih edilen islem platformu Metatrader4 tabanli
YFTRADEFX ile yatnmcilanmiza kesintisiz islem olanag
sunuyoruz.

Yatinm Finansman’da Forex islemleri:

Islem masasi olmadan elektronik ortamda emir fletimi
Ucretsiz ve alt limitsiz hesap agllisi

En ¢ok tercih edilen Metatrader4 islem platformu
iPhone, iPad ve Android tabanl mobil cihazlar ile
emir iletimi

Ayni guin icinde hesap agcma ve islem yapabiime
Maksimum 100:1 kaldirag orani

Yatrnmclya ozel belirlenebilir kaldirag oranlarn

Mini ve mikro lot ile islem yapabilme

Spot altin ve glmUste islem yapabilme

5 gun 24 saat islem

GUvenilir spreadler

Islem hacmine bagl spread gruplar

Internet Uizerinden canh destek

Giicli hizmet kalitesi ve genis liriin gami

Son villarda, semmaye piyasasi mevzuatinda yapian
duzenlemeler yeni ve altermatif yatnm araclannin ihrag
edimesine imkan tanmis, BIST Borglanma Araclan
Piyasas'nda buna paralel olarak Grln cesitliligi artmis
pbulunuyor.  Yatnm Finansman mUsterileri, Borglanma
Araclan Plyasasi Urln yelpazemizde bulunan Hazine
Bonosu, Devlet Tahvili, Banka Bonosu, Ozel Sektér Tahwil
ve Kira Sertifikas gibi TL cinsi varliklara yatinm yapabildikleri
gibi doviz cinsi yatinm araci olarak da Eurobond'lara yatinm
yapabilmektedirler. Diger taraftan mUsterilerimize hazine
ihalelerine teklif vererek dogrudan alm yapabiime imkani
da sunmaktayz.

Borclanma Araglan  Plyasasi islemleri  kapsaminda,
piyasalarda yasanan gelismelere bagli olarak clusabilecek
kisa vadeli fiyat hareketlerinden yararlanmak isteyen
musterilerimize BIST Borclanma Araglan  Piyasasinda
dustk islem komisyonlar karsiignda alm satim yaparak
kazanclarini artrma olanagi da saglanmaktadir.



Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. 2014 Faaliyet Raporu YATlRlM

FINANSMAN

yatmwl

Wmtluluﬁa

Banka disi araci kurumlar arasinda 1. sirada

2014 yiinda Ulkemizde Borclanma Araclan Piyasasi'nda Araci Kurumlarin islem hacmi, 2013 yilindaki 1,313 milyar

TL seviyesine oranla %7,50 artis gdstererek 1,411 milyar TL olarak gergeklesti. 2013 yilinda Borglanma Araglan
Piyasas’'nda 20,1 milyar TL islem hacmi gergeklestirirken, 2014 viinda 24,5 milyar TL hacim gerceklestirdik.
Sirketimiz 2014 yilinda, bu piyasadaki araci kurumlar arasinda 11. sirada, banka digl araci kurumlar siralamasinda
ise yine 1. sirada yer aldi. Takasbank Para Piyasasl islem hacmimiz ise, 2014 yilinda 20,5 milyar TL olmustur.

Nakdini kisa vadeli olarak degerlendirme imkani

Likit kalmak isteyen musterilerimiz nakitlerini gunlik repoda degerlendirebilirler. Repoya alternatif olarak,
mUsterilerimizin kisa vadeli yatinmlarini Takasbank Para Piyasas’'nda degerlendirmelerine aracilik ederek gunluk,
haftalik ve aylik vadelerde uygun oranlardan faydalanma olanagr sunuyoruz.

Daha rekabetci getiri saglama hedefi ile sekillendirilmis yatirnm fonu politikasi

Yatrnm Finansman olarak, kurucusu oldugumuz ve yonetimini gergeklestirdigimiz yatinm fonlarnyla musterilerimizin
farkll risk-getiri tercinlerine uygun secenekler sunuyor ve yatinmcilara piyasadaki ayni tip ve risk yapisindaki diger
fonlann ortalamasindan daha rekabetci dUzeyde getiri saglama hedefiyle calismalarimizi yaritiyoruz.

Yatinm fonlarinin yonetimini, fon ve portfdy yoneticileriyle Sirket Ust dlizey yoneticilerinin olusturdugu ve Arastrma
MUdUrtgU'niin desteginde calismalarini yUrtten guclu bir ekip tarafindan gerceklestiriyoruz.

Musterilerimize, BIST'te islem goren paylara da belli limitlerde yatinm yapabilen ki adet degisken tipte yatinm
fonumuzun yani sira; Borclanma Araclan Plyasasi ve para piyasasi UrUnlerine yatinm yapabilen U¢ adet B tipi
yatinm fonumuzla degisik risk ve vade gruplarnnda yatnm yapabiime imkani sunuyoruz. Kendi fonlanmizin yani
sira TUrkiye Is Bankasi A.S.'ne ait fonlarin da yetkili saticist olarak, yatrm fonlarinda mUsterilerimize Grin cesitliigi
sunmaya devam ediyoruz. Sermaye Piyasasi Mevzuati geredi 2015 yilinda kurucusu oldugumuz yatinm fonlarinin
Is Portfdy Yénetimi A.S.ne devir islemleri tamamlanacaktr.
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MUsterilerimiz, subelerimiz aracilidlyla yatinm fonu alim satim islemlerini gerceklestirebildikleri gibi, intermet
subemiz vasitaslyla da kolaylikla yatinm fonu alim satim islemlerini gergeklestirebiliyorlar. Onimiizdeki dénemde
mUsterilerimize Elektronik Fon Dagitim Platformu (TEFDP) Uzerinden farkll kurumlarnin yatinm fonlarni da alip
satabilme olanagini sunulacaktrr.

Kurucusu oldugumuz ve portfdy yonetimi hizmeti verdigimiz fonlarn portfdy buyUkiigu, 2014 il sonunda
176,8 milyon TL'ye ulasmistr.

A TipiPegigken 2014 B Tipikise Vadeli Tahvil Bene 2014
Fon Toplam Degeri (bin TL) 1.535 Fon Toplam Degeri (bin TL) 24194
Yillk Getirisi (%) 28,17 Yilik Getirisi (%) 7,32
Fon Endeks Getirisi (%) 24,84 Likit Fon Endeks Getirisi (%) 7,67
A TipiResan Ozel 2014 B Tipi TahvilBone 2014
Fon Toplam Degeri (bin TL) 68.022 Fon Toplam Degeri (bin TL) 8.194
Yillk Getirisi (%) 20,89 Yillk Getirisi (%) 7,02
Fon Endeks Getirisi (%) 17,25 Fon Endeks Getirisi (%) 10,21
B Tipi Lkt 2014 BTipiPegigken 2014
Fon Toplam Degeri (bin TL) 70.999 Fon Toplam Degeri (bin TL) 3.895
Yillk Getirisi (%) 8,47 Yilik Getirisi (%) 8,05
Fon Endeks Getirisi (%) 8,47 Fon Endeks Getirisi (%) 11,79

) . , S ; B Tipikisa .

Vc-t‘;ﬁwm Finensmen ATIpL BTipi & Tipt Lifité BTipi Vadeli ATl

‘et Fonlery Degisken | TohvilBene ‘ Degighen | .. . . Resan Ozel
e eslz Tehvil Bene

Fon Toplam Degeri (bin TL) 1.5635 8.194 70.999 3.895 24194 68.022
Yatinmci Sayisl 388 125 11.377 21 1.078 2

2014 yili, yatnm kuruluslannin faaliyet usul ve esaslarina kokll yenilikler getiren yeni Sermaye Piyasasi Kanunu
kapsaminda ikincil mevzuat dtzenlemelerinin hiz kazandidi bir yil hUviyetinde gecti.

Sermaye piyasalarindaki koklt deneyimi ve kurumsal birikimiyle yeni sektor dlizenlemelerinin hayata gegirilimesi
sUrecine proaktif bir yaklasimla dahil olan Kurumumuz; bir yandan sektor temsilcileri ve dlzenleyici kurumlarla
dlzenlenen calistay ve seminerlere istirak edilmesi suretiyle gérlis ve Onerileriyle, diger yandan da bu turde
toplantilann organize edilmesinde bilfiil rol Ustlenerek katki saglamistir.

Surekli gelisimi, yenilikci ve sektdre yon veren uygulamalara 6ncl olmayi her daim éncelikli calisma ilkeleri arasinda
benimsemis olan Kurumumuz, bir yandan sektér mevzuatinin olusumuna etkin bir sekilde katki saglarken diger
yandan anilan duzenlemelere uyum konusunda her dénem oldugu gibi 6nct ve 6mek olma bilinclyle mevcut
kurumsal yapisi dahilinde calismalarini hizla tamamlamistir.
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Biiyiime Potansiyeli Yiiksek is Alani

Kurumsal finansman alaninda Ulkemizin en deneyimli ve yetkin hizmet saglayicilan arasinda yer alan Sirketimiz, halka
arzlar, tahvil ve bono ihraclar ve diger borglanma araclar gibi alanlarda hizmet sunmaktadir,

Bilgi birikimimiz, uzmanligimiz ve hedefe odakli profesyonel yaklasimimizia kurulusumuzdan bu yana halka arzlarin
aranilan katlimeisiyiz. Birincil ve ikincil arzlarla sirketlere ve ortaklarina kaynak saglarken yurt ici ve yurt disindaki satis
aglyla yerli ve yabanci bireysel yatnmcilarn sermaye piyasasina katiimina aracilik ediyoruz.

Ozellikle kiigUk ve orta dlgekteki (KOBI) sirketlerin halka arzini gerceklestirmek kurumsal finansman stratejimizin temel
unsurlarndan birini olusturuyor.

Pay Halka Arz Hedefi

BlyGyen ve gelismek isteyen sirketler icin daha kurumsal, seffaf ve profesyonel olmanin, gerekli finansal kaynagi
bulmanin ve sirketi gelecege tasimanin yolu halka arzdan gecmektedir.

Kurumsal finansman, gerek halka arz gerekse diger alternatif borglanma araclaryla, mevcut potansiyeli degerlendirerek
TUrkiye sermaye piyasalarini genisletecek baslica alanlardan biridir. Yatinm Finansman olarak, halihazirda halka agimak
isteyen bircok sirketi inceliyor, 2015 yilinda da bu halka arz projelerinden en az ikisinin ik pay arzlarini gergeklestirmeyi
hedefliyoruz.

Sermaye Piyasalari Danismanhgi

Sirketlerin sermaye piyasalarina bakisini genisletmek, ihtiyaclarini belilemesinde yol gostermek, ozellikle halka arz
oncesi sirketlerl sermaye piyasalan konusunda tecrlbelendirmek icin ‘Sermaye Piyasalar Danismanlidl’ hizmetimizle
Isik tutuyoruz. Bu hizmet kapsaminda muUsterilerimizi finansal piyasalar hakkinda haftallk ve aylk olarak strekli
bilgilendiriyoruz.

Gelisen isletmeler Piyasasi (GiP)

Gelisme ve blylme potansiyeline sahip sirketlerin sermaye piyasalarindan fon saglamak amaciyla, inra¢ edecekleri
menkul kiymetlerin iglem gérebilecedi seffaf ve dlzenli bir ortam yaratmak icin BIST btnyesinde ayr bir piyasa olarak
kurulan Gelisen Isletmeler Piyasasi (GIP) ¢cok yeni bir olusum olarak gbze garpiyor.

Sirketimiz bu alanda olusturacagi guclt grup ici sinerjiyle birlikte glvenilir, dogru fiyatin olustugu, hem inragciyl hem de
yatinmcly! istenen sonuca ulastiracak halka arzlar gerceklestimeyi hedeflemektedir.
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Kurumsal sirketlerin halka arzla ilgili bilgilendirilmesi devam ediyor.

TUrkiye'de sermaye piyasalarinin blylme potansiyeline paralel olarak son villarda baslatilan halka arz seferberligine
tam destek veriyoruz. Halka arza yonelik talebin artmasi icin énct ve sorumlu kurum kimligimizi bir kez daha
gbstererek, bu alanda bilinglenme-bilgilenme duzeyini artiracak etkinliklere imza atiyoruz.

Sirketimiz bu kapsamda, Ulke genelinde halka arzi tanitmak, halka arzin faydalarini anlatmak ve KOBI'leri de BIST’e
kazandirmak amaclyla bugtne kadar bircok toplanti dizenlemis ve etkinlige katlim gerceklestirmistir.

Bunun yani sira sanayisi yogun illerde bircok sirketle birebir gérismeler yaparak, sermaye piyasalar ve sundugu
imkanlarla ilgili genis bilgiler veriimistir.

Kurumsal finansmanin diger hizmet alanlar...

Sirketimiz ayrica; ortak satisina aracilik, gagr yoluyla hisse senedi toplanmas, tahsisli satis, temettl ddemesi, halka
aclk sirketlerin bedelli sermaye artislan, pay geri alimlarn, sirketlere ve ortaklarina sirket degerlemesi ve sermaye
piyasas! danismanlik hizmetlerini de vermektedir.

Kurumsal finansman 2014 yili gerceklesmelerinden satir baslan:

e 2014 ylnda gergeklesen AvivaSa Emekliik ve Hayat A.S. ve Ulusoy Elektrk A.S’nin ik arzlarnin
konsorsiyumlarina katildik. Ulusoy Elektrik halka arzinda 21 milyon TLlik topladigmiz talep ile 18 araci kurum
icinde 2. sirada vyer aldik.

2014 yilinda ¢ok sayida tahvil arzi isleminde gérev aldik.

2014 yilinda halka acik olmayan bir sirketin degerleme raporunu hazirladik ve teslim ettik.

Bagfas Bandirma GUbre Fabrikalar A.S.'nin bedelli sermaye artisina aracilik ettik.

Sermaye piyasalar danismanligiyla piyasa danismanligl hizmetlerimizi gerceklestirmeye basladik. Halihazirda
3 GIP sirketinin piyasa danismaniigini ve 2 sirketin de sermaye piyasasi danismanigini strdUrlyoruz. 2015
yilinda da bu hizmetlerimizi daha fazla sirkete ulastirmayi hedefliyoruz.
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BIREYSEL PORATFOY YORETIM

Bireysel Portfdy Yonetimi, kurumsal yapimiz ve bilgi birikimimizle yatinmciya 6zel, butik hizmet anlayisiyla 2013 yili son
ceyrekte faaliyetine baslamis bulunuyor. MUsterilere 6zel olusturulan yatinm gruplanyla, risk-getiri tercihi cergevesinde
sUrdurdtigumuz hizmetlerimizde musterilerimizin getiri potansiyelini artirmaya ve musterilerimizle uzun vadeli, verimli bir
iliski kurmaya éncelik veriyoruz. Bu anlayisla yatinmci profiline uygun, risk ve getiri beklentisine paralel, 6zel tasarlanmis
bir Urln yelpazesi mUsterilerimizin tercinine sunulmaktadir.

TecrUbeli ve dinamik portfdy yoneticilerimiz, yurt ici ve yurt disi piyasalann yakindan takibini yaparak, portfoyleri
belirlenmis sinirlar ve hedefler dogrultusunda yonetiyor. Arastirma Departmanimizin da destegiyle etkin portfoy yonetimi
ve degisen kosullara uygun portfdy guncellemeleri yapiliyor.

GUcll yonetim tarzimiz, bireysel portféy bUyUkliguntin kisa strede hizll bir artis yakalamasini sagladi. MUsterilerimizin
bizlere duydugu glvenle, yonetimimizde olan blyUkluk 278 milyon TLye ulast.

Bireysel Portféy Yénetimi kapsaminda; Sabit Getirili Menkul Kiymet, Ozel Sektér Tahvilleri, Pay Senetleri, VIOP, SWAP,
TL-Déviz Cinsi Mevduat ve Turev Urlinlerin agirikli kullanildigi portf@y gruplanmizin yani sira, bireysel ve kurumsal
musterilerimizin tercinleri dogrultusunda 6zel yonetim gruplan olusturabiliyoruz. 2014 yilinda yonetimimizde olan tim
gruplarda belirlenen kistas oranlar Uzerinde ciddi getiriler elde edilmis bulunmaktadir. Getirilerimiz net deger olarak
yayimlanmakta ve dénemsel olarak musterilerimize bilgilendirme yapilmaktadir.

P ‘ 2014 Kistas 2014 Ox4.
YOIETIM GRUPLARI Bris Getivi et Getici
MEVDUAT GRUBU 8.31% 9 20%
% 100 KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi PN B
TL BiRiKiM 8.31% 10.69%
% 100 KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi ’ ’
TUREV GRUBU 8 .31% 0 85%
% 100 KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi ' '
ESNEK TL GRUBU - S
% 65 KYD TL 182 Giinlik Bono Endeksi, % 35 BIST 100 Endeksi : :
ESNEK 1 HISSE GRUBU . Iy~
% 70 BIST 100, % 30 KYD O/N Repo Endeksi e pee
ESNEK KATILIM GRUBU 0510% S
% 100 Katilim Endeksi e R

Bireysel Portfoy Yonetimi bunyesindeki mUsterilerimiz isterse uygun komisyon oranlanyla kendi portféylerini
yonetebiliyorlar. Bu kapsamda calistigmiz bankalardan en iyi ve rekabetci fiyatlan alarak muUsterilerimizin tercihine
sunuyoruz.

Sektdrde yaratigimiz farkin 2015 yilinda da devam etmesini hedefliyoruz.



Arastirma faaliyetlerimiz gercevesinde yeni bilanco analiz bilgi formati (Turkge) olusturduk. Iki haftada
bir sube toplantilan organize etmeye basladik. Arastirma kapsamimiza yeni sirketler eklerken bankacilik
sektort raporlarmizin da sayisini artirdik.

Strateji MUdurdigimuz araciliglyla blylk piyasa
degerli hisselere ait gln ici

Destek-Direnc Tablosu
olusturduk. 2014 il

ayrca ikili islem (pair-trade)
Onerilerine  basladigimiz il

oldu pORLAN

cepc TR BA
IRKET v SEKTO

VIOP Bliten, Radar Istanbul
Raporu, Teknik Bliten, Haftalk
Biiten, GUnltk Bllten ve RADA
Sirket ve Sektdr Raporlarnmiz
sayesinde basarl kil islem
(pair trade) Onerileri ile isabetli
tahminlerde  bulunduk,  gunltik
Onerllerde ve model portfdyde
getiri oranlanni dnceki yillara oranla
kat kat artirdik.

s BLILTEN
yioe BU Pty
o {STANBUL RAPE
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i DERETIN VE RISK YORETIL

Kurumumuzda yeni sermaye plyasasl mevzuatlyla uyumlu, etkin bir ic Denetim ve Risk Yonetimi sistemi tesis
edilmis bulunmaktadir.

Yonetim Kurulu'na bagl olarak faaliyet gdsteren Risk Yonetimi Birimi, yeni dUzenlemeler cercevesinde “Genis
Yetkili” yatinm kurulusu stattistinde faaliyetlerini strdtrmeyi hedefleyen Kurumumuzun, icraci bolimlerden bagimsiz
olarak kredi riski, aktif-pasif yonetimi riski, piyasa riski ve operasyonel risklerin tespit ediimesi ve tanimlanmasing;
bu risklerin dlgtimesi, analizi, izZlenmesi ve raporlanmasina yonelik calismalan yUritmektedir.

Turkiye Is Bankas’'nin, Grup sirketlerinde risk yénetim fonkslyonunun yapilanmasi ve isleyisine yonelik ilkeleri
belirledigi Konsolide Risk Politikalan dogrultusunda; Kurumumuz Yonetim Kurulu tarafindan belilenen Risk Yonetimi
ke ve Politikalan cergevesinde faaliyetlerini stirdiren Risk Yénetimi Birimi blinyesinde, yenilenen sektdr mevzuati
kapsaminda yeniden tanimlanan faaliyet alanlar da dahil olmak Uzere;

Risk-getiri-sermaye dengesinin surekli olarak gdzetiimesine,

Faaliyetlerin niteliginin ve duzeyinin izlenip kontrol altinda tutulmasina ve gerektiginde degistirimesine,

Bu amaclarla limitler tesis edilmesine ve uygulanmasina, belirlenen limitlerin izienmesine ve raporlanmasina,
GerekKli karar alma ve uygulama sureglerinin belilenmesine yonelik calismalar gerceklestirimektedir.

Kurumumuz Ic Denetim Sistemi dahilindeyse ic Kontrol MUdUrigu ve Teftis Kurulu Bagkanlgi faaliyet gdstermektedir,
lc Kontrol MUdUrigumiz nezdinde, Kurumumuzun merkez disi drgUtleri dahil tim is ve islemlerinin meveut yasal
mevzuat, yonetim stratejisi ve politikalar kapsaminda belirlenen yazili is akis ve kontrol prosedUrlerine uygun
olarak duzenli, verimli ve etkin bir bicimde yurttiimesi, hesap ve kayit dizeninin bttinltgunin ve gavenilidiginin,
veri sistemindeki bilgilerin zamaninda ve dogru bir sekilde elde edilebilirliginin gézetimine; hile ve usulstizlUklerin
onlenmesi ve tespit edimesine yonelik olarak Kurum organizasyonunda uygulanan tUm usul ve esaslarnn takip
edilmesine yonelik calismalar strdUrtimektedir.

Teftis Kurulu Baskanliginca Kurumumuzun gunlik faaliyetlerinden bagimsiz, yonetimin intiyaclarn ve Kurumun
yapisina gore i¢ kontrolle risk yonetimi sisteminin isleyisi basta olmak Uzere tum faaliyetlerin ve birimlerin sermaye
piyasasl ve ilgili diger mevzuat, Kurum esas stzlesmesi ve politikalarina uygunluk denetimlerini iceren teftis
faaliyetleri yarttlmektedir.

Kurul bu cercevede;

e Kurum faaliyetlerine iliskin degerlendirme yapiimasina olanak saglayan kanit ve bulgularin inceleme sonucunda
elde ediimesi ve raporlanmasina déntk denetim/glvence fonksiyonunu yerine getirmektedir.

e Uluslararasi i¢ denetim standartlan paralelinde danismaniik fonksiyonunun yerine getiriimesine yonelik olarak
ise Kurum bunyesinde yurttllen faaliyetlerin tasanmindan hayata gegirimesine kadar tim is stireclerine katk
saglamaktadir,



Yatnmcilarmiza sunulan hizmette fark yaratacak olan en énemli unsurun calisanlanmiz oldugunun bilinciyle, 2014
yilinda profesyonel kadromuza 29 galisma arkadasimizin daha katilimini sagladik ve yil sonu itibaryla 137 kisiden
olusan ekibimizle sermaye piyasalar alanina yon vermeye odaklandik.

2014 yiinda pozisyon bazl yetkinlik modelimiz kapsaminda; vizyon, misyon ve stratejilerimizin gerceklestiriimesine
katki saglayacak, kurum kultGrimUze uygun adaylann Yatrm Finansman'da en iyi hizmeti Uretmek Uzere goreve
baslamasini sagladik.

Genel Miidiirlik departmanlarinda ve subelerimizde 29 kisi 2014 yilinda Yatinm Finansman
biinyesine katildi. %51’i kadin, %49’u erkek ¢alisandan olusan ekibimizde, ¢calisanlarimizin %19’u
yiiksek lisans, %72’si lisans mezunudur.

Yeni tebliglere uyum galismalar gercevesinde yeniden yapllandinlan organizasyonumuzda, dogru kisilerin dogru
gbreviere atanmasini saglamak amaciyla, gbrev tanimlarnin yeniden olusturulmasini saglayarak kariyer yollarini ve
sUreclerini guincelledik.
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Surekli gelisen ve gelistiren calisanlar yaratmak, egitim politikamizin temelini olusturmaktadir,

2014 yiinda da sektordeki 6ncu rolimize bir yenisini ekleyerek, online egitim platformumuz olan YF Akademi'yi
hayata gecirdik. Banka disi araci kurumlar arasinda ilk online egitim platformu olan YF Akademi ile calisanlarnmiza
zaman ve mekandan bagmsiz egitim ve gelisim ortamlan sunuyoruz. 2014 yiinda YF Akademi Uzerinden teknik
egitimlerin yani sira, ¢alisanlanmizin hobilerine ve kisisel gelisimlerine yonelik egitimler vermeye basladik.

2014 yilinda 16 adam/saat egitim gerceklestirdik. Oniimiizdeki dénemde de calisanlanmizin egditim ve gelisimine
yatinm yapmaya ve musterilerimize yetkin uzman kadromuzla hizmet vermeye devam edecegiz.

Oaret licklay

Yatinm Finansman c¢alisanlarnin Ucret artislar; yapilan is degerlemeleri gercevesinde, ekip/bireylerin sirket
hedeflerine katkilar ve performanslar kapsaminda; sektdr ortalamalari ve yillik enflasyon orani dikkate alinarak yilda
bir kez yapiimaktadir.

Yillk 12 brit maas seklinde yapllan maas ¢demesi, ayllk yemek yardimi, istege bagh grup saglk sigortas;
calisanlarimizin Ucret ve yan hak paketlerini olusturmaktadir. Arag, cep telefonu, tablet ve benzin yardimi gibi yan
haklar da goreve, lokasyona veya unvana bagl olarak calisanlara sunulmaktadir.

2014 yilinda da finansal sonuclara katki saglamak ve calisanlarmizin yarattklan katma degeri édUllendirmek
amaclyla, sube prim sistemi uygulamamizla farkli performansi farklilastimaya devam ettik.

©

o s

e h r@
Empati kurabilen mutlu ¢alisanlara sahip olmanin, mutiu yatinmcilar yaratmak icin en énemli @)

etkenlerden biri oldugu bilinciyle, 2014 yilinda da i¢ ve dis iletisim platformlan yaratmaya odaklandik.

o letisim stratejilerimiz kapsaminda, bilglyi paylasmak ve paylastikca cogaltmak amaciyla hem mUsterilerimize
hem calisanlanmiza yonelik paylasim platformlan ve etkinlikler gerceklestimeye devam ettik.

e Sektdrde bir ilki daha gergeklestirerek 2012 yilinda baslattigmiz “Sifir Karbon” projesini, gelecegimize ve
dogaya olan duyarlligimizla bu yil da strdtrdik ve 2013 vilina ait karbon ayak izimizi sifirladik.

e Dijtal iletisimin ve sosyal medyanin guctne olan inancimizla bilginin internet Uzerinden muUsterilerimize es
zamanl ve dogru sekilde aktariimasina blylk dnem veriyoruz. Strateji ve Arastirma MudUrUklerimizin hazirladid
raporlar ve bizden haberleri sosyal medya araciligiyla takipcilerimizle aninda paylasiyoruz. Piyasalara yon veren
haberleri, finansal datalar ve raporlan aninda paylasmaya devam ediyoruz.

luja yatort



2015 vyilinda "Genis Yetkili Araci Kurum” statUstnde
zengin icerikteki Urdn ve hizmetleri sunmayi hedefliyoruz.
Sirketimiz bu hedef dogrultusuna yeni dizenlemelere
uyumlu etkin organizasyon yapis!, konularinda deneyimli
insan kaynagi ve gelismis bilgi islem altyapisiyla mUsteri
memnuniyetini ilk oncelik olarak belirlemis bir calisma
anlayisi ve her konuda seffaf, glvenli ve hizli hizmet
sunumuna  yonelik misyonu dahilinde  yatinmlarin
gerceklestirmis bulunmaktadir.

Mevcut Acil Durum Merkezimizi, yUksek internet gikisina
sahip, tum baglantilar yedekli olan, yangini algilayan ve
sunuculara zarar vermeyen gazl sonddrme sistemleri
le korumall, UPS ve jeneratér ile elektrik kesintilerine
karsi dnlemleri alinmis, oda sicakligini belirli derecede
sabitleyen yedekli kimalandirma sistemi yerlestirimis,
erisimin kontrollU oldugu giris kapllar, gvenlik uzmanlar
ve kapal glvenlik kameralar ile maksimum guvenlik
hizmeti veren Kurumsal Datacenter'a taslyor olacagiz.

Boylelikle  genel  mudUrlik  lokasyonumuzda — is
surekliligimizi olumsuz etkileme ihtimali yaratacak olasi
risklere karsl aldigimiz dnlemler bir kat daha artmis
olacak.

2015 yilinda da mottomuz kendi alanmizda “miuisteriyi
dinle” oimaya devam edecektir.

Saha gucUmuzin  geribildiimlerine  kulak  vererek
sube bazll etkinliklerde, Urdn bilgilendirmelerinde ve
soylesilerde bulunarak musterilerimizi  dinlemeye ve
cozUmler Uretmeye devam edecegiz.

TUm Turkiye'de daha fazla noktada musteriye ulasmak
amaclyla pazarlama faaliyetlerini  yurt genelinde
sUrdurecegiz.

Co-location'da DMA musterilerine algoritmik alim satim
islemleri yapmalari icin gerekli ortam hazirlanmaktadir.

Yaplan yatnm ve altyapl hazrliklarn ile BIST'in co-
location hizmetinden faydalanabilecek az sayidaki
Uyelerinden bir olarak, sistem  ekipmanlanmizi meveut
BIST sistemlerinin yakinina konumlandirmis olacagiz.
Boylelikle musterilerimizin emirlerinin borsaya ulasimindaki
hiz ve glvenlk maksimum dlzeye ulasirken, yurt disi
muUsterilerimiz - veri merkezine daha hizll  eriserek
yapacaklar algoritmik alm satim islemleri icin daha
verimli ortama kavusacaklardir.
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Yaygin sube agimiz ile 9 ilde 13 ayn noktada

mUsterilerimize sermaye piyasasl alaninda buttinsel
hizmet sunuyoruz
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Varlk duzeyi yiksek olan musterilerimize, ihtiyag
ve beklentilerine uygun olarak piyasa kosullan
dahilinde cazip segenekler sunuyor, sermaye piyasasi
araclan ile bunlan ihrag eden ortaklik ve kuruluslar
hakkinda ve benzeri konularda ilgili Unitelerden gelen
raporlar kapsaminda yatinm danismanligi  hizmet
ve faaliyetlerimizi muUsteri odakll  hizmet anlayis
cergevesinde surdurlyoruz.

pautlulufs

Finansal alanda detayl, giincel ve ¢esitli verilerin yer
aldigr internet subemizle, kullanicilarmiza ek yardimai
arag ve kaynaklardan yararlanma imkani sunuyoruz.

Pazarlama Mudurtgumiiz, firmamizin genel stratejileri
dogrultusunda yeni muUsteri kazanimi ¢alismalarini
yUratmektedir.,

UPS ile yaptigmiz anlasma sonrasinda Yatinm
Finansman subesi olmayan bir ilde yasayip musteri
olmak isteyen kisilere bir telefonla hesap acma
olanagi sagladik. Musterilerimiz TUrkiye'nin neresinde
olursa olsun, istedigi yer ve tarinte hesap olusturma
avantajina kavustu.

YATIRIM
FINANSMAN
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Unvan: Yatrnm Finansman Menkul Degerler A.S.
Ticaret Sicil No: 142163
internet sitesi: YF.COM.TR

Genel Miidiirliik Adresi: Nispetiye Cad. Akmerkez E3 Blok Kat: 4 Etiler-Besiktas / ISTANBUL

Genel Midiirliik Telefon Numarasi: 0 212 317 69 00

Acene Solsesi

Adres: Cevat Yurdakul Cad. Sular Plaza No: 65 ADANA
Tel: (322) 458 77 55
Faks: (322) 458 84 83

Lafeve Solsest

Adres: AtatUrk Bulvari Celal Bayar Is Merkezi
No:211-23 Kat:8 Kavaklidere / ANKARA

Tel: (312) 417 30 46

Faks: (312) 417 30 52

Adres: Yesilbahce Mah. Metin Kasapoglu Cad.
Yorgancioglu Sitesi A Blok No: 27/4 Muratpasa / ANTALYA
Tel: (242) 243 02 01

Faks: (242) 243 32 20

Adres: AtatUrk Cad. Iskender Is Merkezi No: 43 Kat: 5
BURSA

Tel: (224) 224 47 47

Faks: (224) 225 61 25

Adres: Barbaros Mahallesi Sttglyolu Cad. No: 72
Tosyall Holding Plaza Atasehir / ISTANBUL

Tel: (216) 386 74 00

Faks: (216) 386 74 05

[stentsol - Bekwkdy Solsesi

Adres: Istanbul Caddesi No: 47 Kat; 4/5
Bakirkdy / ISTANBUL

Tel: (212) 543 05 04

Faks: (212) 543 28 66

- Citehoveelor Solsest

Adres: Bagdat Cad. No: 269 Simsek Sok. Gungoren Apt.
No: 2 Kat: 1 D: 2 Caddebostan-Kadikdy / ISTANBUL
Tel: (216) 302 88 00

Faks: (216) 302 86 10

- Finchkly Solse

Adres: Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Istanbul
Tel: (212) 334 98 00
Faks: (212) 334 98 01

Istonlol - Merliez Solse

Adres: Adnan Saygun Cad. Uydu Sok. No: 2 Kat: 1 D: 1
Saray Apt. Ulus-Besiktas / ISTANBUL

Tel: (212) 263 00 24

Faks: (212) 263 89 24

lzaiiv Seloesi
Adres: Cumhuriyet Bulvan No: 99 Kat; 3 Kordon/IZMIR

Tel: (232) 441 80 72
Faks: (232) 441 80 94

Izt Seleesi
Adres: Omeraga Mah. Hurriyet Cad. Es Oray Apt.
No: 113 Kat: 2 D: 6 [ZMIT

Tel: (262) 325 40 30
Faks: (262) 325 90 67

Adres: Feritpasa Mah. Kule Cad. No: 2 Kat: 13
Selcuklu / KONYA

Tel: (8332) 237 76 77

Faks: (332) 237 37 65

Scemsoen Solsesi

Adres: Kale Mahallesi Ataturk Bulvar Cenesizler Han
No: 584 55030 llkadim / SAMSUN

Tel: (362) 431 46 71

Faks: (362) 431 46 70

Pezercme MECEHESE

Adres: Nisbetiye Cad. Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler 34337 Istanbul

Tel: (212) 317 69 21

Faks: (212) 282 15 50 - 51

Yot it Setas ve
Yetwrim DenigmenliGn

Adres: Nisbetiye Cad. Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler 34337 Istanbul

Tel: (212) 317 68 86

Faks: (212) 282 15 50 - 51
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Yatinm Finansman Menkul Degerler Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na,

Yatinm Finansman Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”) ve badll ortakliginin (birlikte “Grup”) 31 Aralk 2014 tarihli konsolide
finansal durum tablosu ile ayni tarinte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger aciklayici notlardan olusan
ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Turkiye Muhasebe Standartlar’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazidanmasini saglamak igin gerekli gérdugu ic
kontrolden sorumludur,

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigmiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gérlis vermektir. Yaptigmiz bagmsiz
denetim, Sermaye Plyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’na ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlan Kurumu tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlan’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’na uygun
olarak yUrdtimustar. Bu standartlar, etik hUktmlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin dnemli yanliglik
icerip icermedigine dair makul glivence elde etmek Uzere planlanarak yUrittimesini gerektirmektedir.

Bagmsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim prosedUrlerinin
uygulanmasini icerir. Bu prosedUrlerin segimi, finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “©nemli yanlislik” risklerinin degerlendirimesi
de dahil, bagimsiz denetcinin mesleki muhakemesine dayanir Bagmsiz denetci risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedUrlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili ic kontrolU
degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin ic kontroltiniin etkinligine iliskin bir géris verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim,
bir butln olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirimesinin yani sira, isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarnin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendiriimesini de igerir.

Bagmsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanttlarinin, gérlstimuiztin olusturuimast igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Goriis

Gorlisimuze gore finansal tablolar, Yatinm Finansman Menkul Degerler Anonim Sirketi ve bagl ortakiginin 31 Aralik 2014 tarihi
itibaryla konsolide finansal durumunu ve ayni tarinte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, TUrkiye
Muhasebe Standartlanna uygun olarak tim énemli yénleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere ili§kin Rapor

1) 6102 sayil Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin doérdincu fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralk 2014
hesap déneminde defter tutma dlzeninin, finansal tablolarin, TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hUkUmlerine uygun olmadidina dair dnemli bir hususa rastlanmamistr,

2) TTKnin 402'nci maddesinin dérdunct fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalan
yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.,

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik Anonim Sirketi
A member of KPMG Interational Cooperative

Alper Glveng, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

29 Ocak 2015
Istanbul, TURKIYE
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARiHi iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden| denetimden
gecmis gecmis
Notlar 31 Aralik 2014 | 31 Aralik 2013
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 692,956,664 709,840,083
Nakit ve nakit benzerleri 374,845,087 386,116,967
Finansal yatinmlar 20,419,860 19,499,337
Ticari alacaklar 290,470,732 303,658,217
- /l/§k/l/' taraflardan ticari alacaklar 22 181,700 1651888
- Diger ticari alacaklar 290,289,032 303,502,384
Diger alacaklar 306,600 245,918
Turev araclar 4,198,397 —
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 20 2,321,115 =
Diger dénen varliklar 13 394,873 319,644
DURAN VARLIKLAR 26,284,558 24,127,528
Finansal yatirmlar 18,398,703 16,026,801
Maddi duran varliklar 3,399,449 3,633,847
Maddi olmayan duran varliklar 10 473,794 608,552
Ertelenmis vergi varligi 20 4,012,611 3,858,328
TOPLAM VARLIKLAR 719,241,222 733,967,611
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 643,104,399 659,464,836
Borglanmalar 5 415,279,855 381,695,212
- Banka krediileri (l'li§ki// taraflardan) 22 80,217,770 60,014,700
- Banka kredileri (//i§kil/ olmayan taraflardan) 224,843,130 74,260,530
- Borsa para piyasasina borglar 110,218,955 247,419,982
Turev araglar 6 - 17,073,112
Ticari borglar 224,756,651 256,936,214
Diger borclar 8 1,400,098 1,465,951
Dénem kari vergi yukimltltga 20 12,688 130,897
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 12 1,330,364 1,352,958
Diger kisa vadeli yuktmldltkler 13 324,743 810,492
UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 1,150,453 1,307,537
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 12 1,150,453 1,307,537
OZKAYNAKLAR 74,986,370 73,195,238
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 74,971,198 73,181,915
Odenmis sermaye 14 63,500,000 61,000,000
Sermaye dlzeltmesi farklari 3,795 3,795
Kar veya zararda yeniden siniflandirimayacaklar
- Diger kazanc/(kayiplar) (137,913 (197,717)
Kar veya zararda yeniden siniflandiriacaklar
- Deger artis fonlari 14 5,497,628 3,120,926
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 14 2,514,006 2,243,715
Gecmis yillar karlar 14 4,240,905 4,088,663
Net dénem (zarari) / kari (647,223) 2,922,533
Kontrol giicii olmayan paylar 15,172 13,323
TOPLAM KAYNAKLAR 719,241,222 733,967,611
lisikteki notlar, bu konsolide finansal tablolann tamamiayici parcalandir.
YATIRIM
FINANSMAN
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARiHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR

VE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmisg
Notlar 31 AralR20i4 | 31 Aralk 2043
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis gelirleri 15 923,409,432 2,032,910,106
Satislarin maliyeti 16 (891,263,772) (2,006,654,494)
BRUT KAR 32,145,660 26,255,612
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 17 (1,658,167) (2,574,670)
Genel yénetim giderleri 17 (34,421,999) (30,146,580)
Diger faaliyet gelirleri (esas faaliyetlerden) 18 1,440,337 1,998,626
Diger faaliyet giderleri (esas faaliyetlerden) 18 (369,995) (14,350)
FAALIYET ZARARI (2,864,164) (4,481,362)
Esas faaliyet disi finansal gelirler (yatinm faaliyetlerinden) 19 42,172,324 72,499,608
Esas faaliyet disi finansal giderler (yatinm faaliyetlerinden) 19 (40,110,081) (64,885,038)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI (ZARARI) / KARI (801,921) 3,133,208
Siirdiirilen faaliyetler vergi gideri
- Dénem vergi gideri 20 (12,688) (3,168,656)
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 20 169,235 2,959,221
VERGI GELIRI / (GIDERI) 156,547 (209,435)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM (ZARARI) / KARI (645,374) 2,923,773
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi dénem kari -- --
DONEM (ZARARI) / KARI (645,374) 2,923,773
Diger kapsamli gelir:
Kar veya zararda yeniden siniflandinimayacaklar
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 8lcim kazanglari/kayiplari 74,756 (247,147)
Kar veya zararda yeniden siniflandirimayacak diger kapsamii gelire iliskin (14,952) 49,430
vergi (gideri)/geliri
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme ve/veya siniflandirma 2,376,702 2,380,281
kazanglari/(kayiplari)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak diger kapsamli gelire iliskin vergi -- (81,729
(gideri)/geliri
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) 2,436,506 2,100,835
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 1,791,132 5,024,608
Net donem karinin dagihmi:
Ana ortaklik paylari (647,223) 2,922,533
Kontrol gict olmayan paylar 1,849 1,240
Net donem (zarari) / kari (645,374) 2,923,773
Toplam kapsamli gelirin dagilimi:
Ana ortaklik paylari 1,789,283 5,023,368
Kontrol glicti olmayan paylar 1,849 1,240
Toplam kapsamh gelir 1,791,132 5,024,608

llisikteki notlar, bu konsolide finansal tablolann tamamiayici parcalandir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE 0ZKAYNAKLAR

DEGISiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya zarar-

da yeniden
siniflandiril-
mayacaklar
Odenmi Sermaye | p..or kazang/
Notlar Serma z diizeltmesi 9 . Igr
Y farklan vip
1 Ocak 2013 bakiyeleri 61,000,000 3,795 --
Toplam kapsamli gelir
Dénem kari -- -
- Diger kapsamli gelir
Satilmaya hazir finansal varliklardaki net deger degisimi -- --
Tanimlanmis fayda planlariyeniden élgim kazanglari/kayiplari (net) -- -- (197,717)
Toplam kapsamli gelir - - (197,717)
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ortaklarla gerceklestirilen islemler
Gecmis yillar karlarina transferler - -
31 Aralik 2013 bakiyeleri 61,000,000 3,795 (197,717)
1 Ocak 2014 bakiyeleri 61,000,000 3,795 (197,717)
Toplam kapsamli gelir
Dénem Kari -- -- --
- Diger kapsamli gelir
Satilmaya hazir finansalvarliklardaki net deger degisimi == == ==
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lglim kazanglari/kayiplari (net) - - 59,804
Toplam kapsamli gelir - - 59,804
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ortaklarla gerceklestirilen islemler
Gegmis yillar kérlarina transferler -- -- --
Sermaye artirmi 14 2,500,000 == =
Yedeklere transfer edilen tutarlar -- -- --
31 Aralik 2014 bakiyeleri 63,500,000 3,795 (137,913)

YATIRIM
FINANSMAN
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Ana ortakliga atfolunan

Kar vega
zararda | Kardan ayrilan kisitlanmi L
yeniden v ® Birikmis Karlar
siniflandiri- yedekler
lacaklar
Yeniden Ana Kontrol
degerleme Yasal Ozel Gecmis yillar Net dénem ortakhga ait| .. ..
ve siniflandir- A . glicii olmayan | Toplam
ma kazanc/ yedekler Yedekler karlari kan ozkaynaklar paylar
kayiplan
822,374 2,242,911 804 1,238,783 2,849,880 68,158,547 12,083 68,170,630
- -- -- - 2,922,633 2,922,633 1,240 2,923,773
2,298,552 - -- - - 2,298,552 -- 2,298,552
= = = - = (197,717) = (197,717)
2,298,552 -- -- - 2,922,533 5,023,368 1,240 5,024,608
-- - - 2,849,880 (2,849,880) - - --
3,120,926 2,242,911 804 4,088,663 2,922,533 73,181,915 13,323 73,195,238
3,120,926 2,242,911 804 4,088,663 2,922,533 73,181,915 13,323 73,195,238
= = = = (647,223) (647,223) 1,849 (645,374)
2,376,702 -- -- - - 2,376,702 - 2,376,702
= = = = = 59,804 = 59,804
2,376,702 - - - (647,223) 1,789,283 1,849 1,791,132
- - - 2,922,533 (2,922,533) - - -
= = = (2,500,000) - - - -
- 270,291 - (270,291) - - - -
5,497,628 2,513,202 804 4,240,905 (647,223) 74,971,198 15,172 74,986,370
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SiRKETIi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden| denetimden
gecmis gecmis
Notlar 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2014 | 31 Aralik 2013
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akis
Doénem (zarari) / kari (645,374) 2,923,773
Diizeltmeler:
Amortisman gideri 9 958,668 711,941
itfa paylari 10 285,784 138,025
Sabit kiymet satis zararlar 124,863 ==
Karsiliklarla ilgili dizeltmeler
-Kidem tazminati karsiligi 12 878,409 230,592
-Kullanilmamis izin tazminati karsilig 12 33,551 215,687
-Ucret prim karsiliklari 12 841,748 715,656
Finansal gelirleri ve giderleri ile ilgili dUzeltmeler
-Kredi musterilerden alinan faizler 15 (10,537,030) (5,231,989)
-Esas faaliyet disi finansal gelirler (kur farki gelirleri haric) (36,724,066) (23,185,853)
-Esas faaliyet disi finansal giderler (kur farki giderleri harig) 40,110,081 64,885,038
-Gergeklesmemis kur farki giderleri/(gelirleri) 7,651,807 (11,616,350)
Vergi gideri ile ilgili dizeltmeler
-Vergi karsiligi 20 12,688 3,168,656
-Ertelenmis vergi geliri 20 (169,235) (2,959,221)
isletme sermayesindeki degisim 6ncesi faaliyetlerden saglanan nakit akis 2,821,894 29,995,955
Vadeye kadar elde tutulacaklar disindaki finansal varliklardaki degisim (886,445) (5,296,653)
Ticari alacaklardaki degisim 283,217,299 (154,569,795)
Diger varlik ve alacaklardaki degisim (135,912 (290,847)
Ticari borglardaki degisim (32,540,701) 138,523,447
Nakit ve nakit benzerleri icerisindeki musteri varliklarindaki degisim 3 636,576 (4,015,354)
Diger borg ve yukimlultklerdeki degisim (651,602) 1,018,099
Turev islemlerden kaynaklanan net nakit ¢ikisi (1,3083,457) (20,885,151)
Odenen vergiler (2,452,012) (46,905)
Odenen jestiyon primleri (715,656) (648,444)
Odenen kidem tazminatlari 12 (960,737) (606,379)
Odenen izin tazminatlari 12 (182,237) (129,123)
isletme faaliyetlerinde kullanilan net nakit (13,052,990) (16,951,150)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimi
Maddi duran varlik edinimleri 9 (852,133) (2,843,428)
Maddi duran varlik satislarindan saglanan tutar 3,000 17,441
Maddi olmayan duran varlik edinimleri 10 (151,026) (334,352)
Alinan faiz ve benzeri gelirler 36,164,639 22,027,379
Alinan temettu 19 530,149 608,080
Yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit 35,694,629 19,475,120
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimi
Finansal borglar, net 32,106,387 11,407,039
Odenen komisyonlar (886,668) (857,351)
Odenen faiz ve benzeri masraflar (567,713,209) (24,759,096)
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit (26,493,490) (14,209,408)
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net azalis (3,851,851) (11,685,438)
Doviz kurundaki degisimin nakit ve nakit benzerleri Gzerindeki etkisi (7,651,807) 13,652,772
Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 378,266,335 376,299,001
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 366,762,677 378,266,335
lisikteki notlar, bu konsolide finansal tablolann tarmamiayici parcalandir.
YATIRIM
FINANSMAN
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Yatinm Finansman Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”), Tlrkiye'de faaliyet gbstermekte olup Genel MUdurligu
Istanbul Nispetiye Caddesi Akmerkez Kat E 3-4 Etiler adresinde bulunmaktadir. Sirket, 25 Ekim 1976 vilinda
faaliyete gecmistir. Sirket'in hisselerinin %95, 78'i Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi Anonim Sirketi (“TSKB")'ne aittir
ve Sirket, TUrkive Is Bankasi Anonim Sirketi Grubu altinda faaliyet gdstermektedir.

Sirket hisse senetleri, Borsa Istanbul AS'de (“Borsa Istanbul”) islem gérmemektedir.

Sirket, 2499 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikUmlerine uygun olarak sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmaktr. Bu cercevede, sermaye piyasasl araclarinin sermaye piyasasi mevzuatl cercevesinde
kendi ve baskasl hesabina alim satmini yapmak, bu araclarnin inra¢ ve halka arz yoluyla satisina ve daha énce
inrac edilmis olan sermaye piyasasi araclarini alim-satimi, yatinm danismanlid, portfoy isletmeciligi veya yoneticiligi,
yatinm fonlar ve gayrimenkul ve menkul yatnm ortakliklan kurma ve yonetme faaliyetleri, kredili menkul kiymet,
aciga satis ve menkul kiymetlerin édung alma ve verme islemlerini ve tlrev araclann alm satimina aracilik ve
saklama hizmeti her ayn faaliyet icin ilgili tebliglerde belilenen esaslar cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu
("SPK")ndan yetki belgesi almak suretyle yapmakir.

Sirket, SPK'dan asagidaki belgeleri almistir:

e Halka arza aracllik yetki belgesi

Alim satim araciligr yetki belgesi

MUsteri portfoy yoneticiligi yetki belgesi

Yatinm danismanligl yetki belgesi

TUrev araclann alim satimina aracllik yetki belgesi

Repo ve ters repo yetki belgesi

Kaldirach alm satim islemlerine yonelik islem araciligr yetki belgesi

Sirket, 18 Mart 2011 tarih ve 1494 nolu Yonetim Kurulu Karar'na istinaden 1 Nisan 2011 tarihi itibanyla ticaret
sicilde tescil edilerek kurulan, yenilenebilir enerji projelerinin degerlendiriimesi, strdurtlebilir cevre yonetimi, gevresel
analiz konulannda faaliyet géstermek Uzere 240.000 TL sermaye ile kurulan Strddrllebilir Danismanlik Anonim
Sirketi'nin (“‘Bagl Ortaklik”) toplam paylannin %96'si karsiiginda 230.400 TL sermaye koyarak istirak etmistir.
Burada ve bundan sonra Sirket ve Bagll Ortaklik beraber olarak “Grup” olarak anilacaktrr.

31 Arallk 2014 tarihi itibanyla, Grup faaliyetlerini 13 sube ve 1 acente ile yUritmektedir,
(31 Aralik 2013: 14 sube ve 1 acente).

31 Arallk 2014 tarihi itibanyla, Grup’un calisan sayisi 139'dur (31 Aralik 2013: 157).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.1. Sunuma iligkin temel esaslar

2.1.1. Uygunluk beyani

llisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK?) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili

Resmi Gazete'de yayimlanan Seri ll, 14.1 No'lu “Sermaye Plyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi”
("Teblig”) hukimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (‘KGK”) tarafindan
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

yayimlanan ve yurtrtge girmis olan Turkiye Muhasebe Standartlar’na (“TMS”) uygun olarak hazidanmistir. TMS;
Turkiye Muhasebe Standartlan, Turkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olusmaktadir.

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayill Kararl uyarinca, TUrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlar’na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak
Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, bireysel finansal tablolarda 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren KGK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “YUksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardi (“TMS 29") uygulanmamistr.

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar yaymlanmak Uzere 29 Ocak 2015 tarihinde Sirket yonetmi tarafindan Yonetim
Kurulu'na sunulmak Uzere onaylanmistir. Genel Kurul ve belidi dlizenleyici kuruluslar, konsolide finansal tablolarin
yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.

2.1.2. Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Konsolide finansal tablolar, finansal yatinmlar icerisindeki gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklarin, trev finansal araglarin ve satimaya hazir finansal varliklann gercege uygun deger ile dlglimesi haricinde,
tarini maliyet esasina gére hazimanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin 6denen tutann
gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

2.1.3. Gegerli ve raporlama para birimi

llisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un gecerli ve raporlama para birimi olan Turk Lirast (“TL”) cinsinden
sunuimus olup, ttm finansal bilgiler aksi belirtimedikce TL olarak gdsteriimistir.

2.1.4. Karsilastirmali bilgiler

lisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’'un finansal durumu, performansi ve nakit akislarindaki egiimleri
belirleyebilmek amaciyla, dnceki donemle karsilastirmall hazirlanmaktadir. Konsolide finansal tablolarin kalemlerinin
gbsterimi veya siniflandinimasi degistiginde karsllastirilabiliigi saglamak amaciyla, dnceki donem konsolide finansal
tablolan da buna uygun olarak yeniden siniflandinimakta ve bu hususlara iliskin olarak aciklama yapimaktadir.

2.2. Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler geriye dontk olarak uygulanmakta ve dnceki dénem finansal
tablolarn yeniden duzenlenmektedir.

2.3. Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Konsolide finansal tablolarin SPK I, 14.1 Sermaye Plyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebliginin 2'nci
maddesine uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarn uygulanmasi ve raporlanan varlik, yukamitltk, gelir
ve gider tutarlanni etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimilar yapmasini gerektirmektedir. Gerceklesen sonuclar
bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
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Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar surekli olarak gozden gecirimektedir. Muhasebe
tahminlerindeki glincellemeler, gincellemenin yapildigi ddénemde ve bu guncellemelerden etkilenen muiteakip
donemlerde kayitlara alinmaktadir.

Tahminlerin kullanildigi baslica notlar asagidaki gibidir:
Not 4 — Finansal yatinmlar

Not 6 — Turev araglar

Not 12 — Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

Gercege uygun deger élciimii

Grup’'un muhasebe politikalan ve aciklamalan finansal ve finansal olmayan varlk ve yUkumlUlUklerinin gercege
uygun deger ile dlglimesini gerektirmektedir.

Gercege uygun deger, kullanilan degerleme tekniklerine gore asagidaki seviyeler seklinde sinflandinimistir:
1’inci seviye: Ozdes varlklar ya da borclar icin aktif piyasalardaki kayith (dUzeltimemis) fiyatlar;

2'nci seviye: 1'inci sirada yer alan kayitl fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borclar agisindan dogrudan (fiyatlar
araciligyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan tlretilmek suretiyle) gdézlemlenebilir nitelikteki veriler;

3'Uncu seviye: Varlk ya da borclara iliskin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (gdzlemlenebilir
nitelikte olmayan veriler).

Sinflandirma,  kullanilabilir  olmasi  durumunda  gdzlemlenebilir  nitelikteki  piyasa  verilerinin - kullanimasini
gerektirmektedir.

Gercege uygun deger 6lcUmUnUn kullanildigi notlar asagidaki gibidir:
Not 3 — Nakit ve nakit benzerleri

Not 4 — Finansal yatinmlar

Not 6 — Turev araglar

2.4. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla uygulanan ve heniiz yiirirliikte olmayan standartlar ve
yorumlar

2.4.1. 2014 yilinda yiiriirliige giren standartlar ve yorumlar

Grup, Sirket, ilgili donem itibanyla gecerli ve uygulanmasi zorunlu olan KGK tarafindan yayimlanan tim TMS/TFRS
ile bunlara iliskin ek ve yorumlan uygulamistr.

2.4.2. 31 Aralik 2014 tarihinde heniiz yiirdrliikte olmayan standartlar ve yorumlar

31 Aralk 2014 tarihi itibaryla hentz yarirlige girmemis olan ve llisikteki finansal tablolarin hazimanmasinda
uygulanmamis yeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapilan bir takm gtncellemeler bulunmaktadir. Bu
dUzenlemelerin ilisikteki finansal tablolar Uzerinde dnemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

2.5. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan énemli muhasebe politikalan asagida aciklanmistr.,
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2.5.1. Konsolidasyona iliskin esaslar
Bagl ortakiik

Bagll ortaklk, Grup'un dogrudan veya dolayl olarak islemleri Uzerinde kontrol yetkisine sahip oldugu sirkettir.
Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel politikalar Uzerinde
yonetim hakki glictnin olmasi ile saglanir. Bagl ortakiigin finansal tablolar, kontrol giictnin olustugu tarinten,
sona erdigi tarine kadar konsolide finansal tablolarda gosteriimektedir.

Konsolide edilen bagl ortakligin net aktiflerinden kontrol glict olmayan paylara isabet eden tutarlar ana ortakliga
isabet eden tutardan ayn olarak belirflenir. Kér ya da zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kismi, ana ortaklik
hissedarlarina ve kontrol glicti olmayan paylara aktarlir. S6z konusu durum kontrol glct olmayan paylarda ters
bakiye ile sonuglansa dahi, toplam kapsamli gelir ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicti olmayan paylara
aktarilir,

Grup'un izledigi muhasebe politikalaryla ayni olmasi amaciyla bagll ortakligin finansal tablolarinda muhasebe
politikalanyla ilgili dlizeltmeler yapimistir.

Konsolidasyonda diizeltme islemleri

Konsolidasyona dahil edilen sirketin, finansal durum ve gelir tablolan tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide ediimis ve Sirket'in aktifinde yer alan kayitl degeri ile dzkaynaklarindaki paylan karsilikli olarak
netlestiriimistir. Bagll ortakligin net varliklanndan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayli kontrolt disinda kalan
paylara isabet eden kisimlarn konsolide finansal durum tablosunda “kontrol glict olmayan paylar” kalemi iginde
siniflanmistir. Yine bagh ortakligin net donem kérlanndan veya zararlarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya
dolayll kontrolt disinda kalan paylara isabet eden kisimlari, konsolide gelir tablosunda “kontrol glct olmayan
paylar’” kalemi iginde siniflanmistir. Konsolidasyona dahil edilen sirketler arasindaki grup ici islemler ve bakiyeler
olmasi halinde elimine edilir.

2.5.2. Gelir ve giderlerin muhasebelestiriimesi
Satis gelirleri ve finansal gelirler

-Sermaye piyasalari aracilik hizmetleri: MUsterilere sermaye piyasalarnnda alim satm islemleri icin verilen
aracilik hizmet Ucretleri alim/satim isleminin yapidigi tarinte gelir tablosuna yansitimaktadrr. Islemler nedeniyle
ortaya cikan gelirler yonetimin tahmini ve yorumu dogrultusunda tahsilatin stpheli hale geldigi duruma kadar,
tahakkuk esasina gére gunlik olarak gelir tablosu ile iliskilendirilir.

-Faiz gelirleri: MUsterilerden alinan faiz gelirleri “Satis gelifleri” icinde (Not 15), banka mevduatlarindan elde
edilen faiz gelirleri ise “Esas faaliyet disi finansal gelirler” de (Not 19) raporianir.

-Menkul kiymet alim satim karlari: Menkul kiymet alim satim kérlar/zararlar, alim/satim emrinin verildigi
tarinte kar zarara yanstilr.

-Ters repo anlasmalari cercevesinde kullandirilan fonlar: Ters repo anlasmalar gergevesinde kullandirilan
fonlar, kisa vadeli olup dnceden belilenmis bir tarihte geri satim taahhUdU ile edinilen kamu kesimi bonolar ve
tahvillerini icermektedir. Alis ve geri satim fiyatl arasinda olusan farkin cari ddneme isabet eden kismi, finansal gelir
olarak tahakkuk ettirilmektedir.
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Hizmet gelirleri

-Komisyon gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan kaynaklanmakta ve hizmetin
verildigi tarihte muhasebelestiriimektedir.

Diger

Grup, temettu ve benzeri gelirleri ise temettU almaya hak kazandiginda gelir olarak kaydetmektedir.
Faiz giderleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir.

Diger gelir ve giderler, tahakkuk esasina gbre muhasebelestiriimektedir.

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yil icerisinde, Bagl Ortaklik'in faaliyetlerinden donem igerisinde saglanan gelirler
“‘Diger faaliyet gelirleri” hesabinda kaydedimistir.

2.5.3. Maddi duran varliklar

Maddi duran varlklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce akiife giren varlklar icin aktife girdikleri tarihten yuksek
enflasyon déneminin sona erdigi tarih olarak kabul edilen 31 Aralk 2004’e kadar gegen sUre dikkate alinip
enflasyona gére duzeltiimis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler icin satin alim
maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplar dustilerek lisikteki konsolide finansal tablolara
yansitilmistir.

Maliyet, ilgili varligin satin alimiyla dogrudan iligkili harcamalar ifade etmektedir.

Bir maddi varligin elden cikartimasiyla olusan kazan¢ ve kayiplar, séz konusu maddi duran varligin elden

clkartimasliyla elde edilen tutar ile defter degeri karsllastinlarak belirlenir ve kér veya zararda net olarak diger
faaliyetlerden gelirfler hesabinda muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydall GmUrlerine gére aktife giris tarinleri esas alinarak esit
tutarl, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayriimaktadir.

Maddi duran varliklann tahmini faydal dmdrleri asagidaki gibidir:

Duran varlik Tahmini faydali| Amortisman
cinsi omiir (Yil) Orani (%)
Tasitlar 5 %20
Ddéseme ve demirbaglar 3-50 %33,3 - %2
Ozel maliyetler 5 yil veya kira siiresi

(kisa olani)

Sonradan ortaya cikan giderler
Maddi duran varliklarn herhangi bir pargasini degistimekten dolay olusan giderler aktiflestirilebililer. Sonradan ortaya

cikan diger masraflar stz konusu maddi duran varligin gelecekteki ekonomik faydasini artirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler.
TUm diger giderler, olustukga konsolide gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestiriimektedir.
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Maddi duran varliklann elden cikarimasi sonucu olusan kar veya zarar, satistan elde edilen hasilat ile ilgili duran
varligin defter degerinin karsilastnimasi sonucu belirfenir ve cari dénemde lgili gelir veya gider hesaplarina
yansitiimaktadir,

2.5.4. Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yaziim programlarini icermektedir. 1 Ocak 2005 tarihinden énce satin
alinan kalemler, 31 Arallk 2004 tarini itibaryla, enflasyonun etkilerine gére duzeltimis maliyet degerlerinden ve 1
Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylan ile kalici deger
kayiplan disUlerek yansitimaktadir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylan kér veya zararda, ilgili varliklarin
tahmini faydall dmdrleri olan 1 ila 15 yil Uzerinden, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu
muhasebelestirimektedir.

2.5.5. Finansal araclar

Grup'un finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, gercege uygun deder farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar,
satimaya hazrr finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak varlklar ve ticari ve diger alacaklardan; finansal
yUkumldltkleri ise finansal borglar, ticari borglar ve diger yukumltluklerden olusmaktadir.,

Finansal varliklar

Grup, ticari ve diger alacaklanni olustuklan tarihte kayitiarina aimaktadir. Diger buttn finansal varliklar, Grup’un ilgili
finansal aracin sdzlesmeye badll kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara alinmaktadir. Grup,
finansal varliklarla ilgili sézlesme uyarinca meydana gelen nakit akislar ile ilgili haklan sona erdiginde veya ilgil
haklarini bu finansal varlik ile ilgili butin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim-satim islemiyle devrettiginde stz
konusu finansal varligl kayrtlanndan ¢ikarmaktadir. Grup tarafindan devredilen finansal varliklardan yaratilan veya
elde tutulan her tarlt hak, ayn bir varlik veya yukumiUltk olarak kaydedilmektedir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitlan finansal varlklar haric tUrev olmayan finansal varliklar konsolide
finansal durum tablosuna ilk olarak dogrudan iliskilendirilebilir islem maliyetleri dahil edilerek gercege uygun
degerleri lle yanstimaktadir. Finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde asagida belirtildigi gibi
degerlenmektedir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler: Nakit ve nakit benzeri degerler, kasadaki nakit varliklar, bankalardaki nakit para,
vadesi U¢ aydan kisa vadeli mevduatlar, ters repo islemlerini ve B tipi likit fonlan icermektedir. Nakit ve nakit
benzerleri kolayca nakde donusturtlebilir, vadesi U¢ ayl gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa
vadeli yUksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadeli mevduatlar islem tarininde elde etme maliyeti ile kayda
alnmakta kayda alinmalan takiben etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilimis degerleri Uzerinden izlenmektedir. Bu
varliklann defter degeri, gercege uygun degerine yakindir.

Gercege uygun deger farki kdr/zarara yansitilan finansal varliklar

Bir finansal ara¢ alim satim amacl olarak elde tutuluyorsa veya ilk kez kayda alinmasinin ardindan bu sekilde alm
satm amagli olarak elde tutulacak ise bu finansal arag gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
araclar olarak sinflanir. Grup s6z konusu yatinmiarini yonetiyor ve Grup'un yazili olan risk yénetimi ve yatinm
stratejileri dogrultusunda bu yatrnmlannin gercege uygun degeri Uzerinden alim satimina karar veriyorsa, burada
s6z konusu finansal varliklar gercege uygun degeri kar/zarara yansitian finansal varliklar olarak kayitlara alinir. lik
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kayda alindiktan sonra her turll islem maliyetleri dogrudan kar zarara yansttiir. Gercege uygun degeri kéar/zarara
yansitilan finansal varliklar gercege uygun degerleri ile degerlenirler ve gergcege uygun degerlerindeki degisimler
kar zarara kaydedilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirenmemis olan tlrev Urdnleri teskil eden
bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.
Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Satilmaya hazir finansal varlikiar

Satiimaya hazir finansal varlklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, gercege uygun deger farklan
kar/zarara yansitlan finansal varlklar ve krediler ve alacaklar (ticari alacaklar) disinda kalanlardan olusmaktadir.
Satilmaya hazir finansal varliklar, bu varliklann satin alma taahhtdunun gerceklestigi tarihte kayda alinir. Satimaya
hazir finansal varliklarin etkin faiz orani kullanilarak bulunan iskonto ediimis degeri ile maliyeti arasindaki fark kar
zarara yansitimakta, gercege uygun deger farki ile etkin faiz orani kullanilarak bulunmus iskonto edilmis degeri
arasindaki fark ise 6zkaynak kalemleri arasinda bulunan “Deger artis fonlan” hesabina kaydedilmektedir. Satimaya
hazir finansal varliklar elden cikarldiginda, deger artis fonlan hesabina kaydediimis olan gercede uygun deger
farklan konsolide gelir tablosuna aktarilir.

Grup tarafindan elde tutulan ve akitif bir piyasada islem goren borsaya kote sermaye araclari ile bazi borclanma
senetleri satimaya hazir finansal varliklar olarak siniflandinimakta ve gercege uygun degerleriyle gosteriimektedirler.
Grup’un aktif bir piyasada islem gdrmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satimaya hazir finansal varlk olarak
siniflanan sermaye araglar bulunmakta ve gergege uygun deg@erleri gUvenilir olarak dlculebilenler haric maliyet
degerleriyle gosterimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satiimaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degeri, ifade edildigi para birimi
Uzerinden belilenmekte ve raporlama ddénemi sonundaki gecerli kurdan TL'ye cevrimektedir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen kur farki kazanclan/zararlar, finansal varligin itta ediimis maliyet degeri Uzerinden belirlenmektedir.
Diger kur farki kazanclar ve zararlari, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirimektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar elde tutulma niyetiyle edinilen, fonlama kabiliyeti dahil
olmak Uzere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi icin gerekli kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir
odemeleri ile sabit vadesi bulunan menkul kiymetlerden olusmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak varliklar,
Grup’a transfer olduklan glin muhasebelestirililer. Vadeye kadar elde tutulacak varliklar, deger dUsUKIigU karsilig
ayrildiktan sonra iskonto ediimis maliyet dederinden izlenir. Iskonto edimis maliyet, etkin faiz orani metoduyla
hesaplanir. Primler ve iskontolar, ik islem maliyetleri dahil olmak Uzere ilgili finansal aracin maliyetine dahil edilir ve
etkin faiz oraniyla iskonto edllir,

Ticari ve diger alacaklar

Ticari ve diger alacaklar, ik kayit tarihinde gercede uygun dederleri le muhasebelestiiimektedir. ik kayit
tarininden sonraki raporlama ddénemlerinde, etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Uzerinden
gosteriimektedir. Odenmesi gereken meblaglarn tahsil edilemeyecek oldugunu gdsteren bir durumun séz konusu
olmas! halinde ticari ve diger alacaklar icin tanmini tahsil edilmeyecek tutarlan icin karsilik ayrlarak, kar zarar
hesabina kaydedilir. S6z konusu karsilik tutar, alacagin defter degeri ile tahsili mUmkdn tutar arasindaki farktrr.
Grup yoneticileri ticari alacaklar ile diger alacaklarn konsolide finansal durum tablosundaki mevcut degerlerinin,
gercede uygun degerlerine yaklastigini distnmektedir.
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Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yakimltltkler ilk kayit tarininde gergege uygun degerleri ile muhasebelestirimektedir. Finansal borglar,
islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve sonrasinda etkin faiz orani yontemine
gdbre itfa edilmis maliyet bedelleri Uzerinden dlgUimektedir.

Tiirev finansal araclar

Grup'un konsolide finansal durum tablosu tarihi ftibaryla vadeli doviz tlrev islemleri ve yabanci para swap
islemlerinden olusmaktadir. Ekonomik fayda elde ediimesi amaciyla zaman zaman vadeli doviz alm-satm ve
menkul kiymete dayall vadeli islemlere bagvuruimaktadir. Raporlama tarihi itibanyla, tirev finansal araclarla ilgili
islemler alm-satim amaciyla yapilimakta ve gercege uygun degder ile degerlendirimekte olup, ilgili kur farki k&r/zarar
yansitimaktadir.,

Sermaye
Adl hisse senetleri

Adihisse senetleri dzkaynak olarak siniflandirlir. Adi hisse ihraglar ve hisse senedi opsiyonlarinin inract ile dogrudan
iliskili ek maliyetler vergi etkisi dustldUkten sonra dzkaynaklardan azalis olarak kayitlara alinir.

2.5.6. Varliklarda deger diistikliigii
Finansal variiklar

Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akislarnin olumsuz olarak etkilendigini gdsteren bir veya birden
fazla nesnel kanit olmasi durumunda, deger dUstkligune ugradigi kabul edilir.

itfa edimis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deder dusUkligu finansal varligin kayith degeri ile orijinal
etkin faiz orani ile gelecekte beklenen nakit akislann bugtinkt degerine indirgenmesi arasindaki farki ifade eder. Bu
sekilde hesaplanan deger dustkIigu giderleri kar/zararda muhasebelestirilir. Grup, finansal varliklara iliskin deger
dUsUKIUGUNU ayn ayr test etmektedir.

Satimaya hazir sermaye araglarl haricinde, deger dusukligu zaran sonraki ddonemde azalirsa ve azalis deger
dUstklugu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelestirilen deger dustkiUgu zarar, deger dustkiigunun iptal edilecedi tarihte yatinmin deger dUsukiigu
hichbir zaman muhasebelestirimemis olmasi durumunda ulasacagi itfa ediimis maliyet tutarni asmayacak sekilde
kér zarardan iptal edilir.

Satimaya hazir sermaye araglarnin gercege uygun degerinde deger disukligu sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan dzkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal olmayan variiklar

Grup, her raporlama tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gdsterge olup olmadigini
degerlendirir. Boyle bir gosterge mevceutsa, o varligin geri kazanilabilir tutarn tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin
veya o varliga ait nakit Ureten herhangi bir biriminin kayitl degeri, kullanm veya satis yoluyla geri kazanilacak
tutanindan yuksekse deger dustkiigu meydana gelmisti. Geri kazanilabilir tutar varlgin net satis fiyati ile
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kullanim deg@erinden yuksek olani secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin strekli kullanimindan ve faydall
omrt sonunda elden ¢ikarimasindan elde edilmesi beklenen nakit akislarinin tahmin edilen buglnkd degeridir.
Deger dUsUkIUgu kayiplan kar/zararda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger dusUkIUigl kaybr, o varigin
geri kazanilabilir tutarindaki miteakip artisin, deger dusukliguntn kayitlara alinmalanni izleyen dénemlerde ortaya
clkan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger dusukitigu ayrilan tutar gecmeyecek sekilde geri
ceuvrilir,

2.5.7. Netlestirme

Finansal varlklar ve yUkumlGlUkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasl, net olarak ¢denmesi veya
tahsilinin mumkdn olmasi veya varligin elde ediimesi ile yOkumlGiigun yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gergeklesebimesi halinde, konsolide finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

2.5.8. Borclanma maliyeti
TUm borglanma maliyetleri, olustuklan dénemlerde kér zarara kaydediimektedir.
2.5.9. Kur degisiminin etkileri

Grup, yabanci para cinsinden yapllan islemleri TLye cevirirken islem tarihinde gecerli olan ilgili kurlan esas
almaktadir. Konsolide finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki finansal varliklar ve borclar
raporlama tarihindeki déviz kurlan kullanilarak TL'ye gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL'ye
cevrimesinden veya finansal kalemlerin ifade ediimesinden dogan kur farki gider veya gelireri ilgili donemde
kapsamli gelir tablosuna yansitimaktadir.

2.5.10. Hisse basina kazanc

TMS 33 — Hisse Basina Kazanc standardina gére hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse basina
kazanc aciklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gérmediginden, ilisikteki konsolide finansal
tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamistir.

2.5.11. Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi icin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya
clkan olaylar ifade etmektedir. Raporlama tarihinden sonraki olaylar ikiye ayrimaktadir:

- raporlama tarihi itibaryla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi (raporlama tarihinden sonra dizeltme
gerektiren olaylar); ve

- ilgili olaylarin raporlama tarininden sonra ortaya ciktigini gosteren deliler oimasi (raporlama tarihinden sonra
duzeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama tarini itibanyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylann raporlama
tarininden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin konsolide finansal tablolarin dizeltimesini gerektirmesi
durumunda, Grup konsolide finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde dizeltmektedir. S6z konusu olaylar,
konsolide finansal tablolarin dlzeltimesini gerektirmiyor ise, Grup s6z konusu hususlar ilgili dipnotlarinda
aclklamaktadir.
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2.5.12. Karsiliklar, kosullu yiikiimliiliikler ve varliklar

“‘Karslliklar, kosullu borglar ve kosullu varliklara iliskin Turkiye Muhasebe Standardi’na (TMS 37) gére, herhangi
bir karsilik tutarinin konsolide finansal tablolara alinabilimesi icin; Grup'un gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut
bir hukuki veya zmni yUkumlGliginin bulunmasi, bu yukimltligun yerine getiriimesi icin ekonomik fayda igeren
kaynaklarn isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve sdz konusu yUkumltluk tutannin gtvenilir bir bigcimde
tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamissa, Grup, s6z konusu hususlan ilgili
dipnotlannda aciklamaktadir.

Kosullu varliklar gerceklesmedikce muhasebelestiriimemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.

2.5.13. Kiralama islemleri

MUlkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kisminin kiraclya ait oldugu kiralama islemi, finansal kiralama olarak
sinflandinimaktadir. Diger butin kiralamalar, faaliyet kiralamasi olarak sinflandinimaktadir. Grup’un tim kiralama
islemleri faaliyet kiralamasi niteligindedir.

Kiraya veren durumunda Grup

Grup'un kiraya veren konumda oldugu kiralama islemleri bulunmamaktadir.

Kiraci durumunda Grup

Faaliyet kiralama giderleri, kira ddnemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydediimektedir. Kiralamanin

gerceklesmesi ve muzakere edilmesinde katlanilan dogrudan baslangic maliyetleri de ayni sekilde kiralanan varligin
maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira stresi boyunca itfa ediimektedir.

2.5.14. lligkili taraflar

Hissedarlk, stzlesmeye dayall haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsl tarafi dogrudan ya da dolayl bir
sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kisi ve kuruluslar, iliskili taraf olarak tanimlanmaktadir.
lliskili taraflara ayni zamanda sermayedarlar ve Grup yonetimi de dahildir. iliskili taraf iglemleri, kaynaklarn ve
yUkumldltklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer ediimesini icermektedir.

2.5.15. Finansal bilgilerin béliimlere gére raporlanmasi

Faaliyet bolimud, Grup’un diger kisimlari ile yapilan islemlere iliskin hasilat ve giderler de dahil oimak Uzere, hasilat
elde edebildigi ve harcama yapabildigi, isletme faaliyetlerinde bulunan, faaliyet sonuglarinin, bollime tahsis edilecek
kaynaklara iliskin kararlann alinmasi ve bolumin performansinin degerlendiriimesi amaciyla isletmenin faaliyetlere
iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan dizenli olarak gdzden gegirildigi ve hakkinda ayr finansal bilgilerin
mevcut oldugu bir kismidir.

Grup'un faaliyetlerine iliskin karar aimaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar ayr takip edilen bolimleri
olmadigindan faaliyet bolumlerine gore raporlama yapllimamistir.

YATI
FINANSMAN
tluluja ystirot

RIM



YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.5.16. Vergilendirme

Donemin vergi karsiligl, cari donem vergisi ve ertelenmis verglyi icermektedir. Cari ddnem vergi yukimiUligu,
dénem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerinden ve raporlama tarihinde gecerli olan vergi oranlan ile hesaplanan
vergi yukumldliguni icermektedir.

Ertelenmis vergi varligi veya yukumltligu, varlklann ve yukimldltklerin konsolide finansal tablolarda gdsterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gecici farkliiklarin bilanco yontemine
gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi, isletme birlesmesi olmayan islemlerdeki
ne mali karn ne de ticari kan etkileyen varlik ve yukimlulUklerin ilk defa kayitlara alinmasinda, yakin bir gelecekte geri
cevrilmesi muhtemel olmayan istiraklerdeki ortakliklarla ilgili farklarda kayitlara alinmaz.

Ertelenmis vergi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasiiginin oldugu durumlarda kaydedilir. Bu
alacaktan artik yararlanilamayacag anlasidigi oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenmis verginin hesaplanmasinda,
SOz konusu gegici farkliiklarin ortadan kalkacagi ilerideki dénemlerde gecgerli olacagl tahmin edilen vergi oranlar
kullaniimaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi alacaklar ile ertelenmis vergi yUkimldlUkleri finansal tablolarda netlestirilerek
gosterilmektedir. Ancak, konsolide finansal tablolarda konsolidasyona tabi farkll bagl ortakiiklardan kaynaklanan
ertelenmis vergi varlklan ve yukUmlUlikleri finansal tablolarda netlestiriimeden aktifte ve pasifte ayn ayn
gbsterimektedir.

llgili finansal varliklarn degerlemesi sonucu olusan farklar kér/zararda muhasebelestirimisse, bunlarla ilgili olusan
carl dénem kurumlar vergisi veya ertelenmis vergi geliri veya gideri de kar/zararda muhasebelestirimektedir. ligil
finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar dogrudan 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestirimisse, ilgili
vergi etkileri de 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestiriimektedir.

2.5.17. Calisanlara saglanan faydalar

TUrkiye'deki meveutis kanunu geregince, Grup emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve Is Kanunu'nda belirtilen
davraniglar disindaki nedenlerle istihdami sona eren personele belirli bir toplu ddeme yapmakla yukamltdir. Séz
konusu ddeme tutarlan raporlama tarihi itibanyla gegerli olan kidem tazminatl tavani esas alinarak hesaplanr.
Kidem tazminati karsilidi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yUkimltltk tutarnin buginkd net
degerine gore hesaplanmis ve llisikteki konsolide finansal tablolara yansitimistir.,

Grup, calisanlann haklarina iliskin yukimltluklerini TMS 19 (201 1) Calisanlara Saglanan Faydalar standardi uyarinca
muhasebelestirmektedir.,

Grup, hesaplanan yukumltltk tutanni, ilisikteki finansal tablolara yansitmistir,. 31 Arallkk 2012 tarihinden sonra
baslayan hesap donemleri icin gecerli olan TMS 19 (2011)'in yeni halinde en 6nemli degisiklik tanimlanmis fayda
yUkUmltltklerinin muhasebelestirimesi ile ilgilidir. Grup, tim aktleryal kayip ve kazanglarni, diger kapsamli gelir
altnda muhasebelestirmektedir.

Ayrica, Turkiye'de mevcut is kanunu geregince, Grup ilgili personelin talebine bagl olarak kullanimayan izin glnleri
icin 6deme yapmakla yukumltddr.

Calisanlara saglanan faydalardan dogan kisa vadeli yOkUmlUltkler, iskonto edilmeksizin s6z konusu hizmet
calisanlara saglandikca gelir tablosunda giderlestirimektedir.
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2.5.18. Nakit akis tablosu

Grup, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarnin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara
gbre yonlendirme yetenedi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek Uzere, diger konsolide finansal
tablolarnin aynimaz bir parcasi olarak, nakit akislar tablosunu duzenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar isletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayall bir bicimde
siniflandinlarak raporlantr. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislan, Grup'un faaliyet alanina giren konulardan
kaynaklanan nakit akislarini gésterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akislar, Grup’'un yatinrm faaliyetlerinde (sabit
yatinmlar ve finansal yatinmlar) kullandigi ve elde ettigi yatinm faaliyetlerinden nakit akislarini gosterir. Finansman
faaliyetlerine liskin nakit akislar, Grup'un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklan ve bu kaynaklann geri
Odemelerini gdsterir. Nakit akis tablosunun hazilanmasina esas teskil eden nakit ve nakde esdeger varliklar,
kasa, yatinm fonlar, ters repo ve vadesiz veya 3 aydan kisa vadeli bankalar mevduatini icermektedir. Yatnma
yonlendirilmis Turk Lirasi cinsinden musteri varliklan ile ve Grup adina acilmis vadesiz hesaplarda takip edilen
yabancl para musteri varliklar nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri toplamina dahil edilmemektedir.
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3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arallk 2014 ve 31 Arallk 2013 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidlir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Kasa 6,536 71,424
Bankalar-Vadesiz mevduat 7,504,390 8,640,056
Bankalar-Vadeli mevduat 366,917,962 377,095,146
Ters repo islemlerinden alacaklar 293,272 241,488
Yatinm fonlar (B tipi likit) 122,927 68,353
Finansal durum tablosunda yer alan toplam nakit ve nakit benzerleri 374,845,087 386,116,967
Nakit ve nakit benzerlerine ait faiz gelir reeskontlari (1,700,838) (832,484)
MuUsteri varliklar 6,381,572) (7,018,148)
Nakit akiglari tablosunda yer alan toplam nakit ve nakit benzerleri 366,762,677 378,266,335

371 Arallk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibanyla, bankalar mevduati Uzerinde blokaj bulunmamaktadir.

Bankalar-Vadeli mevduat
31 Arallk 2014 ve 31 Arallk 2013 tarihleri itibaryla, vadeli mevduatin detaylan asagidaki gibidir:

Tutar (TL) Faiz orani (%) Vade
31 Aralik 2014
TL 180,162,552 9.00-11.50 5—30 Ocak 2015
Avro 186,755,410 2.35-38.35 16 Ocak — 11 Mart 2015
31 Aralik 2013
TL 91,651 9.15 31 Ocak 2014
ABD Dolari 258,711,062 315-3.50 2 — 28 Ocak 2014
Avro 118,292,433 3.20-3.35 8 Ocak — 21 Subat 2014

Ters repo islemlerinden alacaklar

31 Arallk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarinleri itibanyla, ters repo islemlerinden alacaklann detaylan asagidaki gibidir:

Faiz orani (%) Vade Maliyet Kayith deger
31 Aralik 2014
TL 9.96 -10.10 2 Ocak 2015 293,192 293,272
31 Aralik 2013
TL 7.05 2 Ocak 2014 241,442 241,488

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve dlzeyine iliskin analiz “Finansal araclardan kaynaklanan risklerin

niteligi ve dizeyi” baglikll 23 numarall dipnotta verilmistir.
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4. FINANSAL YATIRIMLAR

31 Arallk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarinleri tibanyla, finansal yatinmlann detayl asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Kisa vadeli
Gelr Iege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal 20,419,860 19,499,337
varliklar
20,419,860 19,499,337
Uzun vadeli
Satiimaya hazir finansal varliklar 18,398,703 16,026,801
18,398,703 16,026,801
Toplam 38,818,563 35,526,138

Gercege uygun deger farki kdr/zarara yansitilan finansal varliklar

31 Aralk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarinleri itibanyla, gercege uygun deger farki kar/zarara yansttilan

finansal varliklarin detayr asagidaki gibidir:

Nominal Defter degeri Faiz orani (%)
31 Aralik 2014
Ozel sektor tahvil 9,857,700 9,963,807 11.39-14.09
Devlet tahvili 7,909,053 7,886,673 8.16-9.72
Hisse senedi 1,639,969 2,388,464 =
Yatirnm fonlari 339,929 180,916 =
Toplam 19,746,651 20,419,860 -

Nominal Defter degeri Faiz orani (%)
31 Aralik 2013
Ozel sektor tahvil 8,827,000 8,938,629 10.06-14.66
Devlet tahvili 8,349,655 8,710,605 7.38-9.15
Hisse senedi 217,027 985,163 -
Finansman bonolari 720,000 725,234 14.69
Yatirim fonlari 335,729 139,706 -
Toplam 18,449,411 19,499,337
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Grup'un 31 Aralik 2014 tarini itibanyla, 7,877,718 TL (31 Arallkk 2013: 8,667,161 TL) tutarinda kayth degeri
bulunan 7,900,004 TL (31 Aralk 2013: 8,505,004 TL) tutarindaki nominal degerli deviet tahvilleri ve hazine

bonolar asagida belirtilen detayda teminat olarak verilmistir:

Nominal Defter degeri
31 Aralik 2014
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 6,400,000 6,383,060
BIST pay senetleri ve tahvil bono piyasasl 1,500,004 1,494,718
Toplam 7,900,004 7,877,778
31 Aralik 2013
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 7,075,000 7,199,932
BIST hisse senetleri ve tahvil bono piyasasi 1,430,004 1,467,229
Toplam 8,505,004 8,667,161

Satilmaya hazir finansal varliklar

31 Arallk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibanyla, satimaya hazir finansal varliklar detayr asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Uzun vadeli
Sermaye araglari (hisse senetleri) 18,398,703 16,026,801
Toplam 18,398,703 16,026,801
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31 Arallk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarinleri itibanyla, sermaye araclarinin detayl asagidaki gibidir:

istirak orani (%) 31 Aralik 2014 | istirak orani (%) 31 Aralik 2013
Borsada islem gdren
is B Tipi Yatinm Ortakligi AS(*) 113 1,889,795 113 1,762,597
TSKB Gayrimenkul Yatirm Ortakligi 133 1.440.000 133 1.480.000
AS(™) ; ,440, ] ,480,
Borsada islem gérmeyen
is Portféy Yonetimi AS 4.90 2,025,892 4.90 2,025,892
IAstanbuI Takas ve Saklama Bankasl 1.80 12,883,304 1.80 10,593,800
Borsa Istanbul AS(***) 0.04 159,711 0.04 159,711
Terme Metal Sanayi Ticaret AS 0.94 931,948 0.94 931,948
TSKB Gayrimenkul Degerleme AS 0.00 1 0.00 1
Tasfiye Halinde TSKB Gayrimenkul
Danismanlik Hizmetleri AS B B ot 4200
Yifas Yesilyurt Tekstil Sanayi ve
Ticaret AS 0.23 159,987 0.23 159,987

19,490,638 17,118,736

Finansal varliklar deger dusts
karsilgi(***) (1,091,935) (1,091,935)
Toplam 18,398,703 16,026,801

(*) Is Yatinm Ortakiigi AS ile TSKB Yatinm Ortakligi AS'nin birlesmesine iligkin tescil islemlerinin tamamlanmasi sonrasinda, Sirket'in elindeki tim TSKB Yatinm Ortakiigi AS hisseleri, s Yatinm
Ortakligi AS hissesine (1 adet TSKB Yatinm Ortakligi AS hissesi esittir 0.892287 Is Yatinm Ortakligi AS hissesi birlesme oraniyla) dontismusttr. Raporlama tarihi itibanyla Is Yatinm Ortakligi
AS'nin sahip olunan hisseleri, 31 Aralik 2014 tarihindeki gercege uygun degerleriyle dederlenerek satiimaya hazir finansal varlik olarak muhasebelestiriimistir.

(**) TSKB Gayrimenkul Yatinm Ortakligi AS, 2 Subat 2010 tarihli Yonetim Kurulu Karan ile 6denmis sermayesinin 50,000,000 TL artinlarak 150,000,000 TL'ye ¢lkarimasina ve artinlan
paylan temsil eden 50,000,000 TLlik bolumin, meveut ortaklannin righan haklannin kisitlanmasi suretiyle halka arz edimesine karar vermistir. TSKB Gayrimenkul Yatinm Ortakligr AS'nin
sermayesinin %50 artinimasi suretiyle ilk defa halka arz edilen 50,000,000 TL (ek satis ile 57,500,000 TL) nominal dederli C grubu hisselerinin satisina konu paylar, 25 Mart 2010 tarihinde
SPK tarafindan GYO 60/250 say! ile kayda alinmistir. S6z konusu hisselerin halka arzi 1 ve 2 Nisan 2010 tarihlerinde gergeklestiriimis, TSKB Gayrimenkul Yatinm Ortakligi AS hisseleri 9
Nisan 2010 tarihi itibanyla Borsa istanbul'da islem gérmeye baslamistr.

(***) 8362 saylll Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 138'inci maddesinin altinci flikrasinin (a) bendinde yer alan “Esas stzlesmenin tescil ve ilanini miteakip sermayenin ylzde dordt Borsa
istanbul'un meveut Uyelerine, binde Ugl istanbul Attin Borsasinin mevcut Uyelerine esit ve bedelsiz olarak; ytizde birine tekabUl eden kismi ise Turkiye Sermaye Plyasalan Birligine bedelsiz
olarak devredilir.” hikmu gergevesinde, Borsa Yénetim Kurulunun 4 Temmuz 2013 tarihli ve 2013/17 sayil toplantisinda, Borsa istanbul AS (C) Grubu ortakik paylarindan 15.971.094 adet
payin Sirketimize bedelsiz olarak devredimesine karar verilmistir.

(****) 81 Arallk 2014 tarihi itibanyla, Grup, Terme Metal Sanayi Ticaret AS ve Yifas Yesilyurt Tekstil Sanayi ve Ticaret AS firmalarina ait sahip oldugu toplam 1,091,935 TL (31 Aralik 2013:
1,091,935 TL) degerindeki sermaye araglan yatinmlarnin tamami igin deger distKIUgU karsiligr ayirmistir.

Aktif bir piyasasi olmadigi icin maliyetle degerlenen finansal varliklar:

Kote ediimis piyasa degeri olmayan ve tahmini deger araliklarnin blydk olmasi ve tahmini degerlere iliskin olasiliklarin
glvenilir bir bicimde olcllememesi nedeniyle gercede uygun degeri glvenilir bir sekilde tahmin edilemeyen
borsada islem gérmeyen 2,185,603 TL (31 Aralk 2013: 2,190,404 TL) tutarindaki hisse senedi yatinmlan maliyet
degerleri Uzerinden, varsa, deger dUsUklugu karsiligr dustlerek gosterimektedir,

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar

31 Aralk 2014 tarini itibaryla, Grup'un vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik olarak siniflanan bir menkul
kiymeti bulunmamaktadir. 2011 vili igerisinde vadesinden 6nce satisl yapilan devlet tahvillerinin vadeye kadar
elde tutulacak finansal varliklar portféyU icerisinde dnemli bir tutar olmasi sebebiyle TMS 39 - Finansal Araclar:
Muhasebelestime ve Olcme standardi geredi Grup, iki raporlama dénemi boyunca higbir finansal varlgini
vadeye kadar elde tutulacak finansal varlk olarak siniflamamistr. Grup 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren, iki
raporlama doneminin bitmesi dolayisiyla, finansal yatinmlarini, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik olarak
siniflayabilmektedir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir,)

5. BORCLANMALAR

31 Aralk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarinleri itibanyla, finansal borclanmalarin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Kisa vadeli finansal bor¢clanmalar:

Kisa vadeli banka kredileri 305,060,900 134,275,230
Borsa para piyasasina borglar 110,218,955 247,419,982
Toplam finansal bor¢lanmalar 415,279,855 381,695,212

31 Arallk 2014 ve 31 Arallk 2013 tarihleri itibaryla, banka kredilerinin ve borsa para piyasasina

borclarn detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

Para birimi Faiz orani (%) Tutar (TL) Vade
Borsa para piyasasina
borglar
Turk Lirasl 10.05-10.70 110,218,955 2 - 22 Ocak 2015
Banka kredileri
Turk Lirasl 10.80 20,006,300 2 Ocak 2015
Turk Lirasl 10.50 20,006,125 2 Ocak 2015
Turk Lirasl 10.35 39,011,773 2 Ocak 2015
Turk Lirasl 10.50 20,018,375 2 Ocak 2015
Turk Lirasl 10.37 80,217,770 5 Ocak 2015
Turk Lirasl 10.20 44,222,530 5 Ocak 2015
Turk Lirasl 10.35 20,036,225 23 Ocak 2015
Turk Lirasl 9.70 20,593,919 24 Subat 2015
TUrk Lirasi 9.75 11,738,478 27 Subat 2015
Turk Lirasl 9.75 14,473,334 6 Mart 2015
Turk Lirasl 9.80 14,736,071 6 Mart 2015
Toplam banka kredileri 305,060,900
Toplam finansal bor¢lanmalar 415,279,855

31 Aralik 2013
Para birimi Faiz orani (%) Tutar (TL) Vade
Borsa para piyasasina
borclar
Turk Lirasi 7.90-8.80 247,419,982 2 —31 Ocak 2014
Banka kredileri
Turk Lirasi 8.40 60,014,700 2 Ocak 2014
TUrk Lirasl 8.50 19,004,710 2 Ocak 2014
Turk Lirasi 10.25 27,493,669 18 Subat 2014
Turk Lirasi 10.30 17,995,358 21 Subat 2014
Turk Lirasi 10.40 9,766,793 21 Subat 2014
Toplam banka kredileri 134,275,230
Toplam finansal bor¢lanmalar 381,695,212

Bor¢lanmalardaki risklerin niteligi ve dlzeyine iliskin analiz “Finansal araglardan kaynaklanan risklerin

niteligi ve duzeyi” baglikll 23 numarall dipnotta verilmistir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

6. TUREV ARACLAR

31 Arallk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibanyla, Grup'un tUrev araglardan kaynaklanan finansal varlik ve
yukimltltkleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Turev araglardan kaynaklanan varliklar 4,198,397 -
Futures stzlesmelerinden kaynaklanan varliklar -- --
Toplam 4,198,397 -

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Turev araglardan kaynaklanan ydkumldlikler

17,073,112

Toplam

17,073,112

Grup'un 31 Aralik 2014 tarihi itibaryla yapmis oldugu vadeli islem sézlesmeleri geregi olusan taahhitleri

asagidaki gibidlir;

31 Aralik 2014
Kisa pozisyon Uzun pozisyon
Tuarev arac tanimi N?uTe;?lal Cinsi tﬁ&?}i?rall) G:;gﬁge NfuTai?Ial Cinsi ttlt(;?::i?Tall) Gl?;g_le.lge
degeri (TL) degeri (TL)

TL / Yabanci para

Yabanci para swap s6zl. 5,000,000 Avro 14,103,500 351,157 - - -
Yabanci para swap sozl. 5,000,000 Avro 14,103,500 315,393 = = -
Yabanci para swap sozl. 3,000,000 Avro 8,462,100 475,444 - -
Yabanci para swap sozl. 3,000,000 Avro 8,462,100 394,436 -
Yabanci para swap sozl. 3,000,000 Avro 8,462,100 163,713

Yabanci para swap sozl. 5,000,000 Avro 14,103,500 189,651 - - -
‘Yabanci para swap s6zl. 4,000,000 Avro 11,282,800 103,289 - = =
Yabanci para swap sozl. 5,000,000 Avro 14,108,500 101,343 = = -
Yabanci para swap sozl. 4,000,000 Avro 11,282,800 84,925 - -
Yabanci para swap sozl. 8,000,000 Avro 22,565,600 90,007 o
Yabanci para swap sozl. 7,000,000 Avro 19,744,900 707,191 - -
Yabanci para swap s0zl. 4,000,000 Avro 11,282,800 377,017 - - ==
‘Yabanci para swap s6zl. 5,000,000 Avro 14,108,500 275,243 - = =
Yabanci para swap s6zl. 5,000,000 Avro 14,103,500 549,977 - - -
Forward stzlesmeleri 69,338 Avro 195,581 7,005 - - -
Forward sézlesmeleri 42,151 Avro 118,894 3,973 -
Forward stzlesmeleri 52,979 Avro 149,439 2,916 - .
Forward s6zlesmeleri 52,979 Avro 149,439 5,717 - - ==
Toplam 66,217,447 186,779,553 4,198,397 - - - =

YATIRIM
FINANSMAN

tluluja ystirot



YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKiN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

31 Arallk 2014 tarihi itibanyla tUrev araclardan kaynaklanan 4,198,397 TL deger artig), (31 Arallkk 2013: 17,073,112 TL
deger azalisl) gercede uygun deder farki kér/zarara yansitilan finansal varliklar igerisinde tlrev araclardan kaynaklanan
varlklar olarak ekteki konsolide finansal tablolara yansrtimistir.

Grup’un 31 Aralik 2013 tarini ftibaryla yapmis oldugu vadeli islem stzlesmeleri geredi olusan taahhUtleri asagidaki
gibidlir,

31 Aralik 2013
Kisa pozisyon Uzun pozisyon
Tirev arac tanimi N?UT;?? I Cinsi tu&ﬂi?ﬁl) G:;g_ﬁge N,?uT;?IaI Cinsi t':g:i("ﬁl) G:;g_ﬁge

degeri (TL) degeri (TL)
TL / Yabanci para
Forward stzlesmeleri 5,000,000 Avro 14,682,500 (858,762)
Yabanci para swap sozl. 5,000,000 Avro 14,682,500 (699,644) - - -
Yabanci para swap sozl. 5,000,000 Avro 14,682,500 (673,518) - =
Yabanci para swap sozl. 5,000,000 Avro 14,682,500 (686,115) = =
Yabanci para swap sozl. 5,000,000 Avro 14,682,500 (1,052,292) =
Forward stzlesmeleri 5,000,000 Avro 14,682,500 (1,046,994) =
Forward stzlesmeleri 134,716 Avro 395,593 (26,986) - - -
Forward s6zlesmeleri 6,500,000 Avro 19,087,250 (1,283,840) - -
Forward s6zlesmeleri 3,500,000 Avro 10,277,750 (586,815) = =
Forward sézlesmeleri 132,446 Avro 388,927 (25,773) = -
Forward sézlesmeleri 5,000,000 ABD Dolari 10,671,500 (469,807) = -
Forward sézlesmeleri 5,000,000 ABD Dolari 10,671,500 (580,676) = -
Forward sézlesmeleri 5,000,000 ABD Dolari 10,671,500 (632,510) = -
Forward sézlesmeleri 5,000,000 ABD Dolari 10,671,500 (632,510) = -
Forward sézlesmeleri 10,000,000 ABD Dolari 21,343,000 (902,265) = = = -
Forward sézlesmeleri 7,000,000 ABD Dolari 14,940,100 (700,102) = -
Forward sézlesmeleri 5,000,000 ABD Dolari 10,671,500 (496,546) = -
Forward sézlesmeleri 2,500,000 ABD Dolari 5,335,750 (223,881) = -
Forward sézlesmeleri 4,500,000 ABD Dolari 9,604,350 (889,230) = -
Forward sézlesmeleri 6,000,000 ABD Dolari 12,805,800 (504,910) = -
Forward sézlesmeleri 11,000,000 ABD Dolari 23,477,300 (1,016,020) = -
Forward sézlesmeleri 3,500,000 ABD Dolari 7,470,050 (324,508) = -
Forward sézlesmeleri 3,000,000 ABD Dolari 6,402,900 (222,944) = -
Forward sézlesmeleri 13,000,000 ABD Dolari 27,745,900 (1,116,712) = -
Forward sézlesmeleri 5,000,000 ABD Dolari 10,671,500 (421,816) = -
Forward sézlesmeleri 1,000,000 ABD Dolari 2,134,300 (83,901) = = = -
Forward sézlesmeleri 9,000,000 ABD Dolari 19,208,700 (755,108) = -
Forward sézlesmeleri 14,000,000 ABD Dolari 29,880,200 (612,104) = -
Forward sézlesmeleri 6,500,000 ABD Dolari 13,872,950 (296,823) = = = -
Toplam 161,267,162 376,494,820 (17,073,112) = = = -
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

7. TICARI ALACAKLAR VE BORGLAR

Ticari alacaklar

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarinleri itibanyla, Grup'un kisa vadeli ticari alacaklan asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Miisterilerden alacaklar 217,110,619 244,542,687
Kredili mUsterilerden alacaklar 72,440,112 52,999,219
Takas ve saklama merkezinden alacaklar 650,301 5,872,286
Supheli ticari alacaklar(*) 4,256 11,778
Supheli ticari alacaklar karsiligi (4,256) (11,778)
iliskili taraflardan ticari alacaklar(**) 181,700 165,833
Diger ticari alacaklar 88,000 88,192
Toplam 290,470,732 303,658,217

(*) MF Global'den tahsil edilemeyen komisyon alacagi olan 18,112 ABD Dolar karsiigi 34,212 TL sirketin iflas etmis olmasindan dolay! stipheli ticari alacaklar hesabinda yer almakta olup
tutarin tamami igin karsilk ayrimistir. 23 Agustos 2013 tarininde bu alacakla ilgili 4,743 ingiliz Sterlini karsiigl 14,709 TL, 21 Ekim 2013 tarihinde ise 7,726 TL olmak Uzere toplam 22,435
TL kismi tahsilat gergeklesmistir. 2014 yill icerisinde 16 Nisan 2014 tarihinde 1,209 Ingiliz Sterlini karsiigh 4,328 TL, 21 Kasim 2014 tarihinde ise 933 Ingiliz Sterlini karsiigi 3,193 TL
olmak (izere toplam 7,521 TL tahsilat gerceklesmis olup Sirket'in 1.735 ingiliz Sterlini alacag! bulunmaktadir.

(**) lligkili taraflardan ticari alacaklar tutarnin tamami, Sirket'in yénettigi yatinm fonlan icin tahakkuk eden yénetim Ucreti ve TSKB'nin yonettigi yatinm fonlarinin aracilik komisyon
alacaklarindan olusmaktadir.

31 Arallk 2014 tarihi itibanyla, Sirket'in musterilerine kullandirdigi kredilere uyguladidi ortalama faiz orani
9%16.35'dir (31 Aralk 2013: %14.90).

31 Arallk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibanyla, Grup’un kisa vadeli mUsterilerden alacaklarin detayi

asagidaki gibidlir;

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Gercgeklesen hisse senedi ve varant islemleri ile ilgili takas alacaklari(*) 125,137,343 147,073,136
Borsa Para Piyasasi (‘BPP”) islemleri ile ilgili alacaklar 75,569,000 84,167,000
Vadeli islemler mUsteri takas alacaklari 8,230,997 11,350,503
Kaldirach alim satim iglemleri ile ilgili alacaklar 6,625,358 1,064,522
Musterilerden diger alacaklar(**) 1,547,921 887,526
Toplam 217,110,619 244,542,687

(*) 30 ve 31 Aralik 2014 (31 Arallk 2013: 30 ve 31 Aralik) tarinlerinde Grup’un musterilerinin yapmis oldugu menkul kiymet islemlerinden dolayi olusan takas alacaklarindan olusmaktadir.

(**) Musterilerden diger alacaklar, musteri islemleri komisyonlan ve temerriit alacaklarindan olusmaktadir.
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TABLOLARA iLiSKiN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Uzun vadeli ticari alacaklar
31 Aralk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarinleri itibanyla, Grup’un uzun vadeli ticari alacaklar bulunmamaktadir.

Ticari borglar

Kisa vadeli ticari borclar
31 Arallk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarinleri itibarnyla, Grup’un kisa vadeli ticari borclar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Musterilere borgclar

224,756,651

256,936,214

Toplam

224,756,651

256,936,214

31 Aralk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibanyla, Grup’un kisa vadeli mUsterilere borglarnin detayl asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Gergeklesen hisse senedi ve varant satislari nedeniyle musterilere borglar(*) 125,106,505 151,841,083
Musterilere BPP iglemleri ile ilgili borglar 75,569,000 84,167,000
Vadeli islemler mUsteri takas borclari 8,230,997 11,350,503
Takasbank Odiing Pay Senedi Piyasasi borclari 291,600
Kaldiragh alim satim islemleriyle ilgili borglar 6,611,989
Musterilere diger borclar 2,564,988 2,569,480
MUsteri hesaplari 6,381,572 7,018,148
Toplam 224,756,651 256,936,214

(*) 30 ve 31 Aralik 2014 (31 Arallk 2013: 30 ve 31 Aralik) tarihlerinde Grup'un musterilerinin yapmis oldugu menkul kiymet islemlerinden dolayi olusan takas borglarnndan olusmaktadir.

Uzun vadeli ticari borclar

31 Aralk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarinleri itibanyla, Grup’un uzun vadeli ticari borclan bulunmamaktadir.
Ticari alacaklar ve borglardaki risklerin niteligi ve duzeyine iliskin analiz “Finansal araclardan kaynaklanan risklerin
niteligi ve duzeyi” baslikli 23 numarali dipnotta verilmistir.
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8. DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

Kisa vadeli diger alacaklar
31 Arallk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarinleri itibanyla, Grup’un kisa vadeli diger alacaklan asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Verilen depozito ve teminatlar

306,600

245,918

Toplam

306,600

245,918

31 Arallk 2014 ve 31 Arallk 2013 tarihleri itibaryla verilen depozito ve teminatlar, Sirket'in VIOP'da aracilik
yapabilmesi icin verilen teminatlardan olusmaktadir.

Uzun vadeli diger alacaklar

31 Arallk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarinleri itibarnyla, Grup’un uzun vadeli diger alacaklan bulunmamaktadir.

Kisa vadeli diger borcglar
31 Arallk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarinleri itibanyla, Grup’un kisa vadeli diger borclan asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Odenecek vergi ve kesintiler(*) 1,140,586 1,200,782
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 259,512 265,169
Toplam 1,400,098 1,465,951

() Odenecek vergi ve kesintiler tutarinin 388,875 TL'si mUsteriler adina yapilan vergi kesintilerinden (stopaj) olusmaktadir (31 Aralik 2013: 345,138 TL)

Uzun vadeli diger borclar
31 Arallk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarinleri itibanyla, Grup’un uzun vadeli diger borclan bulunmamaktadir.

[
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9. MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Arallk 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillarda maddi duran varliklann hareket tablosu asagdidaki gibidir:

Déseme ve

Tasitlar demirbaslar Ozel maliyetler Toplam
Maliyet
Acllis bakiyesi, 1 Ocak 2013 138,370 5,854,704 4,964,396 10,957,470
Alimlar 285,280 1,172,590 1,385,558 2,843,428
Cikislar (19,218) (6,956) (962,955) (989,129)
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2013 404,432 7,020,338 5,386,999 12,811,769
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2014 404,432 7,020,338 5,386,999 12,811,769
Alimlar -- 565,433 286,700 852,133
Cikiglar -- (9,582 (180,658) (190,240)
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2014 404,432 7,576,189 5,493,041 13,473,662
Birikmis amortisman
Acllis bakiyesi, 1 Ocak 2013 39,079 5,126,433 4,289,598 9,455,110
Dénem gideri 52,358 263,814 395,769 711,941
Cikislar (19,218) (6,956) (962,955) (989,129)
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2013 72,219 5,383,291 3,722,412 9,177,922
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2014 72,219 5,383,291 3,722,412 9,177,922
Dénem gideri 80,886 486,079 391,703 958,668
Cikiglar -- (2,645) (69,732) (62,377)
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2014 153,105 5,866,725 4,054,383 10,074,213
Net defter degeri
1 Ocak 2013 99,291 728,271 674,798 1,502,360
31 Aralk 2013 332,213 1,637,047 1,664,587 3,633,847
31 Aralk 2014 251,327 1,709,464 1,438,658 3,399,449
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

10. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillarda maddi olmayan duran varliklann hareket tablosu

asagidaki gibidlir;

Yazilim
Maliyet degeri
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2013 738,123
Alimlar 334,352
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2013 1,072,475
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2014 1,072,475
Alimlar 151,026
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2014 1,223,501
Birikmis itfa paylari
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2013 325,898
Doénem gideri 138,025
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2013 463,923
Acllis bakiyesi, 1 Ocak 2014 463,923
Dénem gideri 285,784
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2014 749,707
Net defter degeri
1 Ocak 2013 412,225
31 Aralik 2013 608,552
31 Aralik 2014 473,794

11. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibanyla, Grup'un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat

senetlerinin dokimu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

BPP’ye verilen teminat mektuplari 312,100,000 312,100,000
BIST’e verilen teminat mektuplari 11,463,500 11,463,500
SPK'ya verilen teminat mektuplari 2,101,776 2,101,776
Diger teminat mektuplari 47,939 102,757
Toplam 325,713,215 325,768,033

31 Arallk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarinleri itibaryla, ters repo taahhut

leri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Ters repo taahhdtleri

293,272

241,488

Toplam

293,272

241,488
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

12. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLi$KiN KARSILIKLAR
31 Arallk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri ttibanyla, calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklarin detay:

asagidaki gibidir:

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Kullanimamis izin karsiligi 488,616 637,302
Jestiyon prim karsiliklari 841,748 715,656
Toplam 1,330,364 1,352,958

Turkiye'de gegerli is kanununa gore Grup, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarnin hak kazanip da kullanmadigi villk izin strelerine ait Ucereti, sdzlesmenin sona erdigi tarihteki Ucreti
Uzerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yukimltdir. Kullanimayan izin karsiligr raporlama tarihi
itibanyla tim calisanlarin hak ettikleri ancak hentiz kullanmadiklar izin gUnlerine denk gelen iskonto edilmemis

toplam yUkUmItltk tutandir.

lzin karsiliginin dénemler icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Donem basl 637,302 550,738
Dénem iginde ayrilan karsilik 33,551 215,687
Dénem icinde 6denen (182,237) (129,123)
D6énem sonu 488,616 637,302

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Kidem tazminati karsiligi

1,150,453

1,307,537

Toplam

1,150,453

1,307,537

YUrtrUkteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is Kanunu'nda belirtilen davranislar disindaki
sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu ddeme yapmakla yukimitddr. Bu yUkUmlultk calisilan
her vil icin, 31 Aralik 2014 tarini itibaryla, azami 3,438.22 TL (31 Arallk 2013: 3,254.44 TL) olmak Uzere, 30
gunltk toplam brut Geret ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir. Toplam yUkumltltk hesaplanirken
kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her yil icin azami yOkumldligun enflasyon oraninda her alti ayda bir

artmasi olarak kabul edilmistir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

TMS 19 “Calisanlara saglanan faydalar” standardinda isletmelerin mevcut emeklilik planlarina bagl yUkUmItliagund
tahmin etmekte aktleryal degerleme metotlan kullanimasini gerekli kilar, Kidem tazminat karsiligl, tim calisanlarn
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukumltltk tutarlarnin net bugtnkl degerine gore hesaplanmis ve lisikteki
konsolide finansal tablolarda yansttimistrr. ilisikteki konsolide finansal tablolardaki kidem tazminat yUkUmiGiiginin
hesaplanmasinda, 31 Aralk 2014 ve 31 Aralk 2013 tarihleri ftibaryla, kullanilan baslica aktleryal tahminler

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

31 Aralk 2013

Net iskonto orani

%2.83

%3.00

Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani

%89.17

%89.81

Kidem tazminati karsiiginin 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillardaki h

areketi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Dénem basgi 1,307,537 1,436,177

Hizmet maliyeti 121,297 114,907

Faiz maliyeti 107,429 115,685
Fesih maliyeti 649,683

Odenen kidem tazminatlari (960,737) (606,379)

Aktleryal fark (74,756) 247147

Do6nem sonu 1,150,453 1,307,537

13. DIGER DONEN / DURAN VARLIKLAR VE KISA / UZUN VADELi YUKUMLULUKLER

Diger dénen varliklar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibanyla, diger dénen varliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Gelecek aylara ait giderler 387,953 312,756
Verilen avanslar 2,916 2,884
Diger 4,004 4,004
Toplam 394,873 319,644

Diger duran varliklar

31 Aralik 2014 tarini itibanyla, Grup’un diger duran varliklarn bulunmamaktadir

(31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik 2014 tarihi itibanyla, Grup’un diger kisa vadeli yuktimlultKleri 324,743 Tl dir. 324,731 TL gider
tahakkuklanndan olusmaktadir (31 Aralik 2013: 243,117 TL gider tahakkuku, 567,375 TL agiga satis
islemlerinden dogan yukimltk).

Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler

31 Arallk 2014 tarihi itibanyla, Grup’un diger uzun vadeli yUkimlUlikleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2013:

Bulunmamaktadir).
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

14. OZKAYNAKLAR

14.1. Odenmis Sermaye
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibaryla, Sirket'in sermaye yapisi asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Pay orani % Pay tutar Pay orani % Pay tutari
T. Sinai Kalkinma Bankasi AS A 28.55 18,129,726 28.55 17,415,957
T. Sinai Kalkinma Bankasi AS B 15.50 9,847,461 15.50 9,459,765
T. Sinai Kalkinma Bankasi AS C 14.28 9,064,591 14.28 8,707,717
T. Sinai Kalkinma Bankasi AS D 13.14 8,339,576 13.14 8,011,246
T. Sinai Kalkinma Bankasi AS E 10.96 6,962,417 10.96 6,688,306
T. Sinai Kalkinma Bankasi AS F 13.35 8,477,247 13.35 8,143,498
95.78 60,821,018 95.78 58,426,489
TSKB Gayrimenkul Degerleme AS E 1.71 1,089,694 1.71 1,046,793
TSKB Gayrimenkul Degerleme AS B 014 87,386 014 83,946
1.85 1,177,080 1.85 1,130,739
Sekerbank TAS E 0.58 365,289 0.58 350,908
Sekerbank TAS ® 0.02 17,305 0.02 16,624
0.60 382,594 0.60 367,532
T. Garanti Bankasi AS E 0.74 467,162 0.74 448,770
T. Garanti BankasI AS F 0.03 22,132 0.08 21,260
0.77 489,294 0.77 470,030
Yapi Kredi Bankas| AS B 0.10 69,416 0.10 66,683
Yapi Kredi BankasI AS F 0.01 3,289 0.01 3,159
0.11 72,705 0.11 69,842
Arap Turk Bankasi AS B 0.09 54,390 0.09 52,249
Arap Turk Bankasi AS F 0.00 2,577 0.00 2,475
0.09 56,967 0.09 54,724
Anadolu Hayat Emeklilik AS F 0.68 428,864 0.68 411,980
is Faktoring Finansman Hizmetleri AS F 0.06 35,739 0.06 34,332
is Yatinm Menkul Degerler AS F 0.06 35,739 0.06 34,332
0.80 500,342 0.80 480,644
Toplam 100 63,500,000 100.00 61,000,000

31 Aralk 2014 tarini itibanyla, Sirket'in sermayesi, ihrag edilmis ve her biri 1 Kurus nominal degerde 6.350.000.000 adet hisseden meydana
gelmektedir. Hisselerin 1.812.972.590 adedi A Grubu, 997.126.660 adedi B Grubu, 906.459.099 adedi C Grubu, 833.957.602 adedi D Grubu,
888.456.214 adedi E Grubu ve 911.027.835 adedi F Grubu hisselerden olusmaktadir. Yoénetim Kurulu Gyelerinden ikisi A Grubu, biri B Grubu, biri
C Grubu, biri D Grubu ve ikisi E Grubu hisse sahipleri tarafindan gosterilen adaylar arasindan secilir. Bunun disinda pay sahipleri arasinda herhangi
bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Sirket, 25 Mart 2014 tarihinde alinan Olagan Genel Kurul Karanyla 2013 yili karindan dagitlan 1'inci ve 2'nci temettU tutarlannin tamaminin bedelsiz
hisse senedi olarak verilmesi ve kalan tutann da olaganUstl yedeklerden karsilanmasi suretiyle toplam 2,500,000 TLyi sermayeye ilave etmis olup,
bu karar 14 Nisan 2014 tarih ve 8549 sayill Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde tescil edilmistir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

14.2. Deger artis fonlar

Satilmaya hazir finansal varliklarin, 31 Aralik 2014 tarihi itibaryla sermaye araglar icin gercege uygun degerleri ile
elde etme maliyetleri arasindaki 5,497,628 TL tutanindaki vergi sonrasi toplam fark, finansal varliklar deger artis
fonu adi altinda ézkaynak iginde ayri bir kalem olarak gdsterilmistir (31 Aralik 2013: 3,120,926 TL).

14.3. Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

31 Arallk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarinleri itibartyla, kardan ayrlan kisittanmis yedekler, yasal yedekler ve sermayeye
eklenecek istirak satis kazanglarindan olusmaktadir.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Yasal yedekler 2,513,202 2,242,911
Sermayeye eklenecek istirak satis kazanclar 804 804
Toplam 2,514,006 2,243,715

TUrk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20'sine ulasincaya kadar, kanuni dénem karinin 9%5'i
oraninda ayrnimaktadir. Ikincl tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin %5'ini agan tim kar pay! dagitimlarinin
%10'u oraninda ayrimaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50'sini asmadigl strece
dagitlamazlar; ancak ihtiyari yedek akcelerin tikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

14.4. Gecmis yillar karlan
31 Arallk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarinleri tibanyla, gecmis vyillar kérlan asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Olaganustl yedekler 1,884,270 1,534,390

Gecmis yillar karlari 2,652,242 2,849,880

Gecmis yillar zararlari (295,607) (295,607)

Toplam 4,240,905 4,088,663
14.5. Aktieryal farklar

TMS 19 (2011) standardindaki degisikligin uygulanmasi sonucunda, tum aktleryal kayip ve kazanclar diger
kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirimeye baslanmistir.

137,913 TL tutarindaki aktlieryal kayip, ekteki finansal tablolarda 6zkaynaklar kalemi altindaki “kér veya zararda
yeniden siniflandinimayacaklar — diger kazanc/(kayiplar)” icerisinde gdsterilmistir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKiN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

15. SATIS GELIRLERI

31 Arallk 2014 ve 2013 tarinlerinde sona eren villara ait satis gelirleri asagidaki gibidlir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Yatinm fonu satilar 528,198,818 1,811,258,997
Hisse senedi satislari 203,356,434 102,126,346
Devlet tahvili satiglar 151,168,729 85,419,416
Hizmet gelirleri 20,628,217 20,673,735
Kredili mUsterilerden alinan faizler 10,537,030 5,231,989
Ozel sektér tahvili satiglari 6,379,922 1,338,017
Banka bonosu satiglari 2,024,454 3,012,632
Déviz cinsi bono satiglari 1,115,828 3,246,805
Finansman bonosu satiglari - 602,169
Toplam 923,409,432 2,032,910,106

Hizmet gelirleri

31 Arallk 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren villara ait hizmet gelirlerinin detayr asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Komisyon gelirleri 18,352,042 17,633,818
- Kurtaj gelirleri 12,969,142 12,748,838
- Vadeli islem piyasasina ilisin komisyon gelirleri 1,985,143 2,890,937
- Diger komisyon gelirleri 1,934,418 1,498,881
- Stipheli alacak alim satim geliri = 179,659
- KAS Islemleri Komisyonu 1,463,339 315,503
Kurumsal finansman gelirleri 2,276,175 3,039,917
Toplam 20,628,217 20,673,735
16. SATISLARIN MALIYETIi
31 Arallk 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren villara ait satislarin maliyeti asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Yatinm fonu maliyeti (528,166,829) (1,811,237,277)
Hisse senedi maliyeti (203,115,527) (101,854,037)
Devlet tahvili maliyeti (150,465,415) (85,324,526)
Banka bonosu maliyeti (2,024,442) (3,012,356)
Déviz cinsi bono maliyeti (1,114,459) (2,971,444)
Ozel sektor tahvili maliyeti (6,377,100) (1,337,978)
Finansman bonosu maliyeti -- (916,876)
Toplam (891,263,772) (2,006,654,494)
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

17. FAALIYET GIDERLERI

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

31 Arallk 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren vyillara ait pazarlama, satis ve dagitm giderleri asagidaki gibidlir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Borsa islem paylari (1,154,026) (1,848,525)
Tanitim ve pazarlama giderleri (428,002 (629,479)
Diger pazarlama, satis ve dagitim giderleri (76,139) (96,666)
Toplam (1,658,167) (2,574,670)

Genel yénetim giderleri

31 Arallk 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren vyillara ait genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Personel giderleri (19,159,210) (17,213,232)
Kira giderleri (2,5637,818) (2,148,284)
Bilgisayar program kira giderleri (2,485,095) (1,721,890)
Amortisman giderleri ve itfa paylari (1,244,452) (849,966)
Haberlesme giderleri (1,132,859) (746,359)
Temizlik giderleri (638,148) (573,260)
Vergi, resim ve harg giderleri (610,512 (846,389)
Yonetim giderleri (633,130) (522,060)
Yemek giderleri (480,674) (480,416)
Odenen BSMV (280,281) (270,877)
Diger genel yonetim giderleri (5,319,820) (4,773,347)
Toplam (34,421,999) (30,146,580)

Personel giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Maaslar ve Ucretler (16,295,474) (14,731,190)
SSK isveren payi (2,021,988) (1,766,386)
Jestiyon ve prim karsilig gideri (841,748) (715,656)
Toplam (19,159,210) (17,213,232)
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKiN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

18. DIGER FAALIYET GELIRLERI / GIDERLERI

Diger faaliyetlerden gelirler

31 Arallk 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait satislarin maliyeti asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Yilllk islem masrafi gelirleri 387,666 440,380
Musteriden geri alinan Takasbank saklama komisyonlari 333,022 130,645
Musteriden geri alinan havale masraflari 51,665 28,747
Musterilerden hisse emir iptal masraflari 51,026 115,417
Musteriden geri alinan posta masraflari 15,053 34,960
Diger gelirler 601,905 354,661
Slpheli alacak karsiliklarindan tahsilatlar 547,543
Bagl ortaklik faaliyetlerinden saglanan gelirler 346,273
Toplam 1,440,337 1,998,626

Diger faaliyetlerden giderler

31 Aralk 2014 tarihinde sona eren yil icerisinde diger faaliyet giderleri 369,995 TLdir (31 Aralik 2013: 14,350 TL).
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19. ESAS FAALIYET DISI FINANSAL GELIRLER / FINANSAL GIDERLER

31 Arallk 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren villara ait esas faaliyet disl finansal gelirler ve giderler asagidaki

gibidir:
. . . 1 Ocak- 1 Ocak-
Esas faaliyet disi finansal gelirler 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Turev finansal araglardan net kar 19,968,052 --
Bankalardan alinan faizler 14,134,144 18,883,791
Kur farki gelirleri, net 5,448,258 49,313,755
Devlet i¢ borglanma senetlerinden alinan faizler 1,566,485 1,214,944
Temettu gelirleri 530,149 608,080
VOB iglemlerinden gelirler 61,021 46,437
Gercegde uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar degerleme farki 1,735 --
iade alinacak BSMV geliri(*) -- 2,251,683
Satilmaya hazir finansal varlik gelirleri - 159,711
BPP islemlerinden alinan faizler - 8,611
Diger gelirler 462,480 12,596
Toplam 42,172,324 72,499,608

(*) Sirket, 2008 — 2011 yillan arasinda elde etmis oldugu mevduat faiz gelirleri Uzerinden yUkimltst olmadidi halde édemis oldugu Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi'nin iadesi igin

bagdli bulundugdu vergi dairesine 2013 vili igerisinde muracaatta bulunmustur. Fazla 6denmis vergi tutanyla ilgili iade talebi kabul edilmis ve tahsil olunmustur.

Esas faaliyet disi finansal giderler 10cak- 10cak-

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
BPP’na ddenen faizler (22,134,584) (12,425,304)
Banka kredi faizleri (17,000,737) (13,247,396)
Teminat mektubu komisyonlari (886,668) (857,351)
VOB iglemlerinden zararlar (568,813) (14,258)
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar degerleme farki (29,279) (650,394)
Turev finansal araglardan net zarar -- (87,790,335)
Kur farki gideri, net = =
Toplam (40,110,081) (64,885,038)
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

20. VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 2014 tarihi itibaryla Grup, 21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayill Resmi Gazete'de yayimlanarak yUrdrlige
giren 5520 Sayill Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 32'nci maddesi geregdi %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir.

TUrkiye'de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciigi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile TUrkiye'de yerlesik
kurumlara yapilanlar disindaki temettti 6demeleri Uzerinde %15 oraninda stopaja tabidir. Dar mukellef kurumlara ve
gergek Kisilere yapilan kar dagitimlanna iliskin stopaj oranlannin uygulamasinda ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlar da goz éntinde bulundurulur,

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun 13'Unct maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “orttlt kazang dagtimi” baslid
altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi

<0

Yoluyla Orttiltl Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig’de uygulamadaki detaylan belirlemistir.,

S6z konusu yasal dizenlemeye gore eger vergi mukelleflert ilgili kuruluslarla (kisilerle) fiyatlandirmalar emsallere
uygunluk ilkesi cercevesinde yapilmayan hizmet, Urln veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa o zaman
iigili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla 6rtdll bir sekilde dagtidigr kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatiamasi
yoluyla ottt kéar dagitimlan kurumlar vergisi acisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.

Turk vergi sistemine gore olusmus zararlar ileriki senelerde olusabilecek vergiye tabi karlarn netlestirmek amaci
ile yalnizca 5 yil ileriye tasinabilirler. Zararlar, gecmis donem kérlarini netlestirmek amaci ile geriye tasinamazlar.

Turkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin bir mutabakatlasma prosedUrti bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin
hesap kapama tarihini takip eden dort ay icerisinde vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan
bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlarn & yil icerisinde incelenerek degistirilebilier. Kurumlar
vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirim kabul ediimeyen giderlerin ilave ediimesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitimadidi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Kurumlar Uger aylik mali karlarl Uzerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen kinci ayin
14'Uncu glnune kadar beyan edip 17°'nci gunt aksamina kadar oderler. Yil icinde 6denen gecici vergi o vila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup
edilir. Mahsuba ragmen ddenmis gecici vergi tutan kalmasi durumunda bu tutar nakden iade alinabilecedi gibi
devlete karsi olan diger mali borclara da mahsup edilebilir.

31 Arallk 2014 ve 2013 tarinlerinde sona eren yillara ait gelir tablosundaki vergi giderinin detay! asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Dénem vergi gideri (12,688) (3,168,656)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 169,235 2,959,221
Toplam vergi geliri / (gideri) 156,547 (209,435)
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Asagida dokimu verilen mutabakat, 31 Arallk 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren yillardaki toplam vergi
karsiligl ile yasal vergi oraninin vergi éncesi kar rakamina uygulanmaslyla hesaplanan miktar arasindaki farklar
gbstermektedir:

31 Aralik 2014 Oran (%) 31 Aralik 2013 Oran (%)
Vergi 6ncesi (zarar) / kar (801,921) 3,133,208
Yasal oran kullaniarak hesaplanan vergi 160,384 (20.00) (619,291) (20.00)
indirilemeyen giderler (41,906) 5,23 (32,398) (1.09)
Vergiden muaf gelirler 38,069 (4,75) 442,254 14.11
Vergi geliri / (gideri) 156,547 (19.52) (209,435) (6.91)

31 Arallk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri tibanyla, donem kari vergi yukimltligu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Pesin 6denen vergiler 2,321,115 3,037,759
Kurumlar vergisi karsiligi (12,688) (3,168,656)
Cari donem vergisiyle ilgili varhklar / (borclar) 2,308,427 (130,897)

31 Arallk 2014 tarihinde sona eren yida kurumlar vergisi karsiig 12,688 TLdir (31 Aralk 2013: 3,168,656
TL). Yukardaki tabloda gosterilen, net 2,308,427 TL tutarindaki vergi varlidi, ekteki konsolide finansal tablolarda
sirasiyla 2,321,115 TL (31 Aralk 2013: Bulunmamaktadir) ve 12,688 TL (31 Arallk 2013: 130,897 TL, vergi
yUkUmltlugu) olarak “Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar” ve “Dénem kari vergi yUkumIGligu” kalemleri igerisinde
gdsteriimistir,

Ertelenmis vergi varlik ve yiukumliliikleri

Ertelenmis vergi varligl veya yukimitldgu, varliklarn ve yukumitltklerin konsolide finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gegici farkliiklarin bilanco yontemine
gbre vergi etkilerinin hesaplanmasliyla belilenmektedir. Ertelenmis vergi yakimlUligl veya varligi, raporlama
tarininde gecerli olan vergi oranlan dikkate alinarak ilisikteki konsolide finansal tablolara yansitimaktadir.

Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yukUmlUiigu, kanunen vergi varlklar ve vergi yUkumiGltklerinin
mahsuplastinimasina iliskin bir yasal hak olmasi ve ertelenmis vergilerin ayni mali otoriteye bagl olmasi durumunda
ve ertelenmis vergi varliklarinin elde edilmesi ve ertelenmis vergi yukumiUltklerinin yerine getirimesinin es zamanli
olmasl durumunda mahsuplastiriabilmektedir.

llgili finansal varlklann degerlemesi sonucu olugan farklar kar/zararda muhasebelestirimisse, bunlarla iigili olusan
cari dbnem kurumlar vergisi veya ertelenmis vergi geliri veya gideri de kér/zararda muhasebelestiriimektedir.
igii finansal varlklarn degerlemesi sonucu olusan farklar dogrudan dogruya 6zkaynak hesaplarinda
muhasebelestirimisse, ilgili vergi etkileri de dogrudan dzkaynak hesaplarinda muhasebelestirimektedir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKiN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

31 Arallk 2014 ve 31 Arallk 2013 tarihleri itibaryla, ertelenmis vergi varlik ve yukimitltklerini doguran kalemler
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Gegcici farklar | Ertelenmis vergi Gegcici farklar | Ertelenmis vergi
Kidem tazminati karsiligi 1,150,453 230,091 1,307,537 261,507
Cari yil zararn Uzerinden hesaplanan ertelenmis vergi varligi 22,281,609 4,456,321 == =
Jestiyon primi karsiligi 841,748 168,350 715,656 143,131
Kullaniimamis izin karsiligi 488,616 97,723 637,302 127,461
Finansal yatinmlar (36,044) (7,209) (39,644) (7,929)
Supheli alacaklar karsiligi 4,256 851 11,778 2,356
Alim satim amagli tirev finansal araclar (4,198,397) (839,679) 17,073,112 3,414,622
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (469,185) (93,837) (414,103) (82,820)
Ertelenmis vergi varhgi, net 20,063,056 4,012,611 19,291,638 3,858,328
Dénem icerisindeki ertelenmis vergi bakiyeleri hareket tablosu
A Diger A Diger
Kar veya Kar veya
1 Ocak zararda kagﬁfj’;" 31 Aralk zararda kaglsifdrgll 312%:3""(
2013 muhasebe- g 2013 muhasebe- g
lestirilen | Muhasebe- lestirilen muhasebe-
$ lestirilen $ lestirilen

Kidem tazminati karsiligi 287,235 (75,158) 49,430 261,507 (16,464) (14,952) 230,091
Cari yil zarar Uzerinden hesaplanan - - -

ertelenmis vergi varligi 245,665 (245,669) 4,456,321 4,456,321
Jestiyon primi karsilig 129,689 13,442 -- 143,131 25,219 -- 168,350
Kullanimamis izin karsiligi 110,148 17,313 == 127,461 (29,738) == 97,723
Finansal yatirmiar 32,907 40,893 (81,729) (7,929) 720 = (7,209
Supheli alacaklar karsiligi 82,650 (80,294) - 2,356 (1,505) - 851
Qgglgf“m RG] ey el 33586| 3,381,036 ~|  3414622| (4,254,301 ~| (839679
Wiz el Eietel @ ayen e 9,526 (92,346) - (82,820) (11,017) - (93,837)
varliklar

Ertelenmis vergi varhgi, net 931,406 2,959,221 (32,299) 3,858,328 169,235 (14,952) 4,012,611

21. PAY BASINA KAZANG

TMS 38 - Pay Basina Kazang standardina gore hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse basina
kazanc aciklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gérmediginden, llisikteki konsolide finansal
tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamistir.

11
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

22. iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Bu konsolide finansal tablolar acisindan Grup’un ortaklan ve Grup ile dolayll sermaye flliskisinde olan Turkiye Is
Bankasi Anonim Sirketi Grubu sirketleri ve istirakleri “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

iliskili taraflarla bakiyeler

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

iliskili taraflardan alacaklar

Ticari alacaklar

31 Aralik 2014

- Yatinm fonu yénetim Ucreti alacaklar 181,700 155,833
Toplam (Not 7) 181,700 155,833
iliskili taraflara borglar

Finansal borglar

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi AS 80,217,770 60,014,700
Toplam 80,217,770 60,014,700
lligkili taraflarla olan islemler

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralk 2013

iligkili taraflardan alinan hizmetler

Genel Yonetim Giderleri

- Turkiye Sinai ve Kalkinma Bankasi AS 493,701

- TSKB Gayrimenkul Yatinm Ortakligi AS 303,055

Kredi faizleri

- Turkiye Sinai ve Kalkinma Bankasi AS 4,732,726 1,823,079
Toplam 5,529,482 1,823,079
iliskili taraflara verilen hizmetler

- TUrkiye Sinai ve Kalkinma Bankasi AS(%) 2,683,446 232,704
- Yatinm Finansman Yatirim Fonlari(**) 1,871,169 2,043,706
Toplam 4,554,615 2,276,410

(*) Yatinm fonlar komisyonundan olusmaktadir.

(**) Acentalik, tUrev islem ve yatinm fonlan satis komisyonlarindan olusmaktadir.

Ayrica, Grup'un, bilanco tarihi itibanyla iliskili taraflarla yaptigr 48,101,339 TL tutarinda nominale sahip tdrev islemi
bulunmaktadir (31 Aralik 2013: bulunmamaktadir).

31 Arallk 2014 tarihinde sona eren vil igerisinde yonetim ve denetim kurulu Gyeleri ile genel mudur ve genel
mUdur yardimceilar gibi Ust dUzey yoneticilere saglanan Ucret ve benzeri faydalann toplami 2,926,411 TL'dir

(31 Aralik 2013: 2,207,096 TL).
YATIRIM
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

Bu not, asagida belirtilen her bir risk icin Grup’un maruz kaldidi riskler, Grup’un bu risklerini yénetmek ve dlgcmek
icin beliredigi politikalan hakkinda bilgi vermektedir. Grup, finansal araclann kullanimindan kaynaklanan asagidaki
risklere maruz kalmaktadir:

kredi riski,
likidlite riski,
piyasa riski,
operasyon riski,

23.1. Kredi riski

Grup, bireyler ve sirketler adina gesilli aracilk faaliyetlerinde bulunmakta ve danismanliik hizmeti vermektedir.
Grup, faaliyetleri arasinda cesitli menkul kiymet alim-satm islemlerini de yapmaktadir. Bu faaliyetler sirasinda
Grup, karsi tarafin anlasmalarda belilenen sartlar yerine getirmemesi durumunda anlasmada belilenen menkul
kiymetin satin alinmasindan veya satimasindan dolayr ortaya cikabilecek zarara maruz kalabilmektedir. Bu risk,
kredi degerlendirmeleri ve tek bir karsi taraftan toplam riskin sinifandinimasi ile kontrol edilir. Bdyle bir islem zararni
kontrol etmek veya azaltmak amaciyla Grup, mUsterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde esdeger varlk ya
da menkul kiymet bulundurmalanni istemektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen musterilerden alinan ve borsada
islem gdren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetimektedir. Grup’'un kredi riski,
agrikli olarak faaliyetlerini yUrdttagu TUrkiye'dedir,

Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. 2014 Faaliyet Raporu
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

23.2. Likidite riski

Likidite riski, Grup’'un net fonlama yUkUmlUltklerini yerine getirmeme intimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin dustrtimesi gibi fon kaynaklarnnin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin clusmasina sebebiyet vermektedir. Grup yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve
muhtemel yUkUmlUltKklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagl bulundurmak suretiyle

likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tabloda belirtilen tutarlar raporlama tarihi itibaryla sézlesmeye bagl iskonto ediimemis nakit ¢ikislarnni

gbstermektedir.,

Sozlesme
31 Aralik 2014 Defter uyarinca nakit 3aydan 3-12 ay arasi 1-5yilarasi | 5yildan uzun
degeri kisa
cikislar
Tiirev olmayan finansal
yiikimliliikler
Finansal borglar (415,279,855) (416,776,237) (416,776,237) = = ==
Ticari borclar (224,756,651) (224,756,651) (224,756,651) = = =
Tiirev finansal yiikiimliiliikler
Forward ve swap sézlesmeleri
Nakit ¢ikisi --| (186,779,553)| (186,779,553) -- -- --
Nakit girisi 4,198,397 192,593,642 192,593,642 - -- --
Toplam finansal yiikiimluliikler | (635,838,109) | (635,718,799) | (635,718,799) - - --
Defter Sozlegme 3 aydan
31 Aralik 2013 g uyarinca nakit Y 3-12 ay arasi 1-5yil arasi 5 yildan uzun
degeri kisa
cikiglar
Tiirev olmayan finansal
ylikdamldliikler
Finansal borglar (381,695,212) (382,870,804) | (382,870,804) -- -- --
Ticari borclar (256,936,214) | (256,936,214) | (256,936,214) -- -- --
Tiirev finansal yiikiimliiliikler
Forward ve swap sézlesmeleri
Nakit ¢ikis! (17,073,112) |  (376,494,820) | (376,494,820) — - =
Nakit girisi -- 360,968,769 360,968,769 = = =
Toplam finansal yiikiimliiliikler (655,704,538) | (655,333,069) | (655,333,069) - - -
31 Arallk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarinleri itibanyla, Sirket'in Teblig 34 kapsaminda likidite yukumlIUlugu asagidaki gibidir:
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Dénen varliklar (A) 685,540,240 709.011.809
Kisa vadeli borclar (B) 643,074,383 662.463.072
Donen varliklar/ kisa vadeli borglar (A/B) 1.07 1.07
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
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TABLOLARA iLiSKiN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

23.3. Piyasa riski

Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlar, doviz kurlan ve kredi genislikleri gibi piyasa fiyatlarinda olabilecek
degisikliklerin Grup’'un gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglann degerini etkileme riskidir. Grup bu riski,
faiz oranina duyarli olan varlik ve yakimltltklerini dengelemek suretiyle yonetmektedir.

Déviz kuru riski

Yabanci para cinsinden varliklar, yukimltltkler ve finansal durum tablosu disi kalemlere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

Grup'un 31 Arallk 2014 ve 31 Arallk 2013 tarihleri itibaryla yabanci para cinsinden yapilan islemlerini TL'ye
cevirirken kullandigi baslica déviz kurlar TL olarak asagidaki tabloda verilmistir:

ABD Dolan Avro ingiliz Sterlini Kanada Dolari | Avustralya Dolari
31 Aralik 2014 2.3189 2.8207 3.5961 1.9924 1.8894
31 Aralik 2013 21343 2.9365 3.5114 1.9898 1.8886

Asagidaki tablo 31 Arallk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibanyla, Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin
ve borclarn kayith tutarlan TL cinsinden gdsterecek sekilde yabanci para pozisyonu riskini dzetlemektedir.

& (i . Avustralya
31 Aralik 2014 L kar§";'>%'rg§|;ﬁ‘i'rsnei; ABD Dolari Avro| ingilizSterlini| Kanada Dolari Dol:ﬂ
Nakit ve nakit benzerleri 193,382,727 2,134,524 66,378,338 4,293 594,340 -
Finansal yatinmlar -- - - - -
Toplam varliklar 193,382,727 2,134,524 66,378,338 4,293 594,340 --
Ticari borglar (6,377,366) (2,043,590) (1565,594) (4,293) (694,340) =
Toplam yiikiimliiliikler (6,377,366) (2,043,590) (155,594) (4,293) (594,340) -
Net finansal durum tablosu ici
yabanci para varliklar 187,005,361 90,933 66,222,744 -- -- --
Net finansal durum tablosu disi
yabanci para yiikiimliiliikler (186,779,553) - (66,217,447) - o o
Net yabanci para varliklar 225,808 90,934 5,297 -- - -
_— . Avustralya
T TL kar§lggalrg§gﬁ_‘i/;"i; ABD Dolari Avro ingiliz Sterlini|  Kanada Dolari D0|:I’I
Nakit ve nakit benzerleri 384,435,139 123,865,221 40,576,971 4,297 452,369 60
Finansal yatirmlar -- - - - - -
Toplam varliklar 384,435,139 123,865,221 40,576,971 4,297 452,369 60
Ticari borglar (7142,211) (2,5625,292) (288,937) (4,297) (446,737) --
Toplam yiikiimliiliikler (7,142,211) (2,525,292) (288,937) (4,297) (446,737) --
Net finansal durum tablosu ici
yabanci para varhiklar 377,292,928 121,339,929 40,288,034 - 5,632 60
Net finansal durum tablosu disi
yabanci para yiikiimlilikler (376,494,820) (121,000,000) (40,267,162) - - -
Net yabanci para varliklar 798,108 339,929 20,872 -- 5,632 60
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(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Maruz kalinan kur riski

TUnin asagidaki para birimlerine karsilik ylzde 10 deger kazanmasinin/kaybinin 31 Aralk 2014 ve 2013
tarinleri itibaryla kapsamli gelir tablosunda ve kar/zararda (vergi etkisi harig) olusturacagi etki asagidaki tabloda

gosteriimistir:

Kar/ (

Zarar)

Ozkaynak(*)

31 Aralik 2014

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde

1-ABD Dolari net varlik/ytkimlUligi 21,087 (21,087) 21,087 (21,087)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- = ==
3-ABD Dolari net etkisi (1+2) 21,087 (21,087) 21,087 (21,087)
Avro kurunun %10 degismesi halinde

4-Avro net varlik/yukimldlagu 1,494 (1,494) 1,494 (1,494)
5-Avro riskinden korunan kisim (-) -- = - -
6-Avro net etkisi (4+5) 1,494 (1,494) 1,494 (1,494)
Diger kurlarin %10 degismesi halinde

7-Diger kurlar net varlik/yUkdmltlaga -- - - -
8-Diger kurlarin riskinden korunan kisim (-) — = - -
9-Diger kurlarin net etkisi (7+8) - - o =
TOPLAM (3+6+9) 22,581 (22,581) 22,581 (22,581)

Kar / (Zarar) Ozkaynak(*)

31 Aralik 2013

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde

1-ABD Dolari net varlik/yukimlalagi 72,551 (72,551) 72,551 (72,551)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3-ABD Dolari net etkisi (1+2) 72,551 (72,551) 72,551 (72,551)
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varlik/yUkimItlaga 6,129 (6,129) 6,129 (6,129)
5-Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6-Avro net etkisi (4+5) 6,129 (6,129) 6,129 (6,129)
Diger kurlarin %10 degismesi halinde
7-Diger kurlar net varlik/yUkdmltlagu 1,131 (1,131) 1,131 (1,131)
8-Digder kurlarin riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9-Diger kurlarin net etkisi (7+8) 1,131 (1,131) 1,131 (1,131)
TOPLAM (3+6+9) 79,811 (79,811) 79,811 (79,811)
(*) Kar /zarar etkisini igermektedir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKiN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Faiz orani riski

Grup faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarli varlik ve yukumltliklerine olan etkisinden dolayi faiz orani riskine

maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihler itibaryla, Grup'un sabit ve degisken faiz bilesenine sahip finansal araclar

asagida gosterilmistir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Sabit faizli finansal kalemler
Finansal varliklar
Vadeli mevduat 366,917,962 377,095,146
Ters repo islemlerinden alacaklar 293,272 241,488
Finansal yatinmiar 5,075,133 1,825,467
Finansal yiikiimluliikler
Banka kredileri 305,060,900 134,275,230
Borsa para piyasasina borglar 110,218,955 247,419,982
Degisken faizli finansal varliklar

Finansal varlklar

Finansal yatinmlar 12,775,347 16,549,001
Ticari alacaklar

-Kredili musterilerden alacaklar 72,440,112 52,999,219

Varliklarin faize duyarlihgi:

Grup'un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi
sabit getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat ve faiz orani riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik
2014 ve 2013 tarihleri itibanyla Grup’un hesapladidi analizlere gore TL faizlerde 100 bp oraninda faiz artisi veya
azalis olmasi durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla sabit getirili menkul kiymetleri gercege
uygun degerinde ve Grup'un net ddnem kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

Kar / (Zarar) Ozkaynak(*)
100 bp artis 100 bp azahs 100 bp artis 100 bp azahs
31 Aralik 2014 (77,696) 78,850 (77,696) 78,850
31 Aralik 2013 (75,671) 77,028 (75,671) 77,028

(*) Kar /zarar etkisini icermektedir.
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TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Hisse senedi fiyatlarindaki degisim riski

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibanyla, BIST Hisse Senedi Piyasasi endekslerinde %20'lik bir dusts/yukselis
olmasi ve diger tum degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, kéar veya zarar ile kapsamli gelir tablosuna etkileri

asagidaki sekilde gerceklesecekiir:

Kar / (Zarar)

Ozkaynak(*)

31 Aralik 2014

%20’lik artis

%20’lik azalis

%20’lik artis

%20’lik azalis

Gercegde uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar

- Hisse senedi 477,693 (477,693) 477,693 (477,693)

Satilmaya hazir finansal varliklar

- Hisse senedi(**) 665,959 (665,959)

Toplam 477,693 (477,693) 1,143,652 (1,143,652)
Kar / (Zarar) Ozkaynak(*)

31 Aralik 2013

%20’lik artis

%20’lik azalig

%20’lik artis

%20’lik azahg

Gercege uygun deger farki kdr/zarara
yansitilan finansal varliklar

- Hisse senedi 83,558 (83,558) 83,558 (83,558)
Satilmaya hazir finansal varliklar

- Hisse senedi(**) 648,519 (648,519)
Toplam 83,558 (83,558) 732,077 (732,077)

(*) Kér / zarar etkisini icermektedir.
(**) Satimaya hazir finansal varliklar icerisinde borsaya kote hisse senetlerini igermektedir.

23.4. Operasyon riski

Kredi, piyasa ve likidite gibi digsal riskler haricinde, Grup’un sUregleri, ¢alisanlar, teknoloji ve altyapl gibi ¢esitli
sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayl riskleri ifade eden ve yasal duzenleyicilerin zorunluluklarindan
olusan risklere operasyon riski denir. Operasyon riski Grup'un faaliyetlerinden olusmaktadir.

Grup, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyon riskini yonetmektedir. Bu baglamda Grup asagdidaki
konularda Grup i¢i stre¢ ve kontroller belirlemistir;

Islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini iceren, uygun gérev dagilimiar,

Islemlerin mutabakati ve kontrold,

Yasal ve diger dUzenleyicilerin zorunluluklanna uygunluk,

Islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

Karsilasilan operasyonel risklerin periyodik degerlendirimesi ve belirlenen riskleri karsilayacak sekilde
olusturulan kontrol ve prosedUirlerin yeterliligi,

Acil durum planlarinin gelistiriimesi,

Egitim ve mesleki gelisim,

Etik ve is standartlari,

Etkili olabilecek alanlarda sigortalarin da dahil olabilecedi riski azaltici dnlemler.
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23.5. Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Plyasas! Kurulu'nun Seri: V No: 34 sayill Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
lliskin Esaslar Tebligine (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yénetmektedir. Bu kapsamda
Sirket icin toplam asgari 6z sermaye tutan 4,695,000 TLdir (31 Arallk 2013: 4,655,000 TL). Sirket'in 31 Aralk 2014 ve
31 Aralik 2013 tarinleri itibanyla sahip oldugu asgari 6zkaynak sirasiyla 70,188,503 TL ve 73,079,030 TLdir.

Sirket'in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34'de getirilen degerleme hukumleri gercevesinde,
degerleme gunu ttibanyla hazidanmis finansal durum tablolarinda yer alan ve Sirket'in net aktif toplaminin ortaklik
tarafindan karsilanan kismini ifade eden ¢z sermayelerinden asagida sayilan varlik kalemlerinin indirimesi suretiyle
bulunan tutar ifade eder:

a) Duran varliklar;

1) Maddi duran varliklar (net),

2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler haric olmak Uzere, deger dUstkIUgU karsiigr ve
sermaye taahhUtleri dUstldUkten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) MUsteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve
denetim acisindan dogrudan veya dolayl olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar
ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag ediimis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen
sermaye piyasasi araclari.

Ayrica, aracl kurumlar yapllan her bir sermaye piyasasi faaliyeti icin 6z sermayelerini asagida belirtilen oranlarda
artirmak zorundadirlar.

a) Halka arza aracilik faaliyeti icin, alm satim araciligi faaliyeti icin sahip olunmasi gereken ¢z sermaye tutannin
%50'si.

b) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhtdu ile alm satimi faaliyeti icin, alm satm araciligi faaliyeti icin
sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarinin % 50'si,

c) Portfoy yoneticiligi faaliyeti icin, alm satm araciligi faaliyeti icin sahip olunmasl gereken ¢z sermaye tutannin
%40,

d) Yatinm danismanligi faaliyeti icin, alm satm araciligi faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarnin
%10'u.

Sirket'in 31 Arallk 2014 ve 31 Arallk 2013 tarihleri itibanyla sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani sirasiyla
55,640,459 TL ve 55,682,023 Tl'dir. Seri: V No: 34°Un 8. maddesine gore aracl kurumlarin sermaye yeterliligi
tabanlar, sahip olduklar yetki belgelerine tekabll eden asgari ¢z sermayeleri, Seri: V No: 34'de anilan risk
karslliklarn ve degerleme guntnden dnceki son U¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden
az olamaz.

Sirket, 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibaryla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.
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Risk karsilhgi

Sirket, gerek finansal durum tablosunda gerekse finansal durum tablosu disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak
Teblig 34'de belirtilen oranlar cergevesinde risk karsiligr hesaplamaktadir. Risk karsiligi, pozisyon riski, karg! taraf
riski, yogunlasma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hukiUmleri gercevesinde hesaplanan tutarlarin toplamini
ifade eder.

31 Aralk 2014 ve 31 Arallk 2013 tarihleri itibanyla, Teblig 34 hukumleri cercevesinde hesaplanan risk karsilidi
asagidaki gibidlir;

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Pozisyon riski 28,904,496 27,632,248
Karsi taraf riski 19,091,829 19,606,980
Doviz kuru riski
Yogunlasma riski
Toplam risk karsiligi 47,996,325 47,239,228

24. FINANSAL ARAGLAR

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gercege uygun deger, bir varligin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alm satimina konu olan fiyatini ifade eder.
Grup'un finansal varlk ve yukimitltklerinin gercegde uygun degderlerinin belifenmesi hem muhasebe politkasi hem de
dipnot sunumlar agisindan gereklidir.

Asagidaki yontemler ve varsaymlar gercege uygun degeri belifemenin mUmkin oldugu durumlarda her bir finansal
aracin gercege uygun degerini tahmin etmekte kullanimistr.

Finansal varliklar

Kisa vadeli olmalarn nedeniyle bankadaki mevduat ve ters repo alacaklan ile ticari ve diger alacaklarn kayitl
degerlerinin gercege uygun degerine yakin oldugu varsaylmaktadir.

Finansal durum tablosunda gercege uygun degeri ile gdsterilen yatinm fonlan ve menkul kiymetlerin gercege
uygun degerlerinin belirenmesinde piyasa fiyatlan esas alinmaktadir.

Finansal ytikimldliikler

Ticari borclarin, finansal borclarin ve diger finansal yikumidltklerin kisa vadeli olmalan nedeniyle kayitl degerlerinin
gergege uygun degerine yakin oldugu varsaylmaktadir.

Gercege uygun deger ile éiciime iliskin siniflandirma

“TFRS 7 - Finansal Araclar: Aciklama” standardi konsolide finansal tablolarda gercede uygun degerleri
Uzerinden olcllerek gosterilen finansal araclann gercege uygun dederlerinin belilenmesinde kullanilan verilerin
dnemini yansitan bir sira dahilinde siniflandinlarak gdsteriimesini gerektirmektedir. Bu sinflandirma esas olarak
stz konusu verilerin gdzlemlenebilir nitelikte olup olmamasina dayanmaktadir. Gozlemlenebilir nitelikteki veriler,
bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin kullanimasi; gézlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Grup'un
piyasa tahmin ve varsayimlarinin kullanimasi anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayinm, genel olarak asagidaki
siniflamalan ortaya cikarmaktadir.
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Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumitltkler, birbirinin ayni varlik ve yukumldltkler icin aktif piyasada islem géren
borsa fiyatlarndan degerlenmektedir.

lkinci seviye: Finansal varlik ve yUkimlUitKkler, iigii varlik ya da yUkOmIGIGgUn birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmektedir,

Uctinc seviye: Finansal varlik ve yukimltitkler, varlik ya da yUkimlIdiigin gergede uygun dederinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Sinflandirma,  kullanilabilir  olmasi  durumunda  gézlemlenebilir nitelikteki  piyasa verilerinin - kullanimasini
gerektirmektedir.

Bu cercevede gercege uygun degerleri Uzerinden dlculen finansal varlik ve yukUmlUlUklerin gercege uygun deger

sinflandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Nakit ve nakit benzerleri

- Yatinm fonlari 122,927 - - 122,927
Finansal yatirnmlar

- Yatirim fonlari 180,916 - - 180,916
- Hisse senetleri 5,718,259 -- 12,883,302 18,601,561
- Borglanma senetleri 17,850,480 -- -- 17,850,480
-TUrev araglardan kaynaklanan varliklar - 4198,397 - 4,198,397
Diger finansal yukiimliliikler

- Turev araglardan kaynaklanan yukamlultkler - - - --
Toplam finansal varliklar 23,872,582 4,198,397 12,883,302 40,954,281
31 Aralik 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Nakit ve nakit benzerleri

- Yatinm fonlari 68,853 -- - 68,853
Finansal yatirnmlar

- Yatinm fonlari 139,706 -- -- 139,706
- Hisse senetleri 4,227,760 - 10,593,800 14,821,560
- Bor¢lanma senetleri 18,374,468 - - 18,374,468
Diger finansal yakimliliikler

- TUrev araglardan kaynaklanan yUukdmlultkler -- (17,073,112) -- (17,073,112
Toplam finansal varliklar 22,810,787 (17,073,112) 10,593,800 16,331,475
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal yatinmlarda gosterilen borsada islem gérmeyen finansal varlklarn bir kisminin gercede uygun degderi,

degerleme yontemi tekniklerine gore seviye 3 kapsamindadir. Asagidaki tabloda, seviye 3'Un mutabakat! verilmistir:

1 Ocak -
31 Aralik 2014
1 Ocak bakiyesi 10,593,800
Girigler
Cikiglar
Toplam kapsamlh gelir
Satimaya hazrr finansal varliklardaki net deger degisimi 2,289,504
Toplam 12,883,304
1 Ocak -
31 Aralik 2013
1 Ocak bakiyesi 4,583,440
Girigler 2,405,778
Cikislar
Toplam kapsaml gelir
Satimaya hazrr finansal varliklardaki net deger degisimi 3,604,582
Toplam 10,593,800

25. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Bulunmamaktadrr.

YATIRIM
FINANSMAN
tluluja ystirot



BAGLI SIRKET RAPORU SONUCU

Sirketimiz ile ana ortagmiz olan TUrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve dider bagll Sirketler arasinda
e Alacak, bor¢ veya mal varligi aktanmi,
o Kefalet, garanti veya aval verilmesi gibi sorumluluk yaratici,
e Kar aktarmi sonucunu dogurabilecek

hukuki islem bulunmamaktadir.

Sirketimizin 2014 yilinda ana ortadi ve diger badl sirketleri ile gerceklestirdigi raporda ayrintilan sunulan ticari islemler
Sirket faaliyetinin gerektirdigi islemler olup, plyasada gecerli olan emsal bedeller Uzerinden gergeklestirilmistir.

Ana ortagimiz ve badli olunan Sirketlerinin yonlendirmesiyle Sirketin aleyhine alinmis bir karar veya zarara ugratici
bir islem bulunmamaktadir.

=
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