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Uzmanligimizla tum avantajlar
yatirimcilarimiza yakinlastiriyoruz
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YONETIM KURULU TOPLANTISI KARARI

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
YONETiIM KURULU TOPLANTISI KARARI

Toplanti Tarihi : 13 Subat 2014
Toplanti No . 1867
Toplanti Yeri : Sirket Merkezi
Saat :10:00

MUZAKERE VE KARARLAR
Yénetim Kurulu, Sayin Ozcan TURKAKIN'IN baskaniiginda ve asagida isimleri bulunan Uyelerin katiimiyla topland.
Yapilan gdrusmeler sonucunda,

01.01.2013-31.12.2013 Dénemi Olagan Genel Kurulu'nun Sirket merkezi olan “Nispetiye Caddesi Akmerkez
E-3 Blok Kat: 4 Etiler / Istanbul” adresinde 25 Mart 2014 Sall gunu saat 14:00'de asagidaki gtindem dahilinde
yaplmasina oy birligiyle karar verilmistir.

Acllis ve Toplanti Baskanlidrnin olusturuimas.

Genel Kurul Toplant Tutanaklar’'nin Toplantl Baskanligi'nca imzalanmast icin Toplantl Baskanligr'na yetki verimesi.
Yoénetim Kurulu tarafindan hazirlanan 2013 il Faaliyet Raporu’nun okunmasi ve mizakeresi.

2013 yilina iliskin Bagimsiz Dis Denetim Kurulusu Raporu’nun okunmasi ve muzakeresi.

2013 yill Finansal Tablolar'nin okunmasi, mizakeresi ve onaya sunulmasl.

Yonetim Kurulu Uyelerinin 2013 yill calismalarindan dolayi ayr ayn ibrasi.

2013 yil karinin kullanim seklinin, dagrtilacak kar ve kazancg paylan oranlarinin belilenmesi.

6102 sayil Turk Ticaret Kanunu uyarninca ilgili yasal mercilerden gerekli izinlerin alinmis olmasi kaydiyla,
Sirket ana sdzlesmesinin “Sermaye ve Paylarnin Devri’ne iliskin 7. maddesinde degisiklik yapiimasi teklifinin
gorustimesi ve karara baglanmasi.

9. Yoénetim Kurulu Uyelerinin segimi ve gérev strelerinin belilenmesi.

10. Yénetim Kurulu Uyelernin Ucretlerinin saptanmast.

11. Bagmsiz Denetleme Kurulusu hakkinda karar verimesi.

12. Donem icinde yapilan tim badis ve yardimlarin tutarn hakkinda bilgi veriimesi.

13. 2014 vl icin yapilabilecek bagisin sininnin belirenmesi.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER Giindem

ANONIM SIRKETiI YONETIM KURULU .

BASKANLIGI’NDAN 1. Acllis ve Toplanti Bagkanligi'nin olusturuimast.
2. Genel Kurul Toplantl Tutanaklar’nin Toplant

Sirketimizin 2013 yill Pay Sahipleri Olagan Genel Baskanligi'nca imzalanmasi icin Toplanti

Kurul Toplantisi, asagida yazil gindem maddelerini Baskanligi'na yetki verimesi.

gorusmek tzere 25 Mart 2014 Sall ginu saat 8. Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanan 2013 yill

14:00'de Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Faaliyet Raporu'nun okunmasi ve muizakeresi.

Kat: 4 Ftiler / Istanbul adresindeki Sirket merkezinde 4. 2013 yiina iliskin Bagimsiz Dis Denetim

yapilacaktr. Kurulusu Raporu’nun okunmas! ve miizakeresi.
5. 2013 yil Finansal Tablolar’'nin okunmasi,

Sirketimizin 2013 vill Faaliyet Raporu, Bilango
ve Kar/Zarar cetveli toplanti tarihinden 15 gin
oOnce Sirket merkezinde ve YECOM.TR adresli 6.
interet sitemizde ortaklarmizin incelemelerine hazir

bulundurulacaktr. 7.
Sayin pay sahiplerimizin toplantiya katimalar 8.
rica olunur.
9.
10.
11
12
13

O
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muUzakeresi ve onaya sunulmasi.

Yonetim Kurulu Uyelerinin 2013 il
calismalarindan dolayr ayr ayr ibrasl.

2013 yil karinin kullanim seklinin, dagrtilacak kar
ve kazang paylan oranlarinin belirenmesi.
6102 sayil Turk Ticaret Kanunu uyarinca ilgili
yasal mercilerden gerekKli izinlerin alinmis olmasi
kaydiyla, Sirket ana sdzlesmesinin

“Sermaye ve Paylann Devri'ne

liskin 7. maddesinde degisiklik yapiimasi
teklifinin gérisulmesi ve karara baglanmasi.
Yonetim Kurulu Uyeler’nin secimi ve gérev
sUrelerinin belirlenmesi.

Yonetim Kurulu Uyelerinin tcretlerinin
saptanmasl.

. Bagmsiz Denetleme Kurulusu hakkinda karar

veriimesi.

. Dénem icinde yapilan tim bagdis ve yardimlarin

tutan hakkinda bilgi verilmesi.

. 2014 yilicin yapilabilecek bagisin sininnin

pelirlenmesi.




GUNDEM ve ESAS SOZLESME DEGISiKLiGi

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETIi
ANA SOZLESME TADIL TASARISI

Eski Sekil
SERMAYE VE PAYLARIN DEVRI

Madde 7- Sirket'in esas sermayesi beheri 1 Kurus
degerinde toplam 6.100.000.000 adet paya ayrimis
olup, Sirket'in sermayesini tegkil eden 61.000.000 TL
tamamen &denmistir.

Gruplar itibariyla dagilimi séyledir:

a) Beheri 1 Kurus itibari degerde nama yazili
1.7471.695.716 adet A grubu,

b) Beheri 1 Kurus itibari degerde nama yazili
957.869.705 adet B grubu,

c) Beheri 1 Kurus ttibari degerde nama yazili
870.771.733 adet C grubu,

d) Beheri 1 Kurus itibari degerde nama yazili
801.124.626 adet D grubu,

e) Beheri 1 Kurus ttibari degerde nama yazili
853.477.623 adet E grubu,

f) Beherl 1 Kurus itibari degerde nama yazil
8756.160.597 adet F grubu,

Sirket'in hisse senetlerinin kar pay kuponlari

hamiline muharrer olup, kar paylar, kuponu ibraz
edene ddenir. Sirket Yonetim Kurulu karanyla hisse
senetlerini birden ¢ok payr kapsayan kupUrler halinde
bastirabilir. Pay senetleri Sirket'e karsl bollinmez
pbutinddr,

Hisse senetlerinin ve bedelleri tamamen ddenmemis
veya hisse senedine dontismemis hisseleri temsil
eden gegcici imuhaberlerin devri TUrk Ticaret Kanunu
hikUmlerine ve Sermaye Piyasasl Kurulu'nun
duzenlemelerine tabidir.

Sirket, Turk Ticaret Kanunu’nun 379. ve devami
maddeleri uyarinca kendi paylarini iktisap edebilir.
Yonetim Kurulu onaylamadigi takdirde nama yazili
paylar devredilemez, pay ve ona bagl olan haklar
intikal etmez.

Bedeli tamamen &ddenmemis nama yazili paylarin
devrine Yonetim Kurulu onay vermeyebilir, megerki
devir; miras, mirasin paylasimi, esler arasindaki mal
rejimi hUkUmleri veya cebri icra yoluyla gerceklesmis
olsun. Ancak bu halde Sirket, paylarl devralan kisiye
gercek degeri 6demeyi dnererek onayi reddedebilir,

’ Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. 2013 Faaliyet Raporu

Yeni Sekil
SERMAYE VE PAYLARIN DEVRI

Madde 7- Sirket'in esas sermayesi beheri 1 Kurus
degerinde toplam 6.350.000.000 adet paya ayrimis
olup, Sirket'in sermayesini tegkil eden 63.500.000 TL
tamamen &denmistir.

Gruplar itibariyla dagilimi séyledir:

a) Beheri 1 Kurus itibari degerde nama yazili
1.812.972.590 adet A grubu,

b) Beheri 1 Kurus itibari degerde nama yazili
997.126.660 adet B grubu,

c) Beheri 1 Kurus itibari degerde nama yazili
906.459.099 adet C grubu,

d) Beheri 1 Kurus itibari degerde nama yazili
833.957.602 adet D grubu,

e) Beheri 1 Kurus itibari degerde nama yazili
888.456.214 adet E grubu,

f) Beherl 1 Kurus itibari degerde nama yazili
911.027.835 adet F grubu,

Sirket'in hisse senetlerinin kar payr kuponlarl

hamiline muharrer olup, kar paylar, kuponu ibraz
edene &denir. Sirket Yonetim Kurulu karanyla hisse
senetlerini birden ¢ok payr kapsayan kupurler halinde
bastirabilir. Pay senetleri Sirket'e karsl bollinmez
putinddr,

Hisse senetlerinin ve bedelleri tamamen ddenmemis
veya hisse senedine dontusmemis hisseleri temsil
eden gegcici imuhaberlerin devri TUrk Ticaret Kanunu
hiukUmlerine ve Sermaye Piyasasl Kurulu'nun
duzenlemelerine tabidir.

Sirket Turk Ticaret Kanunu'nun 379. ve devami
maddeleri uyarinca kendi paylarini iktisap edebilir.
Yonetim Kurulu onaylamadigi takdirde nama yazili
paylar devredilemez, pay ve ona bagl olan haklar
intikal etmez.

Bedeli tamamen ddenmemis nama yazili paylarin
devrine Yonetim Kurulu onay vermeyebilir, megerki
devir; miras, mirasin paylasimi, esler arasindaki mal
rejimi hUkUmleri veya cebri icra yoluyla gerceklesmis
olsun. Ancak bu halde Sirket, paylar devralan kisiye
gercek degeri Gdemeyi Onererek onayi reddedebilir,
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Eski Sekil

Bu halde paylar Turk Ticaret Kanunu hukdmleri
uyarinca Sirket veya pay sahipleri ya da Sirket'in
gbsterdigi UcUncu kisi tarafindan alinabilir,

Devralan paylar kendi adina ve hesabina aldigini
aclkga beyan etmezse Sirket, devrin pay defterine
kaydini reddetme imkanina sahiptir.

Devralanin édeme vyeterliliginin Sirket tarafindan
sUpheli géruldugu hallerde, Yonetim Kurulu devre
onayini istedigi teminatin verilmesine baglar. Nama
yazlll paylarin bedelleri tamamen ¢denmis olsa bile
Yonetim Kurulu'nun devralanin ddeme yeterliliginden
sUpheye dustugu hallerde teminat isteme yetkisi
vardir.

Yonetim Kurulu dnemli sebeplerin varliginda paylarn
devrine onay veremez. Asagidakiler ret bakmindan
Onemli sebep olusturur.,

(a) Sirket'in istigal konusunun gerceklesmesi
yénunden; Sirket'e, Turkiye Is Bankasi ve Tlrkiye
Sinai Kalkinma Bankasi A.S've rakip olan veya
menfaatlerine zarar verebilecek kisilere yapilan
devirler ret yoninden onemli sebeptir.

(b) Pay sahipleri cevresinin bilesiminin korunmasi
bakimindan, Sirket’in isletmesinin ekonomik
bagimsizigini zedeleyebilecek veya Sirket'in halka
aclimasini zora sokabilecek devirler ret icin dnemli
sebeptir.

Yukaridaki sinirlamalar intifa hakki kurulurken de
gecerlidir.

Hissedarlara hissenin devri halinde muvafakat
aranmaz.

Paylarn ve Uzerlerindeki haklarin devrine, Sirket
ortaklik yapisindaki degisikliklere iliskin sartlar, izin,
bildirim ve ilanlarla ilgili Sermaye Piyasas Kurulu
dUzenlemeleri sakiidrr.

Yeni Sekil

Bu halde paylar Turk Ticaret Kanunu huktmleri
uyarinca Sirket veya pay sahipleri ya da Sirket’in
gbsterdigi Ucuncu kisi tarafindan alinabilir,

Devralan paylan kendi adina ve hesabina aldigini
aclkca beyan etmezse Sirket devrin pay defterine
kaydini reddetme imkanina sahiptir.

Devralanin 6deme yeterliliginin Sirket tarafindan
sUpheli gortldugl hallerde, Yonetim Kurulu devre
onayini istedigi teminatin verilmesine baglar. Nama
yazlll paylarin bedelleri tamamen ¢denmis olsa bile
Yonetim Kurulu'nun devralanin ddeme yeterliliginden
sUpheye dustugu hallerde teminat isteme yetkisi
vardir.

Yonetim Kurulu dnemli sebeplerin varliginda paylann
devrine onay veremez. Asagidakiler ret bakimindan
Onemli sebep olusturur.,

(a) Sirket'in istigal konusunun gerceklesmesi
yénUnden; Sirket'e, Turkiye Is Bankasi ve Tlrkiye
Sinai Kalkinma Bankasi A.S've rakip olan veya
menfaatlerine zarar verebilecek kisilere yapilan
devirler ret yoninden 6nemli sebeptir.

(b) Pay sahipleri cevresinin bilesiminin korunmasi
bakimindan, Sirket’in isletmesinin ekonomik
bagimsizigini zedeleyebilecek veya Sirket'in halka
aclimasini zora sokabilecek devirler ret icin dnemli
sebeptir.

Yukaridaki sinirlamalar intifa hakki kurulurken de
gecerlidir.

Hissedarlara hissenin devri halinde muvafakat
aranmaz.

Paylarin ve Uzerlerindeki haklarn devrine, Sirket
ortaklik yapisindaki degisikliklere iliskin sartlar, izin,
bildirim ve ilanlarla llgili Sermaye Piyasas Kurulu
dUzenlemeleri saklidrr.
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Yatinm Finansman olarak, TUrkiye'nin en kokll ve
gucll sermaye yapisina sahip, ilk aracr kurumuyuz.

Cumhuriyet déneminin ik ulusal bankasi olan
TUrkiye Is Bankas!'nin istiraki, Turkiye Sinai Kalkinma
Bankasi'nin (TSKB) ve 13 blylk bankanin katlimiyla
1976 yilinda faaliyetlerimize basladik.

Turkiye'de henliz sermaye piyasas! dizenlemeleri
ve Borsa Istanbul (BIST) gibi piyasa dizenleyicisi
kurulmamisken, o gunkl mevzuat cercevesinde
faaliyetlerimizi gerceklestiriyorduk. O dénemde de
gergeklestirdigimiz faaliyetler dncu ve drmek niteligini
tasiyordu. llk olmanin ayricalidiyla cagdas sermaye
piyasalarnin olusum ve gelisimine blyuk katki
sagladik. Tum sektorel tecrUbemizi musterilerimizle
paylastik. Turkiye'deki ilk 6zel sektdr tanvili inracina
aracllik etmek, hisse senedi ve kamu borglanma
senetlerini bir yatinm araci olarak yayginlastirmak,
buglink(l adi BIST olan Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi'na (IMKB) danismalik vermek gibi dnemli
adimlardaki etkin rolimtiz, “Gncl” misyonumuzu
ortaya koyan gelismeler arasinda yer aldi.
Kuruldugumuz gunden bugtne pek ¢cok ilke imza
attk. Gelistirmis oldugumuz iPad uygulamamiz,
Sifir Karbon hedefine ulasmayi basaran ik araci
kurum unvanini kazanmamiz gibi sektdrde ilk

olma misyonunumuzu pekistirmeye yonelik
calismalarimiza devam ediyoruz.

GUcll ortaklik yapimiz ve sermayemizin yani sira;
Turkiye'nin en blyUk 6zel sermayeli bankasi olan

s Bankasi grubu Uyesi olmamiz, bankanin ulusal ve
uluslararasl alandaki sayginligr dikkate alindiginda,
Sirketimizin guvenilidigini, uzmanhigini ve piyasadaki
konumunu gugclendiren en dnemli unsurlardan biridir.,
s modelimizi koklU kurumsal gelenegimiz ve
deneyimimiz temelinde bilgimiz ve vizyonumuzla
pekistirmeye devam ediyoruz. YUksek kalite
standartlarmiz, teknolojiyle bUtlinlesen hizmet
platformlarmiz ve yaygin musteri agmizla seckin
hizmet saglayicl kimligimizi strdtrtyoruz.

Proaktif, seffaf, strekli ve kaliteli iletisim kurdugumuz
musterilerimize, 6zsermayemizin vermis oldugu gug,
deneyim ve birikimle tUm sermaye piyasasi UrUnlerini
suNuyoruz.

Sermaye piyasas! yetki belgelerinin tUmune sahip
bir arac kurum olarak, yurt ici ve yurt disindan genis
bireysel ve kurumsal yatrnmci kitlesine sermaye
piyasasl araciligl alaninda dunya standartlarinda,
guvenilir ve hizl hizmetler veriyoruz.

2013'te etkin calisma modelimize ve yenilikci
hizmetlerimize yUksek teknoloji kullanimini entegre
ederek fark yaratmaya devam ettik. 2012 yilinda
hayata gecirdigimiz buyUk donustm projemizin
devami olarak, 2013 yilinda yurt ici ve yurt disi satis
ekiplerine ve teknolojiye buyUk yatinmlar yaptik.

Internet sitemizi ve sosyal medya kanallarmizi
yenilenen kurum kimligine gére yeniden tasarlamanin
yani sira, guvenilir ve hizli islem platformiarn
YFTRADE, YFTRADEFX ve YFTRADEINT'i yeniledik.
Sosyal medyada analiz ve yorumlanmizi Facebook
ve Twitter Uzerinden takipcilerimizle paylasmaya
devam ediyoruz. 2013'te sube saymizi artirmaya
devam ettik ve tUm subelerimizi yeni kurumsal
kimlige gore dizayn ettik.

Yalnizca musterilerimize degil, ayni zamanda
yasadigmiz topluma ve dogaya da deger katmay;
amagcladik ve bu dogrultuda yeni projelerimizi hayata
gecirdik. Ozellikle, “Sifir Karbon Projesi” ile dogaya
yaptigmiz yatinm konusundaki hassasiyetimizi
toplumla paylastik.

2013, bircok
venilig hayata
gecirdigimi

oir yil oldu,

O

iCINDEKILER




2013'TE GNE GIKAN YENILIKLER

YATIRIM Kurumsal kimlik
FINANSMAN

dlulut Yot venilend

2012 yilinda degisen vizyon ve stratejimizin ardindan, tUm is sUreglerimize yansitigimiz degisimi
kurumsal kimligimizi yenileyerek strddrdtk. “Mutluluga Yatinm” sloganmizla her seyden énce
musterilerimizin mutlulugunun bizim igin en degerli amag oldugunu bir kez daha vurgulamis olduk.

1 YATIRIM
0 FINANSMAN
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Yenilenen subeler lle,
vinelenen basarilara dogru!

2013 yilinda gerceklestirdigimiz yenilikler bircok faaliyetimizde kendini gdsterdi. Bu yeniliklerin en &nde gelenleri,
yeni subelerin acllimasi ve mevcut subelerin yenilenmesiydi. Findikli'daki yeni subemizin acilisini 9 Aralik 2013
tarihinde gerceklestirdik. Ayni zamanda yenilenen kurumsal kimligimizie mevcut subelerimizi mUsterilerimizin daha
etkin ve verimlii kullanmas! igin dizayn ettik. Istanbul'daki Merkez ve Atasehir subeleri, Ankara'daki Kizlay subesinin
yani sira; Antalya ve Adana illerindeki subelerde yenileme calismalanni tamamladik.
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2013'TE GNE GIKAN YENILIKLER

Teknolojiye buyuk yatinm

DonUsUm projemizin devami niteliginde, musterilerimize daha etkin ve glinimUz teknolojisinin tm yeniliklerini
sunarak kullanicr dostu uygulamalar gelistirdik ve mUsteri memnuniyetine katki sagladik.

Teknolojik altyapimizi her zaman en gelismis dlzeyde tutma yaklasimimiz dogrultusunda, ttm donanimimizda
ve yazilim uygulamalarimizda birgok degisikligi hayata gecirdik.

Fiber baglanti ile daha hizli hizmet

MuUsterilerimizden aldigimiz islem talimatlanni elektronik ortamda en hizli sekilde
\ letebilimek igin BIST ile baglantimizi fiber hatta tasidik. MUsterilerimize hizmet
'S verdigimiz tim kanallarda ve BIST baglantilanmizda, yedek hat dahil oimak Uzere
\\ fiber baglantl kullanimina gegerek emir iletim hizimizin artmasini sagladik.
Bu alanda 6ncii araci kurumlardan biri olarak, fiber hat ve sinirsiz exapinin
sagladigr avantaj ile emir iletim sayisinda ve hizinda yUksek bir performans gosterdik.

s sUreclerimizde sistem
gelistirmeleri gerceklestirildi
E-is akis sistemimizi gelistirdik ve birgok is sUrecimizi sistemsel hale getirdik.

Is streclerimizdeki lyilestirme ile hem miisteri taleplerine hizll cevap verdik,
hem de kagrit tUketimini asgari seviyeye cektik.

10 YATIRIM
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Sinirsiz exapi kullanimina gegildi

Sinirsiz exapi kullanimina gecen énc kurumlardan biri olduk,
Ayni zamanda pay piyasasinda FIX API sertifikasini alan ilk
kurumlar arasinda yer aldik.

Internet hizi artinldi, yeni donanim
yatinmilar yapildi

Internet cikis hizmizi artirarak, internet bagdlantisinin en yogun
kullanildigr donemlerde dahi yogunluk yasanmadan erisim
yaplimasini sagladik. Yeni donanim yatirnmlarn yaptik.

o 2
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2013'TE GNE GIKAN YENILIKLER

Organizasyonel yapllanmada
onemili degisimler yasandi

Yurt Ici Satis MUdUnugumuz
faaliyetlerine baslad

Varlik dlzeyi yUksek ve tUm sermaye piyasasl enstrimanlarina tek bir noktadan eriserek
yatinmlarini degerlendirmek isteyen yatnmeilar icin Yurt ici Satis MUdUrUgunt kurduk.

8 Temmuz 2013'te kurulan mudurtgumuzde gorev yapan uzmanlarmiz, piyasalardaki birgok
farkll enstrumani birebir takip ederek, musterilerimizin yatinmlarnni avantajll sermaye piyasasl
enstrumanlarinda degerlendirmelerine yardimci oluyor.

Pazarlama Mudurligumuz
yeniden yapilandirldi

Bugline kadar Satis ve Pazarlama MUdUrtigu olarak hizmet veren birimimizi, Pazarlama MUdurligu
olarak yeniden yapllandirdik. Pazarlama Mudurtgumuz, firmamizin genel stratejileri dogrultusunda yeni
musteri kazanma ¢alismalarinin yaratdimesini saglyor.

Portfoy Yonetim Mudurligumuz kuruldu

Daha &nce birim olarak faaliyet gbsteren Portidy Yonetimimizi, 2013 yilinin ikinci yarnsinda
mUdurlik haline getirdik. Bireysel portfoy yonetimi mUsterilerine ait hesaplar yoneten
mUdUrigumiz, musterilerin risk ve getiri beklentilerine uygun olan fonlari ve portfdy
gruplarni sunarak onlarla mutabik kalinan araclarda portfdylerini degerlendiriyor.

14 YATIRIM
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Ftkinliklerle dolu bir i

2013'te birgok ig ve dis etkinlik organize ettik. Ozellikle “Yatrmer Bulusmalar” adi altinda gerceklesen
etkinliklerimiz bUydk ilgi gérdu. Yatinmcer Bulusmalari araciliglyla; sermaye piyasasi Urinlerini ve stratejilerini,
piyasalarin mevcut ve gelecek durumlanni degerlendirdik. Hem mevcut hem de potansiyel mUsterilerimizle
bir araya geldik. Bu etkinliklerimizde Sn. Gungor Uras, Sn. Teviik Altinok gibi konusmacilarin engin bilgi ve
deneyimlerini katlimcilarmiza aktarmalarini sagladik.

sl i Zirvest
usal Kadin Girigimailik Zinve

Bursa 1. Ulusal Kadin Girisimcilik Zirvesi - 27-28 Nisan 2013 Bursa TUYAP

Adana Yatnmcilan Bilgilendirme Toplantis - 4 Mayis 2013

Istanbul Yatrme Bulusmasi - 16 Mayis 2013 Konusmact: Teviik Altinok (Ritz Carlton)

Bursa Niltfer Lions Toplanti Sponsoru - 29 Mayis 2013

Ankara Yatinmcl Bulusmasi - 2 Ekim 2013 Konusmact: Teviik Altinok (Hilton)

Adana Cukurova Universitesi is birligi ile organize ettigimiz Finansal Okuryazarlik Paneli - 1 Kasim 2013
lzmir Yatinmel Bulusmas! - 14 Kasim 2013 Konusmact: Gungér Uras (izmir Ticaret Odas)

TAYSAD - MA Toplantis'na Katilim - 28 Kasim 2013

s Bankas! Is'le Bulusmalar, Samsun Toplantisi'na Katlim - 3 Aralik 2013

Findikll Sube Acllis - 9 Aralik 2013

s Bankasi Bolge Mudurikleri ve Sube Toplantiarinda Sunumlar

Kocaeli SMMM Toplantis'nda Sunum

SSK Beyin Cerrahisi Doktorlar Toplantis'nda Sunum
s Bankast Is'le Bulusmalar, Izmit Toplantis'na Katilim
Ankara Bayindir Hastanesi Stand Calismasi

o 2
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“Sifir Karbon”
hedefimize ulastik!

Dogaya yatinm yaparak 2012 yilindan beri calismalarni sUrdUrdigumuz “Sifir Karbon” hedefine ulastik.
“Sifir Karbon Hedefine Ulasan ik Araci Kurum” unvanini kazanarak, éncl kimligimizi bu alana da

yansittik. Sube ve Genel MUdurlUk ofislerimizde tUm calisanlanmizla enerji tasarrufu sagdlayacak tedbirler
aldik. Goruntull telekonferans ile yakit tUketiminin éndne gectik. MUsterilerimizi e-ekstre kullanimina tesvik
ettik. “Elektronik Is Akist” yontemiyle kagit tiketimini azalttik, saklanmasi zorunlu evrak disinda tim evraki dijital
ortamda arsiviedik. Ayrica gelistirdigimiz ve sosyal medya Uzerinden paylastigmiz Karbonmetre uygulamamiz
aracliglyla karbon salinim dlgimU yapliimasini sagladik ve alinabilecek énlemler hakkinda farkindalk yaratmay hedefledik.

Elektronik s

AKig| T Gortntdld
v : telekonferans
KARBONMETRE

Facebook
uygulamaslyla
toplumu
bilinclendirme

Tasarrufa
yonelik
tedbirler
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Tiirkiye’de
“Sifir Karbon”

hedefine ulasan
ilk ve tek aracr Kurumuz.
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MUSTERi VARLIGI KOMPOZISYONU .

Musteri varligindaki
buyume devam ett

2013'te yenilenen hizmet anlayisimizla galismalarnmiza devam ederek musteri varliklanmizi genislettik.
MUsteri varliklanmizdaki blyUmeyle rekabet gicimuzt daha da artirarak, TUrkiye sermaye piyasalarnin
Onellerinden oldugumuzu bir kez daha gosterdik.

Miusteri Varhgi Biliyukltigi
(Yilin Son Giintii) (bin TL)

2009 Wiz ty, 1.067.688
coro ) Immmmzzzzzizg 1.235.612
o011 I/ 1.099.103
o012 )iy, 1.273.579
2013 Y 015555

Yatinm Finansman'in
20713 yilsonu itibaryla
musteri sayisi

17.574

G : utlulufs ¥
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Musteri varliklarnin en buyuk
KIsmini hisse senedi olusturdu

2013yl igerisinde gerek basinla, gerek musterilerimizle yapmis oldugumuz bilgilendirme toplantilarnda,
yayimladigimiz bulten ve raporiarda piyasalarla ilgili géruslerimizi dayanaklanyla beraber stirekli aktardik. Bu dngdrlerle
vermis oldugumuz isabetli stratejiler dogrultusunda, gerek basindan gerekse musterilerimizden tam not aldik.

Yapilan tum bu bilgilendirme ve geri beslemenin, musteri varliklannda bir yilda kaydedilen artisa etkisi buyUk oldu.

Hem yerli hem de yabanci yatnmciya sundugumuz arastirma hizmetiyle, proaktif yatinm stratejimiz kapsaminda

piyasa dinamiklerini dogru analiz ederek, 2013 yilinda basaril bir performans sergiledik.

% /8,/6

— %794
%4,59

L%8,45
%2,92

%1,40

O,
70,09 %0,52 I Hisse
Yatinm Fonu
%0,33—— 3l Diger
W BPP
B HB/DT
W Dovizli SGMK
VOB
M Repo
Yabanci Hisse Senedi
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SERMAYE, ORTAKLIK YAPISI ve iSTIRAKLER

%95,78

B Turkive Sinai Kalkinma Bankasi AS,

TSKB Gayrimenkul Degerleme AS.

M Diger

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin
Yatinm Finansman'daki hisse orani

95,78 dir.
%1
%2,37 %1,85
Yatirrm Finansman Ortaklik Yapisi
Ortakhigin Adi Pay Miktan (TL) istirak Orani (%)
Turkiye Sinai ve Kalkinma Bankasi A.S. 58.426.489 95,78
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. 1.130.739 1,85
Diger 1.442.772 2,37
Toplam 61.000.000 100,00

Yatinm Finansman, ana ortadi TSKB'nin de (yesi oldudu bir Turkive s Bankasi Grubu kurulusudur,
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Yatinm Finansman Istirakleri

Sirket Adi

Sermayesi (bin TL) istirak Orani (%)

s B Tipi Yatinm Ortakligi A.S. 160.599 1,13
TSKB Gayrimenkul Yatirnm Ortaklhigr A.S. 150.000 1,33
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 420.000 1,80
Is Portfoy Yonetimi A.S. 45.000 4,90
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. 300 0,00
Surdurdlebilir Danismanlik A.S. 240 96,00
Tasfiye Halinde TSKB Gayrimenkul Danismanlik A.S. 461 1,00
Borsa Istanbul A.S. 423.234 0,04

Yatirrm Finansman siirdiiriilebilirlik
vizyonunun ilk adimi: Siirdiirdlebilir
Danismanlik “Escarus”

Surdurtlebilir Danismanlik “Escarus” 24 Mart 20711
tarihinde Yatinm Finansman’in %96 oraninda istiraki ile
kurulmustur.

TSKB ve Yatinm Finansman'in bilgi birikimi, piyasa
deneyimi ve profesyonel hizmet glcUnun verdidi
uzmanlikla kurulan Escarus, deneyimli ve profesyonel
kadrosuyla musterilerine verimlilik, rekabet ve
karliliklarini artincl danismanlik hizmetleri sunmaktadir.,

Escarus’un kurulus amaci dunyada kabul gormus
kuresel, cevresel ve sUrdurtlebilir yaklasimlan
TUrk is dUnyasina entegre etmekiir.

Escarus’un hizmetleri,
Danismanlik-MUhendislik
Egitim

Sertiﬂkasyon
IzZleme/Raporlama

ana bagliklar altinda toplanmistr.

eSCIUS

Surdiiriilebilir Danismanlik

Escarus, uluslararasi prosedurleri ve yaklasimlan dikkate
alarak Ustlendigi projelerin her asamasinda musterinin
intiyaclarina en uygun ¢ozdmleri sunmaya odaklidir.

Escarus strdurdlebilirlik odakl danigmanlik
hizmetlerinin yaninda, finansal kurumlara cevresel ve
sosyal yonetim sistemi kuruimasi, yatnm  projelerinin
teknik ve gevresel agidan degerlendirilmesi,

s6z konusu projelerin finansman strecinde teknik ve
cevresel izleme ve raporlamalannin gergeklestirimesi,
sirket satin alma/devralma sureglerinde alic/satici
taraflara teknik ve gevresel danismanlik verilmesi gibi
konularda da paydaslarina ¢ozUmler sunmaktadir.

Escarus, 2013 vl igerisinde kendi gelistirdigi

Sifir Karbon metodolojisi 1siginda Yatinm Finansman’in
karbon ayak izinin hesaplanmasi ve sifiranmasi
calismalarini gergeklestirmis ve bu proje ile

Yatinm Finansman'in sektorin ilk karbon-ndtr aracl
kurumu olmasina destek saglamistr.

O
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ViZYONUMUZ, MiSYONUMUZ, STRATEJiMiZ

Vizyonumuz

Turkiye'de sermaye piyasasi islemlerini gerceklestiren
ilk 10 kurumdan biri olmak.

Misyonumuz

Guven ve deneyimin yani sira dinamik ve musteri odakli hizmet
anlayismizla, musterilerimize ve hissedarlarmiza yaratilan katma
degeri artirmak.

Stratejmiz

Piyasadaki trendleri takip eden dedil, belirleyen kurumlardan biri
olarak, guclu ekibimiz ve teknik altyapimizia musterilerimize daha etkin
ve suratli hizmet vermek.

YATIRIM
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DEGERLERiMizZ

Guvenilirlik

Durust calisma anlayisi ve is ahlakina uygun
davranarak beklentilere zamaninda yanit vermek,
guvene dayal iliskiler gelistirmek ve verdigimiz sdzU
yerine getirmek.

Insana ve Cevreye Duyarlilik

Kurumsal ve kisisel sosyal sorumiuluk bilincimizle,
cozUmlerimiz ve kaynaklanmizi verimli kullanarak;

insana, bilgiye, emege, cevreye duyarll ve saygil

olmak.

MUsteri Odaklilik

Etkin, gercekei ve uygulanabilir cbzUmler sunarak,
is ortakligindan dogan yukumltltkleri yerine
getirmenin otesinde, yapici tutumlar sergileyerek,
musterilerimizin memnuniyetinde strekliligi
saglamak.

Aciklik ve Seffaflik

letisimde ve uygulamalarimizda acik davranmak,
seffaf, adil ve durUst olmak.

CozUmM Odaklilik

Profesyonel anlayis ve ekip calismasina inancimiz
ile etkin ve hizll hizmetler sunmak, 6nerilen ve alinan
kararlara sagduyu ile yaklasmak.

Esneklik

Yonetimimizin dnyargisiz yaklasima verdigi dnem ile,
mesleki ve kurumsal degerlerden 6dun vermeden,
calisanlarnmizin ¢ézum odakll dneriler gelistirmesi,
uygulamasl ve inisiyatif aimasina firsat tanimak.

Tutkulu Olmak

TUm calisanlanmizin kaynaklanmiza, ¢ozUmlerimize
ve paydaslarmiza karsi sorumiuluklannin

bilincinde hareket ederek yarattgi sinerji ile
hedefimize ulasmada inangll olmak, fark yaratmak,
calisan memnuniyetini musteri memnuniyetine
donustirmek.

o 2
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VAZGEGQILMEZ DEGERLERIMIZ

a :
Tiirkiye'nin ilk araci kurumu "
olarak wzgun ve rnmgunumuzu
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YATIRIM FINANSMAN’IN

REKABET USTONLUKLERi -

GuUclu marka kimligi ve sayginlik

1 Temmuz 2014te hayata gegirilecek olan yeni teblid ile sermaye piyasasi islemlerini

TAM YETKILI ARACI KURUM sifatiyla gergeklestirmeye hazirlaniyoruz. Yeni teblig, dzsermaye bUyUkligine
gbre araci kurumlara sermaye piyasalarinda islem yetkisi veriyor. Bu nedenle guclu dzsermayemizle

tUm sermaye piyasasl islemlerini gerceklestirebilecek yetkiye sahibiz,

Bilgl birikimi ve deneyim
Finans sektérinde uzun yillardir yarattigumuoz calismalar stiresince elde ettigimiz bilgi birikimini

tUm avantajlanyla kullanan bir kadroyla yolumuza devam ediyoruz. Vizyonumuza ulasmak igin tim
kademelerimizle tek vicut halinde ¢alisma prensibimizi kuruldugumuz ginden bu yana strdUrdyoruz.

En gelismis teknoloyl

Teknolojiye yaptigmiz buylk yatnmlar sayesinde, fiber hat ve sinirsiz exapi ile

mUsterilerimizin daha hizli ve kolay emir iletmesini saglyoruz. 2013 yilinda blyUk bolumand degdistirdigimiz
teknolojik altyapimizi, 2014 yilinda devreye alinmasi dngdrilen yeni yaziim altyapisiyla musterilerimize
sundugumuz hizmet kalitesini artirmayi ve kullanicr dostu uygulamalar sunmayr hedefliyoruz.

Artan ve yenilenen subeler

Findikl subemizin acilisi ve birgok subedeki yenileme calismalar hizmet kalitemizi artiran bir gelisme olarak
gdze carpiyor. Turkiye'nin en Gnemli noktalannda yer alan 14 subemizle, musterilerimize 6zel hizmet
prensibimizi yerine getirmeye devam ediyoruz.

YATIRIM
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Ozsermayeden gelen glic

Ozsermaye blyUkIigumUz ve finans sektérinde alaninda lider ana ortagimiz ve bagh bulundugumuz grupla guglu
bir araci kurumuz. Ozsermayemizin vermis oldugu gu¢, sahip oldugumuz deneyim ve birkimle tUm sermaye piyasasl
Urtnlerini musterilerine sunma ayricaligina sahibiz.

Musteri varlik bUyuklugundeki artis

MUsteri varlik bUyUkligunde 2012 yilina gore kaydettigimiz blyUk artis, rekabet glcimiize glc katiyor.
2013 sonu itibartyla musteri varlik bOyUkligumuz 2.018 milyon TLye ulasmis durumda.

MUusteri odakli ve yenilikcl hizmet anlayis

Portfoy Yonetimi hizmetimizin yeniden yapilandinimasinin ardindan, musterilerimizin talep ve ihtiyaclarina, risk ve getiri
tercihlerine gore olusturulan portfdy yonetimi enstrimanlarmizla, mUsterilerimize daha fazla alternatif Griinler sunuyoruz.
Kurulan Yurt Igi Satis MUdurtgumiizle “Servet Yonetimi” hizmetini de mUsterilerimize farkll bir hizmet olarak olusturduk.

Teknolojide yapllan degisiklikler

Teknolojik altyapi degisikligimizle birlikte, fiber hat kullanimina gectik ve hiz artinmi sagladik. Sinirsiz exapi'lerin devreye
alinmasiyla emir lletim sayisi ve hizinda yUksek performansa ulastk. Kullanict dostu alm - satm platformlanmiz (YFTRADE) ile
musterilerimize kolay ve hizll emir iletiminin avantajlarini sunuyoruz.
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BASLICA GOSTERGELER

Ozet Bilancolar (Konsolide) (TL)

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Dénen Varliklar 709.840.083 545.223.511
Nakit ve Nakit Benzerleri 386.116.967 380.931.703
Finansal Yatirmlar 19.499.337 17.055.000
Ticari Alacaklar 303.658.217 143.947.154
Diger Alacaklar 245.918 169.648
Cari Vergi Varligi -- 2.997.498
Diger Donen Varliklar 319.644 122.508
Duran Varliklar 24.127.528 13.089.801
Finansal Yatirmlar 16.026.801 10.243.810
Maddi Duran Varliklar 3.633.847 1.502.360
Maddi Olmayan Duran Varliklar 608.552 412.225
Ertelenmis Vergi Varligi 3.858.328 931.406
Toplam Varliklar 733.967.611 558.313.312
Kisa Vadeli Borg ve YUkUmlUlUkler 659.464.836 488.706.502
Uzun Vadeli Borg ve Yukumltlukler 1.307.537 1.436.180
Toplam Borg ve YukumlulUkler 660.772.373 490.142.682
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 73.181.915 68.1568.547
Azinlik Paylari 13.323 12.083
Toplam Ozkaynaklar ve Yukimlilikler 733.967.611 558.313.312
Ozet Gelir Tablolan (TL)

Faaliyet Gelirleri 26.255.612 19.561.035
Faaliyet Giderleri -32.721.250 -27.610.412
Diger Faaliyet Gelir ve Giderler (Net) 1.984.276 1.250.701
Finansal Gelir ve Giderler (Net) 7.614.570 10.057.805
Stirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/(Zarar) 3.133.208 3.259.129
Surdartlen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri) -209.435 -408.186
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi - -
Dénem Kari/(Zarari) 2.923.773 2.850.943
Dénem Kar/(Zararinin) Dagilimi

Kontrol Guct Olmayan Paylar 1.240 1.063
Ana Ortaklik Paylari 2.922.533 2.849.880
Kapsamli Gelirin Dagilimi

Kontrol Guct Olmayan Paylar 1.240 1.063
Ana Ortaklik Paylari 5.023.368 3.107.805

3(’
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Pay Piyasasi i§lemleri 2013 2012 2011 2010
Pay Piyasasi islem Hacmi (milyon TL) 1.633.634 1.246.570 1.390.654 1.271.329
Pay Piyasasi islem Hacmi* (milyon ABD dolari) 765.419 699.298 736.224 822.334
YF Pay Piyasasi islem Hacmi (milyon TL) 36.242 23.939 27.521 5.620
YF Pay Piyasasi islem Hacmi* (milyon ABD dolari) 16.512 13.429 14.569 16.571
TUum Araci Kurumlar Arasindaki Siralama 14 18 19 17
Pazar Pay (%) 2,16 1,92 1,97 2,02
Banka Disi Araci Kurumlar Arasi Siralama** 5 6 10 8
Pazar Pay! (%)** 3,79 4,75 4,34 49
Borclanma Araclan Piyasasi islemleri 2013 2012 2011 2010
Tahvil Bono Piyasasi islem Hacmi (milyon TL) 1.313.081 1.377.151 1.166.215 1.123.261
Tahvil Bono Piyasasi islem Hacmi* (milyon ABD dolari) 615.228 772.551 617.404 726.559
YF Tahvil Bono Islem Hacmi (milyon TL) 20.115 20.958 18.892 19.867
YF Tahvil Bono Islem Hacmi* (milyon ABD dolari) 9.424 11.756 10.001 12.850
Tum Araci Kurumlar Arasindaki Siralama il 9 11 12
Pazar Pay! (%) 1,63 1,52 1,62 1,77
Banka Digi Aracit Kurumlar Arasi Siralama** 1 1 2 3
Pazar Pay (%)** 20,92 20,7 17,30 15,34
Vadeli islemler Piyasasi Verileri 2013 2012 2011 2010
Vadeli islemler Piyasasi islem Hacmi (milyon TL)*** 833.074 807.865 879.599 863.364
Vadeli islemler Piyasasi islem Hacmi* (milyon ABD dolari) 390.326 453195 465.667 558.450
YF Vadeli islemler islem Hacmi (milyon TL)*** 30.644 26.490 30.526 32.405
YF Vadeli islemler islem Hacmi* (milyon ABD dolari) 14.358 14.860 16.160 20.960
Tum Araci Kurumlar Arasindaki Siralama 7 10 9 10
Pazar Payi (%) 3,68 3,27 3,47 3,75
Banka Digi Araci Kurumlar Arasi Siralama™* 2 3 5 5
Misteri Varlik Buyiiklagi 2013 2012 2011 2010
Musteri Varlik BUyUkluga (Yiin Son Gund) (milyon TL) 2.019 1.274 1.099 1.236
Musteri Varlik BlyUkligu* (milyon ABD dolar) 946 714 582 799
Yatim Fonu Portféy BuyUkltgu (Yilin Son Gind) (milyon TL) 160 182 150 175

*2013 sonu ABD dolar kuru: 21343 TL
**Ticari banka araci kurumlar dahil edilmemigtir.

“**\/adeli Opsiyon Borsasi (VOB) ve Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (VIOP)

toplam islem hacmini icermektedir.
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YATIRIM FiNANSMAN -

TARiHiNiN KiLOMETRE TA§_'ILAR|- Y .

1976
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1984
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1987

1991

Turkiye'nin ilk araci kurumu olan Yatinm
Finansman, TUrkiye Is Bankas’'nin

istiraki, TUrkiye Sinai Kalkinma Bankasi'nin
(TSKB) énciliigiinde ve 13 biyiik
bankanin katihmiyla kuruldu.

Yatrnm Finansman, 6zel sektor tahvili
ihracina aracilik ederek Turkiye'de

bir ilke imza atti. Ayni yil Sermaye Piyasas|
Kanunu yurarltge girdi.

Sermaye Plyasas! Kurulu (SPK) kuruldu.
Yatinm Finansman’a SPK tarafindan Hisse
Senedi Alim-Satim ve Halka Arza Aracilik
Yetkisi verildi,

Istanbul Menkul Kiymet Borsas'nda (IMKB)
islemler bagladi. Yatinm Finansman, %42
pazar payyla IMKB'de lider konuma yukseld,

Urtin gamini cesitlendiren Yatirm
Finansman, finansman bonosu,
banka bonosu ve banka garantili
bono alm-satm islemlerine bagladi.

IMKB hisse senedi islemlerinde, islem
adedi siralamasinda tgUncu olan
Yatnm Finansman, IMKB tarafindan
odiillendirildi.
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Yatinm Finansman'a SPK tarafindan Yatirm
Danismanligl, Portfdy Yonetimi ve Repo
Yetkisi verildi,

Yatnm Finansman, 6zel sektdr bonosu
inracina aracilikta ilk sirada yer alarak hizmet
kalitesini ve gUvenilifigini bir kez daha gésterdi,

Yatinm Finansman, halka arz faaliyetlerine
baslayarak, kurumsal finansman hizmetlerine
bir yenisini daha ekledi. A Tipi Yatinm Fonu,
Sirket'in Urlin gaminda yerini aldl,

Yatinm Finansman, Urin yelpazesine B Tipi
Yatinm Fonu'nu ekledi. SPK, Yatinm
Finansman’'a Menkul Kiymet Kredisi,
Oding ve Aciga Satis Islemleri yetkisi verdi.

Yatinm Finansman, musteri ihtiyaclarina
uygun olarak tasarlanmis 6zel fon kurulusu
ve yonetimi hizmetini sunmaya bagsladi ve
ilk 6zel fonunu kurdu.

Yatinm Finansman Yatinm Ortaklig, Yatinm
Finansman'in énderliginde kuruldu.

Yatinm Finansman, internet ve telefon
bankaciligr uygulamalarini baslatarak
altematif dagitim kanallar alaninda dncu
kimligini kanitlad. Yatinm Finansman, B Tipi
Tahvil Bono Fonu'nu Urtin yelpazesine ekled!.

v
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2003

2005

2006

2007

2008

2009

Yatrnmcl tabanini her gecen yil genisleten
Yatrnm Finansman, 10. subesini acti.

TUrkive'nin ilk 6zel yatinm ve kalkinma
bankasi olan TSKB'nin Yatinm
Finansman’daki payr %90,4 oldu.

Yatinm Finansman'a SPK tarafindan Turev
Araclar Islem Yetkisi veridi. Yabanc! kurumsal
yatinmcllara, arastrma hizmeti ve alm-satim
islemleri baslad.

Yatinm Finansman, VOB'un faaliyete
gecmesiyle birlikte mUsterilerine tlrev
islemler alaninda da hizmet sunmaya
basladl.

Yatnm Finansman intermnet sitesi, Altin
Orumcek Yansmasi'nda En lyi Ugtnct
Finans Sitesi secildi.

Yatnm Finansman, kurumsal kimligini
degistirdi; logosunu yeniledi.

Yatnm Finansman 30. yilini kutlad.

Ankara, izmir ve Antalyall yatinmcilarla

“30. Yl Yatinmcl Bulusmalan” toplantilarinda
bir araya geldi,

Yatnm Finansman, Urln yelpazesine
B Tipi Degisken Yatinm Fonu'nu ekledi.

Yatinm Finansman, 29 Aralik 2006 tarihinde
TSKB Menkul Degerler A.S.yi devraldl.

Yatinm Finansman, Genel MudurlUk
binyesinde Ozel islem Merkezi adyla

yeni bir hizmet kanall daha acti. VOB
mUsterilerine yonelik SMS hizmeti baslatildr.

Vadeli islemlerde canli veri Uzerinden
hizli ve kolay islem yapiimasini saglayan
VOBAKtif yatinmcilarn hizmetine sunuldu.

Yatinm Finansman, TSKB'nin ihrag etmis
oldugu Turkiye'nin ilk B Tipi %10 Getiri
Garantili Temiz Enerji Fonu ve B Tipi %100
Anapara Garantili Tanm Urlinleri Fonu'nun
yatinmcilara sunuimasina aracilik saglad.

2010 Yatrm Finansman'da Yurt ici TUrev Islemler
MUdUragd kuruldu,

2011

O
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Adana ve Antalya Irtibat Brolan subeye
donustlrdldd ve Izmit Subesi hizmete acildl.

TSKB tarafindan 2010 yilinda ihrag edilen
tematik fonlar yatrnmecilara sunuldu.

Yatnm Finansman, 2010 yilinda halka
arzi gergeklesen 16 sirketin 12’sinin
halka arzina katildi ve 4 halka arzin
konsorsiyumunda es lider olarak yer aldl.

Yatinm Finansman, dinamik tasanmi ve
kolay kullanimiyla dikkat ceken
YFTRADEMOBILE ile mobil dinyada da
yerini aldi ve mUsterilerine yeni bir hizmet
kanall actl.

YFTRADEINT ile miisterilere yurt disi tiirev
piyasalarinda islem yapma olanagi sunuldu.

TUrkiye Is Bankasl ile Yatrm Finansman’in
is birligi sonucunda musteriler, hesaplarina
Turkiye Is Bankas bankamatiklerini
kullanarak ulasabilmeye, para yatrma

ve gekme islemlerini gerceklestirmeye
basladilar.

Gelisen Isletmeler Piyasas! (GIP) lisansi alinch.

B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu,
yeni bir fon olarak musterilerin hizmetine
sunuldu.

Yil sonu itibaryla karbon ayak izinin
sifirlanmasi icin calismalara baslandi.

Yatinm Finansman
35. yilini kutlad,




2012-2013 KILOMETRE TASLAR|

Yatinm Finansman’da buyuk degisimler!

2012, Yatinm Finansman icin en az kurulug donemi
kadar dnemli ve heyecan verici bir esikii.

2012, Yatinm Finansman'in kokl gelenegini ve
guclU vizyonunu kararl atilimlarla gelecege tasimaya
basladigi bir yildi.

Yatrnm Finansman’in kurumsal tarihinde gelecedi
sekillendiren bir yeniden yapilanma ve dontsum yili
olan 2012'de musteri odakli hizmet anlayisi 1Isiginda,
yonetim fonksiyonlar ve is strecleri bUtinCyle
gdzden gecirildi.

Bu kapsamda mUsterilere daha lyi ve daha etkin
hizmet vermek amaciyla Sirket organizasyonunda
degisiklikler gerceklestirilererek, ic Kontrol, Hukuk
Isleri, Stirec ve Is Gelistirme, Satis ve Pazarlama
MUdUrldkleri kuruldu; Strateji Birimi ve Kurumsal
Finansman “Mudurltk” olarak yapilandinidi.

Cankaya-Ankara ve Konya subelerinin hizmet
vermeye basladigr 2012 yilinda, Yurt Digi TUrev ve
Forex Urlinleri mUsteriye sunuldu.

Yatrnm Finansman logo ve kurumsal kimligi degisen
yeni yonetim ve hizmet yaklasimini yansitacak bir
sekilde yenilendi, subeler yeni kurumsal kimlige
uygun olarak revize edilmeye baslandi.

2012 yilinin heyecan verici bir diger projesi,
karbon ayak izi dlcumu callsmasinin baslatimas oldu.

Yatnm Finansman’'da satis ekiplerine 2012 yilinda
planlanan ve 2013 yilinda da devam eden egitimler
verildi,

2012 yilinda kaydedilen diger bir gelisme Yatinm
Finansman'in sosyal medyada vyerini aimasi ve
takipcileri ile bulusmasi oldu.

Yatinm Finansman'in musterilerine dogru yon
gdsterme hedefini ileri tasiyan degisim yolculugu,
rekabetteki en blyUk farkini olusturan bilgiye
olan inanct ile ¢izdigi yol haritasi ve higbir zaman
vazgecmedigi tutkulu olma ilkesi yeni bir bUyume
ivmesine doénustu.

YATIRIM
FINANSMAN
utlulugs ytrot
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Yatirnm Finansman’in yeniden yaplanma il

Sirketimizin 30.04.2013 tarinli Pay Sahipleri OlaganUstd
Genel Kurul Toplantisinda Sirket Ana Sézlesmesi'nin,
T.C. Bagbakanlk Sermaye PiyasasI Kurulu'nun ve

T.C. Gumrik ve Ticaret Bakanig ic Ticaret Genel
MUdUrtgU’ ndn onaydan gecmis hali Genel Kurul'un
onayina sunuldu ve yapilan oylama sonucunda

oy birligi ile kabul edildi.

2012 yil Yatinm Finansman i¢in yeniden yapilanma
yill olarak tarihe gecti. Sirket, mUsteri odakli hizmet
anlayistyla yeniden yapllanmanin devami niteliginde
daha etkin ve daha fonksiyonel bir organizasyon
yapisi kurmaya devam ederek, 2013 yilini basanyla
geride biraktl.

MUsteri memnuniyetini her zaman beklentilerin
Uzerinde saglamay! hedefleyen Yatinm Finansman,
yenilenen musteri odakli hizmet anlayisi ve hedefleri
ortaya glkaran yeni kurum kimligi dogrultusunda
subelerini yeniledi.

2013'te Yatnm Finansman'in tum faaliyetlerinin odak
noktasi olan mUsterileri icin dnemli atlimlar yaptigi
bir yil oldu. Sirket, “Servet Yonetimi” yapmak Uzere
kurulan Yurt ici Satis MUdUnigun kurarak Gist
segment musteri grubuna hizmet eden ayn bir
mudurliigu faaliyete gecirdi.

Satis ve Pazarlama MUdurtgt'ntn fonksiyonu
Pazarlama MUdurligl olarak yeniden yapilandirildi.
Pazarlama MUdurltga, tim subelere yeni musteri
kazanimlar konusunda yardimci olmaya baglad!.

Mali Kontrol ve Operasyon MUdurltiga, “Mali Kontrol
MUduragu” ve “Operasyon Muduriagl” unvanlart ile
iki ayr mudurltk olarak yeniden yapilandinidi ve

Yatinm Finansman hedefleri dogrultusunda blylmeye
devam ederek Findikl subesini act.

Yurtici ve yurt disi satis ekiplerinin faaliyetlerine blytk
Onem verilerek, gerek calisanlara, gerek mUsterilere
yonelik cesttli egitimler dlizenlendi. BlyUimeye paralel
olarak teknolojiye tnemli yatinmlar yapildi,

Yatinm Finansman strdurtlebilidik danismanlik
konusunda uzman olan istiraki Escarus ile 2011 yilinda
paslamis oldugu karbon projesini devam ettirerek,
2013 yilinda Turkiye'nin ilk karbon nétr aracr kurumu
oldu ve faaliyetlerine ayni hassasiyetle devam etti.

“Subelerde Hesap Acllisl Surecinde Kurye Hizmeti
Alinmasi Uygulamas!” devreye alinarak Yatirnm
Finansman subelerinin olmadig illerde dahi
musterilerimizin kolaylikla hesap agmalar sagland.

Hazine ve Fon Yonetimi Mudurligt Hazine
MUdurtgu, Portfdy Yonetimi Birimi de Portfdy Yonetimi
MUdUrigu olarak yeniden yapilandiridi.

Yatinm Finansman fiber hat ve sinirsiz exapi ile emir
iletim hizinr artirdl,

2013'te kurumsal yonetim degerlerine bagli kalarak
yenilenmesini strdUren Yatinm Finansman, etkin

ekip galismasini karsllikli guven ve saygi iginde
stUrdUrerek blylimeye devam etti. Yatinm Finansman,

yeni hizmet yilinda da yeniliki, esnek ve intiyaclara uygun
cozumler ile fark yaratmak icin atilimlar yapmaya devam
edecek.

operasyonlan merkeziestimme Uizerine calsmalara basladl. G 35J
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YE._I\I.IDEI\I. YAPILANMA

"= Karbonmetre adli Facebook uygulamasiyla, yilik karbon salinimi

-» Is akisi ile kagit tasarrufunun saglanmasi

 ORGANIZASYONEL YAPILAN
_» Pazarlama- Mﬁﬂhﬂﬁgﬁ'nun yemden yaﬁlfandmlmasl
. Pnrﬁuy Yoénetim:MidiAiga’nin kurulmas:-
* Mali. Kontrol ve Operasyon MidirlGgi’nin
ikt ayn rriudt'iﬂw@e dénistiriimesi p
* Yurt igi.ve yurt disi satis ekiplerinin, kumlmas;
. IMKB-'BIST ve VOB-VIOP déniisirine uyum saglanmam
. Eewet Yénetimi hizmetmin faaliyetlerine baglamasi
*.Sube miidirierine. Egltlm ve birebir kogluk uerll’mem '
* Satis ekiplerine egitim verilmesi

SURDURULEBILIRLIK VE )
SOSYAL SORUMLULUK .~

“Sifir Karbon™ .hedefmln gerceklestiriimesiyle
Karbr:-n Projesi'nin hayata gegirilmesi

dlgilen kisilerle, karbon salimimi azaltma yollannin paylasiimasi
* “Sifir Karbon" projesi dogrultusunda telekonferanslar diizenlenmesi

* |s slireglerinin elektronik ortama aktanimasi




TEKNOLOJIK DEGI$IM

" = Tekriolojik altyapinin degistirilmesi
= Subelere teknolojik yatinrmlann yapiimas
* Fiber hat ve sinirsiz exapi ile hizli emir iletimine gegilmesi
* Sosyal medyanin aktif olarak kullanimast

EGITIME YATIRIM
* “Yatinmci Bulusmalan” toplantilanyla misterilere
yonelik seminerler diizenlenmesi
"= Finansal Okuryazarlik kapsaminda Gniversite:
ogrencilerine egitim verilmesi
. Miisterilere ve potansiyel misterilere online egitim verilmesi
* Calisanlara misteri odakli hizmet anlayisiyla

sinif egitimi ve uygulamali saha satig egitimlerinin verilmesi
" = Uzmanhga yonelik tekmk Bgltlmlerm venlmesq :

1

" KURUMSAL KIMLIK i

_®* Kurumsal klmlrgm olugturdimasi ve tum $|r1-cate uygu!anmam R e
= Web sitesinin ve sosyal medyanin yeni kurumsal klmllge gore uyarlanmasl '

» Subelerin yeni kurumsal kimlige gore'yenilenmesi . A
. Mubll uygulamaiarin yemlanmem EYFI‘E!ADEMDEILE YF[ HADEFK MDEIILE}-_
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‘Not artisi ya ilk yan
olur ya da olmaz’

Fitch'in Kasim'daki not artising tahmin
seniz Yarcan, "Moody's'den
yilda not arttinom ofmazsa,

07.05.2013

eden Yatmm Finansan Genel Midirg
beklenen nat artss: yalin ik vansinda gelmeli. Yan
ikind yan yilda not arttm beklemivoruz” dedi
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Yatinm Finansman'in duzenledigi
“Yatinmci Bulugsmalan”
kapsaminda her bir organizasyonda
farkll bir duayen isim piyasalar
hakkindaki goruslerini paylasti.

Istanbul, Ankara, Izmir, Bursa, Adana,
Samsun ve izmit'te gergeklestirilen
toplantlara, Yatinm Finansman’in
arastirma ve satis ekipleri de katilarak
musterilerimizin sorularni, elestirilerini
ve Onerilerini aldilar, GUngdr Uras ve
Tevfik Altinok gibi isimler etkinliklerimizi

katiimlaryla renklendirdiler.
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FINANSMAN
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Yatinm Finansman
Paramveben.tv'ye sponsor oldul

TSPAKB araciigiyla Turkiye'ye tasarruf bilincini asilamay,
kamuoyunu yatinma yonlendirmeyi ve finansal piyasalar
hakkinda bilgi dUzeyinin yUkseltimesini amaclayan
bloglar ve sosyal paylasim siteleri olusturuldu. Bu kanallar
Uzerinden cesitli videolar hazirlanarak topluma duzenli
tasarruf yapiimasi hakkinda bilgi verilmesi amacland,

“Yatinmcl Seferberligi” kapsaminda TSPAKB araciligyla

yapilan bu egitimlere kurumumuz sektordeki
oncu kimligi ile sponsor olarak destek verdi.

Finansal Okuryazarlk Paneli

2013 yilinda bireylerin paranin kullanimi ve
yonetimi hakkinda bilgiyle degerlendirme
yapmasl ve etkili kararlar vermesini
amaclayan Finansal Okuryazarlk hareketine
destek verdik. Bu amacla, Adana Cukurova
Universitesi Balcall Hastanesi Hipokrat
Konferans Salonu'nda Genel Mudurimuz
Sn. Seniz Yarcan'in sézcllugunde,
katlimcilara “Finansal Okuryazarlk”,
“Sermaye Piyasas! UrUnleri” ve “Yatirim
Finansman'in 2014 Piyasa Beklentileri”
konularinda bilgiler verildi,

Yatinm Finansman
Yatinmci Bulusmalar

o

Sirketimizin dUzenledigi “Yatinmci
Bulusmalan” buyuk ilgi gordd. Her bir
organizasyonda farkli bir piyasa duayeni
piyasalar hakkinda goruslerini
yatrmeilarla paylast. GUngor Uras, Tevfik
Altinok gibi saygin ekonomistler toplantilar
sirasinda kendilerine yoneltilen sorular

yanitlayarak dinleyicilere dnemli bilgiler aktardilar.

MUsterilere Yonelik Online EGitim

Zengin multimedya imkanlarimizla

Forex, Yurt Disi TUrev Islemleri gibi konularda
genis kapsamli online egitimler duzenleyerek,
musterilerimize verdigimiz destegi farkli bir
platformda da sturdUrduk.
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2013 YILINDA EKONOMK ORTAM

2013 yiinda ABD Merkez Bankasi FED'in parasal
genisleme programinin gelecedi ile ilgili beklentiler
calkantili bir seyirle hemen hemen tum gelismelerde
esas belirleyici olmustur. Bu ortamda Turkiye
ekonomisi bir dnceki yilda %2,2'ye kadar yavaslayan
bUyUme temposunu yil ortasina kadar devam eden
Onemli bir para politikasi destegine ragmen ciddi
Olcude artiramamistir,. Dahasi ikinci yardan itibaren
ciddi oranda sikilasma gérilen parasal ve finansal
kosullann kisitlayici etkilerine maruz kalmistrr.

Ik dokuz ayda %4 ile dnceki senenin geneline gore
daha ylksek bir artis kaydeden Gayri Safi Yurt [gi
Haslla'nin (GSYIH) yilin tamaminda erisecedi blylme
hizinin %3,8 dUzeyinde olacagd gdriimektedir.

Bu oran yilbasinda belirlenen %4'10k resmi hedefin
art arda ikinci yllda da altinda kalinacagina isaret
etmektedir. Bununla birlikte bir sene dncesinde
gdzlemlenen ic-dis talep dengelenmesinin bir
miktar terse dondugunt sdylemek de mumkindur,
Net inracatin bUyUmeye katkisi tekrar negatife
donerken, bu gelismede artan altin ithalatinin dnemii
bir etkisi oldugu gortimektedir. Ote yandan &zel
yatinm harcamalarndaki zayifigin carpici boyutlara
gelmesi ile kamu kesiminin dogan yatinm boslugunu
kapatmak adina buylmeye son senelerin en yiksek
katkisini yaptigi not ediimelidir.

Enflasyon cephesinde ise %7,4'le TUFE %5'lik
resmi hedefin bir kez daha énemli dlctde asildigina
isaret etmektedir. Yilin ikinci yarnsinda etkili olan kur
geciskenligi, gida fiyatlannin yUksek seyri ve hizmet
enflasyonunda giderek daha belirgin hale gelen
katilk TUFE gerceklesmesinin sadece hedefin degil
bunun etrafinda yer alan 2 puanlik belirsizlik araliginin
Ust sininni da asmas ile sonuclanmistrr.,

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) sene
basinda Ulkenin ikinci yatinm yapilabilir kredi notunu
almasina yonelik beklentiler paralelinde oldukca
yUksek tutarlara ulasan sermaye girislerinin finansal

istikrar bozmamasi icin politikalar izlemis ve reel kur
degerlenmesini dnlemek adina dnemli gevseme
adimlan atmistir. Ancak ikinci ceyrek sonundan
itibaren FED politikalarnin ve klresel likidite
kosullarinin gelecedi ile ilgili alginin degismesi ile
birlikte yUkselen risk primlert TCMB'vi likidite yonetimi
ve faiz koridoru araclarini kullanarak sikilastirma
yapmaya itmistir,

Maliye politikasinin ise sene sonunda hedeflerin
oldukeca Uzerinde bir performans kaydettigi
izlenmektedir. BUtge aciginin milli gelire oran
olarak %1,2 ile dnceki sene sonunda konan
hedefin kabaca yansinda kalmis olmasi ilk bakista
oldukeca siki bir mali durusa isaret etmektedir.
Ancak bu performansin énemli bir kisminin faiz digl
harcamalarda yapilan tasarruflardan cok 6zellestirme
gelirlerinin butceye aktarimasiyla elde edilen bir
defaya mahsus gelir kalemleri ile olustugu hatirda
tutulmaldir.

Yeniden dengelenme surecinin kaybettigi ivme ve
altin ithalatinin ciddi boyutlara olusan etkisi ile dis
aclk 2013'te tekrar genisleme egilimine donmustur.
Ihracat bUyUmesi cok sinirfli bir rakamla da olsa
negatif bolgede kalirken, ithalat artisinin %5’ler gibi
bir tempo yakalamasi dis acigi 99,8 milyar dolar,
cari acigl ise 65 milyar dolar dlzeyine yUkseltmistir.

Yilin basindaki guclt portféy akimlar ve buna karsl
TCMB durusu, faiz oranlannin tm zamanlarnn en
dustigu olan %5'in altindaki seviyelere gerilemesine
yardimci olmus, ancak sonrasinda yukarida
deginilen kuresel likidite kosullar ile ilgili gelismeler
ve artan risk primi ikincil piyasa faizlerini ¢ift haneye
tasimistir. TUrk Lirasi ise onceki yil sergiledigi dusuk
oynakligin ardindan, degindigimiz kosullar paralelinde
dolar karsisinda 9%19.8'lik kayipla 2013 senesini
2.13 seviyesinde tamamlamistr,

YATIRIM
FINANSMAN
utlulugs ytrot
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BIST 1. ceyrek

BIST100 Endeksi 2012 yilini %53 deger artisi ile
dinyanin en ¢cok kazandiran 2. borsasi olarak
78.208 puanda tamamlbiyor.

2012 yilinda cari acigin milli gelire orani %10’dan %6,1’e,
blylme orani ise %8,5'ten %2,2’e gerilerken,
TUFE ise %10,45’ten %6,16 seviyesine iniyor.

e Endeks 28 Ocak’taki Moody'’s konferansi éncesinde ve tarihinin en disuk
faizli eurobond borc¢lanmasi ile ay basindan itibaren %11 yUkselirken,
gelisen Ulkelerdeki yUkselisin %1,0’de kalmasi baski olusturuyor.

86.437 .

7\ 24.01.2013 86.112
2 " e 27 Mart - S&P not artigl b
I,’ . Be\mkalarm 1G13’te karinin geyrek bazinda e 29 Mart - israil &zt "
. gerileyecedi, TCMB'nin zorunlu karsilik oranlarini e 21 Mart - Ocalan mektibu "
« Olumiu 4C12 banka , artiracagi ve Rekabet Kurumu’nun bankacllik sektorine ,/
bilancolari beklentisiyle i kesecegi ceza beklentilerinin yani sira FED tutanaklarinda, J
endeks ilk kez 80.000 ! tahvil alm programinin durdurulmasi ydninde goruslerin ,’
seviyesini agiyor. , yer almaéﬂ\nedeniyle, endeks kar satiglariyla dasuyor. ,,’
/! " ™ 05.04.2013
;[ 10,52 % ' K
" '-12,63 % /
,:/ \\\ /'1 3,46 %
‘\ e FED Blagkam Bernanke’nin
g \ tahwil alimlanni savundugu
31120012 [+ \\\ konusma sonrasinda kiresel,
e 5 ' ,/piyasalar rahatlyor.
! v ’,' Brent petrol fiyatlari da
78.208 ‘\\ § 118%’den 110%'a geriliyor.
22.02.2013 {}’
75.898
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Endeks
BIST 2 K
' Q@yre [ 97.000
¢ 16 Mayis Persembe saat 22:00 - 96.000
Moody’s Turkiye'nin kredi notunu
Ba1'den Baa3’e YATIRIM YAPILABILIR ~ *22 Mayis Garsamba saat 18:00 - 95.000
seviyeye yUkseltiyor. FED Bagkani Bernanke, tahvil alimlarini gelecek
birkag toplanti icinde azaltabileceklerini ilk kez - 94.000
93.179 telaffuz ediyor.
* 16 Mayis Persembe saat 14:00 - 93.000
TCMB politika faizi %5,0'ten %4,5’e, 22.05.2013
gecelik borg alma faizi %4,0'ten %3,5’e, L 92 000
gecelik bor¢ verme faizi %7,0’den %6,5’e '
iniyor. * Moody’s not artisi sonrasinda L 91.000
yasanan kar satiglari ve '
22 Mayis FED agiklamalari sonrasi
endeks, gelisen Ulke piyasalarina ~ 90.000
,.' , paralel olarak dismeye basliyor.
.’ ® Reyhanl’da bombﬂallll L 89.000
saldir sonucu 46 4lu
11 M C rtesi
. ayis Cumartesi L 88.000
e 13,53 %
— - 87.000
it *Not artinm *3 Haziran Pazartesi
01.04.2013 beklentileri Gezi olaylari ile birlikte endeks | 86.000
etkili oluyor bir giin icinde 86.000’den 77.000°e
%10,5 oranlarinda sert deger kaybediyor.
— 85.000
— 84.000
- 83.000
82.071 e 19 Haziran FOMC toplantisi |~ 82.000
' FED Baskani Bernanke:
“ABD ekonomisindeki blyime - 81.000
hizi, tahvil alimlarini azaltmaya
izin verecek ol¢ude guglu” | 80.000
ifadesini kullaniyor. )
—79.000
— 78.000
—77.000
— 76.000
—75.000
— 74.000
—73.000
—72.000
24.06.2013 Y.-- - 71.000
70.641 @
08 15 22 29 06 13 20 27 03 10 17 24 01 08
Nisan 2013 | Mayis 2013 | Haziran 2013 | Temmuz 2013




BIST G.

e 3 Temmuz
Misir’'da
askeri darbe

/

e 8 Temmuz’daki TCMB
beklenti anketinde
12 ay sonrasi dolar kuru
tahmini 1.88 TL,
2013 blylUme orani ise
%3,7 seviyesinde
tahmin ediliyor.

ceyrek

* 18 Eylll'de FED sUrpriz yaparak
tahvil alimlarini azaltma programini
erteliyor ve ertesi gln BIST100 tavan olan
bankalar 6nculiginde 74.600’den
80.600’e sigrarken, USDTRY ise

1.9456'ya kadar geriliyor.§ o FED yetkililerinden

tahvil alimlarinin bu yil
azaltabilecegi

yonUnde agiklamalar
eliyor.

18-19 Temmuz’daki
Kongre sunumunda

FED Baskani Bernanke,
“guvercinvari” konusuyor.

14.08.2013

* ABD’de agiklanan guclu
ekonomik verilerin,
FED’in tahvil alimlarini
daha erken azaltmasina
neden olacagi endiseleri ile
Suriye gerginligi fiyatlaniyor.

e 27 EylUI'de
Turkiye'nin
flze savunma-’
sistemi ihalesini
Ginli CPMIEC
kazaniyor.
21,44 %

’
’

4

«23 Temmuz'da TCMB,
sermaye akimlarinin
azaldigina dikkat
cekerek, TL deki
oynakligi sinirlamak
icin 2 yil aradan sonra
ilk kez faiz koridorunun
Ust bandini %6,50°den
%7,25’e yUkseltiyor.

\ e Suriye'ye agﬂ(eri
mudahale’segeneginin

masadan kalkmasi le birlikte,
gelisen piyasalara para girigi artiyor
velTemmuz ayl Sanayi Uretimi
verisi de beklentileri asarak

'/endekse destek oluyor.

-13,32 %

e 20 Agustos’ta
TCMB faiz
koridoru Ust
bandini %7,25’ten

. %7,75e yUkseltiyor.

’
’
v

® 21 Agustos’ta
Suriye’de kimyasal
silah kullanildigi
haberleri geliyor.

\}
A

¢ ABD Bagkani Obama,
Suriye’ye askeri miidahale
secenegini diglayan
diplomatik bir girisimde bulunuyor.

27.08.2013 '

65.520

e 27 Agustos’ta TCMB baskani Basgl,
dolar kurunun yil sonunda 1.92 TL
seviyesinde olabilecegdini telaffuz ediyor.

08 15

Temmuz 2013

16 23 30 07

Eyliil 2013

12 19 26 02 09

Agustos 2013 |

22 29 05




BIST 4. ceyrek

® FED Baskanligi gorevini devralacak
Janet Yellen’in “glvercinvari”
konusacagd! beklentisi etkili oluyor.
79.565

.28.10.2013

¢ 23 Ekim’d
,/TCMB faiz
oranlarini

sabit tutuyor.

* 30-Ekim’deki FED
toplantisi, beklenenden
az de§t§kleyioi bulunuyor.

® 7 Ekim’'de
ECB’den sUrpriz
faiz indirim karari

* 3 Ekim’de ABD’de
Obama ve Kongre
liderleri devlete ek 6denek
krizinde anlasamiyorlar.

* 13 Kasim’da EKGYO
1.6 mir $ blyUkligundeki
ikincil halka arzi sonrasi
islem gérmeye basliyor.

®* 19 Kasim’'da TCMB

*14 Kdsim'da
Yellen S\e\nato’da
gevsek para
politikasini §ayunuyor.

BIST100 Endeksi 2013 yilini
%13,3 deger kaybi ile 67.801
puanda tamamliyor.

e 24 Kasm’da
IRAN ile niikleer anlasma
olasiligi gindeme geliyor.

faiz oranlarini sabit
tutarken, 1 ay vadeli
repo ihalelerine son veriyor.

*10 Arallk ABD’de
Cumbhuriyetciler ve Demokratlar
arasinda uzlasmaya variliyor.

e 5 Aralik Merrill Lynch Aselsan’in
ikincil halk arzindan Gin flize
ihalesi nedeniyle ¢ekiliyor.

0 -19,71 %
' «13 Aralik Merrill Lynch

Turk hisse senedi piyasalari

icin tavsiyesini “agirlik azalt”tan

“agirik artir’a yukseltiyor.

\\\ e Kasim ayinda
*. BIST’te yabancilar
"\395 mn $ net satici

A}
\
A}

* 17 Aralik tarihindeki
gozaltilar ile birlikte
endeks 75\.QOO’den
71.000 %5,2 dustyor.

* 18 Arallk’da FED
85 min$’lik varlik alimlarini
10 min$ azaltma karari aliyor.

27.12.2013

Endeks
TRY

—82.000
—-81.500
—81.000
—80.500
—-80.000
—79.500
—79.000
—78.500
—78.000
—77.500
—77.000
—76.500
—76.000
—75.500
—75.000
—74.500
—74.000
—73.500
~73.000
—72.500
—72.000
—71.500
~71.000
~70.500
—70.000
—-69.500
—-69.000

18
Kasim 2013

14 28 04 11

Ekim 2013

e 25 Aralik’da RN - 63.500
Ekonomi Bakani Zafer Caglayan, i
igisleri Bakani Muammer Giiler, 63.000
Cevre ve Sehircilik Bakani Bayraktar, [-62.500
bakanlik gérevlerinden istifa ediyor. _ 62.000
—-61.500
—61.000
—-60.500
25 02 09 16 23 30 06 13
Aralik 2013 | Ocak 2014




Yonetim Kurulu
Saskaninin Mesal

Finansal piyasalar, geride biraktigimiz yiin dnemli bir kismini, énceki 5 yila damgasini vuran gevsek para
politikas uygulamalarinin, bol likidite ve dUstk faiz ortaminin yavas ama emin adimlarla degismeye yaklastigi
gercegini hazmetmeye calisarak gecirmiglerdir. Piyasalar adina bu degisimin en énemli etkileri,

likidite kosullar, getiri oranlarn ve portféy dagilimi tercinlerinde gortlecektir.

Resmi tahminler, 2013 yiinda %3 ile bir sene dnceki diizeyine oldukga yakin gerceklestigi distintlen kiresel blylme
hizinin, 2014'te %3,7 ile 2011'den bu yana en hizl tempoya ulasacagdini ortaya koymaktadrr. Ote yandan gelismis
Ulkelerin, gelismekte olan Ulkelerle aralanndaki blyUme hizi farkinin yavas da olsa kapanmaya basladigi gdzlenmektedir.

Gerek kuresel finansal kriz gerekse Avrupa bdlgesi kamu bor¢ problemlerinin uzunca suredir baski altinda
tuttugu gelismis Ulkelerin ekonomilerinde toparlanma olacagdr beklenmektedir. Gelismis Ulke merkez bankalarnin
para politkasi tercinlerinin yavas ve kademeli olarak da olsa normallesmesiyle sermaye piyasalar icin yeni bir donem
aclacakir. Ik isareti Mayis ayinda verilen ve 18 Aralik tarihi itibanyla baslayan FED'in varlk alimlanndaki azalis,

bu yénde gézlenen ik eylem olurken, 2014 yii boyunca finansal kosullan kiresel dlgekte kademeli olarak sikilastiracakir.
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Turkiye ekonomisi bu yeni doneme, 2013 yilinda
%4'1Uk hedefinden ¢ok da uzak kalmayan

bir blyUme performansinin ardindan girmektedir.
Ancak enflasyonun %7,4 ile hedefin oldukca
Uzerinde bir seviyede gerceklesmesi ve

bu cephede dzellikle T nin zayif seyri ardindan
giderek artan riskler, 2014’0n hemen basinda
para politikasinin énemli bir faiz artisi ile sert

bir sikilastirma tepkisi vermesine yol agmistr.

Bu hamlenin, sermaye akimlannin zayif seyri
paralelinde zaten ivme kaybetmesi beklenen
bUyUme dinamikleri Uzerinde ek bir baski
olusturmasi ve milli gelir artis temposunu
baskilamas! beklenebilir. Ote yandan gerceklesen
dnemli sikilastirmaya ragmen devam eden maliyet
yonll baskilar ile enflasyonun bu vilda da hedefi
dnemli dlclide asabilecedi dngdriimektedir.

Turkiye hisse senedi piyasalar Mayis ayina kadar
global capta gortlen pozitif makroekonomik
kosullar ve yatinm yapilabilir not artisi beklentileriyle
olumlu bir seyir izlemistir. Fakat, bu tarinten sonra,
FED'in varlik alimlanni yavaslatacagdr agciklamalar
piyasalar Uzerindeki olumsuz etkisini belirgin

bir sekilde gdstermis ve tum dunyada gelismekte
olan Ulkelerden yasanan para ¢glkisindan Turkiye de
nasibini almistir. Bu dalgall ortamda, Turk lirasi
ABD dolar karsisinda %20 ve déviz sepetine gore
ise %23 deger kaybetmis; sabit getirili menkul
kiymetlerde ise gosterge tahvilin faizi %6,15
seviyesinden %10,10'lara kadar yUkselmistir.

Ayni zamanda, MSCI TUrkiye endeksi 22 Mayis'taki
zirvesinden %38 oraninda gerileyerek yill %28
dususle kapatmis ve diger gelismekte Ulkelerin
oldukga altinda performans gostermistir,
BIST-100 Endeksi ise 2013 yilinda TL bazinda
%13,3, ABD dolan bazinda ise Tl deki deger
kaybinin da énemii etkisiyle %27,7 azalmis

ve dinyada en zayif performans gosteren
borsalar arasinda yer almigtir, 2012 yilinda hisse
senetlerinde gdzlenen yaklasik 3.5 milyar dolarlik
net yabanci alimi, 2013 yilinda tersine donmus ve
yabanci yatinmcilar 428 milyon dolarlik net satis
gerceklestirmistir.,

Arac kurum sektoriine baktigmizda, 2013 vill yogun
haber akislannin yaratmis oldugu dalgalanmalar
sonucunda sermaye piyasalannda toplam islem
hacminin artidr bir dénem olmustur. Bununla birlikte,
sektdrde artan rekabet kosullannin karlilik Uzerinde
olusturdugdu ciddi tehdidin devam ettigi gériimektedir.
2013 ylinin ik 9 aylk déneminde, faaliyet gdsteren
95 araci kurumdan sadece 52'si kar elde edebilirken,
islemn hacmi en yuksek ilkk 20 araci kurum toplam
sekidr net karnin %88'ini elde etmistir.

2013 yilinda Borsa Istanbul'da yabanci takas orani
duslk seviyelere gerilemistir. Buna ragmen,

2013 yvilinin ilk 9 ayinda yabanci yatnmcilarin

pay piyasasl ve vadeli islem hacimlerinde dnemli
bir yukselis, repo ve tahvil piyasalarinda sahip
olduklart islem hacmi paylarinda ise daraima
yasanmistir, Bu durum, Yatinm Finansman gibi
yerli yatinmcr yani sira yabanci yatinmciya da hizmet
sunma yetkinligine sahip araci kurumlarin piyasada
daha avantajll bir konum elde etmelerine neden
olmustur. Yatinm Finansman yukanda &zetledigimiz
bu konjonkttrde saglkli blydmesini strddrmustar.,
MuUsterilerini her seyin Uzerinde gdzeten, yenilikei
hizmet yaklasimini benimsemis ve en lyi sonuglar
Uretmeye odakli is yaklasimimiz Sirketimizin 2013
yilini basanli sonuclar ile kapatmasinda rol oynamistir.

2013 vl ik 9 aylk verilerine gore, Yatrnm Finansman
islem hacmi en yUksek ilk 20 aracl kurum arasinda
hisse senedi islem hacmi ve net kar siralamasinda
14, sirada yer almaktadir. Sektor icerisinde gucli
Ozsermaye yapislyla éncu aract kurumlar arasinda
yer alan Sirketimiz, 2013 yilinda toplam varliklarin
%32 artrmay! basarmis ve zorlu rekabet kosullar
altinda bile net karliigini korumayi bilmistir.

Sermaye piyasalarina yonelik tim yetki belgelerine
sahip olan Yatrnm Finansman, 2013 yilinda
sUrdUrdgu calismalar kapsaminda kurmus oldugu
Yurt Ici Satis MUdantgu ve yeniden yapilandirdig
portfdy yonetimi Urlinleriyle servet yonetimine
odaklanmistir.

Yatinm Finansman; Sermaye Piyasasi Kanunu
yeni tebliglerinin 1 Temmuz 2014'te yurdrllige
girmesinin ardindan, tam yetkili araci sifatiyla
tUm sermaye piyasasi Urun ve hizmetlerini,
yaygin sube agiyla musterilerine sunacakirr.

2013 yilinda buyGyen musteri varliklari, sermaye
piyasalarna yonelik guclt ongordleri ve yUrdttigu
degisim projeleri ile yarattig katklarindan dolayi
calisanlarimiza ve tUm paydaslanmiza sahsim ve
Yonetim Kurulumuz adina tesekkUr ederim.

Saygilanmia,

Ozcan TURKAKIN
Yonetim Kurulu Baskani
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Genel Mudur'un Mesaj

Degerli Hissedarlarimiz, Saygin is Ortaklarimiz, Sevgili Calisma Arkadaslarim,

Yatinm Finansman olarak, Turkiye'nin ilk aracr kurulusu olmanin getirdigi birikimle 37 vildir yatnmcilara
sermaye piyasasi hizmetleri sunuyoruz. Uzun yillara dayanan koklU gegcmisimizin, gelecegimizin teminatini
olusturduguna inaniyoruz.

MUsterilerimizin glveni, ben ve tum ekibim icin buyUtk dnem tasiyor. ‘Mutluluga Yatinm' anlayisiyla given ve
uzmanligimizi, hizmet verdigimiz herkese yansitmaya caliglyoruz. Hedefimiz, musterilerimize sundugumuz
hizmetin kalitesini stirekli artirmaktrr.

Bu amacla musterilerimizin her tUrld intiyacina en kaliteli ve en hizli hizmeti vererek ¢dzUm bulmaya
odaklaniyoruz. Ur(in ve hizmetler gesitlendirmeye ¢zen gdsterirken; miisteri varliklarimiza daha yakin olabilmek,
bununla birlikte yeni mUsterilere ulasabilmek ve stratejilerimizle mUsterilerimizin yatinmlanna daha etkin yon
verebilmek amaciyla son iki yildir yeni sube acllislarnmiza hiz verdik. Cankaya-Ankara ve Konya'da 2012 yilinda
hizmete giren subelerimizin ardindan, 2013 yilinda actigmiz Findikli subemizle Turkiye genelinde 14 subeye
ulastik. Kurum kimligimize uygun olarak yenilenen Kizilay, Merkez, Antalya, Adana ve Atasehir subelerimizle
muUsterilerimize hizmet vermeye devam ediyoruz.

YATIRIM
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Yatinm Finansman blnyesinde daha fonksiyonel

ve daha etkin bir organizasyon yapisina ulasmak,
musterilerimize daha iyi hizmet sunmak ve is
sUreclerini daha efektif hale getirmek icin 2013

yilinda da yeni bolumler kurduk. Bazi béltimlerimizi

ise yeniden yapillandirdik. Bu kapsamda Turkiye
genelindeki yerli musterilerin varliklanni degerlendirerek
yatinm danismanliginin yaninda “Servet Yonetimi”
hizmeti vermek Uzere Yurt Igi Satis MUAURUGUMCZE kurduk.

Portfdy Yonetimi birimimizin, Grin ve hizmet gamin
genisleterek MUdUrlUk olarak yeniden orgutledik.
Pazarlama MUdurligumuzt de yeniden yapilandirarak,
tUm subelerimize yeni musteri kazanimlar konusunda
gereken calismalar yurttmekle goreviendirdik.
Operasyonel sureclerimizi iyilestirmek Uzere Mali
Kontrol ve Operasyon Mudirtgtrna, ‘Meali Kontrol
MUdUAUgU ve ‘Operasyon MUduriigl’ unvanlanyla iki
ayrn muduritk olarak yeniden yapilandirdik.

Yine 2013 yilinda, benimsedigimiz yenilikci ve strekli
gelisim odakli calisma anlayisi kapsaminda, teknolojik
altyapimizi guclendirerek musterilerimize daha etkin
islem yapabilecekleri platformlar sunmak amaciyla
sistem altyapimizi degistirmeye yonelik blyUk yatinmlar
yaptik. 2014 yilinda devreye alinmasi d6ngdrilen yeni
yazilim altyapisiyla musterilerimize sundugumuz hizmet
kalitesini artirmay! ve kullanici dostu uygulamalar
sunmay! hedefliyoruz.

Bilindigi Uzere, musterilerimizden almis oldugumuz
islemn talimatlarini elektronik ortamda Borsa Istanbul’'a
iletiyoruz. Elektronik ortamda iletilen bu emirlerde
Borsa'ya iletim hizinin bUytk énem tasidiginin bilinciyle
20138 yilinda gerceklestirdigimiz fiber hat ve sinirsiz
exapi yatnmiyla daha hizli emir iletimi gergeklestirebilir
konuma gelmis bulunuyoruz. Yatinm Finansman
olarak, bu alanda dncU birkac araci kurumdan biriyiz.

Calisanlarimizin egitim ve gelisimine katki saglayarak
muUsterilerimize sunacaklar hizmet kalitesini artirmak
amaclyla “Satis Becerileri EGitimi”, “Satis Performans
Koclugu” ve “Satista Etkin Sunumlar” egitimlerini

gercgeklestirdik.

Arastirma Mudurigumuz énerileriyle musterilerimizin
uzun vadeli yatinmlarina yon verirken, Strateji
MUdUrligimuz teknik analize dayal dinamik ve

kisa vadeli yatinm tavsiyeleriyle musterilerimize yol
gdsteriyor. 2013 yilinda Strateji MUdUrigumuzin
hazirladig “Haftalik Blilten” ve “Radar Istanbul” gibi
yeni raporlanmizla musterilerimiz icin piyasalarin

nabzini tutmaya devam ediyoruz.

Sermaye piyasalarnda her tUrld aracilik hizmeti sunan
Sirketimizin ana hedefi, musterilerinin yatinmlarni
blyutmelerine katki saglamaktir, Yatinm Finansman
olarak, yatinmi sadece varliklann artinlmasi amaciyla
degil, gelecege ve dogaya da yatinm yapmak olarak
ele aliyoruz. 2013 yilinda bizi en gok heyecanlandiran
gelismelerin basinda ise TUrkiye'de ‘Sifir Karbon'’
hedefine ulasan ilk ve tek araci kurum olmamiz geliyor.
Aracl kurumlar igindeki 6ncu rolimuz ve DNAmMiza
islenmis olan strdurdlebilirlik yaklasimimizla bu konuda
drmek olmayr hedefledik ve bunu basardik.

Ayni zamanda, gelecek nesillere yasanabilir bir dinya
birakmak icin bu farkindaldr yaratmay amagliyoruz.
Ozellikle Facebook uygulamamiz ‘Karbonmetre’

ile musterilerimiz ve yatinmcilar disinda da cevreye
duyarlilik bilincini olusturmak adina ¢ok yol aldik.
2014 yiinda da benzer projelere ve karbon ayak izini
dustirmeye yonelik calismalarimiza devam edecegiz.

Yatnm Finansman Allesi olarak, guclti rekabet kosullar
ve dalgall piyasa sartlarinda dahi, basarmizi ve uzun
ddénem blylme hedefimizi gelecekte de temel odak
noktamiz olarak goruyoruz. 2013 yilinda elde ettigimiz
finansal sonuglar, bu yolda glclt adimlar attgimizin en
Onemli gostergesidir,

Bizim icin mUsterilerimizin glveni bUyUk dnem
tasimaktadir. Bunun en 6nemli géstergesi,
2012 yilsonu 1.273.579 bin TL olan musteri
portfoy blyUkIugumuzan, 2013 yilsonu itibaryla
2.018.555 bin Tl'ye ulasmasidrr.

2013 yllindaki basarli performansimizin altinda
imzasi olan tum calisma arkadaslarima, degerli
muUsterilerimize ve her zaman destek veren
hissedarlarmiza sonsuz tesekkur ederim.

Sayagilanmia,

Seniz Yarcan
Genel Mdddir

O
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Yonetim Kurulu

ECE BORU ASLI ZERRIN HANCI HAKAN AYGEN AYSENAZLICA
YOMETIM KURULU OYESI YONETIM KURULU OYESI YONETIM KURULU UYESI YONETIM KURULU UYESI
TSKB GENEL MUDUR YARDIMCISI TSKB HAZINE MUDUOR( TSKB GENEL MUDUR YARDIMCISI TSKB BUTCE PLANLAMA,

VE YATIRIMCI ILISKILERI MUDORD
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Ust Yonetim

EMRE DURANLI
GENEL MUDUR YARDIMCIS|

1972 yilinda dogan Emre Duranli, Hacettepe Universitesi

iktisadi ve Idari Bilimler Faktltesi ingilizee Isletme BoIUm
mezunudur. Is yasamina 1996 yilinda Turkiye Is Bankasi
Teftis Kurulu Baskanligr'nda Mfettis Yardmcisi olarak
paglayan Duranli, 2008-2012 yillar arasinda Turkiye

is Bankas! A.S. istirakler MudUrtgt’nde Birim Mddrd
unvani ile gérevine devam etmistir. Ayni zamanda,

is Yatirim Menkul Degerler, Yatiim Finansman Menkul
Degerler A.S., Milli Reastirans T.A.S., Anadolu Sigorta,
Anadolu Hayat Emekiilik A.S., is Girisim Sermayesi,

s Portfdy Yonetimi, Is Yatinm Ortakiigy, Efes Varlk
Yonetimi ve Avea lletisim Hizmetleri Yonetim Kurulu
Uyeligi gbrevlerinde bulunmustur.

Emre Duranli, 31.07.2012 tarihi itibaryla Yatinm

Finansman Menkul Degerler'e Genel MUdUr Yardimcisl
oOlarak atanmistir.
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SENIZ YARCAN
GENEL MUDUR

1965 Bolu dogumlu olan Sn.Yarcan, Universite Ggrenimin
Bogazigi Universites isletme Bélimi'nde tamamlamis,
calisma hayatina TUrkiye Sinal Kalkinma Bankasi (TSKB)
Hazine MUdUrligd'nde baslamis ve Ustlendigi cesitli
gbrevierden sonra 1998 yilinda Hazine MUdurtgu'ne
atanmistir. 2004 yilinda Genel MUdur Yardimciligr gérevine
terfi eden Sn. Yarcan, Hazine MUdUrldgt’ntin kurulus

galismalarnin yani sira; Finansal Kurumlar, Yatnmei lliskileri,

Portfoy Yonetimi, Arastirma muddrldklerinin kuruluslarinda
yer almistrr. llerleyen yillarda Menkul Kiymetler, Finansal
Kurumlar, Arastirma, Kurumsal Finansman mudUriUklerinin
ve Portfoy Yonetimi'nin bagli oldugu Yatinm Bankaciligi ve
Dis lligkiler Genel MudUr Yardimeilgi gérevini Ustlenmistir,
Son olarak Hazine, Yatinm Bankaciligi ve Dis lliskilerden
Sorumlu Kidemli Genel MUdUr Yardimeis olarak gorevine
devam etmistir.

Sn.Yarcan, 01.01.2012 itibaryla Yatinm Finansman
Genel MUdUrt olarak atanmistir.
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EMRE BiRKAN
GENEL MUDUR YARDIMCIS|

1966 yilinda dogan Emre Birkan,

1990 yilinda Istanbul Universitesi

Iktisat FakUltesi'nden mezun olmus ve
yUksek lisansini Ekonomi dalinda

Western Michigan Universitesinde
tamamlamistir. 1992 yilinda is hayatina
baslayan Birkan, izleyen yillarda Uluslararasi
Sermaye Piyasalari, Arastirma ve Portfoy
Yonetimi alanlarinda ¢esitli gérevierde
bulunmustur.

2009 yilinda Yatinm Finansman'a katilan
Emre Birkan halen Genel MudUr Yardmciligi
gbrevini ylritmektedir

DILEK AKDEMIR
GENEL MUDUR YARDIMCIS|

1965 yilinda dogan Dilek Akdemir, istanbul
Universitesi isletme Faktiltesi mezunudur.

is yasamina 1986 yilinda baslayan Sn. Akdemir,
1990 yilinda Yatinm Finansman Menkul Degerler'de
goreve baglamig, Arastirma Departmani’ni kurup,
yonetmistir. Ardindan Musteri Portfoy Yonetimi,
Sirket Portfoy Yonetimi gorevierini yUritmUs,

yatinm fonlannin kurulug ve yénetiminden sorumiu
olarak calismistir. Giftehavuzlar, Taksim ve Merkez
subelerinde Sube MUdUrl olarak gérev almig ve
2012 ylinda Stre¢ Yoénetimi MUdUrU olarak kariyerini
sUrddrmustdr.

Sn. Akdemir, 01.01.2013 tarihinden beri
Yatinm Finansman Menkul Degerler'de
Genel MudUr Yardimeisi olarak gérevine
devam etmektedir.
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OZLEM CEVHER
GENEL MUDUR YARDIMCISI

1972 yiinda dogan Ozlem Cevher, Marmara
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakuitesi isletme
BoIUmU mezunudur. Calisma hayatina 1993 yilinda
baglayan Sn. Cevher, cesitli araci kurumlarda yonetim
kademelerinde gérev almis olup, 2008 yilinda Yatinm
Finansman'da ¢alisma hayatina devam etmistir. Adana
ve Istanbul Merkez subelerinde Sube Mudrti olarak
kariyerini strdrms olup, 01.01.2013 tarihinde Yurt Igi
Satis MUdUrligu, Pazarlama MUdurligu ve Subelerden
Sorumlu Koordinatdr olarak atanmistrr.

Sn. Cevher, 01.01.2014 tarihinden bu yana
Yatinm Finansman Menkul Degerler'de
Genel MUdur Yardimceisi olarak gérevine
devam etmektedir.
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3 Zimrit Can Ambarci 4 Pervin Bakankus

1 inciser Deniz 2 Murat iman

Yurt gl Satis MUdUrt Portfoy Yonetimi MUdUrt Arastirma Mudurt Kurumsal Finansman Muduru
5 Didem Helvacioglu 6 Miizeyyen Celik 7 Zeki Davut 8 Levent Durusoy

Hazine Mudurt Operasyon Mudurt Teftis Kurulu Bagkani Basekonomist
9 Cenk Erdal 10 Neslihan Cetin

Uluslararasi Satis MUdUrd Pazarlama MUdUrti
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Yonetm Kadrosu

11 Feyza Kogyigit Silahl
Insan Kaynak\am ve
Kurumsal lletisim Mudurt

15 ibrahim Ciineyt Tahtaci
Bilgi Islem Vekil Mudurt

19 H. Taylan Vecdisoy
Mali Kontrol MUdUrti

12 Murat Borucu
Yurt Digl Islemler
MUdUrt

16 Hakan Tezcan
Strateji MUdUrt

13 Emel Pala
Risk Yonetimi
MUdUr Yardimcisi

17 Ayca Aktolga Oztiirk
Hukuk Isleri
MUdUr Yardimcis

14 Kerim Ugurdur
g Kontrol Vekil MUddrt

18 Oya Alting6zIi Pekel
Turev Urtinler MudUrt



Sube Mudurler

Ayse Ceylan Erol Tasin Ash Kése
Adana Sube Mudard Ankara - Gankaya Sube Mudard Ankara - Kizilay Sube MUdart

Anil Alperat Aylin Pigkinsoy . Gilay Coruk
Antalya Sube MUdUrd Bursa Sube MUdUiri Istanbul - Bakirkdy Sube MUdUr

YATIRIM
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‘ Deniz Gézendor . Yavuz Ozcicek , Zerrin Oney
Istanbul - Giftehavuzlar Sube MUdUrt Istanbul - Findikli Sube MUdUrt Istanbul - Atasehir Sube MUdUrt

~ Gigdem Mert Onder Tuncay Figkirma ~ Cihat Kaymas
Istanbul - Merkez Sube MUdurd [zmir Sube MudUrt [zmit Sube Mudurd

Yasar Turgut Ufuk Erkut
Konya Sube Vekil Mudurt Samsun Sube Mudurt
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2014 YILINDA TURKIYE EKONOMISINE

LISKIN BEKLENTILER

Klresel likidite kosullarindaki yon degisimi ve

2013 son ¢eyreginden itibaren iyice belirgin hale
gelen faiz oranlarindaki yUkselis ve kur hareketleri
bUyUme temposunun 2014'te artmasinin zor
oldugunu ortaya koymaktadir. Sermaye akimlarinin
boyutunun temel belirleyici oldugu buyume Uzerinde,
mevcut diger risklerin de 6nemli bir bAIUMU asagi
yonlU olarak ortaya clkmaktadir.

Sermaye girislerinde ani bir durustan ziyade
akimlarin miktarinin gegmise nazaran ¢ok daha

kisith kalacagi varsayimi ile bUytmenin 2014 yilinda
%2,8 duzeyine gerileyecedi ve bir kez daha resmi
hedefin altinda kalacad dngoriimektedir. ic-dis talep
kompozisyonunda tablonun lyilesme gostermesi
tahmin edilse de 2012 vil dlgeginde bir yeniden
dengelenme sureci beklenmemektedir. Dis talep
katkisinin artist icin uluslararasi kuruluslarca uzunca
bir aradan sonra tekrar blyUme sutrecine girecedi
tahmin edilen Euro bdlgesinin performansi belirleyici
olacakken, i talebin seyri ise dzelikie TCMB tarafindan
uygulanan siki para politikasina duyarll olacaktrr.

Ozellikle gelismis Ulke Merkez Bankalar'nin
gevsek para politikalarni sonlandirmaya daha
fazla yaklasmasi ve artan belirsizliklerle ile birlikte,
TCMB'nin diger gelismekte olan Ulke Merkez
Bankalar paralelinde sene bagl itibaryla daha siki
bir durusa gecmistir. 2,5-3 puanlik bir sikilastirmay;
beraberinde getiren bu hamlenin, ayni zamanda
yUksek seyretmekte olan enflasyon riskine karsin
bir durus degisikligi oldugu da dustnulebilir,

Ancak gerek sene basinda gerceklesen vergi
ayarlamalari, gerekse suregelen kur oynakligi,

2014 yilinda TUFE'nin bir kez daha hedef
asacaginin dusunuimesine yol agcmaktadir,

Merkez Bankas’'nin gerekli adimlarini atmasi ile

yil icinde gida fiyatlan paralelinde oldukca dalgall

bir seyrin ardindan yUkselebilecek olan enflasyonun
sonrasinda tekrar dustise gecerek yill %7,5
seviyesinde, yani bir kez daha hedefin Uzerinde
tamamlamasi dngdrulmektedir,

Hedeflenen 33,2 milyar lirallk butce agigy,

2013 ile mukayese edildiginde mali politikada

bir gevsemenin 6ngortldugunu ortaya koymaktadir,
Ancak bu gelisme harcamalarinin daha hizli
artmasindan ¢ok dnceki senenin bir defaya mahsus
gelir kalemlerinin yoklugunun yansimasl olacagindan
bUyUmeye kamunun katkisi anlaminda yaratacagi
fark daha kisith olacaktrr.

Yavas bluyUme ve sikilasan parasal kosullar
paralelinde ithalat talebinde beklenen durulma,
toplam ithalat rakamlarinda ytksek boyutlu altin
ithalatinin da etkilerinin ortadan kalkmasi ile
dUsUsU beraberinde getirebilecektir. Avrupa'da
yavas da olsa iyilesen blUyUme tablosunun inracati
desteklemeye devam edecedi varsayimi ile

dis ticaret agiginin 85 milyar dolara, cari acigin ise
46,4 milyar dolara dismesi beklenmektedir.,

Mevcut kosullann isaret ettigi parasal sikilasma ve
kiresel olarak artis egilimini koruyacak faiz hadleri
paralelinde gdsterge getirinin ¢ift hanelerdeki seyrini
koruyarak yill %11,25 civarinda sonlandirmasi
beklenmektedir. TL'nin ise bu politika tercini
sonrasinda sene basindaki kayiplarini kismen

geri alarak yill USD karsisinda 2,24 seviyesinde
tamamlayabilecedi dustntlmektedir.

YATIRIM
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Yatinnm Araclan Getirilerinin Karsilastinimasi - % (31,12,2012 - 31,12,2013)
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2013 yil musteri varliginin en blyUk kismini %78,76
ile hisse senetleri olusturdu.

2013 yilinin degiskenlik arz eden uluslararasi ve
ulusal konjonktUrinde guclt performansimiz
sUrdurduk, piyasadaki durusumuzu pekistirdik ve
basta mUsterilerimiz olmak Uzere tim paydaslarmiz
icin deger Uretmeye devam ettik.

2013 performansimizdan satirbaslan

e BIST100 Endeksi 2013 yilini %13,3 deger
kaybiyla 67.800 puanla tamamlad.

e 2012 viinda Pay Piyasasi'nda 18. srrada
yer alirken, 2013 yilini, 95 faal araci kurumun
islemlerini gergeklestirdigi piyasadan %2,16
pay alarak 14, sirada tamamladik.

e Borclanma Araclan Piyasasi'nda surdurtiebilir
performansimizi devam ettirdik, 2013 yilinda
20.71 milyar TL islem gerceklestirdik. 2013
yiinda 1071 kurumun islemlerini gergeklestirdidi
piyasada aracl kurumlar arasinda 11. sirada
yer aldik. Banka disi araci kurumlar siralamasinda
ise 2012'deki birinciligimizi koruduk.

e Kurucusu oldugumuz ve portféy yonetimi hizmeti
verdigimiz fonlann portfdy buydkltgud, 2013 vili
sonunda 160 milyon TL'ye ulast.

e B Tipi Likit Yatinm Fonu bUyUkiigumuz
64.5 milyon Tlye ulasirken, katlimci sayisi
12.064 kisi oldu.

e \/adeli islemler Piyasas’nin akiif bir katilimcisi
olarak, 2013 yilinda 30.6 milyar TLlik islem
hacmiyle piyasada 7. sirada yer aldik.

e YEFTRADERX ve YFTRADEINT platformlan
ile musterilerimize Forex ve Uluslararasi Turev
Piyasalarnda 5/24 islem yapma clanagdi sunmaya
devam ettik.

e Musteri varligi bUyUkligumuz 2013 yilinda
2 milyar TLyi ast.
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e 2013 yiinda gerceklesen Halk GYO, Pegasus ve
Royal Hall ik arzlar ile Emlak GYO'nun ikincil
arzinin konsorsiyumlarina katildik.

2013 yiinda ¢ok sayida tahvil arzi isleminde de
gorev adik. Is Yatinm'in ihrag ettigi Is Bankasl,
ING Bank banka bonolar, Deva, Pakpen,
Ronesans Holding, Boyner tahvilleri ile TSKB'nin
inrac ettigi Kog Fiat Kredi Finansmani ve

LBT Varlk Yonetimi sirketlerinin tahvil arzlarinda
muUsterilerimize bu Urtnlerin satislanni
gerceklestirdik ve grup sinerjisinden yararlandik.
Ayrica Net Holding tahvil ihracinda konsorsiyum
Uyesi olarak yer aldik.

2013 yilinda biri halka acik iki sirket icin sirket
degerleme raporlar hazirladik ve teslim ettik.

2013'te buyUme hedeflerimiz dogrultusunda
hizmet agmiza Findikli subemizi ekledik.
Mevzuata tam uyumlu yenilikgi Urdn, hizmet

ve ¢ozumlerimizi, gincel teknolojiyi en verimli
sekilde kullanan hizmet platformlarimiz Uzerinden
sunmaya ve musterilerimize en iyi hizmet
deneyimini yasatmaya kararlyiz.

YATIRIM
FINANSMAN
utlulugs ytrot
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SERVET YﬁNETiMi

Yurt Ici Satis Miid(irliigii

Yurt Igi Satis Mudanigumiz, varlik dizeyi yiksek
olan musterilerimize, profesyonel yatinm uzmanlan
tarafindan, para ve sermaye piyasalarndaki
yatinmlarini risk ve getiri beklentilerine uygun olarak
degerlendirmek Uzere 8 Temmmuz 2013 tarihinde
hizmet vermeye basladi. Urin gesitlligimizin artigi ile,
Yurt Ici Satis MUdarnigu bunyesinde meveut muster
varlik bUydkligimiz hizla artarak 613 milyon TL'ye
ulast.

Servet Yonetimi hizmetimiz ile musterilerimizin
varliklarina, ihtiyac ve beklentilerine uygun olarak
piyasa kosullar dahilinde cazip secenekler sunuyor
ve musteri odakli hizmet anlayisi gergevesinde
faaliyetlerimizi strddrtyoruz.

Yatinm Finansman olarak, Servet Yonetimi ile yatinm
danismanligi, portfdy yonetimi, iliski yonetimi ve ileri
dlizey planlamanin kesisimini hedefliyoruz. lleri dizey
finansal planlamamizi, musterilerin risk profillerini

ve likidite intiyaclanni gbz éntnde bulundurarak
yapiyoruz. Piyasa beklentilerine paralel olarak, en
uygun Urlnleri musterilerimize sunmak icin calistyoruz.

Yatinm Danismanigl ve Portfoy Yonetimi hizmetlerimizin
yaninda, Servet Yonetimi ile musterilerimizin genis
yelpazedeki Urin gamina kolay ve hizli erisimlerini
saglyor, plyasa kosullanndan aninda haber almalanna
yardimci oluyoruz.

Yurt Ici Satis MUdUrtgumUz kurumsal mUsterilerimize
de hizmet veriyor. Kurumsal mUsterilere Servet
Yonetimi hizmetimizle, pay piyasasinda piyasa
yapiciigr hizmetlerinin yani sira, 2014 yilinda likidite
saglayacilik hizmetlerinde de bulunmayi hedefliyoruz.

20714 yilinda
Servet Yonetim
Niznetimizde
onemili atilimlar
gerceklestirmeyi
hedefliyoruz.
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PAY PiYASASINDAKi GELISMELER

YATIRIM FINANSMAN MENKUL
DEGERLER’DE PAY PiYASASI
ISLEMLERI

05.04.2013 tarihinden itibaren IMKB, VOB ve
Istanbul Altin Borsasi (I.A.B.) tek bir cati altinda
birleserek yerini BIST' e birakil.

Bu degisiklik ile hedeflenen, icerikleri farkli olan
birden fazla borsanin tek bir ¢ati altinda toplanarak
daha guclt, etkin ve uluslararasi platformlarda tek
bir temsil ile tim borsalarin tanitiminin yapimasiyd.
Borsa Istanbul ayni zamanda BIST kisaltmasini
kullanarak da disa donuk oldugu mesajini pekistirdi.

Sirketimiz Turkiye'de merkezi lokasyonlarda bulunan
14 subesi, internet subesi, YFTRADE allm-satim
platformu ve mobil uygulamalar ile mUsterilerinin pay
piyasalannda istedikleri her an hizli ve glvenilir islem
yapmalarini sagliyor.

Pay plyasasinda da yurt ici ve yurt disi mUsterilerimize
yol gbstermek amaciyla, Arastirma ve Strateji
MUdUrlUklerimiz tarafindan hazirlanan kisa, orta

ve uzun vadeli hisse senetleri ile ilgili dnerilerimizi,
piyasalar yakindan izleyerek strekli glincelledigimiz
model portféy dnerilerimizi paylasiyoruz. Ayrica
yenilenen bultenlerimiz araciligiyla yatinmailarimizi
sUrekli olarak bilgilendiriyoruz.

Pay piyasasinda hisse senedi islemi yapan
mUsterilerimize uygun faizli menkul kiymet kredisi
kullanma imkani da taniyoruz. Sirketimizin gUgclt
sermaye yapisi sayesinde, musterilerimizin portféyleri
ile orantil menkul kiymet kredisi taleplerini hizlica
gerceklestiriyoruz.

Ayrica 2013 yilinda devreye aldigmiz fiber hat ve
sinirsiz exapi ile musterilerimizin emirlerini BIST'e
hizl bir sekilde iletiyoruz.

Portfdy Yonetimi kapsaminda yonetilen musteri
varliklar bUydkltgu 44 milyon Tl'den
148 milyon Tlye ulagmistrr.

Odiinc Pay Senedi Piyasasi

Portfdy buyUklugumiz; gucld sermaye yapimiza

ve musterilerimizin bize duyduklan glvene paralel
olarak emanet ettikleri portfdylerinin bUyUkIGgu ile
2.018 milyon Tl've ulasti. MUsterilerimizi uzun vadeli
yatinmlar yaparken de firsatlardan haberdar eden
uzmanlarnmiz araciligiyla, 2013 yilinda Takasbank
nezdinde yapllan &dung islemlerinde %5,12 pazar
pay! ile sermaye piyasas! kurumlar arasinda

4. sirada yer aldik.

2014 yilinda da uzun vadeli hisse senedi
yatinmeilanmizin yaptidr gibi, musterilerimizin
portfdylerinde bulunan pay senetlerini belli bir
komisyon karsiliginda ve Takasbank garantisi ile
odung vererek ek gelir imkanindan yararlanmalarini
saglamak hedeflerimiz arasinda yer aliyor.

YATIRIM
FINANSMAN
utlulugs ytrot
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2013 ylinda

VOB-VIOP
pirlesmes|
gerceklest

VOB-VIOP birlesmesi 2013 yilinin en dnemii gelismesi oldu. 5 Agustos 2013 tarihinde VOB'da islem géren
stzlesmeler VIOP catisi altina tasinarak VIOP'taki sdzlesmelerle beraber tek borsa altinda islem gérmeye
pasladi. Bu sekilde tim sdzlesmeler icin Takas Merkezi ile baglantill emir dncesi ve islem sonrasi risk yonetimi
(pre-order and post trade margining) ve portfdy bazinda teminatlandirma (SPAN) uygulamalar gibi yenilikler
hayata gegirildi.

Bu birlesme sonucu VIOP'ta;

GARAN, ISCTR, AKBNK, VAKBN, YKBNK, THYAO, EREGL, SAHOL, TCELL, TUPRS, BIST 30 Uzerine vadeli
islem ve opsiyon stzlesmeleri,

TL / Dolar, TL / Euro, Euro / Dolar

Altin-TL / Gr, Altin — Dolar / Ons

Elektrik, Pamuk, Bugday Uzerine vadeli islem stzlesmeleri islem gbrmeye basladl.

Geleneksel yatinm araglarina farkli bir alternatif olan Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasinda, bu enstrimanlar
kanallyla korunma, yatinm veya arbitraj amaciyla islem yapilabiliyor. Kurumsal ve bireysel yatinmecilar, déviz,
endeks, altin gibi bir enstrtimanda kendi risk algilar ve getiri beklentilerine gére belirledikleri cerceveye kadar
risk alma veya riskten korunma olanagina sahip durumdalar. Piyasanin sundugu vergi avantajlarn da birgcok
yatinmect igin tercih sebebi olarak degerlendiriliyor.
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 TUREV PiYASASINDAKi GELISMELER

Gliclii altyapi ve kesintisiz hizmet anlayisi

Turkiye'de VIOP'un faaliyete gectigi ilk giinden
itibaren VIOP'un akiif bir katiimeisi olarak, dzellikle
teknolojik altyapl ve donanim tarafinda énemli
yatinmlar gerceklestirdik. 2005 yilindan bu yana
S0z konusu piyasada hizmet sunan bir arac kurum
olarak, VOB-VIOP birlesmesi sonrasinda da hizli,
guvenilir ve kaliteli hizmet anlayigl ile tercin edilen
hizmet saglayicilan arasinda yer aldik.

MUsterilerimize genis bir alternatif hizmet ag
sunarak, yaygin sube agimiz disinda yatinmcilanmiza
internet Uizerinden VIOP, hisse senedi ve

varant islemlerini ayni program Uzerinden islem
yapabilmelerine olanak saglayan e-Broker, Matriks
Trader programlarini hizmete actik.

Ayrica kullanimi son derece kolay olan OMS ve

IDB platformlar ile, misterilerimize VIOP'da hiz

bir sekilde emir gdnderip islem yapabilme olanagi
sunduk. GUglU altyapimiz ve kesintisiz hizmet
anlayisimiz musterilerimiz tarafindan da takdir gordu.
Hizmetlerimizin karsiligini VIOP islem hacminde

Ust siralara yUkselerek aldik.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasr’nda
2013 yili toplam islem hacmi
833 milyar TLye ulasti

2013 yllinda 30,6 milyar TL islem hacmiyle
piyasadan %3,7 pazar pay! aldik ve islem

hacmi siralamasinda 80 kurum icinde 7. siraya
yUkseldik. Diger taraftan ilk yildan itibaren istikrarl
bir artis gsteren Takasbank'ta acilan VIOP hesap
sayimiz 2047 adede ulast.

Yurt Disi Tiirev Piyasalar’da da iddiali
bir hizmet saglayici

Yillarin glvencesiyle yatrnmcilanmiza, Yurt Digl TUrev
Piyasalar'da da diunyanin énde gelen borsalarinda
guvenli, hizl ve aracisiz islem yapma olanag
sunuyoruz. Borsa endeksleri, altin, gimus, bakir,
petrol, dogal gaz, misir, tahviller gibi bircok Grinde
bireysel veya kurumsal yatirmcilanmiz korunma

ya da yatinm amagli islemlerini gergeklestirebiliyorlar.

Yurt disi tirev hesabr agan yatnmcilanmiz,

cep telefonu teyit sistemi gibi 6zel guvenlik kontrolleri
yapilarak olusturulan sifrelerini kolayca internet
sitemizden alabiliyor ve zaman kaybetmeden islem
yapmaya baslayabiliyorlar.

Yatinm Finansman musterileri, Turkce dil
destegine sahip YFTRADEINT platformu aracilig
ile hizli ve glvenli bir ortamda emirlerini dogrudan
borsaya iletebiliyor, uzman kadromuzdan da
destek alabiliyorlar. Yurt Digi Turev Piyasalar
islemlerinde daha genis yatinmci kitlesine
ulasabilmek icin hesap acilisinda bir alt limit
bulunmuyor.

MUsterilerimize rekabetci komisyon oranlari
sundugumuz bu piyasada; guclu teknolojik
altyapimiz ve alaninda genis tecrtbeye sahip uzman
kadromuz, internet sayfasl Uzerinden sorulara aninda
cevap veren Canli Destek ekibimiz ile sektorde fark
yaratan bir hizmet sunuyoruz.

YFTRADEINT PLATFORMUNUN
AVANTAJLARI

e TUrkce dil destedi ile kullanim

e DUnya borsalarina 5/24 erisim

e Future piyasalarda anlik alim-satim

e Portfdy detaylarina kolay ulasim

e Aninda portfoy bosaltabilme 6zelligi

e Future strateji emirleri

e Tek tusla islem yapabilme

e ek tusla emir durdurma, cekme, iptal etme

2013 yilinda Varant ve Sertifika Piyasasi

MUsterilerimize, dayanak varligi satin almadan

veya satmadan, belirli bir kaldirag oraniyla dayanak
varlik Uzerinde meydana gelen fiyat hareketlerinden
yararlanma olanagini Varant ve Sertifika Piyasasi'nda
sunuyoruz.

2013 yilinda BIST Varant ve Sertifika Piyasasi’'nda
toplam 9.6 milyar TUlik islem hacmi gerceklesmistir.
Bu piyasada 2013 yilinda 56 milyon TLlik bir iglem
hacmi kaydettik. Uzman kadromuz ve guclu
teknolojik altyapimizla Varant Piyasasi'nda da

is hacmimizi artirmaya kararllyiz.

YATIRIM
FINANSMAN
utlulugs ytrot
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Forex islemleri - Yeni ve gelisme
potansiyeli yliksek bir is alani

Forex piyasalan 5/24 saat islem olanag! ile gok
hizli bayGyen, gunldk 4 - 6 trilyon dolarlik islem
hacmi ile dunyanin en buyUk ve en likit piyasas
olarak goze carpiyor.

Turkiye'de 2011 yill Agustos ayinda yurtrldge

giren SPK’'nin ilgili dUizenlemesiyle beraber, Forex
islemleri, SPK Kaldirach Alim Satim Islemleri Yetki
Belgesi'ne sahip olan ve duzenli olarak denetim ile
gdzetime tabi tutulan kurumlarn sagladigi platformlar
Uzerinden yapilabiliyor,

Yatinm Finansman olarak, gerekli yasal streci
basarnyla tamamladiktan sonra, gucli teknolojik
altyapimiz ve konusunda uzman ve deneyimli
kadromuzla 15 Agustos 20712 tarihinden itibaren
yatinmclilanmiza Forex piyasasinda hizmet sunmaya
devam ediyoruz.

En cok tercih edilen islem platformu Metatrader4
tabanl YFTRADEFX ile yatinmcilanmiza kesintisiz
islem olanagdr sunuyoruz. Forex islemierini Yatinm
Finansman ayricaligi ile yapan yatrnmecilarmiz,

cep telefonu teyit sistemi gibi 6zel glvenlik kontrolleri
yapllarak olusturulan sifrelerini kolayca internet
sitemizden aliyor ve zaman kaybetmeden islem
yapmaya baslayabiliyorlar.

Teknolojinin olanaklarini hizmet platformlarina

en etkin sekilde yansttarak, YFTRADEFX
platformumuzun, iPhone ve Android mobil
uygulamalarimizin yatnmeimiza sundugu esneklik ve
konfor sayesinde forex piyasasindaki iddiamizi

ve durusumuzu guclendiriyoruz.

Yatirrm Finansman’da Forex
islemlerinin avantajlari

sler masasi omadan elektronik ortamda emir letimi
Ucretsiz ve alt limitsiz hesap agilisi

En cok tercih edilen Metatrader4 islem platformu
iPhone, iPad ve Android tabanl mobil cihazlar ile
emir iletimi

e Ayni gun icinde hesap acma ve islem yapabilme
e Maksimum 100:1 kaldirag orani ve yatinmciya
dzel belirlenebilir kaldirag oranlar

Mini ve Mikro Lot ile islem yapabilme

Spot altin ve gumuste islem yapabilme

5 GUn 24 saat islem

Guvenilir spreadler

Islem hacmine bagli spread gruplar ile avantajli
ve rekabetci spread oranlar

e Komisyonsuz islem

* Internet Uzerinden canli destek

2013 yilinda “Forex” ve “Yurt Digi TUrev” konularnda
piyasanin sagladigr avantajlari, riskleri, firsatlar

ve heyecani haziladigimiz “Demo Hesaplar”

ile tim yatinmcilara tanitmaya devam ediyoruz.

Ayni zamanda hazirladigimiz egitim videolari ile
yatinmcilanmizi, Forex ve Yurt Disi TUrev Piyasalannin
en temel terimlerinden piyasanin isleyisine, teoriden
farkll yatinm stratejilerine kadar tim konularda
bilgilendiriyoruz.
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BORGLANMA ARAGLARI

PIYASASINDAKi GELISMELER

Gliclii hizmet kalitesi ve
genis Uriin gami

Borclanma Araclar Piyasasi Urin yelpazemizde

Hazine Bonosu, Devlet Tahvil, Banka Bonosu, Ozel
Sektor Tahvili ve Eurobond bulunuyor. Dider taraftan

mUsterilerimize hazine inalelerine teklif vererek
dogrudan alim yapabilme imkani da sunuyoruz.

Borclanma Araclan Piyasasi islemleri kapsaminda

ayrica tahvil ve bonolardaki kisa vadeli fiyat

hareketlerinden yararlanmak isteyen musterilerimize

BIST Borclanma Araclan Piyasasinda alim satim
yapabilme olanagi da sagliyoruz

Banka disi araci kurumlar
arasinda 1. sirada

2013 yiinda Ulkemizde Borclanma Araclart Piyasas

islem hacmi, 2012 yilindaki 1.377 milyar TL
seviyesine oranla %5 azalis gdstererek
1.318 milyar TL olarak gerceklesti.

2012 yiinda Borglanma Araglan Piyasas’nda
20,9 milyar TL islem hacmi gergeklestirirken,
2013 yilinda 20,1 milyar TL hacim gerceklestirdik.
Sirketimiz 2013 yilinda, bu piyasadaki araci
kurumlar arasinda 11. sirada, banka disi arac
kurumlar siralamasinda ise yine 1. sirada yer aldl.
Diger taraftan 2012 yilinda 20,6 milyar TL olan
Takasbank Para Piyasasi islem hacmimiz,

2013 yilinda % 18 artigla 24,3 milyar Tl'ye ulast.

MUsterilerimizin kisa vadeli yatnmlarnini Takasbank
Para Piyasasinda degerlendirmelerine aracilik
ederek uygun oranlardan faydalanma olanag
suNuyoruz.
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Yatinm Finansman
olarak, Borclanma
Araclarn Plyasasinda
surdurulebilir
oerformansimizl
devam ettirdik.
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Daha rekabetci getiri saglama hedefi
ile sekillendirilmis yatirnm fonu

politikasi

Yatrm Finansman olarak, kurucusu oldugumuz Kurucusu oldugumuz ve portfoy yonetimi hizmeti
ve yonetimini gergeklestirdigimiz yatinm fonlar ile verdigimiz fonlarin portfdy bUyUkligu, 2013 yil
mUsterilerimizin farkli risk-getiri tercinlerine uygun sonunda 160 milyon TLlye ulasti.

secenekler sunuyor ve yatrmcilara ayni tip ve
risk yapisindaki diger fonlarin ortalamasindan
daha rekabetci dlUzeyde getiri saglama hedefiyle
calismalanmizi yurttiyoruz.

Kendi fonlarimizin yani sira Tlrkiye Is Bankasi
fonlarinin da vetkili saticisiyiz. A Tipi Resan Ozel
Fonu'nun kurucusu ve portfoy yoneticisiyiz. Ayrica
mUsterilerimizin mevduat ve SWAP islemlerine
Yatinm fonlarinin ydnetimini, fon ve portidy aracilik ediyoruz.

yoneticileri ile Sirket Ust dlzey yoneticilerinin

olusturdugu ve Arastirma Madurltgu’'nin

desteginde ¢alismalarini yurtiten guclu bir ekip

tarafindan gerceklestiriyoruz.

A Tipi Degisken 2013 B Tipi Tahvil Bono 2013
Fon Toplam Degeri (bin TL) 1.710 Fon Toplam Degeri (bin TL) 8.856
Yillk Getirisi (%) -1,37 Yillk Getirisi (%) 1,79
Fon Endeks Getirisi (%) -4,99 Fon Endeks Getirisi (%) 2,97
B Tipi Likit 2013 B Tipi Degisken 2013
Fon Toplam Degeri (bin TL) 64.566 Fon Toplam Degeri (bin TL) 4.226
Yillk Getirisi (%) 514 Yillk Getirisi (%) 1,14
Fon Endeks Getirisi (%) 5,03 Fon Endeks Getirisi (%) 2,90
A Tipi Ozel 2013 B Tipi Kisa Vadeli Tahvil Bono 2013
Fon Toplam Degeri (bin TL) 60.972 Fon Toplam Degeri (bin TL) 19.742
Yilllk Getirisi (%) 2,19 Yilllk Getirisi (%) 4,42
Fon Endeks Getirisi (%) 1,24 Likit Fon Endeks Getirisi (%) 4,34

- B Tipi . Sl -

Yatinm Finansman A N Tahvil | B Tipi Likit| _ B 1Pi |KisaVadelij A Tipi

Degisken Degisken Tahvil Ozel
Bono
Bono

Fon Toplam Degeri (bin TL) 1.710 8.856 64.566 4.226 19.742 60.972
Yatinmci Sayis 447 138 12.064 29 887 2
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OPERASYONEL VERIMLILIK

vilinda gerceklestirilen isler

UPS araciligiyla sbzlesme kapinizda

“‘( 'é? Subelerimizin potansiyel mUsterilerimize ulasmalannda kolaylik

saglamak ve bu suretle satis glcline katkida bulunmak amaciyla
UPS ile anlasma sagladik. Kurye vasttasiyla musterilerimize sdzlesme
ulastinimasi uygulamasina gectik. Bu hizmetimizle subelerimizin
olmadidi lokasyonlarda da potansiyel mUsterilerimize ulasiyoruz.

Butun arsivier tek bir merkezde
TUm arsiv sistemimizin uluslararasi standartlarda tek bir
merkezde ve guvenli bir ortamda arsivienmesini sagladik.

Dokumanlar artik elektronik ortamda

Kanunen basil olarak saklanmasi gereken evrak disindaki ttm
dokUmanlan elektronik ortama aktardik. Hem kagit tasarrufuna,
hem de is streclerimizin hizlanmasina katki sagladik.

YATIRIM
7(’ FINANSMAN
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Nnda gerceklestirimes

anlanan isler

Operasyonel islerin tek bir merkezden yapimasina dayall “Merkezi Operasyon” uygulamasina gecilmesi ile pazarlama ve
satis gucune katkida bulunmayi, denetim ve kontrol kolayligi saglamayi planiyoruz.

Gerceklestirilecek islemlerin merkezilestirimesiyle, is streclerimizin daha efektif hale getirimesini amaglyoruz.

Boylelikle bazi dnemli operasyonel islemleri, uzman ve odaklanmis merkezi birimlerce gerceklestirerek, islemlerde
etkinlik ve verimlilik elde etmeyi hedefliyoruz.
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KURUMSAL FiNANSMAN

Suyume po

ansiyell

yuksek bir is ala

Kurumsal finansman alaninda Ulkemizin en deneyimli
ve yetkin hizmet saglayicilan arasinda yer alan
Sirketimiz, halka arzlar, tahvil ve bono ihraclar ve
diger borclanma araclar gibi alanlarda hizmet
SuUNUyor.

Bilgi birikimimiz, uzmanligimiz ve hedefe

odakli profesyonel yaklasimimizia kurulusumuzdan
bu yana halka arzlarin aranilan katiimcisiyiz. Birincil
ve ikincil arzlarla sirketlere ve ortaklarina kaynak
saglarken yurt ici ve yurt disindaki satis agiyla yerli
ve yapbanci bireysel yatnmcilarin sermaye piyasasina
katlimina aracilik ediyoruz.

Sirket olarak, kurumsal finansman konusunda guclt
bir kapasiteye sahibiz ve piyasada aktif olarak yer
aliyoruz. Farkli ve cok sayida projeyi es zamanli
sUrdurebilme ve tamamlama yetkinligimizle,
kurumsal finansman is kolundaki rekabette aynsiyor
ve fark yaratiyoruz.

Ozellikle kiigUk ve orta dloekteki (KOBI) sirketlerin
halka arzini gerceklestirmek kurumsal finansman
stratejimizin temel unsurlarindan birini olusturuyor.

Gelisen lsletmeler Piyasasi (GIP)

Gelisme ve blUyUme potansiyeline sahip sirketlerin
sermaye piyasalarindan fon saglamak amaciyla,
ihrac edecekleri menkul kiymetlerin islem
gbrebilecedi seffaf ve duzenli bir ortam yaratmak
icin BIST bunyesinde ayri bir piyasa olarak kurulan
Gelisen Isletmeler Piyasasi (GIP) gok yeni bir olusum
olarak goze carpiyor. Aktif hale gelerek buydmesi
icin BIST ve yatinm kurumlar tarafindan yogun
calismalar yUratultyor,

Sirketimiz bu alanda olusturacagi guclt grup ici
sinerji ile birlikte glvenilir, dogru fiyatin olustugu,
hem ihracclyl, hem de yatrnmciyr istenen sonuca
ulastiracak halka arzlar gerceklestirmeyi hedefliyor.
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Al

Kurumsal sirketlerin halka arzla ilgili
bilgilendirilmesi devam ediyor.

TUrkiye'de sermaye piyasalarinin bylme
potansiyeline paralel olarak son Ug yildir baglatian
halka arz seferberligine tam destek veriyoruz.
Halka arza yonelik talebin artmasi igin dncu ve
sorumlu kurum kimligimizi bir kez daha gostererek,
bu alanda bilinclenme-bilgilenme dizeyini artiracak
etkinliklere imza atiyoruz.

Sirketimiz bu kapsamda son (¢ yilda, Ulke genelinde
GIP'i tanitmak, halka arzin faydalarini anlatmak

ve KOB'leri BIST’e kazandirmak amaciyla birgok
toplant diizenledi ve etkinlige katiim gerceklestirdi,

Bunun yani sira sanayisi yogun illerde bircok sirket
ile birebir gbrusmeler yaparak, sermaye piyasalar ve
sundugu imkanlarla ilgili genis bilgiler verdik.

YATIRIM
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Kurumsal finansmanin diger hizmet
alanlarui...

Sirketimiz ayrica; ortak satisina aracilik, cagr

yoluyla hisse senedi toplanmas, tahsisli satis, temettt
Odemesi, halka agik sirketlerin bedelli sermaye
artiglari, pay geri alimlar, sirketlere ve ortaklarina

sirket degerlemesi ve sermaye piyasasi danismanlik
hizmetlerini de veriyor.

Kurumsal finansman 2013 yili
gerceklesmelerinden satir baslari:

e 2013 yilinda gerceklesen Halk GYO, Pegasus ve
Royal Hall ilk arzlari ile Emlak GYO'nun ikincil arzinin
konsorsiyumlarina katildik.

e 2013 viinda ¢ok sayida tahvil arzi isleminde de
gorev aldik. Is Yatinm'in ihrag ettigi Is Bankasl,
ING Bank banka bonolar, Deva, Pakpen, Rdnesans
Holding, Boyner tahvilleri ile TSKB'nin ihrac ettigi
Kog¢ Fiat Kredi Finansmani ve LBT Varlk
Yonetimi sirketlerinin tahwvil arzlannda misterilerimize
bu Urtnlerin satiglarnni gerceklestirdik ve
grup sinerjisinden yararlandik. Ayrica Net Holding
tahvil ihracinda konsorsiyum Uyesi olarak yer aldik.

e 2013 viinda biri halka agik iki sirket icin sirket
degerleme raporlan hazirladik ve teslim ettik.

BlyUyen ve blUyumek isteyen sirketler icin daha
kurumsal, seffaf ve profesyonel olmanin, gerekli finansal
kaynag bulmanin ve sirketi gelecege tasimanin yolunun
halka arzdan gectigini Gnemle savunduk. Ayrica,
gelismis ve diger gelismekte olan Ulkelerle
karsilastiniaiginda TUrkiye'de borsaya kote sirket
sayisinin ve piyasa blyUkligunin disuk olduguna
dikkat cekitik.

Kurumsal
finansman, gerek
halka arz gerekse
diger alternatif
pborclanma
araclarnyla, mevceut
potansiyell
degerlendirerek
TUrkiye sermaye
olyasalarini
genisletecek baglica
alanlardan birt.
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Arastirma taallyetlerinde
kaydedilen gelismeler

Arastirma faaliyetleriyle ortaya cikan
katma deger

Sirket olarak, kuruldugumuz giinden beri

“bilgiye yatinm yaparak” farklilaglyoruz. Arastirma
faaliyetlerimizle yatinmcilanmizi dogru yonlendirme
hedefimizi basaryla yerine getiriyoruz.

Arastirma faaliyetlerimiz kapsaminda; dnemli yurt

ici ve yurt digl gelismeleri, halka acik sirketlerle ilgili
haber akislarini bilgi notlan esliginde anlik olarak
paylasiyoruz. GUn icinde dinamik bir yonlendirme
saglarken, makroekonomik veri akisl ve gelismelerin
yorumlandigi raporlar, sirketlere iliskin olarak

‘al-sat” tavsiyeleri ve model portfdy dnerileri

gibi zenginlestirimis Urlnlerle de daha genis bir
perspektifte hizmet veriyoruz.

Arastirma faaliyetlerini ylrtten ekibimiz, en begenilen
sirketlerden olusan bir model portfdy yapilandiryor
ve tavsiyelerini zaman icinde degisen kosullara gore
guncelliyor. Bunun sonucu olarak musterilerimize
Onerdigimiz hisse senedi model portfdylnun getirisi,
BIST'in performansini ast.

Cok sayida rapor ile yatirrmciya
hizmet

Arastirma faaliyetlerini ylrdten analistlerimiz,
uzmanlastiklan sektérler ve sirketler Uzerine
derinlemesine inceleme yapiyor ve bu calismalarin
sonucunda ¢ikan goruslerini sektor ve sirket
raporlanyla yatnmcilarla paylasiyorlar. Sirketler icin
doénemsel raporlar hazirlayarak, sirket degerlemesine
ve konjonktUre gore yatinm tavsiyeleri veriyor ve
sirketlerin performanslarini stirekli olarak takip ederek
verdikleri tavsiyeleri guncelliyorlar.
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Sektér ve Hisse Senetleri Uzerine
Raporlama Hizmetleri

e Sektor, hisse senetleri ve makro gelismeleri iceren
Ingilizce glnltik biiten

e Verli ve yabanci mUsterilerimizin yatinmlarina yon
verecek strateji, sektor ve sirket raporlarn

e GUn icerisinde gelen sirket/sektdr haberlerinin
analizini sunan dinamik bilgi notlar

e Sirketlerin, ceyreksel finansal performanslarinin
analizini sunan Bilanco Analiz Raporlar

e Model Portfdy Raporlan ve Portfoy giris/ckislarnni
aninda musterilere duyuran model portfdy
guncelleme raporlan

e Makro Ekonomik Gortntm ve ekonomik verilerin
analizini sunan Makro Raporlar

Arastirma
faaliyetlerimizle,
Turkiye'deki temel
makroekonomik
gostergeleri ve
plyasalari takip
ederek, hisse senedl
plyasalar ve 1slem
goren hisseler

le llgili yatinm onerileri
VErlyoruz.
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KISA VADELi YATIRIM STRATEJILERi

Her gln hazirlanan Gunluk, Teknik, VIOP ve

Il. Seans Bultenlerimize ek olarak 2013 yilinda
devreye aldigimiz Haftallk Bulten ve Radar
Istanbul Griinlerimiz ile kisa vadeli stratejilerimizi
yatrnmecilarmiza sunuyoruz.

Teknik analize dayall gunluk hisse senedl
Onerilerimizi her gun takip ediyor ve performanslar
teknik bultende raporluyoruz. VIP misterilerimize
dénuk olarak ise “butik” teknik analiz hizmeti
veriyoruz.

Yine 2013 vil icinde devreye alinan “YF Mesaj”
uygulamamiz ile sirket iginde interaktif bir iletisim agi
kurduk. Bu sayede gun icinde daha sik olarak anlik
bilgi ve teknik analiz dnerileri paylasiyoruz.

Sistemimizdeki hisse senedi kredi teminat oranlarin,
olusturdugumuz bir model ile takip ediyor ve bilanco
dénemlerinde guincelliyoruz. Ayrca arastirma
kapsaminda yer almayan sirketler hakkinda “al-sat”
tavsiyesi icermeyen finansal bilgi notlari hazirliyoruz.

Sirketlerin hisse fiyatini etkileyici nitelikteki KAP
aciklamalarini (&zel durum, bedelli-bedelsiz sermaye
artigl, borsa kotundan ¢ikma, dnemli nitelikteki
islemler, zorunlu gagri vb.) ilgili SPK tebligleri
dogrultusunda hizla analiz ederek, ayni guin icinde
bilgi notuna dondsturtyoruz.

Ddénemsel olarak yabanci islemleri, temettl ve
sermaye artinmi raporlari ile agiklanan karlar
dosyalarini hazirliyoruz.

Stratej
Muadurlugumuz,
surekll degisen ve
gelisen dinamik
olyasa kosullarini
en etkin bicimde
analiz eder ve
sonuclarini yol
gosterici olarak
musterilerimizle

paylasir.
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ULUSLARARASI SATIS ve YURT DI§I

~ iSLEMLERDE GELI§MELER

Uluslararasi
Satis ve Yurt
Disl Islemler:
Kuresel
ViUsteriler icin
yenilike
yaklasim
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Sirketimizin klresel bakis agisiyla hizmet sundugu yaygin
kurumsal musteri tabanini dinyanin 6nde gelen uzun vadeli
portféy yonetim sirketleri, hedge fonlar ve algoritmik islemleri
ile taninmis Gnemli fonlar olusturmaktadir.

Pazarlama misyonumuz, kurumsal fon yoneticileri icin
TuUrkiye'deki hisse senedi stratejilerine etken olabilecek

her tUrll haberi takip etmek, analize dayanan arastirma
Urtnleri ile desteklenmis es zamanli hizmetler sunmak ve
muUsterilerimizin karar alma mekanizmalarini piyasa kosullarina
gore olusturmalarina yardmci olmaktir. Sirketimizin hizmet
anlayisini ise yerinde yapilan ziyaretler ile musterilerimize
yakin durarak ve Arastirma Mudurigumuzin katma degerli
Urtnlerini genisleyen musteri tabanina itinayla ileterek
calismalarmiza yansitmaktayiz.

Ayrica yabanci kurumsal musterilerin emirlerini en Ust
dlzeyde 6zen ve hiz ile dogru bir sekilde yerine getirmek,
elektronik platformlardan ulasan emirlerin saglikli aktarimasi
icin surekli cozumler gelistirmek, musterilerden gelen
istekleri en kisa stirede cevaplamak aracilik islemlerindeki
misyonumuzun gerekleri arasinda yer almaktadir.

2014 yil amaclanmiz arasinda; 2013 yilinda Polonya’da
yerlesik bir kurumsal musterimizin konferansina Turk
sirketlerinin davet ediimesi ile baslayan ortak calismalarmiza
ve 2013 yilinda agirik verdigimiz halka acik sirketlerin ikincl
hisse satislarina aracilik etme calismalarina hizlanarak devam
etmek yer almaktadir. Surekli hedefimiz hizmet sundugumuz
yurt disi kurumsal yatinmei sayisini ve islemn hacmimizi artirmakdr.
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iG DENETiM VE RiSK YONETiMi

L L3

Klresellesme ile artan rekabet ortaminda degisen
ekonomik ve teknolojik kosullar, strdUrdlebilir
blUyUme ve gelismeyi hedefleyen sirketlerde kurumsal
risk yonetimi olgusunu 6n plana cikartmistr.

Yeni yaklasimi benimseyen sirketlerde, risk kavrami
kacinimasi degil, yonetimesi gereken bir konu
olarak ele alinmakta, riski etkili ve verimli bir sekilde
yonetmek ise hem mevcut varliklan korumayr hem de
yeni firsatlan gelistirmeyi mumkun kilmaktadir.

Sermaye plyasalannda yasanan gelismeler, pay
sahiplerinin, yasal dUzenleyicilerin ve diger menfaat
sahiplerinin intiya¢ ve beklentilerini artirmisg, risk
yonetimi calismalanni hizla degisen, gelisen ve
uluslararas! boyutta standartlasan bir seyre sokmustur.

Turkiye'nin ilk araci kurumu olarak olarak,

TUrkiye Is Bankas! ve TSKB'nin kokll kurumsal
kattrind yansitan ve her donemde yatnmcilarin
gdzunde “glven semboll” 6zelligini koruyan

Yatnm Finansman, gunun kosul ve gereklerine
uygun etkin bir risk yonetimi sistemini benimsemistir.

Yatrnm Finansman Yonetim Kurulu tarafindan,
TUrkiye Is Bankas’'nin Grup sirketlerinde risk
yonetim fonksiyonunun yapllanmasi ve isleyisine
yonelik ilkeleri belirledigi Konsolide Risk Politikalar
dogrultusunda, Risk Yonetimi ilke ve Politikalar
olusturulmustur.

Bu cercevede uygulanmakta olan risk yonetimi
sistemiyle,

e Risk-getiri-sermaye dengesinin strekli olarak
gdzetimesi

e Faaliyetlerin niteliginin ve dlzeyinin izlenip kontrol
altinda tutuimasl ve gerektiginde degistirimesi

e Buamaclarla limitler tesis edimesi ve uygulanmas,
belirlenen limitlerin izlenmesi ve raporlanmasi

e  Gerekli karar aima ve uygulama sUreclerinin
belirlenmesi hedeflenmistir.

Yatinm Finansman Yonetim Kurulu’na bagl olarak
faaliyet gosteren Risk Yonetimi Birimi icrac
bolumlerden badimsiz olarak kredi riski, aktif-pasif
yonetimi riski, piyasa riski ve operasyonel risklerin
tespit ediimesi ve tanimlamasina; bu risklerin
OleUimesi, analizi, izienmesi ve raporlamasina yonelik
calismalar yUratmektedir.,

Yatinm Finansman’'da i¢ kontrol ve teftis faaliyetlerini
iceren etkin bir ic denetim sistemi olusturulmustur.
c kontrol faaliyetleri kapsaminda, Sirket'in merkez
disl drgutleri dahil tum is ve islemlerinin, yonetim
stratejisi ve politikalarina uygun olarak dtzenli, verimli
ve etkin bir bicimde, mevcut yasal mevzuat ve
Sirket dUzenlemeleri paralelinde yUrdttimesi; hesap
ve kayit dlUzeninin batUnltgunun ve gavenilirliginin,
veri sistemindeki bilgilerin zamaninda ve dogru bir
sekilde elde edilebiliriginin saglanmasi; hata, hile
ve usulstzlUklerin dnlenmesi ve tespit ediimesine
yonelik olarak Sirket organizasyonunda uygulanan
tum usul ve esaslarin takip ediimesi amagclanmistir.

Yatinm Finansman Teftis Kurulu Baskanlidi, Sirket'in
gunluk faaliyetlerinden bagimsiz, yonetimin intiyaclan
ve kurumun yapisina gore ic kontrol sisteminin
isleyisi basta olmak Uzere tum faaliyetlerin ve
birimlerin mevzuat ve kurum politikalarina uygunluk
denetimlerini iceren teftis faaliyetlerini yritmektedir.,

Kurul bu cercevede;

o Sirket faaliyetlerine iliskin degerlendirme
yaplimasina olanak saglayan kanit ve
bulgulann inceleme sonucunda elde edilmesi
ve raporlanmasina donik denetim/glivence
fonksiyonunu yerine getirmekte,

e Uluslararasl i¢ denetim standartlan paralelinde
danismanlik fonksiyonunun yerine getiriimesine
yonelik olarak yurtitUlen projelerin tasarmindan
hayata gecirimesine kadar olan streclere katk
saglamaktadrr,

o 2

iCINDEKILER




INSANA ve GELISIME YATIRIM

Yatinm Finansman olarak, 2013 yilinda da sektordeki
oned rolimizt strdlirmek ve vizyonumuzu
gerceklestimek icin en dnemli sermayemiz olan
insan kaynagmiza odaklandik.

MUsterilerimize daha iyi hizmet sunmak amaciyla,
profesyonel kadromuza 38 galisma arkadasimizin
daha katilimini saglayarak blytmeye odaklandik.

2018 yilsonu itibaryla 155 kisiden olusan ekibimizle,
mUsterilerimizin yatinmlanna yon vermek ve daha lyi
hizmet sunmak amaciyla calistik.

%52'si kadin, %48'si erkek calisandan olusan
Sirketimizde, calisanlanmizin %17.171 yUksek lisans,
% 73,03 lisans mezunudur.

EGITiM ve GELISIM
Yonetim kadromuzun yonetsel yetkinliklerinin
gelisimine katkida bulunmak amaciyla 2013 yilinda

Etkin Insan Yonetimi egitimlerini ve egditim sonrasi
takip toplantilanni gerceklestirmeye devam ettik.

MUsteri odakli kurum kUlttirimUzt daha da
gelistirmek icin satis ekibimize yonelik gelisim
projemiz kapsaminda;

e Profesyonel Satis Teknikleri EGitimlerini

e Satista Etkin Sunumlar Egitimlerini

e Uygulamall Saha Satis Calismalarin
basaryla tamamladik ve satis glicint yoneten
yoneticilerimiz icin Satis Performans Koglugu
egitimlerini hayata gegirdik. Ayrica birebir
verdigimiz kocluk programlaryla, katlimcilarin
ogrendiklerini hayata gecirmelerinde uygun
dgrenme ortamlan yarattik.

Uzman kadrolanmizin teknik yetkinliklerini gelistirmek
icin dUzenledigimiz teknik egitimler ve teknolojiye
yaptigimiz yatnmin bir par¢asi olarak, bilgi islem
calisanlanmizin katldigi sistem egitimleriyle 2013
yilinda kisi bagl yaklasik 30 adam/saat egitim
gerceklestirdik.

Calisimak istenen en iyi araci kurumlardan biri olmayi
hedefliyoruz. Bu dogrultuda, calisan bagliigi ve
motivasyonunu artirmaya yonelik gerceklestirdigimiz
yilbag! partileri, dUlU fotograf yansmalar ve cesitli
aktivitelerle dinamik ve eglenceli bir calisma ortam
yaratmay! hedefliyoruz.
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2014 Y//bag Partis;

UCRET ve YAN HAKLAR

Yatnm Finansman’da Ucret artiglart; is degerleme
calismalar, calisanlann Sirket hedeflerine katkilar
ve performanslan kapsaminda; sektor ortalamalar
ve enflasyon orani dikkate alinarak yilda bir kez
yaplimaktadir.

2013 yilinda sube calisanlanmizin yarattiklar
katma degeri ddullendirmek ve is sonuglanmizi
desteklemek amaciyla sube prim sistemini hayata
gecirdik.

Calisanlarmiza yilda 12 maas ¢dlyor ve yemek
karti veriyoruz. Ayrica isteyen calisanlarmiza ve aile
fertlerine yonelik, istege bagdll grup saglik sigortasi
paketi sunuyoruz. Goreve, lokasyona veya unvana
bagl olarak araba, telefon gibi yan haklarmiz da
bulunuyor.

2013 yilinin son ¢ceyreginde basladigimiz Yetenek
Yonetimi ve Gelisim Planlamasit ile ilgili projemizi
2014 yilinda hayata gecirmeyi planliyoruz.

O
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iNSAN KAYNAKLARI ve KURUMSAL iLETigif

ILET] S IME DEGER SOSYAL MEDYADA YATIRIM FINANSMAN

Sirket olarak, tum dunyada giderek dnem kazanan

\/E R E N KU LTU R dijital iletisimin guctne inaniyoruz.

KURUMSAL iLETi$iM B||g|n||:1 \ntemgt Uzerinden mugter\\grmzl\le zaman!nda
ve dogru sekilde paylasimasina blyUk dnem veriyoruz.

Yatinm Finansman olarak 2013 yilinda Sirketimizin

ic ve dis faaliyetlerine yonelik iletisim stratejilerimiz
kapsaminda, marka ve Urdn kimligine yonelik
calismalara, kurum igi ve kurum digi hedef kitlemize
etkin bilgi aktanmi saglamaya ve sosyal sorumiuluk
projelerine odaklandik. “Mutluluga Yatnm” felsefemiz
kapsaminda; Ocak 2013 itibaryla Sirketimizin kurum
kimligini ve kimligimize uygun olarak tim subelerimizi
yeniledik.

Strateji ve Arastirma MudUrltklerimizin hazirladid
raporlari, sosyal medya araciligiyla takipcilerimize
zamaninda ve dogru sekilde aktaryoruz. Anlik sirket
haberlerini, piyasadaki rakamlari, dSnemli bilgileri ve
raporlarl aninda paylasiyoruz.

Facebook

Sektordeki gelismeleri, haber ve
etkinlikleri Facebook hesabr araciligyla
paylasiyoruz. Musterilerimize yillardir
verdigimiz destegi burada da devam
ettirerek, kendilerinden gelen soru,

SOSYAL SORUMLULUK YONETIMI dneri ve elestirileri dikkate allyoruz.

2012 yilinda basladigmiz karbon nétr kurum olmaya
yonelik calismalanmizi 2013 yilinda da sturdurdtk

2013 yllinda yatnmcilarmiz ve musterilerimizle,
sermaye piyasasina yonelik Urettigimiz bilgileri hizl ve
yaygin sekilde paylasmak adina dijital mecralardaki
etkinligimizi artirdik.

ve karbon ayak izini sifirlayan ik araci kurum olduk. Twitter
Gelecegimize ve dogaya yatinm yapma bilinciyle Twitter hesabimiz araciigiyla Urin ve
ydruttugumuz galismalar kapsaminda Facelbook hizmetlerimizle ilgili gtincel bilgileri ve

‘Karbonmetre” uygulamamizi hayata gegirdik.
Karbonmetre ile mUsteriler ve yatinmcilar disinda
cevreye duyarl tim kesimlerde gevre bilincini
olusturmay! ve karbon salmini artiran faktorlere
dikkat gekmeyi ve farkindalik olusturmayr amagladik.
Karbonmetre uygulamamizla, bireylere gunlik
hayatlanndaki isleyisle ilgili sorular yonelttik. Yillik

ne kadar karbon tUkettiklerini hesaplamalarini ve
sonuclarini dunyadaki ortalamalarla
karsllastrmalanni sagladik.

duyurular takipcilerimizle paylasiyoruz.

LinkedIN

LinkedIN hesabimiz Uzerinden mevcut
kisiler agimizi gliclendirerek genisletiyor;
en iyi adaylara, sektdér uzmanlarina ve

2014 yilinda da sosyal sorumiuluk kapsaminda karbon is ortaklanna baglantilarla ulagtyoruz.
ayak izinin azaltimasina yonelik calismalanmizi Sirket
olarak sUrdUrmeye devam edecegiz.

ETKINLIK YONETIMi

2013 yilinda sermaye piyasalanyla ilgili dngorlerimizi
paylasmak, Finansal Okuryazarlik konusunda bilinci
artirmak ve yatinmcilar gerek makroekonomik
beklentiler, gerekse piyasalara yonelik bilgilendirmek
amaclyla; Turkiye'nin cesitli lokasyonlarinda etkinlikler
yaptik.

YATIRIM
8(’ FINANSMAN
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Turkiye'nin ilk araci kurumu olarak koklu,
gUvenilir ve musteri odakli hizmet anlayisimizia oldukca
genis bir yatinmci agina sahibiz.

Varliklanni yurt ici ve yurt disinda sermaye
piyasasl araclannda degerlendirmek isteyen
yatnmcilanmiza, ayni zamanda bilgi, deneyim ve
guvenilidigimizle yeni Urinler sunmaya galisiyoruz.

MUsterilerimize ister subelerimiz araciligiyla, ister intemet
aracligiyla, isterlerse uygulamalar araciigyyla
yararlanabilecekleri alternatifli hizmetler sunuyoruz.

Orta ve kigUk dlgeklii musterilerimiz icin ¢zellikle online,
mobil uygulamalar ve telefon subesi kanalyla hizmet
vermekteyiz.

Alim-Satim islem Platformlar
YFTRADE

Borsanin heyecani Yatirnm Finansman’da...
OZEL ISLEM SALONLARI

Subelerimizde mevecut 6zel islem salonlannin keyili
ortaminda, size 6zel bilgisayar ve veri terminaliyle
piyasalar takip edebilir, islemlerinizi YFTRADE
alimsatim platformlar araciligiyla kendiniz aninda
borsaya iletebilirsiniz.

GUVENILIR VE HIZLI ISLEMLER

Tasinabilir veya masaustl bilgisayarlara kurulabilen
YFTRADE ile gtvenli, aracisiz ve hizli islem
yapabilirsiniz.

Evinizde, ofisinizde, tatilde, havaalanlarnnda kisaca
internet baglantiniz olan her mekanda, YFTRADE
kullanarak islemlerinizi glvenli ve hizll sekilde
gerceklestirebilirsiniz.

YFTRADE KULLANMANIN AVANTAJLARI:

e Intemet olan her mekandan islem yapabilme

e lslemlerinizi aracisiz yapabilme

e Hizli ve glvenli bir sekilde, BIST'e dogrudan
emir gbnderebilme

e Tek tusla islem yapabilme

e TUm hesaplariniz icin tek bir program Uzerinden
islem yapabilme
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YFTRADE UZERINDEN YAPILAN ISLEMLER:

Portfoy detaylarniza ulasabilme

Varant ve hisse senedi anlik alim-satim islemleri
Aciga satis islemler

Portfoy bosalt islemleri

Hesabiniza bagl diger hesaplariniz (ortak
hesaplar, vekaletli hesaplar) adina ayni

ekran Uzerinden islem yapabiime

e Tek tusla islem yapabiime

Daha 1y,
dana etkin
ve daha hizl
nizmet icin...
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YFTRADEMOBILE

Portféyiiniizii cebinizde tasiyin!

YFTRADEMOBILE uygulamamizla, musterilerimiz
yeni nesil akill cihazlar Gzerinden hizli, glvenli ve
kolay islem yapmanin avantajlarindan faydalaniyor.

Bu uygulamayi kullanarak iPhone, iPad, Blackberry
ya da Android tabanli akilli cihazlarinizdan,

e Portfdyintze aninda ulasabilirsiniz

e Hizli, glvenli ve kolay alim-satim yapabilirsiniz
(Hisse senedi, Varant, VIOP islemleri)

e Piyasalar yakindan takip edebilir,
analiz yapabilirsiniz

e Anlk piyasa haberlerine ulasabilirsiniz

e ligilendiginiz yatinm araclarinin ve enstrimanlarinin
grafiklerini inceleyebilirsiniz

e En cok dusenler ve yUkselenler gibi istatistiki
verilere ulasabilirsiniz

e Sistem Uzerinden “Hatirlatict” girerek, kendi uyari
sisteminizi kurabilirsiniz.

YFTRADEINT

Giivenli, hizli ve aracisiz yurt disi tiirev
islemleri

YFTRADEINT platformu kullanicilanna yurt disi tUrev
Urtnlerle ilgili piyasa bilgilerine ulasarak; gtvenli, hizli
ve aracisiz olarak interet erisimi olan her yerden
islem yapma imkani saglamak icin tasarlanmis bir
platformdur.

YFTRADEINT PLATFORMUNUN AVANTAJLARL:

Turkge dil secenedi ile kullanim

Dlnya borsalarina 5/24 erisim imkani
Portfdy detaylanna ulasim kolaylidi

Future piyasalarnnda anlik alim-satim
Aninda portfdy bosaltabilme &zelligi

Future strateji emirleri

Tek tusla islem yapabilme

Tek tusla emir durdurma, cekme, iptal etme
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YFTRADEFX

Forex piyasasi elinizin altinda...

YFTRADEFX ile mUsterilerimize forex piyasas
islemlerini, kendi bilgisayarlan araciligiyla internet
Uzerinden gerceklestirme avantajl sunuyoruz.
Guvenli, aracisiz ve hizli islem yapiimasini saglamak
icin tasarlanan bu 6zel islem platformumuz,
mUsterilerimize blyUk kolaylik sagliyor.

FOREX ISLEMLERININ AVANTAJLARI

O

Islern masasi olmadan elektronik ortamda

emir iletimi

5 gun 24 saat islem yapabilme

Ucretsiz ve alt imitsiz hesap acllisi

iPhone, iPad ve Android tabanl akilli cihazlar

ile emir iletimi

Islern hacmine bagl spread gruplar ile avantajl
ve rekabetci spread oranlar

Maksimum 100:1 kaldirag orani ile yatinmciya
&zel belilenebilen kaldirag oranlan

Mikro lot ile islem yapabilme

En cok tercin edilen islem platformu MetaTrader4
Ayni glin iginde hesap agma ve islem yapabime
Internet Uzerinden canli destek

Spot altin ve gimUste islem yapabilme

YATIRIM
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Uzmanlarmiz hizmetinizde!

Subeler ve Yurt ici Satis Miidiirliigii

9 ilde 15 ayn noktadayiz. UPS aracilidlyla
sundugumuz hizmetimizle Subelerimizin olmadig
illerdeki potansiyel musterilerimize ulasiyor; etkin,
dinamik, kolay ve hizli islem yapmalart icin bircok
kanal ve hizmet alternatifi yaratiyoruz.

3& q / >, fq_ 4 '

= R g

internet Subesi (YF.COM.TR)

Finansal alanda detayl, gincel ve cesitli verilerin
yer aldidi internet subemizle, kullanicilanmiza

ek yardmcl arag ve kaynaklardan yararlanma imkani
sunuyoruz.

Pazarlama MiidCirliigii

Pazarlama MudUrtgumuz, firmamizin genel
stratejileri dogrultusunda yeni musteri kazanimi
calismalarini yardtiyor,

Telefon Subesi (444 11 44)

Telefon subemizle mUsterilerimizin islemlerini
uzmanlarnmiz araciigyla BIST e iletiyoruz.

Siz neredeyseniz,
Yatirhrm Finansman orada!

UPS ile yaptigmiz anlasma sonrasinda

Yatnm Finansman subesi olmayan bir ilde yasayip
muUsteri olmak isteyen Kisilere bir telefonla hesap
acma olanagl sagladik. MUsterilerimiz TUrkiye'nin
neresinde olursa olsun, istedigi yer ve tarinte
hesap olusturma avantajina kavustu.
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Unvan: Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
Ticaret Sicil No: 142163
internet sitesi: Y-.COM.TR

Genel Miidiirliik Adresi: Nispetiye Cad. Akmerkez E3 Blok Kat: 4 Etiler-Besiktas / ISTANBUL
Genel Midiirliik Telefon Numarasi: O 212 317 69 00

Adana Subesi
Adres: Cevat Yurdakul Cad. Sular Plaza No: 65 ADANA

Tel: (322) 458 77 55
Faks: (322) 458 84 83

Ankara - Kizilay Sube

Adres: Atatlirk Bulvar Celal Bayar Is Merkezi
No: 211 - 23 Kat: 8 Kavaklidere/ANKARA

Tel: (312) 417 30 46
Faks: (312) 417 30 52

Ankara - Cankaya Sube

Adres: Cankaya Cad. No: 8/7 Cankaya/ANKARA

Tel: (312) 438 14 37
Faks: (312) 438 45 35

Antalya Subesi

Adres: Yesilbah¢e Mah. Metin Kasapoglu Cad.
Yorgancioglu Sitesi A Blok No: 27/4 Muratpasa / ANTALYA

Tel: (242) 243 02 O1
Faks: (242) 243 32 20

Bursa Subesi

Adres: Atatlirk Cad. iskender is Merkezi No: 43 Kat: 5
BURSA

Tel: (224) 224 47 47
Faks: (224) 225 61 25

istanbul - Atasehir Subesi

Adres: Barbaros Mahallesi Sttglyolu Cad. No: 72
Tosyall Holding Plaza Atasehir/ISTANBUL

Tel: (216) 386 74 00
Faks: (216) 386 74 05

istanbul - Bakirkdy Subesi

Adres: Istanbul Caddesi No: 47 Kat: 4/5
Bakirkdy/ISTANBUL

Tel: (212) 543 05 04
Faks: (212) 543 28 66

istanbul - Ciftehavuzlar Subesi

Adres: Bagdat Cad. No: 269 Simsek Sok. Gungdren Apt.
No: 2 Kat: 1 D: 2 Caddebostan-Kadikdy/ISTANBUL

Tel: (216) 302 88 00
Faks: (216) 302 86 10

istanbul - Findikh Sube
Adres: Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikl 34427 Istanbul

Tel: (212) 334 98 00
Faks: (212) 334 98 O1

istanbul - Merkez Sube

Adres: Adnan Saygun Gad. Uydu Sok. No: 2 Kat: 1 D: 1
Saray Apt. Ulus-Besiktas/ISTANBUL

Tel: (212) 263 00 24
Faks: (212) 263 89 24

izmir Subesi
Adres: Cumhuriyet Bulvan No: 99 Kat: 3 Kordon/IZMIR

Tel: (232) 441 80 72
Faks: (232) 441 80 94

izmit Subesi

Adres: Omeraga Mah. Hurriyet Cad. Es Oray Apt.
No: 113 Kat: 2 D: 6 [ZMIT

Tel: (262) 325 40 30
Faks: (262) 325 90 67

Konya Sube

Adres: Feritpasa Mah. Kule Cad. No: 2 Kat: 13
Selcuklu/KONYA

Tel: (332) 237 76 77
Faks: (332) 237 37 65

Samsun Subesi

Adres: Kale Mahallesi Atattrk Bulvan Genesizler Han
No: 584 55030 llkadim/SAMSUN

Tel: (362) 431 46 71
Faks: (362) 431 46 70
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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Yatirrm Finansman Menkul Degerler Anonim Sirketi
Yoénetim Kurulu’na,

Yatnm Finansman Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”) ve bagli ortakliginin (birlikte “Grup”) 31 Aralik 2013 tarihi itibaryla hazirlanan
ve ekte yer alan konsolide finansal durum tablosu, ayni tarihte sona eren vyila ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
konsolide ¢zkaynaklar degisim tablosu, konsolide nakit akis tablosu, éGnemli muhasebe politikalarinin ¢zeti ve dipnotlarini denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Sirket Yénetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi finansal tablolann Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (‘KGK”) tarafindan yayimlanan Turkiye
Muhasebe Standartlar’na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal
tablolarin usulstizIUk veya hatadan kaynaklanan dnemli yanlisliklar icermeyecek bicimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yonetim
tarafindan gerekli gérdlen i¢ kontrollerden sorumiudur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gérts bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz,
Sermaye Piyasasl Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirimistir. Bu standartlar, etik ilkelere
uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercedi dogru ve durlst bir bicimde yansitip yansitmadigr konusunda makul bir
glvenceyi saglamak Uzere planlanarak yurttiimesini gerektirmektedir,

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim
tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsuzlUkten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Uzere dnemli yanlislik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de
kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapimistir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi gbz éntinde
pulundurulmustur. Ancak, amacimiz ic kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gérts vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya
koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme ydnetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan dnemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir butlin olarak sunumunun uyguniugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristmuiztin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Goriis
GortsumuUze gore, llisikteki finansal tablolar, Yatinm Finansman Menkul Degerler Anonim Sirketi ve bagl ortakliginin, 31 Aralik 2013 tarihi

ftibartyla konsolide finansal pozisyonunu, ayni tarinte sona eren yila ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarin, TMS
(Not 2) gercevesinde dogru ve dUrUst bir bicimde yansitmaktadir.

Diger llgili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denetci Yiikiimliiliikleri Hakkinda Rapor

6102 sayil Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci Maddesi uyarinca; Sirket Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aclklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Sirket'in 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap déneminde defter tutma
dUzeninin, TTK ile Sirket esas stzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hUkumlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa
rastlanmamistir.

istanbul, 4 Subat 2014
Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik AS

Qtha A

Orhan Akova, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci
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BIREYSEL KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
BIREYSEL KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
BIREYSEL KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISiM TABLOSU
BIREYSEL KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

BIREYSEL KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

Not 1
Not 2
Not 3
Not 4
Not 5
Not 6
Not 7
Not 8
Not 9
Not 10
Not 11
Not 12
Not 13
Not 14
Not 15
Not 16
Not 17
Not 18
Not 19
Not 20
Not 21
Not 22
Not 23
Not 24
Not 256

Sirket'in organizasyonu ve faaliyet konusu
Finansal tablolarn sunumuna iliskin esaslar
Nakit ve nakit benzerleri

Finansal yatnmlar

Borclanmalar

Turev Araclar

Ticari alacaklar ve borclar

Diger alacaklar ve borclar

Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar

Karsiliklar, kosullu varlik ve yUkumlulikler
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
Diger dénen / duran varliklar ve kisa / uzun vadeli yakUmitlukler
Ozkaynaklar

Satis gelirleri

Satiglann maliyeti

Faaliyet giderleri

Diger faaliyet gelirleri / giderleri

Esas faaliyet digl finansal gelirler/ finansal giderler
Vergi varlik ve yukumiUlukleri

Pay basina kazang

lliskili taraf agiklamalari

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dlzeyi
Finansal araclar

Raporlama déneminden sonraki olaylar

O
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2013 TARIHi iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden | denetimden
gecmis gecmis
Notlar | 31 Aralik 2013 | 31 Aralik 2012
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 709,840,083 545,223,511
Nakit ve nakit benzerleri & 386,116,967 380,931,703
Finansal yatirmlar 4 19,499,337 17,055,000
Ticari alacaklar 7 308,658,217 143,947,154
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 22 155,833 178,783
- Diger ticari alacaklar 303,502,384 143,768,371
Diger alacaklar 8 245,918 169,648
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 20 - 2,997,498
Diger donen varliklar 13 319,644 122,508
DURAN VARLIKLAR 24,127,528 13,089,801
Finansal yatinmlar 4 16,026,801 10,243,810
Maddi duran varliklar 9 3,633,847 1,502,360
Maddi olmayan duran varliklar 10 608,552 412,225
Ertelenmis vergi varligi 20 3,858,328 931,406
TOPLAM VARLIKLAR 733,967,611 558,313,312
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 659,464,836 488,706,502
Borglanmalar 5] 381,695,212 368,809,917
- Banka kredileri (i|i§ki|i taraflardan) 22 60,014,700 -
- Banka kredileri (ili§kili olmayan taraflardan) 74,260,530 120,818,789
- Borsa para piyasasina borglar 247,419,982 247,991,128
TUrev araglar 6 17,073,112 167,928
Ticari borglar 7 256,936,214 117,264,490
Diger borglar 8 1,465,951 1,070,146
Dénem kari vergi yukUmIuligu 20 130,897 6,644
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 2 1,352,958 1,199,182
Diger kisa vadeli yukimltltkler 13 810,492 188,195
UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 1,307,537 1,436,180
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 12 1,307,537 1,436,177
Diger uzun vadeli yuktmlultkler 13 -- 3
OZKAYNAKLAR 73,195,238 68,170,630
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 73,181,915 68,158,647
C)denmig sermaye 14 61,000,000 61,000,000
Sermaye duzeltmesi farklari 3,795 3,795
Kar veya zararda yeniden siniflandirimayacaklar
- Diger kazanc/(kayiplar) (197,717) ==
Kar veya zararda yeniden siniflandirlacaklar
- Deger artis fonlari 14 3,120,926 822,374
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 14 2,243,715 2,243,715
Gegmis yillar karlari 14 4,088,663 1,238,783
Net dénem kari 2,922,533 2,849,880
Kontrol glicti olmayan paylar 13,323 12,083
TOPLAM KAYNAKLAR 733,967,611 558,313,312

llisikteki notlar, bu konsolide finansal tablolann tamamiayici parcalandir,
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR

VE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmisg gecmis
NOar| 34 Arank2043| 31 Arahk 2012
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis gelirleri 15 2,032,910,106 2,163,345,409
Satiglarin maliyeti 16 (2,006,654,494) (2,143,784,374)
BRUT KAR 26,255,612 19,561,035
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 17 (2,574,670) (2,059,551)
Genel ydnetim giderleri 17 (30,146,580) (25,550,861)
Diger faaliyet gelirleri (esas faaliyetlerden) 18 1,998,626 1,250,837
Diger faaliyet giderleri (esas faaliyetlerden) 18 (14,350) (136)
FAALIYET ZARARI (4,481,362) (6,798,676)
Esas faaliyet disl finansal gelirler (yatinm faaliyetlerinden) 19 72,499,608 63,727,559
Esas faaliyet disl finansal giderler (yatinm faaliyetlerinden) 19 (64,885,038) (563,669,754)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 3,133,208 3,259,129
Surdlrdlen faaliyetler vergi gideri
- Donem vergi gideri 20 (3,168,656) (6,644)
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 20 2,959,221 (401,542)
VERGI GIDERI (209,435) (408,186)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 2,923,773 2,850,943
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi dénem kari -- -
DONEM KARI 2,923,773 2,850,943
Diger kapsamli gelir:
Kar veya zararda yeniden sinflandirimayacaklar
Tanmlanmig fayda planlari yeniden dlcim kazanglari/kayiplari (247147) --
Kar veya zararda yeniden siniflandinimayacak diger kapsamli 49,430 --
gelire iliskin vergi (gideri)/geliri
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar
Satimaya hazrr finansal varliklarin yeniden degerleme ve/veya siniflandirma 2,380,281 458,682
kazanglari/(kayiplari)
Kar veya zararda yeniden siniflandirlacak diger kapsamli gelire iliskin vergi (81,729) (200,757)
(gideri)/geliri
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGi SONRASI) 2,100,835 257,925
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 5,024,608 3,108,868
Net dénem karinin dagiimi:
Ana ortaklik paylari 2,922,533 2,849,880
Kontrol glicti olmayan paylar 1,240 1,063
Net dénem kari 2,923,773 2,850,943
Toplam kapsamli gelirin dagilimi:
Ana ortaklik paylari 5,023,368 3,107,805
Kontrol giicii olmayan paylar 1,240 1,063
Toplam kapsaml gelir 5,024,608 3,108,868

llisikteki notlar, bu konsolide finansal tablolann tamamiayici parcalandir,
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR
DEGISiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya zarar-
da yeniden
siniflandinl-
mayacaklar

Sermaye
diizeltmesi
farklan

Odenmis
Sermaye

Diger kazanc/

Notlar kayiplar

1 Ocak 2012 bakiyeleri 53,500,000 3,795 -

Toplam kapsamli gelir

Donem kari - - -

- Diger kapsamli gelir

Satilmaya hazir finansal varliklardaki net deger degisimi -- = -

Toplam kapsamli gelir - - -

Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ortaklarla gerceklestirilen islemler

Gegmis yillar karlarina transferler - - _

Yedeklere transfer edilen tutarlar - . -

Sermaye artirmi 14 7,500,000 - -

31 Aralik 2012 bakiyeleri 61,000,000 3,795 -

1 Ocak 2013 bakiyeleri 61,000,000 3,795 -

Toplam kapsamlh gelir

Doénem kari - - -

- Diger kapsamli gelir

Satimaya hazrr finansal varliklardaki net deger degisimi -- - -

Tanimlanmis fayda planlari yeniden dlglim kazanclari/kayiplari (net) -- -- (197,717)

Toplam kapsamli gelir - - (197,717)

Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ortaklarla gerceklestirilen islemler

Gegmis yillar karlarina transferler - - -

31 Aralik 2013 bakiyeleri 61,000,000 3,795 (197,717)
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Ana ortakliga atfolunan

Kar vega
zararda
ERiEn Kardan ayrilan kisitlanmig Birikmis Karlar
siniflandiri- yedekler
lacaklar
Yeniden Ana Kontrol
degerleme Yasal Ozel Gecmis yillar Net dénem ortakhga ait| .. ..
s nandi edekler Yedekler karlan kari oOzkaynaklar ] Toplam
ma kazang/ Y Y paylar
kayiplan
564,449 1,802,802 804 3,204,557 5,974,335 65,050,742 11,020 65,061,762
- - - - 2,849,880 2,849,880 1,063 2,850,943
257,925 - - - -- 257,925 -- 257,925
257,925 - - - 2,849,880 3,107,805 1,063 3,108,868
= - = 5,974,335 (5,974,335) - = --
= 440,109 = (440,109) = - = -
= - — (7,500,000) - - = -
822,374 2,242,911 804 1,238,783 2,849,880 68,158,547 12,083 68,170,630
822,374 2,242,911 804 1,238,783 2,849,880 68,158,547 12,083 68,170,630
- - - - 2,922,633 2,922,533 1,240 2,923,773
2,298,552 - - - -- 2,298,552 - 2,298,552
-- -- -- - - (197,717) - (197,717)
2,298,552 -- -- -- 2,922,533 5,023,368 1,240 5,024,608
-- -- - 2,849,880 (2,849,880) - - -
3,120,926 2,242,911 804 4,088,663 2,922,533 73,181,915 13,323 73,195,238
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31 ARALIK 2013 TARiHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden| denetimden
gecmis gecmis
Notlar 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2013 | 31 Aralik 2012
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akis
Dénem kari 2,923,773 2,850,943
Duzeltmeler:
Amortisman gideri 9 711,941 400,905
tfa paylari 10 138,025 109,334
Karslliklarla ilgili dUzeltmeler
-Kidem tazminati karsiligi 12 230,592 432,818
-Kullaniimamis izin tazminati karsiligi 2 215,687 150,060
-Ucret prim karsiliklari 12 715,656 648,444
Finansal gelirleri ve giderleri ile ilgili dUzeltmeler 15 (5,231,989) (3,258,744)
-Kredi mUsterilerden alinan faizler (23,185,853) (63,727,559)
-Esas faaliyet disi finansal gelirler (kur farki gelirleri harig) 64,885,038 30,729,583
-Esas faaliyet disi finansal giderler (kur farki giderleri harig) (11,616,350) (210,922)
-Gerceklesmemis kur farki giderleri/(gelirleri)
X;:errg: E;i;rélile ilgili diizeltmeler 20 368,656 6,644
-Ertelenmis vergi gideri 20 (2,959,221) 401,642
isletme sermayesindeki degisim éncesi faaliyetlerden saglanan/(faaliyetlerde 29,995,955 (31,466,952)
kullanilan) nakit akisi
Vadeye kadar elde tutulacaklar disindaki finansal varliklardaki degisim (5,296,653) (6,874,943)
Ticari alacaklardaki degisim (154,569,795) 30,645,602
Diger varlik ve alacaklardaki degisim (290,847) (27,506)
Ticari borclardaki degisim 138,523,447 (45,672,486)
Nakit ve nakit benzerleri igerisindeki musteri varliklarindaki degisim 3 (4,015,354) (16,914)
Diger borg ve yukimltltklerdeki degisim 1,018,099 (109,164)
Turev islemlerden kaynaklanan net nakit cikisi (20,885,151) 36,619,910
Odenen vergiler (46,905) (1,337,085)
Odenen jestiyon primleri (648,444) (625,000)
Odenen kidem tazminatlari 2 (606,379) (373,394)
Odenen izin tazminatlan 12 (129,123) (235,152)
isletme faaliyetlerinde kullanilan net nakit (16,951,150) (19,473,084)
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimi
Maddi duran varlik edinimleri 9 (2,843,428) (1,020,134)
Maddi duran varlik satislarindan saglanan tutar 17,441 19,942
Maddi olmayan duran varlik edinimleri 10 (334,352) (118,205)
Alinan faiz ve benzeri gelirler 22,027,379 24,939,990
Alinan temettii 19 608,080 683,235
Yatinm faaliyetlerinden saglanan net nakit 19,475,120 24,504,828
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimi
Finansal borglar, net 11,407,039 49,456,394
Gdenen komisyonlar (857,351) (1,020,237)
Odenen faiz ve benzeri masraflar (24,759,096) (28,863,035)
Finansman faaliyetlerinden saglanan/(faaliyetlerde kullanilan) net nakit (14,209,408) 19,573,122
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net (azalig)/artis (11,685,438) 24,604,866
Déviz kurundaki degisimin nakit ve nakit benzerleri lizerindeki etkisi 13,652,772 254,471
Doénem basi nakit ve nakit benzerleri 3 376,299,001 351,439,664
D6énem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 378,266,335 376,299,001

llisikteki notlar, bu konsolide finansal tablolann tamamiayici parcalanair.
YATIRIM
FINANSMAN
utluluft yaturom

96’
Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. 2013 Faaliyet Raporu

iCINDEKILER




YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE
FAALIYET KONUSU

Yatinm Finansman Menkul Degerler Anonim Sirketi
(“Sirket”), Turkiye'de faaliyet gdstermekte olup Genel
MUdUrigl Istanbul Nispetiye Caddesi Akmerkez Kat
E 3-4 Etiler adresinde bulunmaktadir. Sirket, 25 Ekim
1976 yilinda faaliyete gegmistir. Sirket’in hisselerinin
9%95.78'I TUrkiye Sinai Kalkinma BankasI Anonim
Sirketi (‘TSKB")'ne aittir ve Sirket, Tlrkiye Is Bankas!
Anonim Sirketi Grubu altinda faaliyet gostermektedir,
Sirket hisse senetleri, Borsa Istanbul AS'de (“Borsa
Istanbul’) islem gdrmemektedir.

Sirket, 2499 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat hUkUmlerine uygun olarak sermaye piyasasl
faaliyetlerinde bulunmaktir. Bu cercevede, sermaye
plyasasl araclarnin sermaye piyasasi mevzuat
cercevesinde kendi ve baskasi hesabina alim satimini
yapmak, bu araclannin ihrag ve halka arz yoluyla
satisina ve daha énce ihra¢ ediimis olan sermaye
piyasas! araglarni alim-satmi, yatinm danismanhgs,
portfdy isletmeciligi veya yoneticiligi, yatinm fonlar ve
gayrimenkul ve menkul yatinm ortakliklan kurma ve
yonetme faaliyetleri, kredili menkul kiymet, agiga satis
ve menkul kiymetlerin édung alma ve verme islemlerini
ve tlrev araclarn alm satimina aracilik ve saklama
hizmeti her ayr faaliyet icin ilgili tebliglerde belirlenen
esaslar cercevesinde Sermaye Piyasas! Kurulu
(“SPK")ndan yetki belgesi aimak suretlyle yapmakirr.

Sirket, SPK’dan asagidaki belgeleri almigtir:

Halka arza aracilik yetki belgesi

Alim satim araciligr yetki belgesi

MUsteri portfdy yoneticiligi yetki belgesi

Yatinm danismanligr yetki belgesi

TUrev araclarn alm satimina aracilik yetki belgesi
Repo ve ters repo yetki belgesi

Kaldiracl alim satim islemlerine yonelik islem
aracligr yetki belgesi

Sirket, 18 Mart 2011 tarih ve 1494 nolu Yonetim
Kurulu Karar'na istinaden 1 Nisan 207171 tarini itibaryla
ticaret sicilde tescil edilerek kurulan, yenilenebilir
enerji projelerinin degerlendiriimesi, strdUrtlebilir
cevre yonetimi, cevresel analiz konulannda faaliyet
gdstermek Uzere 240,000 TL sermaye ile kurulan

O

SUrdurtlebilir Danismanlk Anonim Sirketi’nin (“Bagl
Ortaklk”) toplam paylarinin %96's! karsiiginda
230,400 TL sermaye koyarak istirak etmistir.

Burada ve bundan sonra Sirket ve Bagl Ortaklik
beraber olarak “Grup” olarak anllacaktr.

31 Arallk 2013 tarihi itibaryla, Grup faaliyetlerini 14
sube ve 1 acente ile yaritmektedir.
(31 Aralik 2012: 13 sube ve 1 acente).

31 Arallk 2013 tarihi itibanyla, Grup’un calisan sayisl
157°dir (31 Aralik 2012: 147).

2. FINANSAL TABLOLARIN
SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.1. Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1. Uygunluk beyani

llisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan Seri Il, 14.1

No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
lliskin Esaslar Tebligi” (‘Teblig’) hikimleri uyarinca
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu ("KGK?) tarafindan yayimlanan ve yurdrilige
girmis olan Turkiye Muhasebe Standartlar’na (“TMS”)
uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Turkiye Muhasebe
Standartlan, TuUrkiye Finansal Raporlama Standartlar
ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayill Karar
uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlar’na uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, bireysel
finansal tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
KGK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “YUksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardi (“TMS 29") uygulanmamistrr,

Konsolide finansal tablolarn onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar yayimlanmak Uzere 4
Subat 2014 tarihinde Sirket yonetimi tarafindan
Yonetim Kurulu'na sunulmak Uzere onaylanmistr.
Genel Kurul ve belirli duzenleyici kuruluslar, konsolide
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finansal tablolarin yayimlanmasindan sonra degistirme
hakkina sahiptir.

2.1.2. Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Konsolide finansal tablolar, finansal yatinmlar
icerisindeki gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklann, tdrev finansal araclarin

ve satimaya hazir finansal varliklann gergege uygun
deger ile dlctimesi haricinde, tarihi maliyet esasina
gbre hazirlanmaktadir. Tarini maliyetin beliflenmesinde,
genellikle varliklar icin ddenen tutarin gercege uygun
degeri esas alinmaktadrr.

2.1.3. Gegerli ve raporlama para birimi

llisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’'un gecerli
ve raporlama para birimi olan Turk Lirasi (“TL")
cinsinden sunulmus olup, tum finansal bilgiler aksi
belirtimedikce TL olarak gosterilmistir,

2.1.4. Karsilastirmal bilgiler

llisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un

finansal durumu, performansi ve nakit akislanndaki
egilimleri belileyebilmek amaciyla, énceki donemle
karsilastirmall hazirlanmaktadir. Konsolide finansal
tablolarin kalemlerinin gosterimi veya siniflandirnimasi
degistiginde karsilastirlabilirigi saglamak amaciyla,
Odneeki ddnem konsolide finansal tablolar da

buna uygun olarak yeniden siniflandirnimakta ve bu

hususlara iliskin olarak aciklama yapimaktadir.
2.2. Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarnda yapilan dnemli degisiklikler
geriye donuk olarak uygulanmakta ve dnceki dénem
finansal tablolari yeniden dlzenlenmektedir. Grup, ik
uygulama tarihi olan 1 Ocak 2013 tarini itibaryla, diger
standartlardaki dolayll degisiklikler de dahil olmak
Uzere, asagidaki yeni standart ve degisiklikleri kabul
etmistir:

e TFRS 13 Gergege uygun deger dlctmu (bakiniz (i)

e TMS 1 Finansal tablolarn sunumu (Degdisiklik)
(loakiniz (ii))

e TMS 19 Calisanlara saglanan faydalar (2011)
(oakiniz (iif))
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Degisikliklerin yapisi ve etkisi asagida ayrntill olarak
aciklanmistrr,

(i) Gercege uygun deger Sl¢ciimii

TFRS 13 Gergege uygun deger dlcimu, gercege
uygun degeri tanimlamakta, gercege uygun degerin
Olcumune iliskin cerceveyi ve gercege uygun

deger olcumu ile ilgili aciklama gerekliliklerini ortaya
koymaktadir. TFRS 13, diger TFRS'lerin gerekli kildig
hallerde gercege uygun degerin nasil dlculecegini
aciklamaktadrr.,

Gercege uygun deger, mevcut piyasa kosullarnda,
piyasa katiimcilan arasinda bir varigin satisina veya
bir borcun devrine yonelik olarak dlgUm tarihinde
olagan bir islemdeki fiyatin tahmin ediimesiyle
belirlenir. Standart ayni zamanda TFRS 7 Finansal
Araclar: Aciklamalar standardina yer alan agiklama
gereKlilerinin yerine gecmekte ve bu gereklilikleri
genisletmektedir.

TFRS 13 gecis maddeleri uyarinca, Grup ileriye déntk
gercede uygun yeni deger dlcumu uygulamistir. Buna
ragmen, degisimin Grup’'un varlik ve yukumlulUklerin
Olcumleri Uzerinde dnemli bir etkisi olmamistir.,

(ii) Diger kapsaml gelir kalemleri sunumu

TMS 1'de yapilan degisiklikler sonucunda, Grup,
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosundaki
diger kapsamii gelirin sunumunu degistirmistir. Diger
kapsamli gelir icinde yer alan kalemler gelecekte kar
veya zarara yeniden sinflandinlabilir veya bir daha
siniflandinlamaz olarak sunulmaktadir. Karsilastirmall
bilgiler de buna uygun olarak yeniden sunulmustur.

TMS 1’e yapilan degisikliklerin uygulanmas
sonucunda Grup'un gelir tablosu aktif ve pasifleri
Uzerinde bir etkisi yoktur.

(iii) Calisanlara saglanan faydalar

TMS 19 (2011) standardindaki degisikligin
uygulanmasl sonucunda, tim aktleryal kayip

ve kazanclar diger kapsamii gelir tablosunda
muhasebelestirimeye baslanmistir.

Muhasebe politikasindaki bu degisiklikten 6nce
aktUeryal kayip ve kazanclar kar veya zararda
muhasebelestiriliyordu. Muhasebe politikasindaki
degisikligin dnemli bir etkisinin olmamasi nedeniyle

O
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karsilastirma olarak verilen 31 Aralik 2012 tarinli
finansal tablolar yeniden duzenlenmemistir.

2.3. Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Konsolide finansal tablolarn hazirlanmasi, yonetimin,
politkalann uygulanmasl ve raporlanan varlik,
yukumldltk, gelir ve gider tutarlanni etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir.
Gerceklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gbsterenilir,

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden
varsayimlar strekli olarak gézden gegirimektedir.
Muhasebe tahminlerindeki gincellemeler,
guncellemenin yapildigr dénemde ve bu
guncellemelerden etkilenen miteakip dénemlerde
kayitlara alinmaktadir.

Tahminlerin kullanildigi baslica notlar
asagdidaki gibidir:

Not 4 — Finansal yatinmlar
Not 6 — TUrev araclardan kaynaklanan finansal
yUkUmltltkler

Gercege uygun deger ol¢ciimii

Grup’un muhasebe politikalar ve agiklamalar finansal
ve finansal olmayan varlk ve yOkumltliklerinin
gercege uygun deger ile dlctlimesini gerektirmektedir.

Gercege uygun deger, kullanilan degerleme
tekniklerine gére asagidaki seviyeler seklinde
sinflandinimistir:

1’inci seviye: Ozdes varlklar ya da borclar igin akiif
piyasalardaki kayitll (dUzeltimemig) fiyatlar;

2'nci seviye: 1'inci sirada yer alan kayitli fiyatlar disinda
kalan ve varliklar ya da borclar acisindan dogrudan
(fiyatlar araciligyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan
tUretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki veriler;

3'Uncu seviye: Varlk ya da borclara iliskin olarak
gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gdzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Siniflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda
gdzlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin
kullanimasini gerektirmektedir.

O

Gercege uygun deger dlciimiiniin kullanildig:
notlar asagidaki gibidir:

Not 3 — Nakit ve nakit benzerleri

Not 4 — Finansal yatinmlar

Not 6 — Turev araglardan kaynaklanan finansal
yUkUmIGItkler

2.4. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla uygulanan
ve heniiz yiirurliikte olmayan standartlar ve
yorumlar

2.4.1. 2013 yilinda yiiriirlige giren standartlar
ve yorumlar

Grup, 31 Arallk 2013 tarihinde gegerli ve uygulanmasi
zorunlu olan Kamu Gézetimi Kurumu tarafindan
¢lkarllan tim standartlan ve yorumlar uygulamistrr.

2.4.2. 31 Aralik 2013 tarihinde heniiz yirirlikte
olmayan standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2013 tarihi itibanyla hentiz yUrarltge
girmemis olan ve ilisikteki konsolide finansal

tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamis olunan

yeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapilan bir
takim guncellemeler bulunmaktadir. Asagida kisaca
Ozetlenenler haricinde, bu dizenlemelerin iligikteki
konsolide finansal tablolar tzerinde dnemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

TFRS 9 — Finansal Araclar, TMS 39 — Finansal
Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardi
yerine yeni duzenlemeler getiriimesini hedefleyen
genis bir projenin bir parcasi olarak KGK tarafindan
yayimlanmistir. Projenin birinci fazi olan TFRS 9 ile
finansal varliklann raporlanmasi ile ilgili prensiplerin
olusturularak, finansal tablo okuyuculannin isletmelerin
gelecekteki nakit akislan hakkindaki belirsizlikler,
zamanlamalar ve tutarlan konusunda kendi
degerlendirmelerini olusturabilmeleri icin ilgili ve faydal
bilgilerin saglanmasi amaglanmistir. TFRS 9 finansal
varlklar icin gercege uygun degerleri Uzerinden
olgllen finansal varliklar ve itfa edilmis maliyet bedelleri
Uzerinden olculen finansal varliklar olmak Uzere iki

ana muteakip dlcim sinflandirmasi getirmektedir,

Bu siniflamanin temeli isletmenin is modeline ve
finansal varliklanin sézlesmeye dayall nakit akiglarinin
niteliklerine dayanmaktadir. Finansal varliklarin deger
dustkltgune ve riskten korunma muhasebesine iliskin
TMS 39 igerisindeki dizenlemelerin devam edecedi
belirtilmistir.
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TFRS 9, 1 Ocak 2015 tarihi itibanyla veya sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin yurlritige girecek
olup, bu standardin erken uygulanmasina izin
veriimektedir.

2.5. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan
Onemli muhasebe politikalan asagida aciklanmistir.

2.5.1. Konsolidasyona iligkin esaslar
Bagl ortaklik

Bagl ortakiik, Grup'un dogrudan veya dolayli olarak
islemleri Uzerinde kontrol yetkisine sahip oldugu
sirkettir, Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden
fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel
politikalan Uzerinde yonetim hakki glctnun olmasi
ile saglanir. Bagl ortakligin finansal tablolar, kontrol
gucUnun olustugu tarinten, sona erdigi tarine kadar
konsolide finansal tablolarda gosterimektedir.

Konsolide edilen bagli ortakligin net aktiflerinden
kontrol gucu olmayan paylara isabet eden tutarlar ana
ortakliga isabet eden tutardan ayn olarak belirlenir.
Kar ya da zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kism,
ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol glct olmayan
paylara aktarilir, S6z konusu durum kontrol guicU
olmayan paylarda ters bakiye ile sonuglansa dahi,
toplam kapsamli gelir ana ortaklik hissedarlarina ve
kontrol gucu olmayan paylara aktarilr.

Grup’un izledigi muhasebe politikalaryla ayni
olmasl amaclyla bagll ortakligin finansal tablolarinda
muhasebe politikalanyla ilgili duzeltmeler yapilmistrr.

Konsolidasyonda diizeltme islemleri

Konsolidasyona dahil edilen sirketin, finansal

durum ve gelir tablolarl tam konsolidasyon yontemi
kullanilarak konsolide edilmis ve Sirket'in aktifinde
yer alan kayitl degeri ile 6zkaynaklarindaki paylar
karsilikli olarak netlestiriimistir. Bagll ortakiigin net
varliklarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayl
kontrolll disinda kalan paylara isabet eden kisimlar
konsolide finansal durum tablosunda “kontrol gucu
olmayan paylar” kalemi icinde sinflanmistir. Yine bagdli
ortakligin net dénem karlarindan veya zararlarindan
ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayll kontrolU
disinda kalan paylara isabet eden kisimlari, konsolide
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gelir tablosunda “kontrol glict olmayan paylar” kalemi
icinde sinflanmistir. Konsolidasyona dahil edilen
sirketler arasindaki grup ici islemler ve bakiyeler olmasi
halinde elimine edilir.

2.5.2 Gelir ve giderlerin muhasebelestiriimesi
Satis gelirleri ve finansal gelirler

-Sermaye piyasalari aracilik hizmetleri:
MUsterilere sermaye piyasalarinda alim satim islemleri
icin verilen aracilik hizmet Ucretleri alim/satim isleminin
yapildigi tarihte gelir tablosuna yansitimaktadir.
Islemler nedeniyle ortaya cikan gelirler yonetimin
tahmini ve yorumu dogrultusunda tahsilatin stipheli
hale geldigi duruma kadar, tahakkuk esasina gére
gunluk olarak gelir tablosu ile iligkilendirilir,

-Faiz gelirleri: MUsterilerden alinan faiz gelirleri
“Satis gelirleri” icinde (Not 15), banka mevduatlarindan
elde edilen faiz gelirleri ise “Esas faaliyet disi finansal
gelifler” de (Not 19) raporlanir.

-Menkul kiymet alim satim karlari: Menkul kiymet
alm satim karlari/zararlar, alm/satim emrinin verildigi
tarihte kar zarara yansttilr.

-Ters repo anlasmalari cercevesinde
kullandirilan fonlar: Ters repo anlasmalar
cercevesinde kullandinlan fonlar, kisa vadeli olup
oOnceden belirlenmis bir tarinte geri satim taanhudu
ile edinilen kamu kesimi bonolan ve tahvillerini
icermektedir. Alis ve geri satim fiyati arasinda olusan
farkin cari ddneme isabet eden kismi, finansal gelir
olarak tahakkuk ettirilmektedir.

Hizmet gelirleri

-Komisyon gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal
hizmetlerden alinan komisyonlardan kaynaklanmakta
ve hizmetin verildigi tarinte muhasebelestiriimektedir.

Diger

Grup, temettll ve benzeri gelirleri ise temettll almaya
hak kazandiginda gelir olarak kaydetmektedir.

Faiz giderleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirimektedir.

Diger gelir ve giderler, tahakkuk esasina gore
muhasebelestirimektedir.

O
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31 Arallk 2013 tarihinde sona eren vil icerisinde,
Bagh Ortakiik'in faaliyetlerinden donem icerisinde
saglanan gelirler “Diger faaliyet gelirleri” hesabinda
kaydedilmistir.

2.5.3 Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden

once aktife giren varliklar icin aktife girdikleri tarihten
yUksek enflasyon doneminin sona erdigi tarin olarak
kabul edilen 31 Arallk 2004’e kadar gecen sure
dikkate alinip enflasyona gore dlzeltimis maliyet
degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan
kalemler icin satin alm maliyet degerlerinden birikmis
amortisman ve kalicl deger kayiplan dusulerek lisikteki
konsolide finansal tablolara yansitimistrr.

Maliyet, ilgili varlgin satin alimiyla dogrudan iligkili
harcamalar ifade etmektedir.

Bir maddi varligin elden ¢ikartiimasiyla olusan
kazang ve kayiplar, s6z konusu maddi duran varligin
elden cikartimasiyla elde edilen tutar ile defter
degeri karsllastinlarak belirlenir ve kar veya zararda
net olarak diger faaliyetlerden gelirler hesabinda
muhasebelestirilir,

Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin
faydall dmurlerine gore aktife giris tarinleri esas
alinarak esit tutarl, dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak ayrimaktadir.

Maddi duran varhklarin tahmini faydali
oémdirleri asagidaki gibidir:

Duran varhk Tahmini faydali| Amortisman
cinsi émiir (Yil) Orani (%)
Tasttlar 5 %20
Ddéseme ve demirbaglar 4-5 %20 - %25
Ozel maliyetler 5 yil veya kira stiresi

(kisa olani)

Sonradan ortaya cikan giderler

Maddi duran varliklann herhangi bir parcasini
degistirmekten dolayr olusan giderler aktiflestirilebilirler.

O

Sonradan ortaya cgikan diger masraflar s6z konusu
maddi duran varligin gelecekteki ekonomik faydasini
arttinei nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tum diger
giderler, olustukca konsolide gelir tablosunda gider
kalemleri icinde muhasebelestiriimektedir.

Maddi duran varliklann elden ¢ikarlmasi sonucu
olusan kar veya zarar, satistan elde edilen hasilat ile
ilgili duran varligin defter degerinin karsilastirimasi
sonucu belirlenir ve cari donemde ilgili gelir veya gider
hesaplarina yansitiimaktadir.

2.5.4. Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim
programilarini icermektedir. 1 Ocak 2005 tarihinden
oOnce satin alinan kalemler, 31 Arallk 2004 tarihi
itibanyla, enflasyonun etkilerine gbre duzeltiimis
maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden
sonra alinan kalemler satin alm maliyet degerlerinden
birikmis itfa paylar ile kalici deger kayiplar dustlerek
yansitimaktadir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin
itfa paylar kar veya zararda, ilgili varliklann tahmini
faydall dmurleri olan 3 ila & yil Uzerinden, dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi
sonucu muhasebelestiriimektedir.

2.5.5. Finansal araclar

Grup'un finansal varliklar, nakit ve nakit benzerleri,
gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar, satimaya hazir finansal varliklar,
vadeye kadar elde tutulacak varliklar ve ticari ve diger
alacaklardan; finansal yukumitltkleri ise finansal
borclar, ticari borclar ve diger yukumlulUklerden
olusmaktadir.

Finansal varhkilar

Grup, ticari ve diger alacaklarini olustuklar tarinte
kayitlarina almaktadir. Diger butun finansal varliklar,
Grup'un ilgili finansal aracin sézlesmeye badl
kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarininde
kayitlara alinmaktadir. Grup, finansal varliklarla ilgili
sbzlesme uyarinca meydana gelen nakit akislari ile ilgili
haklar sona erdiginde veya ilgili haklanni bu finansal
varlik ile ilgili buttn risk ve getirilerinin sahipligini bir
alm-satim islemiyle devrettiginde sdz konusu finansal
varlgr kayitlarindan cikarmaktadir. Grup tarafindan
devredilen finansal varliklardan yaratilan veya elde
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tutulan her tarll hak, ayn bir varlik veya yOkUumIUlik
olarak kaydedilmektedir,

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar hari¢ tUrev olmayan finansal varliklar
konsolide finansal durum tablosuna ilk olarak
dogrudan iliskilendirilebilir islem maliyetleri dahil
edilerek gercege uygun degerleri ile yansitimaktadir,

Finansal varliklar kayda alinmalarni izieyen
doénemlerde asagida belirtildigi gibi degerlenmektedir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler: Nakit ve

nakit benzeri degerler, kasadaki nakit varliklar,
bankalardaki nakit para, vadesi U¢ aydan kisa
vadeli mevduatlar, ters repo islemlerini ve B tipi likit
fonlan icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca
nakde donUsturtlebilir, vadesi Uc ayl gegmeyen

ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli
yUksek likiditeye sahip varliklardir, Bankalardaki vadeli
mevduatlar islem tarininde elde etme maliyeti ile
kayda allinmakta kayda alinmalar takiben etkin faiz
orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri Uzerinden
izlenmektedir. Bu varliklann defter degeri, gergcege
uygun degerine yakindir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar

Bir finansal arac¢ alim satim amagli olarak elde
tutuluyorsa veya ik kez kayda alnmasinin ardindan
bu sekilde alim satim amacl olarak elde tutulacak
ise bu finansal arac gercege uygun deger farki kar/
zarara yansttlan finansal araclar olarak siniflanir. Grup
s6z konusu yatinmlarini yonetiyor ve Grup’un yazil
olan risk yonetimi ve yatinm stratejileri dogrultusunda
bu yatinmlarnin gercege uygun degeri Uzerinden alim
satimina karar veriyorsa, burada stz konusu finansal
varliklar gercege uygun dederi kar/zarara yansitilan
finansal varliklar olarak kayitlara alinir. ilk kayda
alindiktan sonra her turll islem maliyetleri dogrudan
kar zarara yansitilir. Gercege uygun degeri kar/zarara
yansitilan finansal varliklar gercege uygun degerleri
ile degerlenirler ve gergcege uygun degerlerindeki
degisimler kar zarara kaydedilir. Finansal riske karsi
etkili bir koruma araci olarak belilenmemis olan tlrev
Urtnleri teskil eden bahse konu finansal varliklar

da gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan

finansal varliklar olarak siniflandiriir. Bu kategoride yer
alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirlirlar.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satimaya hazir finansal varliklar, vadeye kadar elde
tutulacak finansal varliklar, gercege uygun deger
farklar kar/zarara yansitlan finansal varliklar ve krediler
ve alacaklar (ticari alacaklar) disinda kalanlardan
olusmaktadir. Satimaya hazir finansal varliklar, bu
varliklanin satin alma taahhudunun gerceklestigi tarinte
kayda alinir. Satiimaya hazir finansal varliklarin etkin
faiz orani kullanilarak bulunan iskonto edilmis degeri
ile maliyeti arasindaki fark kar zarara yansitimakta,
gercede uygun deger fark ile etkin faiz orani
kullanilarak bulunmus iskonto edilmis degeri arasindaki
fark ise 6zkaynak kalemleri arasinda bulunan “Deger
artis fonlan” hesabina kaydedimektedir. Satimaya
hazir finansal varliklar elden cikarldiginda, deger artis
fonlan hesabina kaydedilmis olan gercege uygun
deger farklan konsolide gelir tablosuna aktarilr.

Grup tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada
islem gdren borsaya kote sermaye araclar ile bazi
borclanma senetleri satimaya hazir finansal varliklar
olarak siniflandinimakta ve gercege uygun degerleriyle
gosteriimektedirler. Grup’un aktif bir piyasada islem
gdrmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satimaya
hazir finansal varlik olarak siniflanan sermaye araglar
bulunmakta ve gercege uygun degerleri glvenilir
olarak dlculebilenler haric maliyet degerleriyle
gosterimektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satimaya hazir
finansal varliklarn gercege uygun degeri, ifade

edildigi para birimi Uzerinden belirlenmekte ve
raporlama donemi sonundaki gecerli kurdan TL'ye
cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen
kur farki kazanclan/zararlari, finansal varligin itfa edilmis
maliyet degeri Uzerinden belilenmektedir. Diger kur
farki kazanglan ve zararlar, diger kapsami gelir icinde
muhasebelestirimektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar,
vadesine kadar elde tutulma niyetiyle edinilen, fonlama
kabiliyeti dahil olmak Uzere vade sonuna kadar elde
tutulabilmesi icin gerekli kosullarin saglanmis oldugu,
sabit veya belirlenebilir bdemeleri ile sabit vadesi
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bulunan menkul kiymetlerden olusmaktadir. Vadeye
kadar elde tutulacak varlklar, Grup’a transfer olduklar
gun muhasebelestirilirler. Vadeye kadar elde tutulacak
varlklar, deger dusUkIUQU karsiigr ayridiktan sonra
iskonto edilmis maliyet dederinden izlenir. iskonto
edilmis maliyet, etkin faiz orani metoduyla hesaplantr.
Primler ve iskontolar, ik islem maliyetleri dahil olmak
Uzere ilgili finansal aracin maliyetine dahil edilir ve etkin
faiz oraniyla iskonto edllir.

Ticari ve diger alacaklar

Ticari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege
uygun degerleri ile muhasebelestirimektedir. ik kayit
tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, etkin

faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
Uzerinden gdsterimektedir. Odenmesi gereken
meblaglarin tahsil edilemeyecek oldugunu gdsteren
bir durumun s6z konusu olmasi halinde ticari ve diger
alacaklar icin tanhmini tahsil ediimeyecek tutarlar icin
karsllik ayrilarak, kar zarar hesabina kaydedilir. S&z
konusu karsilik tutar, alacagin defter degeri ile tahsili
mUmMkUn tutar arasindaki farktir,. Grup yoneticileri ticari
alacaklar ile diger alacaklarin konsolide finansal durum
tablosundaki mevcut degerlerinin, gergege uygun
degerlerine yaklastigini dusunmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yukumitltkler ilk kayit tarininde gercege
uygun degerleri ile muhasebelestirimektedir. Finansal
borclar, islem maliyetlerini de iceren elde etme
maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve sonrasinda etkin
faiz orani yontemine goére itfa edilmis maliyet bedelleri
Uzerinden olcUlmektedir.

Tiirev finansal araclar

Grup’'un konsolide finansal durum tablosu tarini
itibaryla vadeli doviz trev islemleri ve yabanci

para swap islemlerinden olusmaktadir. Ekonomik
fayda elde ediimesi amaciyla zaman zaman vadeli
doviz alm-satim ve menkul kiymete dayall vadeli
islemlere basvurulmaktadir. Raporlama tarihi
itibanyla, tUrev finansal araclarla ilgili islemler alim-
satim amaclyla yaplmakta ve gergege uygun deger
le degerlendirilmekte olup, ilgili kur fark kar/zarar
yansitiimaktadir,

O

Sermaye
Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri dzkaynak olarak siniflandinlir. Adi
hisse ihraclar ve hisse senedi opsiyonlannin inraci ile
dogrudan iliskili ek maliyetler vergi etkisi dustldukten
sonra 6zkaynaklardan azalis olarak kayitlara alinir.

2.5.6. Varliklarda deger dusukligi
Finansal varhiklar

Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit
akislarinin olumsuz olarak etkilendigini gosteren bir
veya birden fazla nesnel kanit olmasi durumunda,
deger dustklugune ugradigr kabul edilr.

ltfa ediimis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki
deger dusUkIugu finansal varligin kayitl degeri ile
orijinal etkin faiz orani ile gelecekte beklenen nakit
akislarin bugunkl degerine indirgenmesi arasindaki
farki ifade eder. Bu sekilde hesaplanan deger
dUsUKIUgU giderleri kar/zararda muhasebelestirilir,
Grup, finansal varliklara iliskin deger dUsUKIUgUNU ayr
ayr test etmektedir.

Satilimaya hazir sermaye araglan haricinde, deger
dUsUKIUGU zaran sonraki ddnemde azalirsa ve azalis
deger dustklugu zarannin muhasebelestiriimesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskiendirilebiliyorsa,
dnceden muhasebelestirilen deger dUsUKIUgU zarar,
deger dustklugunun iptal edilecedi tarihte yatinmin
deger dustklugu hicbir zaman muhasebelestirimemis
olmasi durumunda ulasacadi itfa ediimis maliyet
tutanni asmayacak sekilde kar zarardan iptal edilir.

Satimaya hazir sermaye araclannin gercege
uygun degerinde deger dusUkIUgu sonrasinda
meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda
muhasebelestirilir.
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Finansal olmayan varliklar

Grup, her raporlama tarihinde, bir varliga iliskin deger
kaybinin olduguna dair herhangi bir gdsterge olup
olmadigini degerlendirir. Bdyle bir gdsterge mevcutsa,
o varligin geri kazanilabilir tutan tahmin edilir. EGer
s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit Ureten
herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanm veya
satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan ylUksekse
deger dusUkugu meydana gelmistir. Geri kazanilabilir
tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden
yUksek olani secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir
varligin strekli kullanimindan ve faydal dmrt sonunda
elden cikanlmasindan elde ediimesi beklenen nakit
akiglarinin tahmin edilen bugtnkt degeridir. Deger
dUsUKIUgU kayiplar kar/zararda muhasebelestirilir.

Bir varlikta olusan deger dustkitgu kaybr, o

varligin geri kazanilabilir tutanndaki muteakip artisin,
deger dusUKIUgUNUN kayitlara alinmalarni izleyen
ddénemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda daha énce deger dusUKIIgU ayrilan tutarn
gecmeyecek sekilde geri cevrilir.

2.5.7. Netlestirme

Finansal varliklar ve yokimltlUkler, yasal olarak
netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin mumkdn olmasi veya varligin elde
ediimesi ile yikumlaligun yerine getirimesinin

es zamanli olarak gerceklesebimesi halinde,
konsolide finansal durum tablosunda net degerleri ile
gosterilebilmektedir.

2.5.8. Bor¢glanma maliyeti

TUm borglanma maliyetleri, olustuklar dénemlerde kar
zarara kaydedilmektedir,

2.5.9. Kur degisiminin etkileri

Grup, yabanci para cinsinden yapllan islemleri TL'ye
cevirirken islem tarihinde gecerli olan ilgili kurlar esas
almaktadir. Konsolide finansal durum tablosunda
yer alan yabanci para birimi bazindaki finansal
varliklar ve borglar raporlama tarihindeki déviz kurlan
kullanilarak TL'ye cevrilmistir. Yabanci para cinsinden
olan islemlerin Tl'ye ¢evrilmesinden veya finansal
kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider
veya gelirleri ilgili ddnemde kapsamli gelir tablosuna
yansitimaktadir,

2.5.10. Hisse basina kazanc

TMS 33 — Hisse Basina Kazang standardina gére
hisse senetleri borsada islem gdrmeyen isletmeler
hisse basina kazan¢ agiklamak zorunda degildirler.
Sirket'in hisseleri borsada islem gdrmediginden,
ilisikteki konsolide finansal tablolarda hisse basina
kazang hesaplanmamigstir.

2.5.11. Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihi ile finansal tablolann yayimi igin
yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya ¢ikan olaylar ifade etmektedir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar ikiye
ayrimaktadir:

e raporlama tarihi itibanyla ilgili olaylann var
olduguna iliskin yeni deliller olmasi (raporlama
tarininden sonra dlzeltme gerektiren olaylar); ve

e lgili olaylarn raporlama tarihinden sonra ortaya
ciktigini gosteren deliller olmasi (raporlama
tarihinden sonra dizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama tarihi itibaryla s6z konusu olaylarin

var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili
olaylarn raporlama tarininden sonra ortaya ¢clkmasi
durumunda ve bu olaylarin konsolide finansal
tablolarin dizeltimesini gerektirmesi durumunda,

Grup konsolide finansal tablolarini yeni duruma uygun
sekilde duzeltmektedir. S6z konusu olaylar, konsolide
finansal tablolarn duzeltimesini gerektirmiyor ise, Grup
s6z konusu hususlan ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

2.5.12. Karsiliklar, kosullu ytikimliiliikler ve
varliklar

“Karslliklar, kosullu borclar ve kosullu varliklara

lliskin Turkiye Muhasebe Standardi’na (TMS 37)

gdre, herhangi bir karsilik tutarinin konsolide

finansal tablolara alinabimesi icin; Grup’un gegmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni
yUKUMIGIUGUNUN bulunmasi, bu yukimldligun yerine
getiriimesi icin ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden ¢clkmasinin muhtemel olmasi ve séz
konusu yukumltltk tutaninin gbvenilir bir bicimde
tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu
kriterler olusmamissa, Grup, s6z konusu hususlar ilgili
dipnotlannda agiklamaktadir.
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Kosullu varliklar gerceklesmedikce
muhasebelestirimemekte ve sadece dipnotlarda
aclklanmaktadir.

2.5.13. Kiralama islemleri

Mulkiyete ait risk ve kazanimlarin dnemli bir kisminin
kiraclya ait oldugu kiralama islemi, finansal kiralama
olarak siniflandinimaktadir. Diger bUtln kiralamalar,
faaliyet kiralamasi olarak siniflandinimaktadir. Grup’un
tUm kiralama islemleri faaliyet kiralamasi niteligindedir.

Kiraya veren durumunda Grup

Grup’un kiraya veren konumda oldugu kiralama
islemleri bulunmamaktadir.

Kiraci durumunda Grup

Faaliyet kiralama giderleri, kira donemi boyunca
dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilmektedir,
Kiralamanin gergeklesmesi ve muzakere ediimesinde
katlanilan dogrudan baslangic maliyetleri de ayni
sekilde kiralanan varligin maliyetine dahil edilir

ve dogrusal yontem ile kira stiresi boyunca itfa
edilmektedir.

2.5.14. lliskili taraflar

Hissedarlk, sdzlesmeye dayall haklar, aile iligkisi
veya benzeri yollarla karsl tarafl dogrudan ya da
dolayll bir sekilde kontrol edebilen veya dnemli
derecede etkileyebilen kisi ve kuruluglar, iliskili taraf
olarak tanmlanmaktadir. lliskili taraflara ayni zamanda
sermayedarlar ve Grup yonetimi de dahildir. iliskil
taraf islemleri, kaynaklann ve yuktmitldklerin ilikili
kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer ediimesini icermektedir.

2.5.15. Finansal bilgilerin béliimlere gére
raporlanmasi

Faaliyet bolimu, Grup’un diger kisimlar ile yapilan
islemlere iliskin hasilat ve giderler de dahil olmak
Uzere, hasllat elde edebildigi ve harcama yapabildigdi,
isletme faaliyetlerinde bulunan, faaliyet sonuclarinin,
polime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin
alinmasl ve bolumun performansinin degerlendirimesi
amaclyla isletmenin faaliyetlere iliskin karar amaya
yetkili mercii tarafindan duzenli olarak gdzden
gegirildigi ve hakkinda ayr finansal bilgilerin mevcut
oldugu bir kismidir,

O

Grup’'un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii
tarafindan finansal performanslan ayr takip edilen
bolimleri olmadigindan faaliyet bolimlerine gore
raporlama yapilmamistir.

2.5.16. Vergilendirme

Ddnemin vergi karsiligl, carl donem vergisi ve
ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari dénem vergi
yukumidltgu, dénem karinin vergiye tabi olan
kismi Uzerinden ve raporlama tarihinde gecerli olan
vergi oranlari ile hesaplanan vergi yukumiuligunu
icermektedir.

Ertelenmis vergi varligi veya yukumlUltigu, varliklarn ve
yukumitltklerin konsolide finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate
alinan tutarlar arasindaki gecici farkliliklarin bilanco
yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi, isletme birlesmesi
olmayan islemlerdeki ne mali karn ne de ticari kar
etkileyen varlk ve yUkUmltlUklerin ilk defa kayitlara
alinmasinda, yakin bir gelecekte geri cevriimesi
muhtemel olmayan istiraklerdeki ortakliklarla ilgili
farklarda kayitlara alinmaz.

Ertelenmis vergi, gelecek dénemlerde vergi avantajinin
saglanmasi olasiliginin oldugu durumlarda kaydedilir,
Bu alacaktan artk yararlanilamayacagi anlasidid
oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenmis verginin
hesaplanmasinda, s6z konusu gecici farkliliklarin
ortadan kalkacag ilerideki donemlerde gecerli olacagi
tahmin edilen vergi oranlar kullaniimaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi alacaklari ile
ertelenmis vergi yUkumlUlUkleri finansal tablolarda
netlestirilerek gosteriimektedir. Ancak, konsolide
finansal tablolarda konsolidasyona tabi farkli bagli
ortakliklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklar
ve yukumltltkleri finansal tablolarda netlestiriimeden
aklifte ve pasifte ayn ayn gosteriimektedir.

ligili finansal varliklarin dederlemesi sonucu olusan
farklar kar/zararda muhasebelestiriimisse, bunlarla
ilgili olusan cari dénem kurumlar vergisi veya
ertelenmis vergi geliri veya gideri de kar/zararda
muhasebelestirimektedir. iigili finansal varlikiarin
degerlemesi sonucu olusan farklar dogrudan
Ozkaynak hesaplarinda muhasebelestirimisse,

ilgili vergi etkileri de dzkaynak hesaplarinda
muhasebelestirimektedir.
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2.5.17 Calisanlara saglanan faydalar

TUrkiye'deki mevcut is kanunu geregince, Grup
emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve Is
Kanunu'nda belirtilen davranislar disindaki nedenlerle
istihdami sona eren personele belirli bir toplu 6deme
yapmakla yukimltdur, S6z konusu ddeme tutarlan
raporlama tarihi itibaryla gecerli olan kidem tazminati
tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminati
karsiligl, tim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogacak yUkumitluk tutannin bugunkd net degerine
gbre hesaplanmis ve llisikteki konsolide finansal
tablolara yansitimistir.

Grup, calisanlarnn haklarina iliskin yOkumlaltklerini
TMS 19 (2011) Calisanlara Saglanan Faydalar
standardi uyarinca muhasebelestirmektedir.

Grup, hesaplanan yakimitltk tutarin, ilisikteki
finansal tablolara yansitmistir. 31 Aralik 2012
tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri igin
gecerli olan TMS 19 (2011) "in yeni halinde en
Onemli degisiklik tanimlanmis fayda yukumltliklerinin
muhasebelestiriimesi ile ilgilidir. Grup, tim aktleryal
kayip ve kazanclarini, diger kapsamli gelir altinda
muhasebelestirmektedir.

Ayrica, Turkiye'de mevcut is kanunu geregince, Grup
iigili personelin talebine bagl olarak kullanimayan izin
gunleri igin 6deme yapmakla yakimitdur.

Calisanlara saglanan faydalardan dogan kisa vadeli
yukUmlGltkler, iskonto ediimeksizin s6z konusu
hizmet calisanlara saglandikga gelir tablosunda
giderlestirimektedir.

2.5.18. Nakit akis tablosu

Grup, net varliklanndaki degisimleri, finansal yapisini
ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegdi hakkinda finansal
tablo kullanicilarina bilgi vermek Uzere, dider konsolide
finansal tablolannin ayrimaz bir par¢asi olarak, nakit
akislar tablosunu duzenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislar
isletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayall
bir bicimde sinflandirlarak raporlanir. Isletme
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar, Grup’un
faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit
akiglanni gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit

akislarl, Grup’un yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar
ve finansal yatinmlar) kullandigi ve elde ettigi yatinm
faaliyetlerinden nakit akislanni gdsterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Grup’un finansman
faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklann
geri 6demelerini gosterir. Nakit akis tablosunun
hazirlanmasina esas teskil eden nakit ve nakde
esdeger varliklar, kasa, yatinm fonlar, ters repo ve
vadesiz veya 3 aydan kisa vadeli bankalar mevduatini
icermektedir. Yatinma yonlendiriimis Turk Liras|
cinsinden musteri varliklan ile ve Grup adina acimis
vadesiz hesaplarda takip edilen yabanci para musteri
varliklar nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit
benzerleri toplamina dahil ediimemektedir.
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3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arallk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarinleri itibanyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Kasa 71,424 52,705
Bankalar-Vadesiz mevduat 8,640,056 3,410,188
Bankalar-Vadeli mevduat 377,095,146 377,224,979
Ters repo islemlerinden alacaklar 241,488 199,296
Yatinm fonlari (B tipi likit) 68,353 44,535
Finansal durum tablosunda yer alan toplam nakit ve nakit benzerleri 386,116,967 380,931,703
Nakit ve nakit benzerlerine ait faiz gelir reeskontlari (832,484) (1,629,908)
Musteri varliklari (7,018,148) (3,002,794)
Nakit akiglari tablosunda yer alan toplam nakit ve nakit benzerleri 378,266,335 376,299,001

371 Arallk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibanyla, bankalar mevduati Uzerinde blokaj bulunmamaktadir.

Bankalar-Vadeli mevduat
31 Arallk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarinleri itibanyla, vadeli mevduatin detaylan asagidaki gibidir:

Tutar (TL) Faiz orani (%) Vade
31 Aralik 2013
TL 91,651 915 31 Ocak 2014
ABD Dolari 258,711,062 315-3.50 2 —28 Ocak 2014
Avro 118,292,433 3.20-3.35 8 Ocak — 21 Subat 2014
31 Aralik 2012
TL 352,471,613 8.00-8.65 2 Ocak - 21 Mart 2013
Avro 24,753,366 310-3.90 10 - 11 Ocak 2013

Ters repo islemlerinden alacaklar

31 Arallk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarinleri itibanyla, ters repo islemlerinden alacaklann detaylan asagidaki gibidir:

Faiz orani (%) Vade Maliyet Kayith deger
31 Aralik 2013 7.05 2 Ocak 2014 241,442 241,488
TL
31 Aralik 2012 4.75 2 Ocak 2013 199,270 199,296
TL

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve dlzeyine iliskin analiz “Finansal araclardan kaynaklanan risklerin

niteligi ve duzeyi” baglikll 23 numarall dipnotta verilmigtir.
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4. FINANSAL YATIRIMLAR

31 Arallk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarinleri itibanyla, finansal yatinmlann detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Kisa vadeli
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar 19,499,337 17,055,000
Uzun vadeli
Satimaya hazir finansal varliklar 16,026,801 10,243,810
Toplam 35,526,138 27,298,810

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

31 Arallk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarinleri itibanyla, gercege uygun deger farki kar/zarara yansttilan

finansal varliklarin detayr asagidaki gibidir:

Nominal Defter degeri Faiz orani (%)
31 Aralik 2013
Ozel sektor tahvil 8,827,000 8,938,629 10.06-14.66
Devlet tahvil 8,349,655 8,710,605 7.38-9.15
Hisse senedi 217,027 985,163 -
Finansman bonolari 720,000 725,234 14.69
Yatinm fonlari 335,729 139,706 -
Toplam 18,449,411 19,499,337

Nominal Defter degeri Faiz orani (%)
31 Aralik 2012
Ozel sektor tahvil 4,967,000 5,114,738 10.10-12.04
Devlet tahvil 7,529,586 7,653,639 5.94-7.99
Hisse senedi 422,067 2,570,044 =
Finansman bonolari 1,000,000 935,850 9.09
Yatirim fonlari 353,479 150,433 -
Yabanci menkul kiymetler 320,000 730,296 7.00
Toplam 14,592,132 17,055,000

YATIRIM
FINANSMAN
utlulugs ytrot

1 o&’
Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. 2013 Faaliyet Raporu

iCINDEKILER




YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKiN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Grup'un 31 Aralik 2013 tarihi itibanyla, 8,667,161 TL (31 Aralik 2012: 7,964,982 TL) tutaninda kayth degeri
bulunan 8,505,004 TL (31 Aralk 2012 7,525,004 TL) tutarindaki nominal degerli devlet tahvilleri ve hazine

bonolan asagdida belirtilen detayda teminat olarak verilmistir:

Nominal Defter degeri
31 Aralik 2013
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 7,075,000 7,199,932
BIST pay senetleri ve tahvil bono piyasasi 1,430,004 1,467,229
Toplam 8,505,004 8,667,161
31 Aralik 2012
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasl 6,190,000 6,221,868
BIST hisse senetleri ve tahvil bono piyasasi 1,000,004 997,939
Borsa Para Piyasasi 320,000 730,296
VOB 15,000 14,879
Toplam 7,525,004 7,964,982

Satilmaya hazir finansal varlikiar

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibaryla, satimaya hazir finansal varliklar detayr asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Uzun vadeli
Sermaye araclar (hisse senetleri) 16,026,801 10,243,810
Toplam 16,026,801 10,243,810
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31 Arallk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibanyla, sermaye araclarnin detayr asagidaki gibidir:

istirak orani (%) 31 Aralik 2013 | istirak orani (%) 31 Aralik 2012
Borsada islem géren
is B Tipi Yatirim Ortakhgi AS(*) 113 1,762,597 113 2,089,677
TSKB Gayrimenkul Yatirim Ortakligi 133 1.480.000 133 1.540.000
A$(**) d i ’ 0 ) )
Borsada islem gérmeyen
is Portfdy Yénetimi AS 4.90 2,025,892 4.90 2,025,892
istanbul Takas ve Saklama Bankasi
AS 1.80 10,593,800 1.80 4,583,440
Borsa Istanbul AS(***) 0.04 159,711 -- --
Terme Metal Sanayi Ticaret AS 0.94 931,948 0.94 931,948
TSKB Gayrimenkul Degerleme AS 0.00 1 0.00 1
Tasfiye Halinde TSKB Gayrimenkul
Danigmanlik Hizmetleri AS 1.00 4,800 1.00 4,800
Yifas Yesilyurt Tekstil Sanayi ve
Ticaret AS 0.23 159,987 0.23 159,987

17,118,736 11,335,745

Finansal varliklar deger disls
Karsigi(**) (1,091,935) (1,091,935)
Toplam 16,026,801 10,243,810

(%) Is Yatinm Ortakigi AS ile TSKB Yatinm Ortakligi AS'nin birlesmesine iliskin tescil islemlerinin tamamlanmasi sonrasinda, Sirket'in elindeki tim TSKB Yatinm Ortakiigi AS hisseleri, is
Yatinm Ortakiigi AS hissesine (1 adet TSKB Yatinm Ortakiigi AS hissesi esittir 0.892287 Is Yatinm Ortakiigi AS hissesi birlesme oraniyla) dontismustir. Raporlama tarini itibanyla Is Yatinm
Ortakligi AS'nin sahip olunan hisseleri, 31 Aralik 2013 tarihindeki gergede uygun degerleriyle degerlenerek satimaya hazir finansal varlik olarak muhasebelestirimistir.

(**) TSKB Gayrimenkul Yatinm Ortakigi AS, 2 Subat 2010 tarinli Yonetim Kurulu Karan ile ddenmis sermayesinin 50,000,000 TL arttirlarak 150,000,000 TLye ¢ikarlmasina ve arttinlan
paylan temsil eden 50,000,000 TLlik bolimtn, meveut ortaklannin righan haklannin kisitanmasi suretiyle halka arz edimesine karar vermistir. TSKB Gayrimenkul Yatinm Ortakligi AS'nin
sermayesinin %50 arttinimasi suretiyle ilk defa halka arz edilen 50,000,000 TL (ek satis ile 57,500,000 TL) nominal degerli C grubu hisselerinin satisina konu paylar, 25 Mart 2010
tarihinde SPK tarafindan GYO 60/250 say! ile kayda alinmistir. S6z konusu hisselerin halka arzi 1 ve 2 Nisan 2010 tarihlerinde gergeklestiriimis, TSKB Gayrimenkul Yatinm Ortakligi AS
hisseleri 9 Nisan 2010 tarihi itibanyla Borsa Istanbul'da islem gérmeye baslamistr.

(***) 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 138'inci maddesinin altinc fikrasinin (a) bendinde yer alan “Esas sozlesmenin tescil ve ilanini miteakip sermayenin ylizde dordl Borsa
istanbul'un meveut Uyelerine, binde Ugl istanbul Altin Borsasinin mevcut Uyelerine esit ve bedelsiz olarak; ylzde birine tekabll eden kismi ise Turkiye Sermaye Plyasalan Birligine bedelsiz
olarak devredilir” hikm(i gergevesinde, Borsa Yénetim Kurulunun 4 Temmuz 2013 tarinli ve 2013/17 sayili toplantisinda, Borsa Istanbul AS (C) Grubu ortaklk paylanndan 15.971.094
adet payin Sirketimize bedelsiz olarak devredimesine karar veriimistir.

(**) 31 Aralik 2013 tarihi itibanyla, Grup Terme Metal Sanayi Ticaret AS ve Yifas Yesilyurt Tekstil Sanayi ve Ticaret AS firmalarina ait sahip oldugu toplam 1,091,935 TL (31 Aralik 2012:
1,091,935 TL) de@erindeki sermaye araglan yatinmlarinin tamami icin deger dustkIUgU karsiigr ayirmuistir.

Aktif bir piyasasi olmadigi icin maliyetle degerlenen finansal varliklar:

Kote edilmis piyasa degeri olmayan ve tahmini deger araliklarinin blyUk olmasi ve tahmini degerlere iliskin olasiliklarin
guvenilir bir bicimde dlctlememesi nedenliyle gercege uygun degeri glvenilir bir sekilde tahmin edilemeyen borsada islem
gormeyen 2,190,404 TL (31 Aralik 2012: 2,030,693 TL) tutarindaki hisse senedi yatinmlar maliyet degerleri Uzerinden,
varsa, deger dusukligu karsiligr dusutlerek gosterilmektedir

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar

31 Aralik 2013 tarihi tibaryla, Sirket'in vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik olarak siniflanan bir menkul kiymeti
bulunmamaktadir. 2011 il icerisinde vadesinden dnce satisi yapilan devlet tahvillerinin vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklar portféyl icerisinde énemli bir tutar olmasi sebebiyle TMS 39 — Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve
Olgme standardi geredi Sirket, iki raporlarma dénemi boyunca higbir finansal varligini vadeye kadar elde tutulacak finansal
varlik olarak sinflamamistir. Sirket 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren, iki raporlama déneminin bitmesi dolayisiyla, finansal
yatinmlanni, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik olarak sinflayabilecektir,
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5. BORCLANMALAR

31 Arallk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarinleri tibanyla, finansal borclanmalarnn detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013

31 Aralk 2012

Kisa vadeli finansal bor¢clanmalar:

Kisa vadeli banka kredileri 134,275,230 120,818,789
Borsa para piyasasina borglar 247,419,982 247,991,128
Toplam finansal bor¢lanmalar 381,695,212 368,809,917

371 Arallk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri tibanyla, banka kredilerinin ve borsa para piyasasina

borclann detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013

Para birimi Faiz orani (%) Tutar (TL) Vade
Borsa para piyasasina
borglar
Turk Liras 7.90-8.80 247,419,982 2 —31 Ocak 2014
Banka kredileri
Turk Liras 8.40 60,014,700 2 Ocak 2014
Turk Liras 8.50 19,004,710 2 Ocak 2014
Turk Lirasi 10.25 27,493,669 18 Subat 2014
Turk Liras 10.30 17,995,358 21 Subat 2014
Turk Liras 10.40 9,766,793 21 Subat 2014
Toplam banka kredileri 134,275,230
Toplam finansal bor¢lanmalar 381,695,212

31 Aralik 2012
Para birimi Faiz orani (%) Tutar (TL) Vade
Borsa para piyasasina
borg¢lar
Turk Lirasi 570-6.45 247,991,128 2 Ocak- 4 Subat 2013
Banka kredileri
Turk Lirasi 6.25 10,001,823 2 Ocak 2013
Turk Lirasi 6.75 82,678,664 2 Ocak 2013
Turk Lirasl 710 14,078,277 9 Ocak 2013
Turk Lirasi 7.00 14,060,025 11 Ocak 2013
Toplam banka kredileri 120,818,789
Toplam finansal bor¢lanmalar 368,809,917

Borclanmalardaki risklerin niteligi ve dlzeyine iliskin analiz “Finansal araglardan kaynaklanan risklerin
niteligi ve dlzeyi” baslikl 23 numaral dipnotta verilmistir.
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31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKiN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

6. TUREV ARACLAR

31 Arallk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarinleri itibaryla, Grup'un tlrev araglardan kaynaklanan finansal varlik ve

yUkUmIUltkleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013

31 Aralk 2012

Tirev araclardan kaynaklanan varliklar

Futures stzlesmelerinden kaynaklanan varliklar

Toplam

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Turev araglardan kaynaklanan ytkumllUkler

17,073,112

167,928

Toplam

17,073,112

167,928

Grup'un 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibanyla yapmis oldugu vadeli islem sdzlesmeleri geredi

olusan taahhUtleri asagidaki gibidir:

11 2’
Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. 2013 Faaliyet Raporu

O

iCINDEKILER

v

YATIRIM
FINANSMAN

utlulugs ytrot




31 Aralik 2013

Kisa pozisyon

Uzun pozisyon

Tirev ara¢ tanimi N:)ur;:?la I Cinsi tﬂ&w{ﬁl) G:;g;ﬁe N?uTa"r‘lal Cinsi tﬂ&?'{?ﬂ) G:;g_ﬁge
degeri (TL) degeri (TL)

TL / Yabanci para
Forward s6zlesmeleri 5,000,000 Avro 14,682,500 (858,762) - -
Yabanci para swap sozl. 5,000,000 Avro 14,682,500 (699,644) - -
Yabanci para swap s&zl. 5,000,000 Avro 14,682,500 (673,518) == B
Yabanci para swap sozl. 5,000,000 Avro 14,682,500 (686,115) -
Yabanci para swap sozl. 5,000,000 Avro 14,682,500 (1,052,292)
Forward s6zlesmeleri 5,000,000 Avro 14,682,500 (1,046,994) - -
Forward stzlesmeleri 134,716 Avro 395,593 (26,986) - -
Forward sézlesmeleri 6,500,000 Avro 19,087,250 (1,233,840) - B
Forward sézlesmeleri 3,500,000 Avro 10,277,750 (586,815) - -
Forward stzlesmeleri 132,446 Avro 388,927 (25,773) -
Forward stzlesmeleri 5,000,000 ABD Dolari 10,671,500 (469,807) -
Forward stzlesmeleri 5,000,000 ABD Dolari 10,671,500 (5680,676) -
Forward stzlesmeleri 5,000,000 ABD Dolari 10,671,500 (632,510) -
Forward stzlesmeleri 5,000,000 ABD Dolari 10,671,500 (632,510) -
Forward stzlesmeleri 10,000,000 ABD Dolari 21,343,000 (902,265) -
Forward stzlesmeleri 7,000,000 ABD Dolari 14,940,100 (700,102) -
Forward stzlesmeleri 5,000,000 ABD Dolari 10,671,500 (496,546) -
Forward stzlesmeleri 2,500,000 ABD Dolari 5,335,750 (223,881) -
Forward stzlesmeleri 4,500,000 ABD Dolari 9,604,350 (389,230) -
Forward stzlesmeleri 6,000,000 ABD Dolari 12,805,800 (504,910) -
Forward sozlesmeleri 11,000,000 ABD Dolari 23,477,300 (1,016,020) -
Forward sozlesmeleri 3,500,000 ABD Dolari 7,470,050 (324,508) -
Forward sozlesmeleri 3,000,000 ABD Dolari 6,402,900 (222,944) -
Forward sozlesmeleri 13,000,000 ABD Dolari 27,745,900 (1,116,712) -
Forward sozlesmeleri 5,000,000 ABD Dolari 10,671,500 (421,816) -
Forward sozlesmeleri 1,000,000 ABD Dolari 2,134,300 (83,901) -
Forward sozlesmeleri 9,000,000 ABD Dolari 19,208,700 (755,108) -
Forward sozlesmeleri 14,000,000 ABD Dolari 29,880,200 (612,104) -
Forward sozlesmeleri 6,500,000 ABD Dolari 13,872,950 (296,823) -
Toplam 376,494,820 (17,073,112) --

31 Aralik 2013 tarini itibanyla tirev araglardan kaynaklanan deger artisi bulunmamaktadir (31 Aralik 2012:

Bulunmamaktadir) ve 17,073,112 TL (31 Aralik 2012; 167,928 TL) tutanndaki deger azalig farki gercege uygun deger
farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar icerisinde trev araglardan kaynaklanan yuktmlUltkler olarak ekteki konsolide
finansal tablolara yansitimistr.

Sirket'in 31 Aralik 2012 tarini itibanyla yapmis oldugu vadeli islem stzlesmeleri geredi olusan taahhUtleri asagidaki

gibidir.

31 Aralik 2012

Kisa pozisyon

Uzun pozisyon

Tirev arag tanimi N?uTz:r;la I Cinsi tﬂg::i(nﬁl) G:;g_ﬁﬁe N:’uTai':Ial Cinsi t':'?aﬂi(n'l?ll) G:;g_ﬁge
degeri (TL) degeri (TL)
TL / Yabanci para
Yabanci para swap s¢zl. 5,500,000 Avro 12,934,350 (143,503) - -
Yabanci para swap sozl. 5,500,000 Avro 11,758,500 (24,425) - -
Toplam 24,692,850 (167,928) - -

iCINDEKILER




YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKiN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

7. TICARI ALACAKLAR VE BORGLAR

Ticari alacaklar
Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibaryla, Grup'un kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Miisterilerden alacaklar 244,542 687 112,214,987
Kredili mUsterilerden alacaklar 52,999,219 30,783,495
Takas ve saklama merkezinden alacaklar 5,872,286 732,651
Supheli ticari alacaklar(*) 1,778 413,249
Stpheli ticari alacaklar karsiligi (11,778) (413,249)
iliskili taraflardan ticari alacaklar(**) 155,833 178,783
Diger ticari alacaklar 88,192 37,238
Toplam 303,658,217 143,947,154

(") Sirket'in musterilerinden Lehman Brothers International Europe’un sahibi olan Lehman Brothers Holding Company'nin iflas bagvurusu sonucu firmanin 12 Eyltl 2008 tarihinde verdidi
alim-satim emirleri Sirket tarafindan yerine getiriimistir. Lehman Brothers Holding Company, 15 Eyltl 2008'de iflas bagvurusunda bulunmus ve bu islemlerin takas giint olan 16 Eylul
2008 tarininde takas islemleri gerceklestirlememistir. Bunun sonucunda musteri hesabinda alim islemlerinden kaynaklanan nakit borcu ve satim islemlerinden kaynaklanan hisse borcu
olusmustur. MUsterinin takas yUkUmIultigand yerine getirememesi sonucu Sirket, musterinin nakit borcunu ayni gin disen piyasa kosullannda satim yaparak, hisse borcunu da alim
yaparak kapatmistir, Bu islemler sonucu musteri hesabinda olusan 542,873 TUlik zarar ile ligili yasal islemler baslatimis ve tutarin tamami igin karsilik aynimistir. 3 Aralik 2012 tarihinde

bu alacakla ilgili 57,136 Inglliz Sterlini karsiign 163,836 TL, 28 Haziran 2013 tarihinde 98,173 ingiliz Sterlini karsiigi 287,649 TL, 29 Kasim 2013 tarihinde 53,735 ingiliz Sterlini kargiigi
177,056 TL, 20 Aralik 2013 tarihinde ise 70,286 ingiliz Sterlini karsiigi 240,082 TL olmak (izere toplam 279,330 ingiliz Sterlini karsiigi 868,623 TL tahsilat gergeklesmistir,

Sirket'in Lehman Brothers International Europe’dan alacagdi 226,729 Iingiiz Sterlininin Seaport Group'a transferi karsiiginda fazladan tahsil edilen 52,601 ingiliz Sterlini karsiligi 179,659 TL
sUpheli alacak alim satim geliri olarak yansitimistir (Bkz: 15.Dipnot)

MF Global'den tahsil edilemeyen komisyon alacagdi olan 18,112 ABD Dolar karsilgi 34“21 2 TL sirketin iflas etmis olmasindan dolay! stpheli ticari alacaklar hesabinda yer almakta olup
tutanin tamami igin karsilik ayrimistir, 23 Agustos 2013 tarihinde bu alacakla ilgili 4,743 Ingiliz Sterlini kargilidi 14,709 TL, 21 Ekim 2013 tarihinde ise 7,726 TL olmak Uzere toplam 22,435
TL kismi tahsilat gerceklesmistir,

(**) lligkili taraflardan ticari alacaklar tutannin tamami, Sirket'in yonettigi yatinm fonlar icin tahakkuk eden yénetim Ucreti ve TSKB'nin yonettigi yatinm fonlarinin aracilik komisyon
alacaklarindan olusmaktadrr.

31 Aralik 2013 tarihi itibanyla, Sirket'in musterilerine kullandirdigi kredilere uyguladigi ortalama faiz orani
9%14.90'dr (31 Aralk 2012: %15.92).

31 Arallk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarinleri itibaryla, Grup'un kisa vadeli mUsterilerden alacaklarin detayi
asagidaki gibidir;

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Gerceklesen hisse senedi ve varant islemleri ile ilgili takas alacaklari(*) 147,073,136 62,211,215
Borsa Para Piyasasl (‘BPP”) islemleri ile ilgili alacaklar 84,167,000 43,785,000
Vadeli islemler mUsteri takas alacaklari 11,350,503 5,810,576
Kaldiracl alm satim islemleri ile ilgili alacaklar 1,064,522 213,806
Musterilerden diger alacaklar(**) 887,526 194,390
Toplam 244,542,687 112,214,987

(*) 30 ve 31 Aralik (31 Aralik 2012: 28 ve 31 Aralik) tarihlerinde Sirket'in mUsterilerinin yapmis oldugu menkul kiymet islemlerinden dolayi olusan takas alacaklarindan olusmaktadir.
(**) Musterilerden diger alacaklar, misteri islemleri komisyonlan ve temerrUt alacaklanndan olusmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Uzun vadeli ticari alacaklar

31 Arallk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarinleri itibanyla, Grup’un uzun vadeli ticari alacaklari bulunmamaktadir.
Ticari borg¢lar

Kisa vadeli ticari borc¢lar

31 Arallk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarinleri itibanyla, Grup’un kisa vadeli ticari borclar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Musterilere borglar

256,936,214

117,264,490

Toplam

256,936,214

117,264,490

31 Arallk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibanyla, Grup'un kisa vadeli mUsterilere borclarnin detay

asagidaki gibidir;

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Gergeklesen hisse senedi ve varant satislari nedeniyle musterilere borglar(*) 151,841,083 62,211,215
Musterilere BPP iglemleri ile ilgili borglar 84,167,000 43,785,000
Vadeli islemler mUsteri takas borglari 11,350,503 5,810,576
Musterilere diger borclar 2,559,480 2,454,905
Musteri hesaplari 7,018,148 3,002,794
Toplam 256,936,214 117,264,490

(*) 30 ve 31 Aralik (31 Aralik 2012: 28 ve 31 Aralk) tarihlerinde Sirket'in mUsterilerinin yapmis oldugu menkul kiymet islemlerinden dolay olusan takas bor¢larindan olusmektadir.

Uzun vadeli ticari borclar
31 Arallk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarinleri itibanyla, Grup’un uzun vadeli ticari borclar bulunmamaktadir.

Ticari alacaklar ve borglardaki risklerin niteligi ve duzeyine iliskin analiz “Finansal araglardan kaynaklanan
risklerin niteligi ve dlzeyi” baglikll 23 numarall dipnotta veriimistir.

o ?
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31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKiN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

8. DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibaryla, Grup'un kisa vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Verilen depozito ve teminatlar

245,918

169,648

Toplam

245,918

169,648

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibaryla verilen depozito ve teminatlar, Sirket'in VIOP'da aracilik
yapabilmesi icin verilen teminatlardan olusmaktadir.

Uzun vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2013 ve 31 Arallk 2012 tarihleri itibaryla, Grup'un uzun vadeli diger alacaklar bulunmamaktadir.

Kisa vadeli diger borglar

31 Aralik 2013 ve 31 Arallk 2012 tarihleri itibaryla, Grup'un kisa vadeli diger borclar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Odenecek vergi ve kesintiler(*) 1,200,782 873,049
Odenecek sosyal givenlik kesintileri 265,169 197,097
Toplam 1,465,951 1,070,146

11 6’
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() Odenecek vergi ve kesintiler tutannin 345,138 TUsi musteriler adina yapilan vergi kesintilerinden (stopaj) olusmaktadir (31 Aralik 2012: 410,661 TL)

Uzun vadeli diger borglar

31 Arallk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarinleri itibanyla, Grup’un uzun vadeli diger borclarn bulunmamaktadir,
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31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKiN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

9. MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Arallk 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren yillarda maddi duran varliklann hareket tablosu asagdidaki gibidir:

Tasitlar dgg%$$§|:? Ozel maliyetler Toplam
Maliyet
Acllis bakiyesi, 1 Ocak 2012 128,002 5,515,353 4,402,763 10,046,118
Alimlar 119,150 339,351 561,633 1,020,134
Cikiglar (108,782) -- = (108,782)
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2012 138,370 5,854,704 4,964,396 10,957,470
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2013 138,370 5,854,704 4,964,396 10,957,470
Alimlar 285,280 1,172,590 1,385,558 2,843,428
Cikiglar (19,218) (6,956) (962,955) (989,129)
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2013 404,432 7,020,338 5,386,999 12,811,769
Birikmis amortisman
Acllis bakiyesi, 1 Ocak 2012 108,061 4,909,033 4,125,951 9,143,045
Dénem gideri 19,858 217,400 163,647 400,905
Cikiglar (88,840) -- = (88,840)
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2012 39,079 5,126,433 4,289,598 9,455,110
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2013 39,079 5,126,433 4,289,598 9,455,110
Dénem gideri 52,358 263,814 395,769 711,941
Cikiglar (19,218) (6,956) (962,955) (989,129)
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2013 72,219 5,383,291 3,722,412 9,177,922
Net defter degeri
1 Ocak 2012 19,941 606,320 276,812 903,073
31 Aralik 2012 99,291 728,271 674,798 1,502,360
31 Aralik 2013 312,213 1,637,047 1,664,587 3,633,847
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TABLOLARA iLiSKiN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

10. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralk 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren yillarda maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu

asagidaki gibidir:

Yazilim
Maliyet degeri
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2012 619,918
Alimlar 118,205
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2012 738,123
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2013 738,123
Alimlar 334,352
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2013 1,072,475
Birikmig itfa paylari
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2012 216,564
Dénem gideri 109,334
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2012 325,898
Acllis bakiyesi, 1 Ocak 2013 325,898
Doénem gideri 138,025
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2013 463,923
Net defter degeri
1 Ocak 2012 403,354
31 Aralk 2012 412,225
31 Aralik 2013 608,552

11. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLUKLER
31 Aralik 2013 ve 31 Arallk 2012 tarihleri itibaryla, Grup'un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat

senetlerinin dokimu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

BPP’ye verilen teminat mektuplari 312,100,000 312,100,000
BIST’e verilen teminat mektuplari 11,463,500 8,963,500
SPK'ya verilen teminat mektuplari 2,101,776 2,101,776
VOB'a verilen teminat mektuplari - 500,000
Diger teminat mektuplari 102,757 54,819
Toplam 325,768,033 323,720,095

31 Aralk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarinleri itibaryla, ters repo taahhut

leri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Ters repo taahhutleri

241,488

199,654

Toplam

241,488

199,654
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31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir,)

12. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

31 Arallk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibaryla, calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklarnin detay

asagidaki gibidir;
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Kullanimamig izin karsilig 637,302 550,738
Jestiyon prim karsiliklar 715,656 648,444
Toplam 1,352,958 1,199,182

Turkiye'de gegerli is kanununa gore Grup, is sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigr yillik izin strelerine ait Ucreti, sbzlesmenin sona erdigi tarihteki Ucreti
Uzerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yukumitdur, Kullanimayan izin karsiigi raporlama tarini
itibaryla tim calisanlarin hak ettikleri ancak hentz kullanmadiklari izin gunlerine denk gelen iskonto ediimemis

toplam yUkUmItluk tutandir.,

Izin karsiiginin dénemler icindeki hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

D&nem basl 550,738 635,830
Ddénem icinde ayrilan karsilik 215,687 150,060
Dénem iginde 6denen (129,123) (235,152)
Dénem sonu 637,302 550,738

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Kidem tazminati karsiligi

1,307,537

1,436,177

Toplam

1,307,537

1,436,177

YUrtrtkteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayistyla veya istifa ve Is Kanunu'nda belirtilen davranislar

disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6édeme yapmakla yukimludUr. Bu

yUKUMIUIUK calisian her vil icin, 31 Aralik 2013 tarihi ftibariyla, azami 3,254.44 TL (31 Aralk 2012: 3,033.98 TL)
olmak Uzere, 30 gunltk toplam brut Ucret ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir. Toplam yukUmltltk
hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her yil icin azami yakUmltligun enflasyon oraninda her

alti ayda bir artmasi olarak kabul edilmistir.
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TMS 19 “Calisanlara saglanan faydalar” standardinda isletmelerin mevcut emeklilik planlarina bagl
yUkumldiigunt tahmin etmekte aktleryal degerleme metotlan kullanimasini gerekli kilar, Kidem tazminat
karsiligl, tum calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukumltluk tutarlannin net bugunkU degerine
gore hesaplanmis ve llisikteki konsolide finansal tablolarda yansitimistr. llisikteki konsolide finansal tablolardaki
kidem tazminat yOkUmltligunun hesaplanmasinda, 31 Arallk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarinleri itibaryla,

kullanilan baslica aktteryal tahminler asagidaki gibidlir:

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Net iskonto orani

%3.00

%2.86

Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani

%89.81

%89.91

Kidem tazminati karsiiginin 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren yillardaki hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Doénem bas! 1,436,177 1,376,753
Hizmet maliyeti 114,907 148,861
Faiz maliyeti 115,685 61,795
Odenen kidem tazminatlari (606,379) (373,394)
AktUeryal fark 247147 222,162
D6nem sonu 1,307,537 1,436,177

13. DIGER DONEN / DURAN VARLIKLAR VE KISA / UZUN VADELI

YUKUMLULUKLER

Diger dénen varliklar

371 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibaryla, diger donen varliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Gelecek aylara ait giderler 312,756 111,441
Verilen avanslar 2,884
Diger 4,004 11,067
Toplam 319,644 122,508

Diger duran varliklar

31 Arallk 2013 tarihi itibanyla, Grup’un diger duran varliklan bulunmamaktadir

(31 Arallk 2012: Bulunmamaktadir).

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Arallk 2013 tarihi itibanyla, Sirket'in diger kisa vadeli yakimiGitkleri 810,492 TUdir. 243,117 TL tutarindaki
gider tahakkuklari ile 567,375 TL tutarindaki agiga satis islemlerinden dogan yUkUmltlUklerden olusmaktadir (31

Arallk 2012: 188,195 TL gider tahakkuku).

Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik 2013 tarihi itibanyla, Grup’un diger uzun vadeli yUkUmiUldkleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2012;

Gecmis yukumitltklerinden kalan kUsurat farki olan 3 TL).
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14. 0ZKAYNAKLAR

14.1. Odenmis Sermaye
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibaryla, diger donen varlklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Pay orani % Pay tutar Pay orani % Pay tutari
T. Sinai Kalkinma Bankasi AS A 28.55 17,415,957 28.55 17,415,957
T. Sinai Kalkinma Bankasi AS B 15.50 9,459,765 15.50 9,459,765
T. Sinai Kalkinma Bankasi AS C 14.28 8,707,717 14.28 8,707,717
T. Sinai Kalkinma Bankasi AS D 1314 8,011,246 13.14 8,011,246
T. Sinai Kalkinma Bankasi AS E 10.96 6,688,306 10.96 6,688,306
T. Sinai Kalkinma Bankasi AS F 13.35 8,143,498 13.35 8,143,498
95.78 58,426,489 95.78 58,426,489
TSKB Gayrimenkul Degerleme AS E 1.71 1,046,793 1.71 1,046,793
TSKB Gayrimenkul Degerleme AS B 014 83,946 014 83,946
1.85 1,130,739 1.85 1,130,739
Sekerbank TAS E 0.58 350,908 0.58 350,908
Sekerbank TAS ® 0.02 16,624 0.02 16,624
0.60 367,532 0.60 367,532
T. Garanti Bankasi AS E 0.74 448,770 0.74 448,770
T. Garanti BankasI AS F 0.03 21,260 0.038 21,260
0.77 470,030 0.77 470,030
Yapi Kredi Bankasl AS B 0.10 66,683 0.10 66,683
Yapi Kredi BankasI AS F 0.01 3,159 0.01 3,159
0.11 69,842 0.11 69,842
Arap Turk Bankasi AS B 0.09 52,249 0.09 52,249
Arap Turk Bankasi AS F 0.00 2,475 0.00 2,475
0.09 54,724 0.09 54,724
Anadolu Hayat Emeklilik AS F 0.68 411,980 0.68 411,980
is Faktoring Finansman Hizmetleri AS F 0.06 34,332 0.06 34,332
is Yatinm Menkul Degerler AS F 0.06 34,332 0.06 34,332
0.80 480,644 0.80 480,644
Toplam 100.00 61,000,000 100.00 61,000,000

31 Arallk 2013 tarini itibanyla, Sirket'in sermayesi, ihrag edilmis ve her biri 1 Kurus nominal degerde 6.100.000.000 adet hisseden meydana
gelmektedir. Hisselerin 1.741.595.716 adedi A Grubu, 957.869.705 adedi B Grubu, 870.771.733 adedi C Grubu, 801.124.626 adedi

D Grubu, 853.477.623 adedi E Grubu ve 875.160.597 adedi F Grubu hisselerden olusmaktadir. Yonetim Kurulu Uyelerinden ikisi A Grubu, biri
B Grubu, biri C Grubu, biri D Grubu ve ikisi E Grubu hisse sahipleri tarafindan gosterilen adaylar arasindan secilir. Bunun disinda pay sahipleri
arasinda herhangi bir imtlyaz bulunmamaktadir.

Sirket, 20 Mart 2012 tarihinde alinan Olagan Genel Kurul Karanyla tamami 2011 yill kanndan dagitilan 1. ve 2. Temettu tutarlannin tamaminin
bedelsiz hisse senedi olarak verimesi suretiyle toplam 7,500,000 TLyi sermayeye ilave etmis olup, bu karar 28 Mart 2012 tarih ve 8036 sayili
TUrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde tescil ettiriimistir 19 ’
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14.2. Deger artis fonlari

Satiimaya hazir finansal varliklann, 31 Aralik 2013 tarihi tibanyla sermaye araglan icin gercege uygun degerleri ile
elde etme maliyetleri arasindaki 3,120,926 TL tutanndaki vergi sonrasi toplam fark, finansal varliklar deger artis
fonu adr altinda ¢zkaynak iginde ayr bir kalem olarak gdsterilmistir (31 Aralik 2012: 822,374 TL).

14.3. Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

31 Arallk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibanyla, kardan ayrlan kisittanmis yedekler, yasal yedekler ve
sermayeye eklenecek istirak satis kazanglarindan olusmaktadir.

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Yasal yedekler 2,242,911 2,242,911
Sermayeye eklenecek istirak satis kazanclari 804 804
Toplam 2,243,715 2,243,715

TUrk Ticaret Kanunu'na gére yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20'sine ulasincaya kadar, kanuni dénem karinin

%5'i oraninda ayrimaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin %5'ini asan tim kar pay!
dagtimlannin %10'u oraninda ayriimaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50'sini
asmadiJi strece dagitlamazlar; ancak intiyari yedek akgelerin tikenmesi halinde zararlarin karslanmasinda
kullanilabilirler.

14.4. Gecmis yillar karlari
31 Arallk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibanyla, gecmis yillar karlan asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
OlaganUstu yedekler 1,534,390 1,498,890
Gecmis yillar karlari 2,849,880 35,500
Gecmis yillar zararlari (295,607) (295,607)
Toplam 4,088,663 1,238,783

1 22‘
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15. SATIS GELIRLERI
371 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren villara ait satis gelirleri asagidaki gibidir;

1 Ocak-
31 Aralik 2013

1 Ocak-
31 Aralik 2012

Yatinm fonu satiglari

1,811,258,997

1,455,285,189

Hisse senedi satislari 102,126,346 601,320,042
Devlet tahvili satiglari 85,419,416 82,583,851
Hizmet gelirleri 20,358,232 15,454,295
Kredili mUsterilerden alinan faizler 5,231,989 3,258,744
Déviz cinsi bono satislar 3,246,805 916,018
Banka bonosu satislari 3,012,632 3,165,842
Ozel sektor tahvili satiglari 1,338,017 1,345,717
Finansman bonosu satislari 917,672 13,999
Varant satiglar - 1,712
Toplam 2,032,910,106 2,163,345,409
Hizmet gelirleri

31 Aralik 2013 ve 2012 tarinlerinde sona eren vyillara ait hizmet gelirlerinin detayr asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Komisyon gelirleri 17,318,315 12,878,965
- Kurtaj gelirleri 12,748,838 9,375,566
- Vadeli islem piyasasina ilisin komisyon gelirleri 2,890,937 2,610,055
- Diger komisyon gelirleri 1,498,881 893,344
- SUpheli alacak alim satim geliri 179,659 --
Kurumsal finansman gelirleri 3,039,917 2,675,330
Toplam 20,358,232 15,454,295
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16. SATISLARIN MALIYETIi

31 Arallk 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren villara ait satislarin maliyeti asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Aralik 2013

1 Ocak-
31 Aralik 2012

Yatinm fonu maliyeti

(1,811,287,277)

(1,455,058,655)

Hisse senedi maliyeti (101,854,037) (600,754,185)
Devlet tahvili maliyeti (85,324,526) (82,532,555)
Banka bonosu maliyeti (3,012,356) (3,164,235)
Déviz cinsi bono maliyeti (2,971,444) (913,999)
Ozel sektor tahvili maliyeti (1,337,978) (1,344,842)
Finansman bonosu maliyeti (916,876 (13,915)
Varant maliyeti -- (1,988)
Toplam (2,006,654,494) (2,143,784,374)

17. FAALIYET GIDERLERI

Arastirma ve gelistirme giderleri

31 Arallk 2013 tarihinde sona eren yila ait arastrma ve gelistirme giderleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2012:

Bulunmamaktadir).

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

31 Arallk 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait pazarlama, satis ve dagitim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Borsa islem paylari (1,848,525) (1,510,163)
Tanitim ve pazarlama giderleri (629,479) (448,397)
Diger pazarlama, satis ve dagitim giderleri (96,666) (100,991)
Toplam (2,574,670) (2,059,551)

1 24’
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TABLOLARA iLiSKiN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Genel yénetim giderleri

31 Arallk 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Personel giderleri (17,213,232) (13,965,887)
Kira giderleri (2,148,284) (2,008,788)
Bilgisayar program kira giderleri (1,721,890) (1,348,124)
Amortisman giderleri ve itfa paylar (849,966) (5610,239)
Vergi, resim ve harg giderleri (846,889) (589,258)
Haberlesme giderleri (746,359) (544,160)
Temizlik giderleri (573,260) (466,972)
Yonetim giderleri (522,060) (5650,830)
Yemek giderleri (480,416) (458,929)
Odenen BSMV (270,877) (249,262)
Diger genel yonetim giderleri (4,773,347) (4,858,412)
Toplam (30,146,580) (25,550,861)

Personel giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Maaslar ve Ucretler (14,731,190) (9,557,143)
SSKiisveren pay! (1,766,386) (3,048,344)
ikramiye ve jestiyon giderleri (715,656) (1,360,400)
Toplam (17,213,232) (13,965,887)
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18. DIGER FAALIYET GELIRLERI / GIDERLERI

Diger faaliyetlerden gelirler

31 Arallk 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren yillara ait satislarin maliyeti asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Supheli alacak karsiliklarindan tahsilatlar 547,543 163,836
Yillik islem masrafi gelirleri 440,380 343,507
Bagl ortaklik faaliyetlerinden saglanan gelirler 346,273 261,470
Musteriden geri alinan Takasbank saklama komisyonlar 130,645 99,537
Musterilerden hisse emir iptal masraflari 115,417 34,747
Musteriden geri alinan posta masraflari 34,960 64,260
Musteriden geri alinan havale masraflari 28,747 20,792
Diger gelirler 354,661 262,688
Toplam 1,998,626 1,250,837

Diger faaliyetlerden giderler
31 Arallk 2013 tarihinde sona eren yil icerisinde diger faaliyet giderleri 14,350 TLdir (31 Aralik 2012: 136 TL).

YATIRIM
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19. ESAS FAALIYET DISI FINANSAL GELIRLER / FINANSAL GIDERLER

31 Arallk 2013 ve 2012 tarinlerinde sona eren villara ait esas faaliyet disl finansal gelirler ve giderler asagidaki

gibidir;
. . . 1 Ocak- 1 Ocak-
Esas faaliyet digi finansal gelirler 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Kur farki gelirleri, net 49,313,755 -
Bankalardan alinan faizler 18,883,791 21,509,967
jade alinacak BSMV geliri(*) 2,251,683 -
Devlet i¢ borglanma senetlerinden alinan faizler 1,214,944 1,039,249
TemettU gelirleri 608,080 683,235
Satilmaya hazir finansal varlik gelirleri 159,711 545,106
VOB iglemlerinden gelirler 46,437 41,678
BPP islemlerinden alinan faizler 8,611 18,439
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar degerleme farki - 391,399
Turev finansal araclardan net kar - 39,492,567
Diger gelirler 12,596 5,919
Toplam 72,499,608 63,727,559

() Sirket, 2008 — 2011 yillan arasinda elde etmis oldugu mevduat faiz gelirleri Uzerinden yUkimlitst olmadigi halde ddemis oldugu Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisinin iadesi icin

bagh bulundugdu vergi dairesine 2013 yili igerisinde mUracaatta bulunmustur. Fazla édenmis vergi tutanyla ilgili iade talebi kabul edilmis ve tahsil olunmustur.

Esas faaliyet disi finansal giderler 1Ocak- 10cak-

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Turev finansal araglardan net zarar (87,790,335) -
Banka kredi faizleri (13,247,396) (3,258,813)
BPP’na 6denen faizler (12,425,304) (26,448,113)
Teminat mektubu komisyonlari (857,351) (1,020,237)
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar degerleme farki (650,394) -
VOB iglemlerinden zararlar (14,258) (2,420)
Kur farki gideri, net - (22,940,171)
Toplam (64,885,038) (53,669,754)
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20. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 2013 tarini itibanyla Grup, 21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayill Resmi Gazete'de yayimlanarak
yurtrtge giren 5520 Sayill Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 32'nci maddesi geregi %20 oraninda kurumlar
vergisine tabidir.

TUrkiye'de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile TUrkiye'de yerlesik
kurumlara yapllanlar disindaki temettti ddemeleri Uzerinde %15 oraninda stopaja tabidir. Dar mUkellef kurumlara
ve gercek Kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlannin uygulamasinda ilgili Gifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlan da géz éniinde bulundurulur.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13'Unct maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortult kazang dagitimi”
basligr altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarininde yayimlanan “Transfer

Fiyatlandirmasi Yoluyla Orttill Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig’de uygulamadaki detaylan belirlemistir.

S6z konusu yasal dizenlemeye gore eger vergi mukellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle) fiyatlandirmalar emsallere
uygunluk ilkesi cercevesinde yapiimayan hizmet, Urun veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa o zaman
ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla értUlt bir sekilde dagitildigr kanaatine varlacaktr, Bu tarz transfer fiyatlamasi
yoluyla ortilt kar dagitimlan kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir,

TUrk vergi sistemine gore olusmus zararlar ileriki senelerde olusabilecek vergiye tabi karlarn netlestirmek amaci
ile yalnizca 5 yil ileriye tasinabilirler. Zararlar, gecmis donem karlarini netlestirmek amaci ile geriye tasinamazlar.
TUrkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin bir mutabakatlasma prosedUrt bulunmamaktadir. Sirketler ilgili
yilin hesap kapama tarinini takip eden dort ay icerisinde vergi beyannamelerini hazilamaktadir. Vergi Dairesi
tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlan & yil icerisinde incelenerek degistirilebilirler.
Kurumlar vergisi orani kurumlann ticari kazancina vergi yasalar geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin
lave ediimesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar istisnasi gibi) ve indirimlerin indirimesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadidi takdirde baska bir vergi ddenmemektedir.

Kurumlar Uger aylik mali karlan Uzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin
14'Uncl gunUne kadar beyan edip 17'nci gunt aksamina kadar dderler. Yl icinde ¢denen gegici vergi o yila ait
olup izleyen vil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup
edilir. Mahsuba ragmen ddenmis gecici vergi tutar kalmasi durumunda bu tutar nakden iade alinabilecedi gibi
devlete karsl olan diger mali borclara da mahsup edilebilir,

31 Arallk 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren villara ait gelir tablosundaki vergi giderinin detayl asagidaki

gibidir;
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Doénem vergi gideri (3,168,656) (6,644)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 2,959,221 (401,542)
Toplam vergi gideri (209,435) (408,186)
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Asagida dokumu verilen mutabakat, 31 Arallk 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren yillardaki toplam vergi
karsiig ile yasal vergi oraninin vergi éncesi kar rakamina uygulanmaslyla hesaplanan miktar arasindaki farklar
gbstermektedir:

31 Aralik 2013 Oran (%) 31 Aralik 2012 Oran (%)
Vergi 6ncesi kar 3,133,208 3,259,129
Yasal oran kullanilarak hesaplanan vergi (619,291) (20.00) (651,826) (20.00)
indirilemeyen giderler (32,398) (1.09) (62,884) (1.99)
Vergiden muaf gelirler 442,254 1411 306,524 9.41
Vergi gideri (209,435) (6.91) (408,186) (12.52)

31 Arallk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibanyla, ddnem kar vergi yOkUmltligl asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Pesin 6denen vergiler 3,037,759 2,997,498
Kurumlar vergisi karsiligi (3,168,656) (6,644)
Cari dénem vergisiyle ilgili (borglar)/varhklar (130,897) 2,990,854

31 Arallk 2013 tarihi itibaryla kurumlar vergisi karsiidr 3,168,656 TL (31 Aralk 2012: 6,644 TL), 3,037,759 TL
(31 Aralk 2012: 2,997,498 TL) tutarindaki cari vergi varigr oimak Uzere toplam 130,897 TL ekteki konsolide
finansal tablolarda "‘Donem kart vergi yukumltlugu” kalemi icerisinde gosteriimistir (31 Aralik 2012 Cari dénem
vergisiyle ilgili varliklar 2,997,498 TL, Dénem kari vergi varligr: 2,990,854 TL).

Ertelenmis vergi varlik ve yukumliliikleri

Ertelenmis vergi varligi veya yukumitlugu, varliklann ve yUkumldltklerin konsolide finansal tablolarda gdsterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gecici farkliliklann bilanco yontemine
gbre vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belifenmektedir. Ertelenmis vergi yOkumldligu veya varlgl, raporlama
tarininde gecerli olan vergi oranlan dikkate alinarak ilisikteki konsolide finansal tablolara yansitiimaktadir.

Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yukiumiUltigu, kanunen vergi varliklar ve vergi yakUmlulUklerinin
mahsuplastinimasina iliskin bir yasal hak olmasi ve ertelenmis vergilerin ayni mali otoriteye bagl olmasi
durumunda ve ertelenmis vergi varliklannin elde edilmesi ve ertelenmis vergi yukUmlulUklerinin yerine
getirimesinin es zamanl olmasi durumunda mahsuplastiniabilmektedir.

llgili finansal varlklarin degerlemesi sonucu olusan farklar kar/zararda muhasebelestirimisse, bunlarla iigili olusan
cari dénem kurumlar vergisi veya ertelenmis vergi gelirl veya gideri de kar/zararda muhasebelestirimektedir.

ligili finansal varlklarin degerlemesi sonucu olusan farklar dogrudan dogruya ézkaynak hesaplarinda
muhasebelestirimisse, ilgili vergi etkileri de dogrudan 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestiriimektedir.,

o e
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31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKiN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

31 Arallk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibaryla, ertelenmis vergi varlik ve yukumitltklerini doguran kalemler

asagidaki gibidir;

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Gegcici farklar | Ertelenmis vergi Gegcici farklar | Ertelenmis vergi

Kidem tazminati karsiligi 1,307,537 261,507 1,436,177 287,235

Cari yil zarari Uzerinden hesaplanan

ertelenmis vergi varlgi - - 1,228,327 245,665

Jestiyon primi karsiligi 715,656 143,131 648,444 129,689

Kullanimamig izin karsig 637,302 127,461 550,738 110,148

Finansal yatinmlar (39,644) (7,929) 463,381 32,907

Stpheli alacaklar karsiligi 1,778 2,356 413,249 82,650

Alm satim amag tirev finansal 17,073,112 3,414,622 167,928 33,586

clar

Maddi ve maddi olmayan duran

varliiar (414,109 (82,820) 47,630 9,526

Ertelenmis vergi varhgi, net 19,291,638 3,858,328 4,955,874 931,406
Dénem icerisindeki ertelenmis vergi bakiyeleri hareket tablosu

Diger Diger
Kar veya Kar veya
1 Ocak zararda kaglsif(;‘;" 31 Arahk zararda kaglsi?drgll 312%:%“
2012 muhasebe- ml?hasebe- 2012 muhasebe- ml?hasebe-
lestirilen =2 lestirilen -
lestirilen lestirilen

Kidem tazminati karsiligi 275,351 11,884 -- 287,235 (75,158) 49,430 261,507
Cari yil zarari Uzerinden hesaplanan . . . -
ertelenmis vergi varligi 245,665 245,665 (245,665)

Jestiyon primi karsiligi 125,000 4,689 -- 129,689 13,442 -- 143,131
Kullanimamis izin karsiligi 127,166 (17,018) - 110,148 17,313 -- 127,461
Finansal yatinmiar 249,757 (16,093) (200,757) 32,907 40,893 (81,729) (7,929)
Slpheli alacaklar karsiigi 115,417 (32,767) -- 82,650 (80,294) -- 2,356
aAl'arglgf“m amagli trev finansal 608,117 (574,531) - 33586| 3,381,036 ~| 3414622
Madcl ve maddi olmayan duran 32,897 (23,371) - 9,526 (92,346) - (82,820)
Ertelenmis vergi varligi, net 1,533,705 (401,542) (200,757) 931,406 2,959,221 (32,299) 3,858,328

1 3(’
Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. 2013 Faaliyet Raporu

iCINDEKILER

YATIRIM
FINANSMAN
utlulugs ytrot




YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKiN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

21. PAY BASINA KAZANGC

TMS 33 — Pay Basina Kazang standardina gére hisse senetleri borsada islem gdrmeyen isletmeler hisse
basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gdrmediginden, lisikteki konsolide
finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamigtir.

22, iLiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Bu konsolide finansal tablolar acisindan Grup’un ortaklan ve Grup ile dolayl sermaye fligkisinde olan Turkiye Is
Bankasi Anonim Sirketi Grubu sirketleri ve igtirakleri “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

lliskili taraflarla bakiyeler

31 Aralik 2013 31 Aralk 2012

iliskili taraflardan alacaklar

Ticari alacaklar

- Yatinm fonu ydnetim Ucreti alacaklari 155,833 177,589
- TSKB Yatinm Fonlar’'ndan alacaklar - 1,194
Toplam (Not 7) 155,833 178,783

iliskili taraflara borglar

31 Aralik 2013

Finansal borclar
Turkiye Sinai Kalkinma Bankasl AS 60,014,700
Toplam 60,014,700 -
lligkili taraflarla bakiyeler
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2012

iligkili taraflardan alinan hizmetler

Teminat mektubu komisyonlar

- Turkiye Sinai ve Kalkinma Bankasi AS 137
Kredl faizleri

- Turkiye Sinai ve Kalkinma Bankasl AS 1,823,079 360,797
Toplam 1,823,079 360,934
iligkili taraflara verilen hizmetler

- Turkiye Sinai ve Kalkinma Bankasi AS(*) 232,704 275,366
- Yatinm Finansman Yatinm Fonlari(**) 2,043,706 1,789,423
Toplam 2,276,410 2,064,789

(*) Yatinm fonlan komisyonundan olusmaktadir.

(") Acentallk, tUrev islem ve yatinm fonlan satis komisyonlarndan olusmaktadir.

31 Arallk 2013 tarihinde sona eren yil icerisinde yonetim ve denetim kurulu Uyeleri ile genel mudur ve genel
mUdur yardimeilar gibi Ust duzey yoneticilere saglanan Ucret ve benzeri faydalarin toplami 2,207,096 TL dir

(31 Arallk 2012: 1,934,920 TL).
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TABLOLARA iLiSKiN AGIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

23. FiNAN§AL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN
NIiTELIGI ve DUZEYi
Bu not, asagida belirtilen her bir risk icin Grup’un maruz kaldigi riskler, Grup'un bu risklerini ydnetmek ve

dlecmek icin belirfedigi politikalan hakkinda bilgi vermektedir. Grup, finansal araclarn kullanimindan kaynaklanan
asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

kredi riski,
likidite riski,
pivasa riski,
operasyon riski,

23.1. Kredi riski

Grup, bireyler ve sirketler adina ¢gesitli aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve danismanlik hizmeti vermektedir.
Grup, faaliyetleri arasinda ¢esitli menkul kiymet alm-satim islemlerini de yapmaktadir. Bu faaliyetler sirasinda
Grup, karsi tarafin anlasmalarda belirlenen sartlan yerine getirmemesi durumunda anlasmada belirlenen menkul
kiymetin satin alinmasindan veya satimasindan dolay ortaya ¢ikabilecek zarara maruz kalabilmektedir. Bu risk,
kredi degerlendirmeleri ve tek bir kars taraftan toplam riskin sinirlandinimasi ile kontrol edilir. Béyle bir islem
zararini kontrol etmek veya azaltmak amaciyla Grup, mUsterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde esdeger
varlik ya da menkul kiymet bulundurmalarini istemektedir. Kredli riski, aynca, kredi verilen mUsterilerden alinan ve
borsada islem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetimektedir. Grup'un kredi
riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yartttigu Turkiye'dedir.

YATIRIM
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

23.2. Likidite riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama yukumltltklerini yerine getirmeme intimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin dustrdimesi gibi fon kaynaklannin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup yonetimi, fon kaynaklanni dagitarak
mevcut ve muhtemel yukimltlUklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagdi bulundurmak
suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagdidaki tabloda belirtilen tutarlar raporlama tarini itibaryla sézlesmeye bagl iskonto edilmemis nakit cikiglarini

gbstermektedir.

Soézlesme

31 Aralik 2013 Detten: uyarinca nakit 3aydan 3-12 ay arasi 1-5yil arasi 5 yildan uzun
degeri kisa
cikiglar
Turev olmayan finansal
yikimliiliikler
Finansal borglar (381,695,212) | (382,870,804) | (382,870,804) - - --
Ticari borglar (256,936,214) (256,936,214) (256,936,214) - - --
Turev finansal ylikiimliilikler
Forward ve swap sézlesmeleri
Nakit ¢ikis! (17,073,112) |  (376,494,820) | (376,494,820) - - --
Nakit girigi -- 112,093,694 112,093,694 - - --
Toplam finansal yiikiimliliikler (655,704,538) | (904,208,144) | (904,208,144) - - -
Defter Sézlesme 3 aydan
31 Aralik 2012 g uyarinca nakit Y 3-12 ay arasi 1-5yil arasi 5 yildan uzun
degeri kisa
cikiglar
Turev olmayan finansal
yikimliiliikler
Finansal borglar (368,809,917) | (369,255,5634) | (369,255,534) - - --
Ticari borglar (117,264,490) (117,264,490) (117,264,490) - - --
Turev finansal ylikiimliilikler
Forward ve swap sdzlesmeleri
Nakit ¢ikisl (167,928) (24,692,850) (24,692,850) - - --
Nakit girisi -- 24,557,230 24,557,230 -- - --
Toplam finansal yiikiimliliikler | (486,242,335) | (486,655,644) | (486,655,644) - - -
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL
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(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Doénen varliklar (A) 709.011.809 541.463.739
Kisa vadeli borclar (B) 662.463.072 488.688.482
Do6nen varliklar/ kisa vadeli borglar (A/B) 1.07 1.1

23.3. Piyasa riski

Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlan, ddviz kurlan ve kredi geniglikleri gibi piyasa fiyatlannda olabilecek
degisikliklerin Grup’un gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araclarin degerini etkileme riskidir. Grup bu
riski, faiz oranina duyarli olan varlk ve yukimiUlUklerini dengelemek suretiyle yonetmektedir.

Doviz kuru riski

Yabanci para cinsinden varliklar, yukumitlUkler ve finansal durum tablosu disi kalemlere sahip olma durumunda
ortaya cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

Grup'un 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibaryla yabanci para cinsinden yapilan islemlerini TL'ye
cevirirken kullandig baslica déviz kurlan TL olarak asagdidaki tabloda verimistir:

ABD Dolari Avro ingiliz Sterlini Kanada Dolari | Avustralya Dolari
31 Arallk 2013 21343 2.9365 3.5114 1.9898 1.8886
31 Arallk 2012 1.7826 2.3517 2.8708 1.7919 1.8477

YATIRIM
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKiN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Asagidaki tablo 31 Arallk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibanyla, Grup tarafindan tutulan yabanci para
varliklarin ve borglarin kayitl tutarlan TL cinsinden gosterecek sekilde yabanci para pozisyonu riskini

Ozetlemektedir,

TL karsiligi (islevsel

varliklar

31 Aralik 2013 para birimi) ABD Dolari Avro ingiliz Sterlini Kanada Dolari Avustralya Dolari
ekt vo naki 384,435,139 123,865,221 40,576,971 4,297 452,369 60
Finansal yatirmlar -- -- -- -- -- --
Toplam varliklar 384,435,139 123,865,221 40,576,971 4,297 452,369 60
Ticari borglar (7142,211) (2,525,292) (288,937) (4,297) (446,737) --
Toplam

yikimlilikler (7,142,211) (2,525,292) (288,937) (4,297) (446,737) -
Net finansal durum

tablosu ici yabanci 377,292,928 121,339,929 40,288,034 -- 5,632 60
para varliklar

Net finansal

durum tablosu

dist yabanci para (376,494,820) (121,000,000) (40,267,162) -- -- -
yukiamliiliikler

Net yabanc para 798,108 339,929 20,872 - 5,632 60
31 Aralik 2012 uk kar§""g'r(al§gﬁ_‘i’;?; ABD Dolan Avro ingiliz Sterlini Kanada Dolari Avustralya Dolari
Nakit ve nakit

benzerleri 27,788,237 1,237,123 10,864,902 226 17,469 --
Finansal yatinmlar 730,296 409,680 - - - -
Toplam varliklar 28,518,533 1,646,803 10,864,902 226 17,469 -
Ticari borglar (3,002,792 (1,224,889) (339,067) (76) (12,112) --
Toplam

yikimldlikler (3,002,792) (1,224,889) (339,067) (76) (12,112) -
Net finansal

%‘K,‘;’L‘Jﬁg'%i‘ia 25,515,741 421,914 10,525,835 150 5,357 -
varliklar

Net finansal

durum tablosu

disi yabanci para (24,692,850) - (10,500,000) -- -- --
yukiamliiliikler

Net yabanci para 822,891 421,914 25,835 150 5,357 -
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Maruz kalinan kur riski

TI’nin asagidaki para birimlerine karsilik yUzde 10 deger kazanmasinin/kaybinin 31 Aralk 2013 ve 2012
tarinleri itibaryla kapsamli gelir tablosunda ve kar/zararda (vergi etkisi haric) olusturacagr etki asagidaki tabloda

gosterilmistir:

Kar / (Zarar)

Ozkaynak(*)

31 Aralik 2013

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde

1-ABD Dolari net varlik/yakimlalagu 72,551 (72,551) 72,551 (72,551)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3-ABD Dolari net etkisi (1+2) 72,551 (72,551) 72,551 (72,551)
Avro kurunun %10 degismesi halinde

4-Avro net varlik/yUkdmItltga 6,129 (6,129) 6,129 (6,129)
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - - -- -
6-Avro net etkisi (4+5) 6,129 (6,129) 6,129 (6,129)
Diger kurlarin %10 degismesi halinde

7-Diger kurlar net varlik/yGkumldlugu 1,131 (1,131) 1,131 (1,131)
8-Diger kurlarin riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-Diger kurlarin net etkisi (7+8) 1,131 (1,131) 1,131 (1,131)
TOPLAM (3+6+9) 79,811 (79,811) 79,811 (79,811)

Kar / (Zarar) Ozkaynak(*)

31 Aralik 2012

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde

1-ABD Dolari net varlik/yUktmltlagu 75,210 (75,210) 75,210 (75,210)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- - --
3-ABD Dolari net etkisi (1+2) 75,210 (75,210) 75,210 (75,210)
Avro kurunun %10 degismesi halinde

4-Avro net varlik/yUkdmItltga 6,076 (6,076) 6,076 (6,076)
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - -- -- --
6-Avro net etkisi (4+5) 6,076 (6,076) 6,076 (6,076)
Diger kurlarin %10 degismesi halinde

7-Diger kurlar net varlik/yGkumldlugu 1,003 (1,008) 1,003 (1,003)
8-Diger kurlarin riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9-Diger kurlarin net etkisi (7+8) 1,003 (1,003) 1,003 (1,003)
TOPLAM (3+6+9) 82,289 (82,289) 82,289 (82,289)

(*) Kar /zarar etkisini icermektedir.
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31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKiN AGIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Faiz orani riski

Grup faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarl varlik ve yUukUmlUlUklerine olan etkisinden dolayi faiz orani

riskine maruz kalmaktadir.

31 Arallk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarinleri itibanyla, Grup’un sabit ve degisken faiz bilesenine sahip finansal

araclarn asagida gosterilmistir:

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Sabit faizli finansal kalemler

Finansal varliklar

Vadeli mevduat 377,095,146 377,224,979
Ters repo islemlerinden alacaklar 241,488 199,296
Finansal yatirmlar 1,825,467 5,990,102
Finansal yiikiimlulikler

Banka kredileri 134,275,230 120,818,789
Borsa para piyasasina borglar 247,419,982 247,991,128
Degisken faizli finansal varliklar

Finansal varliklar

Finansal yatirmlar 16,549,001 8,344,421
Ticari alacaklar

-Kredili musterilerden alacaklar 52,999,219 30,783,495
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Varliklarin faize duyarliligi:

Grup'un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak
sinifladigr sabit getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat ve faiz orani riskine maruz kalmaktadir.
31 Arallk 2013 ve 2012 tarihleri itibaryla Grup'un hesapladigi analizlere gére TL faizlerde 100 bp oraninda

faiz artisi veya azalisi olmasi durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla sabit getirili menkul
kiymetleri rayic degerinde ve Grup’un net dénem kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

Kar / (Zarar) Ozkaynak(*)
100 bp artis 100 bp azalis 100 bp artis 100 bp azals
31 Aralik 2013 (75,671) 77,028 (75,671) 77,028
31 Aralik 2012 (80,800) 84,447 (80,800) 84,447

(*) Kar /zarar etkisini icermektedir.

Hisse senedi fiyatlarindaki degisim riski

31 Arallk 2013 ve 2012 tarihleri itibaryla, BIST Hisse Senedi Piyasas endekslerinde %20'lik bir diistis/yikselis
olmasi ve diger tim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, kar veya zarar ile kapsamii gelir tablosuna etkileri

asagidaki sekilde gerceklesecektir:

Kar / (Zarar)

Ozkaynak(*)

31 Aralik 2013

%20’lik artis

%20’lik azahs

%20’lik artis

%20’lik azahs

Gercegde uygun deder farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar

- Hisse senedi 83,558 (83,558) 83,558 (83,558)

Satilmaya hazir finansal varliklar

- Hisse senedi(**) -- - 648,519 (648,519)

Toplam 83,558 (83,558) 732,077 (732,077)
Kar / (Zarar) Ozkaynak(*)

31 Aralik 2012

%20’lik artis

%20’lik azahs

%20’lik artis

%20’lik azalis

Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar

- Hisse senedi 514,009 (514,009) 514,009 (514,009)
- Varant = -- = --
Satilmaya hazir finansal varliklar

- Hisse senedi(**) - - 725,935 (725,935)
Toplam 514,009 (514,009) 1,239,944 (1,239,944)

(*) Kar / zarar etkisini icermektedir.

(**) Satimaya hazir finansal varliklar icerisinde borsaya kote hisse senetlerini igermektedir.
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TABLOLARA iLiSKIN AGIKLAYICI NOTLAR
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23.4. Operasyon riski

Kredi, piyasa ve likidite gibi dissal riskler haricinde, Grup’un sUrecleri, galisanlari, teknoloji ve altyapi gibi cesitli
sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayli riskleri ifade eden ve yasal dizenleyicilerin zorunluluklanndan
olusan risklere operasyon riski denir. Operasyon riski Grup’un faaliyetlerinden olusmaktadir,

Grup, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyon riskini yonetmektedir. Bu badlamda Grup asagidaki
konularda Grup ici sUre¢ ve kontroller belirlemistir;

e islemlerin bagimsiz yetkilendiriimesini iceren, uygun gérev dagiimlar,

e islemlerin mutabakati ve kontroll,

e Yasal ve diger duzenleyicilerin zorunluluklanna uygunluk,

e islem ve kontrollerin dokimantasyonu,

e Karsllagilan operasyonel risklerin periyodik degerlendirimesi ve belirlenen riskleri karsilayacak sekilde
olusturulan kontrol ve prosedurlerin yeterliligi,

e Acil durum planlarinin gelistiriimesi,

e Egitim ve mesleki gelisim,

e Ftik ve is standartlar,

e Etkili olabilecek alanlarda sigortalann da dahil olabilecedi riski azaltici dnlemler.

23.5. Sermaye y6netimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No: 34 sayill Araci Kurumlarn Sermayelerine ve Sermaye
Veterliigine lliskin Esaslar Tebligine (“Seri: VV No: 34”) uygun olarak sermayesini tanmlamakta ve yénetmektedir.
Bu kapsamda Sirket icin toplam asgari 6z sermaye tutan 4,655,000 TL'dir (31 Aralik 2012; 4,583,000 TL).
Sirket'in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarinleri itibarnyla sahip oldugu asgari 6zkaynak sirasiyla 73,079,030
TL ve 67,785,808 TLdir.

Sirket'in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34'de getirilen degerleme hukumleri
cercevesinde, degerleme gunu itibaryla hazirlanmis finansal durum tablolarinda yer alan ve Sirket'in net
aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden ¢z sermayelerinden asagida sayilan varlik
kalemlerinin indiriimesi suretiyle bulunan tutar ifade eder:

a) Duran varliklar;

1) Maddi duran varliklar (net),

2)  Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler haric olmak Uzere, deger dUsuklugu
karsiigi ve sermaye taahhitleri dustldukten sonra kalan finansal duran varliklar,

4)  Diger duran varliklar,
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b) MUsteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye, yonetim
ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar
ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve teskilatanmis diger piyasalarda islem gérmeyen
sermaye piyasasi araclarl.

Ayrica, aracl kurumlar yapllan her bir sermaye piyasasi faaliyeti icin ¢z sermayelerini asagida belirtilen oranlarda
artirmak zorundadirlar,

a) Halka arza aracilk faaliyeti icin, alm satim araciigi faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutannin %50's,

b) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhudu ile alm satimi faaliyeti icin, alim satm araciligi faaliyeti icin
sahip olunmasi gereken ¢z sermaye tutarinin % 50'si,

c) Portfdy yoneticiligi faaliyeti icin, alm satim araciidl faaliyeti icin sahip clunmasi gereken 6z sermaye tutannin %401,

d) Yatnm danismanidl faaliyeti icin, alim satim aracildl faaliyeti icin sahip clunmasi gereken 6z sermaye tutannin %10'u.

Sirket’in 31 Arallk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibanyla sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani sirasiyla
55,682,023 TL ve 58,866,058 TLdir. Seri: V No: 34'Un 8. maddesine gére araci kurumlarin sermaye yeterliligi
tabanlari, sahip olduklar yetki belgelerine tekabUl eden asgari 6z sermayeleri, Seri; V No: 34’de anilan risk
karsiliklan ve degerleme gununden onceki son Uc ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden
az olamaz.

Sirket, 31 Arallk 2013 ve 31 Arallk 2012 tarinler itibanyla iigili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.,
Risk karsiligi

Sirket, gerek finansal durum tablosunda gerekse finansal durum tablosu disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak
Teblig 34'de belirtilen oranlar cercevesinde risk karsiligr hesaplamaktadir. Risk karsiligl, pozisyon riski, karsi
taraf riski, yogunlasma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hukimleri cercevesinde hesaplanan tutarlarn
toplamini ifade eder.

31 Arallk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibaryla, Teblig 34 hukUmleri cercevesinde hesaplanan risk karsiligi
asagidaki gibidir;

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Pozisyon riski 27,632,248 19,326,102
Karsl taraf riski 19,606,980 19,217,988
Déviz kuru riski
Yogunlagma riski
Toplam risk karsilhig 47,239,228 38,544,090
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24. FINANSAL ARAGLAR

Finansal araclarin gercege uygun degeri
Gercege uygun deger, bir varligin cari bir islemnde istekli taraflar arasinda alm satimina konu olan fiyatini ifade eder.

Grup'un finansal varlik ve yOkumldlUklerinin gercege uygun degerlerinin belilenmesi hem muhasebe politikas
hem de dipnot sunumlan agisindan gereklidir.

Asagidaki yontemler ve varsayimlar gercege uygun degeri belilemenin mimkin oldugu durumlarda her bir
finansal aracin gercege uygun degerini tahmin etmekte kullanimistir.

Finansal varliklar

Kisa vadeli oimalari nedeniyle bankadaki mevduat ve ters repo alacaklar ile ticari ve dider alacaklarin kayitl
degerlerinin gercege uygun degerine yakin oldugu varsaylmaktadir.

Finansal durum tablosunda gercede uygun degeri ile gosterilen yatinm fonlan ve menkul kiymetlerin gercege
uygun degerlerinin belilenmesinde piyasa fiyatlarn esas alinmaktadirr.

Finansal ytikiimliiliikler

Ticari borclarnn, finansal bor¢larin ve diger finansal yukimlulUklerin kisa vadeli olmalan nedeniyle kayitl
degerlerinin gercege uygun degerine yakin oldugu varsaylmaktadir.

Gercege uygun deger ile élciime iliskin siniflandirma

“TFRS 7 — Finansal Araclar: Aciklama” standardi konsolide finansal tablolarda gercege uygun degerleri
Uzerinden o6lgUlerek gosterilen finansal araclann gergege uygun degerlerinin belilenmesinde kullanilan verilerin
Gnemini yansitan bir sira dahilinde siniflandinlarak gosterimesini gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas olarak
s6z konusu verilerin gdzlemlenebilir nitelikte olup olmamasina dayanmaktadir. Gozlemleneb ilir nitelikteki veriler,
bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin kullaniimasi; gdzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise
Grup’un piyasa tahmin ve varsaymlannin kullanimasi anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayinm, genel olarak
asagidaki sinflamalar ortaya ¢lkarmaktadir.

Birinci seviye: Finansal varlk ve yUktmltldkler, birbirinin ayni varlik ve yukamltltkler icin aktif piyasada islem
gbren borsa fiyatlarnndan degerlenmektedir.

lkinci seviye: Finansal varlik ve yUkimiUltkler, ilgili varlik ya da yUkimiGiigin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada goézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

Uctinct seviye: Finansal varlik ve yukimidlUkler, varlk ya da yOkimidligun gercede uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
Sinflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda gézlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin kullanimasini
gerektirmektedir.
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Bu cercevede gercege uygun degerleri Uzerinden dlgUlen finansal varlik ve yukumlUltklerin gercege uygun

deger sinflandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Nakit ve nakit benzerleri

- Yatirim fonlari 68,853 - - 68,853
Finansal yatirnmlar

- Yatinm fonlari 139,706 -- -- 139,706
- Hisse senetleri 4,227,760 -- 10,598,800 14,821,560
- Bor¢lanma senetleri 18,374,468 - - 18,374,468
Diger finansal yakimliiliikler

- TUrev araglardan kaynaklanan yUukdmiultkler -- (17,073,112) - (17,073,112
Toplam finansal varliklar 22,810,787 (17,073,112) 10,593,800 16,331,475
31 Aralik 2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Nakit ve nakit benzerleri

- Yatinm fonlari 44,535 - = 44,535
Finansal yatirnmlar

- Yatirim fonlari 150,433 - - 150,433
- Hisse senetleri 6,199,721 - 4,583,440 10,783,161
- Bor¢lanma senetleri 14,334,523 - - 14,334,523
Diger finansal yukiimliliikler

- TUrev araglardan kaynaklanan yukdmlultkler -- (167,928) - (167,928)
Toplam finansal varliklar 20,729,212 (167,928) 4,583,440 25,144,724

Finansal yatinmlarda gdsterilen borsada islem gdrmeyen finansal varliklarn bir kisminin gercege uygun deger,
degerleme yontemi tekniklerine gore seviye 3 kapsamindadir. Asagidaki tabloda, seviye 3'Un mutabakat verilmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
1 Ocak bakiyesi 4,583,440 4,583,440
Girigler 2,405,778 --
Cikislar = --
Toplam kapsamli gelir
Satimaya hazir finansal
varliklardaki net deger degisimi 3,604,582 --
Toplam 10,593,800 4,583,440
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25. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadr.

BAGLI SIRKET RAPORU SONUCU

Sirketimiz lle ana ortagimiz olan Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve diger badli Sirketler arasinda;

e Alacak, bor¢ veya mal varlgr aktanm,
o Kefalet, garanti veya aval verimesi gibi sorumiuluk yaraticl,
e Kar aktanmi sonucunu dogurabilecek

hukuki islem bulunmamaktadir,

Sirketimizin 2013 yilinda ana ortagl ve diger bagh Sirketleri ile gergeklestirdidi raporda ayrntilan sunulan ticari islemler
Sirket faaliyetinin gerektirdidi islemler olup, piyasada gegerli olan emsal bedeller Uzerinden gergeklestiriimist.,

Ana ortagmiz ve bagh olunan Sirketlerinin yonlendiriimesiyle Sirketin aleyhine alinmis bir karar veya zarara ugdratici bir
islem bulunmamaktadir.

Sirketimizin 30.04.2013 tarinli Pay Sahipleri Olagantstu Genel Kurul toplantisinda Sirket Ana Sézlesmesi'nin,
T.C. Bagbakanlik Sermaye Plyasasi Kurulu'nun ve T.C. GUmrtk ve Ticaret Bakanlgi ig Ticaret Genel
MUdUrigt'ntin onaydan gecmis hali Genel Kurul'un onayina sunulmus ve yapilan oylama sonucunda oybirligi
ile kabul edilmistir.
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