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Giindem

1.
2.

Acllis ve toplanti baskanhginin olusturulmasi.

Genel Kurul Toplanti Tutanaklarinin Toplanti
Baskanhiginca imzalanmasi icin Toplanti
Baskanligrna yetki verilmesi.

Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanan 2012 yil;
Faaliyet Raporunun okunmasi ve muzakeresi.

2012 yilina iliskin Denetgiler Raporu ile Bagimsiz Dig
Denetim Kurulusu Raporunun okunmasi ve
muUzakeresi.

2012 yil Finansal Tablolarinin okunmasi, muzakeresi
ve onaya sunulmasi.

Yonetim Kurulu Uyeleri ve Denetcilerin 2012 yil;
calismalarnndan dolayi ayri ayri ibrasi.

13.

14.

15.

2012 yil karinin kullanim seklinin, dagitilacak kar ve
kazang paylar oranlarinin belirlenmesi.

Yonetim Kurulu Uyelerinin Gcretlerinin saptanmasl.

Faaliyet yili icinde Yonetim Kurulu Uyeligime yapilan
atamalarin onaya sunulmasi.

. Faaliyet yiliicinde gergeklesen Denetci degisikligi ile

ilgili bilgi sunulmasi.

. Yonetim Kurulu Uyelerinin se¢imi ve gérev

sUrelerinin belirlenmesi.

. Bagimsiz Denetleme Kurulusu hakkinda karar

verilmesi.

6102 Sayil Turk Ticaret Kanunu'nun 419. maddesi
geregi hazirlanan "Genel Kurul Calisma Esas ve
Usullerine Tliskin I¢ Yonerge'nin” onaylanmasi.
Donem iginde yapilan tim bagis ve yardimlarin
tutar hakkinda bilgi verilmesi.

2013 yilrigcin yapilabilecek bagisin sinirinin
belirlenmesi.
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KURUMSAL PROFIL

Yatirim Finansman: Koklii gelenek, gli¢li vizyon,
kararh atihmlar...

Yatinm Finansman, TUrkiye'nin ilk aract kurumudur.

Yatinm Finansman, Cumhuriyet dénemi bankaciliginin
kurucusu Turkiye Is Bankasi'nin istiraki, Tarkiye Sinai
Kalkinma Bankasi (TSKB)'nin ana ortakliginda ve 13
blytk bankanin katilimiyla 1976'da kurulmustur.

Yatinm Finansman, TUrkiye'de sermaye piyasasi
duzenlemeleri ve IMKB'nin kurulusundan dnce faaliyete
gecmistir. Sirket faaliyet gosterdidi is kolunda
gerceklestirdigi oncl ve 6rnek ¢alismalaryla Glkemizde
¢agdas anlamda sermaye piyasalarnnin olusum ve
gelisimine blyuk katki saglamis, ilk olmanin ayricaligini
tim calismalannda musterileriyle paylasmistir. Yatinm
Finansman Turkiye'deki ilk 6zel sektor tahvili ihracina
aracilik etmis, hisse senedi ve kamu bor¢lanma
senetlerinin bir yatinm araci olarak yayginlastiniimasi gibi
gelismelerdeki etkin rolUyle “6ncd” misyonunu ortaya
koymustur.

Yatinm Finansman, koklU kurumsal gelenedi ve
deneyimi temelinde bilgisi ve vizyonuyla sekillendirdigi
is modeli, yUksek kalite standartlari, teknolojiyle
butinlesen hizmet platformlar ve yaygin musteri agiyla
seckin hizmet saglayici kimligini strdtrmektedir.

GUclU ortaklik yapisi ve sermayesi ile Gyesi oldugu
Tarkiye Is Bankasi Grubu'nun ulusal ve uluslararasi
arenadaki saygin konumu Sirket'in gtvenilirlik ve
uzmanligini percinlemekte, piyasadaki konumunu
pekistirmektedir.

Sermaye piyasasl yetki belgelerinin timune sahip olan
Yatinm Finansman, yurt ici ve yurt disindan genis bir
bireysel ve kurumsal yatinmci kitlesine sermaye piyasasi
aracihgralaninda diinya standartlarinda, gtvenilir ve
hizli hizmet sunmaktadir.

Onc ve referans kurum olma kararliligiyla faaliyetlerine
yon veren Yatinm Finansman, 2012 yilinda etik
degerlere baglh ve objektif bilgiye dayanan hizmet
anlayisini degismez kilmaya odakli, rekabetci ézelliklerini
glglendiren, cevre duyarliigini da gozeterek musteri,
calisan ve hissedar memnuniyetini en Gst dlzeye
cikartra hedefini ileri tagiyan bir dontstm projesini
hayata gegirmistir.

Yatinm Finansman'in 2012 yili degisim ¢alismalarinin en
belirgin yansimalarindan biri yil sonunda yenilenen
logo ve kurumsal kimlik olmustur. Yatinm Finansman
genel mudurlik ve subelerini degisen kurumsal
kimligine uygun olarak yenileme ¢alismalarina baslamig
ve musterilerini daha samimi ve yalin bir imajla misafir
etmeye devam etmistir.
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HIZMETLERIMIZ, HIZMET KANALLARIMIZ

HIiZMETLERIMiZ

Bireysel Hizmetler

- Hisse Senedilslemleri

- Vadelilslern ve Opsiyon Borsasi (VOB) Islemleri
- Ozel Portféy Yonetimi

« Yatinm Danismanhdi

- Yatinm Fonlar

- Menkul Kiymet (Hisse Senedi) Kredisi

- Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu Islemleri
« Yurt Disi Turev Islemleri

- Yurt Disi Hisse Senedi Islemleri

- Kaldirach Alim Satim Islemleri (KAS)

- Vadelilslemn ve Opsiyonlar (IMKB)

- Varant ve Sertifika Islemleri

- Eurobond Islemleri

- Repo ve Ters Repo Islemleri

- Odung Piyasasl Islemleri

- Ozel Sektor Tahvili Islemleri

Kurumsal Hizmetler

- Uluslararasi Satis Islemleri

- Aktif Yonetimi

- Birincil ve Ikincil Halka Arzlar

- Blok Satislar

- Ozel Sektor Tahvil ve Bono Ihraglarina Aracilik

- Degerleme Raporlari ve Danismanlig

- Gelisen Isletmeler Piyasasi (GIP) Piyasa Yapiciligi
- Cagnlslemleri

- Bedelli Sermaye Artisi Islemleri

HIiZMET KANALLARIMIZ

- Qilde 13 sube

- Internet Subesi YF.COMTR

- Islem Platformlarn (YFTRADE, YFTRADEFX,
YFTRADEINT)

- Mobil Uygulamalar (YFTRADE -YFTRADEFX)

- Telefon Subesi (444 11 44)
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VIZYON, MISYON, STRATEJI VE DEGERLER

Vizyonumuz
Turkiye'de ilk 10 araci kurumdan biri olmak.

Misyonumuz

Guven ve deneyimin yani sira dinamik ve musteriye
daha yakin ¢alisma anlayisimizla musterilerimize ve
hissedarlarimiza yaratilan katma degeri artirmak.

Stratejimiz

Piyasadaki trendleri takip eden degil, belirleyen
kurumlardan biri olarak, gucla ekibimiz ve teknik
altyapimizla musterilerimize daha etkin ve siratli
hizmet vermek.

Degerlerimiz

Givenilirlik

Durust ¢calisma anlayisi ve is ahlakina uygun davranarak
beklentilere zamaninda yanit vermek, glivene dayali
iliskiler gelistirmek ve verdigimiz s6zU yerine getirmek.

insana ve Cevreye Duyarhlik

Kurumsal ve kisisel sosyal sorumluluk bilincimizle,
cozdmlerimiz ve kaynaklanmizi verimli kullanarak
insana, bilgiye, emege ve cevreye duyarli ve saygili
olmak.

Misteri Odaklilik

Etkin, gercekgi ve uygulanabilir ¢ézimler sunarak, is
ortakligindan dogan yukidmlaldkleri yerine getirmenin
otesinde, yapici tutumlar sergileyerek, masterilerimizin
memnuniyetinde strekliligi saglamak.

Aciklik ve Seffaflik
lletisimde ve uygulamalanmizda acik davranmak, seffaf,
adil ve durist olmak.

Coziim Odakhhk

Profesyonel anlayis ve ekip ¢alismasina inancimiz ile
etkin ve hizli hizmetler sunmak, dnerilen ve alinan
kararlara sagduyu ile yaklasmak.

Esneklik

Yonetimimizin 6nyargisiz yaklasima verdigi dnem ile,
mesleki ve kurumsal degerlerden 6din vermeden,
calisanlarimizin ¢ozam odakli dneriler gelistirmesi,
uygulamasi ve inisiyatif almasina firsat tanimak.

Tutkulu Olmak

Tum ¢alisanlarimizin kaynaklarimiza, ¢cézdmlerimize ve
paydaslarimiza karsi sorumluluklannin bilincinde
hareket ederek yarattigi sinerji ile hedefimize ulasmada
inangh olmak, fark yaratmak, calisan memnuniyetini
musteri memnuniyetine dontstirmek.
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kaynaklarimiza, ¢dzimlerimize Ve paydaglarimiza kars:
sorumluluklatrimizin bilincinde hareket etmek

Hedefimize ulag-
mada ihahgli olmak

Fatk yat‘a’(luak

¢aligan memnuniyetini misteri
memhuhiyetine donugtirmek

Profesyonel
ahlayis LA
sergilemek 090..
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g¢aligmasiha
inanmak

Etkin ve hizli hizmetler sunmak

Onetrileh Ve alihan
kararlara saéduyu ile
yak]agmak

Hetigimde ve uygu-
lamalarimizda agik
davrahmak

Adi] olmak
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Diriust ¢aligma anlayis:

15 ahlakina uygun davranarak
beklentilete zamaninda yahit vermek
Guvene dayal: ilighiler geligtirmek

Verdigimiz sozu tutmak

Rurumsal ve kigisel sosyal
sorumluluk bilinc¢imizle
hatreket etmek

¢ozumlerimizi ve kayhak-
larimizi veriml]i kullanmak

insana bilgiye, eme§e Ve gevieye
duyarl: ve saygili olmak

Onyargisiz yaklasima
Shem Vetmek

Mesleki ve kurumsal degerlet‘deh odin
vermedeh, ¢5zilme odakl1l dhetiler
geligtirilmesi, uygulanmasi ve inisiyatif
alinmasiha firsat tanimak

Etkin, getrgek¢i ve uygu-
lanakilir ¢ézimler
suhmak

15 ortaklifindan dogan yikim-
luluRleri yetine getit‘Iuehih Stesine
geghek

Yapie1 tutumlar Set‘gﬂeMek

MJisteri memnuniyetinde
sirekliligi saglamak

&
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SERMAYE, ORTAKLIK YAPISI VE iSTIRAKLER

Yatirnm Finansman Ortaklik Yapisi

Turkiye Sinal Kalkinma Bankasi A.S. %95,78

TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. %1,85

Diger %2,37
Yatinm Finansman, ana ortagi TSKB'nin de Gyesi oldugu . sinai Kalkinme
bir Tarkiye Is Bankasi Grubu kurulusudur. Torkiye im
Kast A.§-"".‘" Yatt
n
BI::nansman’dak'l hisse oron!
7%95,18'd1""
Yatirnm Finansman Ortaklik Yapisi
Ortakhgin Adi Pay Miktari (TL) i§tirak Orani (%)
Turkiye Sinai ve Kalkinma Bankasi A.S. 58426489 95,78
TSKB Gayrimenkul Degerleme AS. 1.130.739 1,85
Diger 1442772 2,37
Toplam 61.000.000 100,00
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Yatinim Finansman istirakleri

Sirket Adi Sermayesi (bin TL) istirak Orani (%)
Is Yatinm Ortakligi AS. 160.599 1,13
TSKB Gayrimenkul Yatirim Ortakligr A S. 150.000 1,33
Takasbank AS. 60.000 1,80
Is Portfoy Yanetimi AS. 45000 490
TSKB Gayrimenkul Degerleme AS. 300 0,00
Surddrdlebilir Danismanlik AS. 240 96,00
TSKB Gayrimenkul Aracilik Hizmetleri AS. 240 1,00
TSKB Gayrimenkul Danismanlik A.S. 240 1,00

Ana ortakliga ait 6zkaynaklar (bin TL)

g 65.051

(o]

o

S 68.158
o

Toplam varliklar (bin TL)

§ 554.660
o

b=y 558.313
(o]

Yatirim Finansman siirdiiriilebilirlik vizyonunun ilk adimi:
Siirdiiriilebilir Danismanlik “Escarus”

Sarddrulebilir Danismanlik “Escarus” 24 Mart 2011 tarihinde
Yatinim Finansman'in %96 oraninda istiraki ile kurulmustur.

TSKB ve Yatirim Finansman'in bilgi birikimi, piyasa deneyimi ve

profesyonel hizmet glicinU ayni ¢atr altinda birlestiren Escarus,
deneyimli ve profesyonel kadrosuyla strdtrdlebilirlik coztimleri
gelistirerek danismanlik hizmetleri sunmaktadir.

Escarus'un kurulus amacr dinyada kabul gormas kiresel,
cevresel ve surdurlebilir yaklasimlan Tark is diinyasina entegre
etmektir.

Escarus'un hizmetleri

- Danismanlik-MUhendislik

-+ Egitim

- Sertifikasyon

- lzleme/Raporlama

ana bagsliklar altinda toplanmistir.

Odenmis sermaye (bin TL)
53.500

61.000

2012 2011

Escarus, cevresel ve sosyal etkilerin tanimlanmasi ve
yonetilebilmesi konusunda uluslararasi proseddrleri dikkate
alarak, Ustlendigi projelerin her asamasinda masterinin
ihtiyaclarina en uygun ¢ozimleri sunmaya odaklidir.

Enerji alanindaki calismalarini Yenilenebilir Enerjiye Yonelik
Proje Hizmetleri ve Enerji Verimliligi basliklarr altinda sunan
Escarus, 2011 yilinda basladigi Yatinm Finansman'in karbon
ayak izinin hesaplanmasi ve sifilanmasi ¢calismalarina devam
etmektedir. Bu proje ile Yatinm Finansman'in sektérin ilk
karbon-nétr araci kurumu olmasi hedeflenmektedir.

Escarus, kirresel prensiplere dayanan kurumsal proje yénetimi
anlayisiyla strdtrdlebilirlik konusunda Turkiye'nin &nde gelen
referans merkezi ve alaninda lider bir danismanlik sirketi olma
hedeflerine emin adimlarla ilerlemektedir.
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BASLICA GOSTERGELER

Ozet Bilancolar (Konsolide) (TL)

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Donen Varliklar 545223511 542.580.206
Nakit ve Nakit Benzerleri 380.931.703 355.282.140
Finansal Yatinmlar 17.055.000 10.773.083
Ticari Alacaklar 143.947.154 174.592.756
Diger Alacaklar 169.648 96.732
Cari Vergi Varlig 2.997.498 1.667.577
Diger Donen Varliklar 122.508 167918
Duran Varliklar 13.089.801 12.080.154
Finansal Yatinmlar 10.243.810 9.240.022
Maddi Duran Varliklar 1.502.360 903.073
Maddi Olmayan Duran Varliklar 412.225 403.354
Ertelenmis Vergi Varlig 931406 1.533.705
Toplam Varliklar 558313.312 554.660.360
Kisa Vadeli Bor¢ ve Yukamlulukler 488.706.502 488221842
Uzun Vadeli Borg ve Yakumltlukler 1436.180 1.376.756
Toplam Borg ve Yaktumltlukler 490.142.682 489.598.598
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 68.158.547 65.050.742
Azinlik Paylari 12.083 11.020
Toplam Ozkaynaklar ve YUkimlulikler 558313312 554.660.360
Ozet Gelir Tablolari (TL)

Faaliyet Gelirleri 19.561.035 24.136.083
Faaliyet Giderleri -27610412 -26.053312
Diger Faaliyet Gelir ve Giderler (Net) 1.250.701 764.198
Finansal Gelir ve Giderler (Net) 10.057.805 8.310.347
Strddriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kan/(Zarar) 3.259.129 7.157.316
Surddrulen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri) -408.186 -1.181.561
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi - -
Donem Kari/(Zaran) 2.850.943 5.975.755
Donem Kar/(Zararinin) Dagilimi

Kontrol Gicti Olmayan Paylar 1.063 1420
Ana Ortaklik Paylari 2.849.880 5974335
Kapsamli Gelirin Dagilimi

Kontrol Gicd Olmayan Paylar 1.063 1420
Ana Ortaklik Paylari 3.107.805 5.070.305
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2012 2011 2010 2009
Hisse Senedi Piyasasi islemleri
Hisse Senedi Piyasasl Islern Hacmi (milyon TL) 1.246.570 1.390.654 1271329 965.069
Hisse Senedi Piyasasl Islern Hacmi* (milyon ABD dolari) 699.298 736.224 822334 648872
YF Hisse Senedi Islem Hacmi (milyon TL) 23939 27521 5.620 17.558
YF Hisse Senedi Islem Hacmi* (milyon ABD dolar) 13429 14.569 16.571 11.795
Tdm Araci Kurumlar Arasindaki Siralama 18 19 17 16
Pazar Payi (%) 1,92 1,97 2,02 1,82
Banka Disi Araci Kurumlar Arasi Siralama** 6 10 8 6
Pazar Payi (%)** 475 434 49 4723
Tahvil-Bono Piyasasi Islemleri
Tahvil Bono Piyasasl Islern Hacmi (milyon TL) 1.377.151 1.166.215 1.123.261 1.137.018
Tahvil Bono Piyasasi Islem Hacmi* (milyon ABD dolari) 772551 617404 726559 764448
YF Tahvil Bono Islern Hacmi (milyon TL) 20.958 18.892 19.867 18.767
YF Tahvil Bono Islem Hacmi* (milyon ABD dolan) 11.756 10.001 12.850 12617
Tum Araci Kurumlar Arasindaki Siralama 9 11 12 13
Pazar Payi (%) 1,52 1,62 1,77 1,65
Banka Disi Araci Kurumlar Arasi Siralama** 1 2 3 3
Pazar Pay (%)** 20,7 17,30 15,34 16,50
Vadeli islemler Piyasasi Verileri
Vadeli islemler Piyasasi Islern Hacmi (milyon TL) 807.865 879.599 863.364 668.346
Vadeli Islemler Piyasasi Islem Hacmi* (milyon ABD dolar) 453.195 465667 558450 449368
YF Vadeli Islemler Islern Hacmi (milyon TL) 26490 30.526 32405 29441
YF Vadeli Islemler Islem Hacmi* (milyon ABD dolar) 14.860 16.160 20.960 19.794
TUum Araci Kurumlar Arasindaki Siralama 10 9 10 7
Pazar Payi (%) 3,27 347 3,75 4,41
Banka Dist Aract Kurumlar Arasi Siralama** 3 5 5 3
Miisteri Portfoy Biyiikliigi 2012 2011 2010 2009
Musteri Portfoy Bayuaklugu (Yilin Son GUna) (milyon TL) 1274 1.099 1.236 1.068
Musteri Portféy Biyudklugu* (milyon ABD dolarr) 714 582 799 717
Yatinm Fonu Portféy Buydklaga (Yilin Son Gund) (milyon TL) 182 15 175 202

*2012 sonu ABD dolari kuru: 1,7826
**Ticari banka araci kuruluslari dahil edilmemistir.
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1976-2012: KURULUSTAN KOKLU DEGISIME KARARLI ADIMLAR

1976

1981

1984

1985

1987

1991

1992

1993

1994

1995

1997

1998

Turkiye'nin ilk aract kurumu Yatirnm Finansman,
Turkiye Is Bankasi'nin istiraki Tdrkiye Sinai
Kalkinma Bankasi (TSKB)'nin énctlugtinde ve 13
buyuk bankanin katilimiyla kuruldu.

Yatinm Finansman, 6zel sektor tahvili ihracina
aracilik ederek Turkiye'de bir ilke imza atti. Ayni yil
Sermaye Piyasasi Kanunu ydrarlige girdi.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) kuruldu. Yatinm
Finansman'a SPK tarafindan Hisse Senedi Alim-
Satim ve Halka Arza Aracilik Yetkisi verildi.

Istanbul Menkul Kiymet Borsasi (MKB)'nda
islemler baslad!. Yatinm Finansman, %42 pazar
paylyla IMKB'de lider konuma ytikseldi.

Hizmet gamini ¢esitlendiren Yatinm Finansman,
finansman bonosu, banka bonosu ve banka
garantili bono alim-satim islemlerine baslad!.

IMKB hisse senedi islemlerinde, islem adedi
siralamasinda Ug¢Uncd olan Yatinm Finansman,
IMKB tarafindan odullendirildi.

Yatinm Finansman'a SPK tarafindan Yatirim
Danismanligi, Portfoy Yonetimi ve Repo Yetkisi
verildi.

Yatinm Finansman, 6zel sektdr bonosu ihracina
aracilikta ilk sirada yer alarak hizmet kalitesini ve
guvenilirligini bir kez daha gosterdi.

Yatinm Finansman, halka arz faaliyetlerine
baslayarak, kurumsal finansman hizmetlerine bir
yenisini daha ekledi. A Tipi Yatinm Fonu Sirket'in
Uriin gaminda yerini ald.

Yatinm Finansman, Grtin yelpazesine B Tipi
Yatinm Fonu'nu ekledi. SPK, Yatinm Finansman'a
Menkul Kiymet Kredisi, Oding ve Aciga Satis
Islemleri Yetkisi verdi.

Yatinm Finansman, musteri ihtiyaglarina uygun
olarak tasarlanmig ¢zel fon kurulusu ve yonetimi
hizmetini sunmaya basladi ve ilk 6zel fonunu
kurdu.

Yatinm Finansman Yatirim Ortaklidl, Yatinm
Finansman'in ¢nderliginde kuruldu.

1999

2002

2003

2005

2006

2007

2008

2009

Yatinm Finansman, internet ve telefon bankacilig
uygulamalarini baslatarak alternatif dagitim
kanallarr alaninda 6nct kimligini kanitladi.

Yatinm Finansman, B Tipi Tahvil Bono Fonu'nu
Urtin yelpazesine ekledi.

Yatinmcl tabanini her gegen yil genisleten Yatinm
Finansman, 10. subesini act.

Turkiye'nin ilk ¢zel yatinm ve kalkinma bankasi
olan TSKB'nin Yatinm Finansman'daki pay1 %904
oldu.

Yatinm Finansman’a SPK tarafindan Turev
Araclar Islem Yetkisi verildi. Yabanci kurumsal
yatinmcilara, arastirma ve alim-satim islemleri
baslad!.

2001 yilinda kurulan Vadeli Islem ve Opsiyon
Borsasi (VOB) faaliyete gecti. Yatinm Finansman,
VOB'un faaliyete gegmesiyle birlikte musterilerine
tUrev islemler alaninda da hizmet sunmaya
basladi.

Yatinm Finansman internet sitesi, Altin Oriimcek
Yansmasi'nda en iyi UgUncd finans sitesi segildi.

Yatirm Finansman, kurumsal kimligini degistirdi;
logosunu yeniledi.

Yatinim Finansman 30. yilini kutladi.

Yatirm Finansman, Urtn yelpazesine B Tipi
Degisken Yatinm Fonu'nu ekledi. Vadeli Islemler
Borsasi'nda islemn yapmayi kolaylastiran web
tabanli VOBAKktif programi internet subesi
Uzerinde kullaniimaya bagslandi.

Yatinm Finansman, 29 Aralik 2006 tarihinde TSKB
Menkul Degerler AS.yi devraldi.

Yatinim Finansman, Genel MudUrluk binyesinde
Ozel Islem Merkezi adiyla yeni bir hizmet kanali
daha acti. VOB musterilerine yonelik SMS hizmeti
baslatildi.

Vadeliislemlerde canli veri Uzerinden hizli ve kolay
islem yapilmasini saglayan VOBAKtif yatinmcilarin
hizmetine sunuldu.

Yatirnm Finansman, TSKB' nin ihrag etmis
oldugu Tarkiye'nin ilk B Tipi %10 Getiri Garantili
Temiz Enerji Fonu ve B Tipi %100 Anapara
Garantili Tanm Urdnleri Fonu'nun yatinmcilara
sunulmasina aracilik sagladi.
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2010 Yatinm Finansman'da Yurt ici Turev Islemleri

2011

Madurlagu kuruldu.

Adana ve Antalya‘irtibat Burolar subeye
donUsturaldi ve Izmit Subesi hizmete agildl.

TSKB tarafindan 2010 yilinda ihrag edilen tematik
fonlar yatinmailara sunuldu.

Yatinm Finansman, 2010 yilinda halka arzi
gerceklesen 16 sirketin 12'sinin halka arzina katildi
ve 4 halka arzin konsorsiyurunda es lider olarak
yer aldl.

Yatinm Finansman, dinamik tasarimi ve kolay
kullanimiyla dikkat ceken YFTRADE Mobile ile
mobil dinyada da yerini aldi ve musterilerine
yeni bir hizmet kanali acti.

YFTRADEINT ile mUsterilere yurt disi tUrev
piyasalarinda islem yapma olanagi sunuldu.

Turkiye Is Bankasl ile Yatinm Finansman'in isbirligji
sonucunda musteriler, hesaplarina Turkiye Is
Bankasi Bankamatiklerini kullanarak ulasabilmeye,
para yatirma ve ¢cekme islemlerini
gerceklestirmeye basladilar.

Gelisen Isletmeler Piyasasi (GIP) lisansi alindi.

B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu, yeni bir fon
olarak musterilerin hizmetine sunuldu.

Yilsonu itibariyla karbon ayak izinin sifirlanmasi
icin ¢alismalara baglandi.

Yatinm Finansman 35. yilini kutladi.
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2012 YILI YENIDEN YAPILANMA PROJESININ TEMEL TASLARI...

ORGANIZASYONEL YAPILANMA

Yatinm Finansman daha fonksiyonel ve daha etkin bir
organizasyon yapisina ulasmak ve gii¢li i¢ kontrol
slrecleri tesis etmek icin 2012 yilinda yeni birimler
kurmus, bazi birimleri ise yeniden yapilandirmistir.

Yeni Kurulan ve Yapilandirilan Departmanlar
+ Ic Kontrol Mudrliga

- Streg ve Is Gelistirme Madurltgu

- Kurumsal Finansman Madurlagu

- Satig ve Pazarlama Mdarltga

- Hukuk Isleri Madurltga

- Strateji MudUrlugu

« Kaldirach Alim Satim Islemleri Birimi
- Teftis Kurulu Baskanlgi

« Tarev Urtinler MOdunigu

- IKve Kurumsal lletisim Madurligo

SURECLER

2012 yihinda Yatinm Finansman’da gerceklestirilen
slireg iyilestirme calismalarinin ortak hedefi Gretilen ve
paylasilan toplam ¢iktiyl miimkiin olan en Ust seviyeye
tasimak olmustur.

- Management Information Systermn (MIS) raporlari ve
etkin sube/musteri/Urtn analizleri yapilmasi

- Elektronik Is Akisi Projesi

- Kredi ve Kredi Degerleme streclerinin revizyonu

- Prim sisteminin olusturulmasi

- Ftkin performans yonetimi

- Is streclerinin yeniden yapilandinlmasi

MUSTERI ODAGI

Yatinm Finansman’in hedefi, musteri odakli is
yaklasimini aktif pazarlama ve gui¢li iletisim ile daha da
ileri tagimaktir.

- Aktif pazarlama faaliyetlerinin gelistiriimesi

- MuUsterilerle yakin diyalog

- Sozlesmelerin sadelestiriimesi

- Yenilik¢i ve yaratici bakis agisinin gelistiriimesi

+ CRM ¢alismalar kapsaminda farkli musteri
hizmetlerinin sunulmasi
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URUN VE HiZMETLER

Yenilikgi Uriinlerle Grin portféylnin gliclendirilmesi,
daha etkin, hizli ve glvenli islem platformlarinin
sunulmasi icin teknolojiye yatirimin artirilmasi Yatirim
Finansman’in onceliklerinden biridir.

- KAS (Kaldiracli Alim Satim Islemleri) Yetki Belgesi'nin
alinmasi

- Forex faaliyetlerinin baslamasi

- VIOP Islemlerinin baslamasi

- Promosyon ve kampanya ¢alismalarinin etkinliginin
artinimas

INSANA YATIRIM / EGITIM

Yatinm Finansman icin insana yatirim gelecege
yatinmdir. Sirket 2012 yilinda kariyer yonetimi ve
motivasyon ile calisan baglihginin artinlmasi, hizmet
sunum kalitesi-musteri memnuniyetinin yikseltilmesi
ve blinyesindeki yetkin profesyonellerin yetistirilmesi
amaciyla yogun egitim programlari diizenlemistir.

- Etkin Performans Degerlendirme Sistemi

- Uygulamali Urn Egitimleri Satis Performansinin
Gelistirilmesi ve Satis Koglugu Projesi

- Etkin Insan Yonetimi Egitimleri

SURDURULEBILIRLIK/SOSYAL SORUMLULUK
Yatirim Finansman, en genis anlamdaki paydas
kitlesini olusturan topluma ve cevreye katkisini
artirmayl amaglayan projeler tizerinde calismaktadir.

- Karbon ayak izi projesi kapsaminda ¢alismalarin
baslatiimas

KURUMSAL KiMLIK

Yatirim Finansman kurumsal yapisindaki kokli
degisimi kurumsal kimligine ve iletisim stratejisine de
yansitmistir.

- Yenilogo ve kurumsal kimlik: YF Menkul Degerler
yerine Yatinm Finansman

- Web sitesinin yenilenmesi: YFCOM.TR

- Mobil uygulamalarin yenilenmesi: YFTRADE Mobile,
YFTRADEFX Mobile

- Islem Platformlar (YFTRADE, YFTRADEFX,
YFTRADEINT)

- Sosyal medyada yer alinmasi: Yatinm Finansman
analiz ve yorumlarinin Facebook ve Twitter Uzerinden
paylasiimasi
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YONETIM KURULU BASKANI'NIN MESAJI

Diinya ekonomisi 2012 yilini zayif biiyiime kosullarinda gecirmistir.

IMF'nin 2012 i¢in tahmin ettigi %3,2lik ktresel buytme, 2011'nin %3,9'luk blydme oraninin gerisinde
kaldigi gibi, 2007 ve 6ncesindekibes yilin %5'e yakin gerceklesen ortalamasindan da dnemli 6lctide
uzaklasmistir. 2012 yilina ait ongoruler gelismis Ulkelerin %1,3, gelismekte olan tlkelerin ise %5,1 oraninda
bUylyebildigi ydonundedir.

2012 yilinda, gelismis Glkeler 2009'da yasanan daralma sonrasinda en distk buylime hizina gerilemistir.
Bu Ulkelerde para politikasini duzenleyen otoritelerin yeni destek hamlelerine taniklik edilirken, kamu

maliyesi ve kamu borcu dinamikleri halen en Gnemli sorunlari isaret etmektedir. BRIC olarak bilinen resel bUYIMe Mz

gelismekte olan Ulkelerinin basat ekonomilerinde ise gerileyen performans yillik blydme temposunun rores leve goTe

yaklasik bir puan azalmasina neden olmustur. tahmint= |da
etigimiz A

o2 dizeyine

8er‘|em'|§“'.|\'.
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Turkiye ekonomisi, 2012 yilinda saglam durusuyla
gelismesini sirdtUrmus ve pek ¢ok gelismekte olan
Ulkeden pozitif anlamda ayrismayi basarmistir. Bu
durum, Fitch'in Glke notumuzu "yatinm yapilabilir Glke”
seviyesine artirmasiyla teyit edilmistir. Not artisinin
temel belirleyicisi Turkiye ekonomisinin yumusak inisi
ve yeniden dengelenmeyi bir arada basarabilmesi
olmustur.

Gecmis donem tecribeleri goz 6niinde tutuldugunda,
2012 yilinda cari agigin 49 milyar dolar civarina
gerileyerek milli gelirin %6'sI civarina indigi bir strecte,
blylmenin %2,6'lik bir tempoda strdirtlebilmis olmasi
Turkiye ekonomisi icin dnemli bir esigin asildigina isaret
etmektedir. Bu gelismelerin yaninda bir dnceki yili ¢ift
hanelerde tamamlayan enflasyonun 2012'yi %6,2 ile
noktaladigi ve belirsizlik araliginin icinde yer aldigi da
vurgulanmasi gereken bir diger noktadir.

2013 yili ekonomik beklentiler

2013 yiinda duinya ekonomisi icin yapilan projeksiyonlar
%3,5'lik buytme ile cok sinirl bir iyilesme beklendigine
isaret etmektedir.

Dis talep desteginin kisith kalacagini gésteren bu
gelismeye ragmen, disuk faiz oranlarn ve gevsek para
politikasi ile desteklenen i¢ talebin etkisiyle Turkiye
ekonomisinin %4,7’lik bir blytme oranina ulagmasini
Ongoruyoruz.

Ongoérilen bu talep kompozisyonu, finansal istikrari
gozeten Merkez Bankasi'nin yil icerisinde makro-ihtiyati
tedbirlere basvurmasini gerektirebilecektir. Ancak bu
tedbirlere ragmen, i¢ talep kaynakli buytUmenin etkisi ile
cari agikta artis yasanmasi ve cari agigin 2013 sonunda
63,5 milyar dolar diizeyine ya da milli gelirin %7'sine
ulasmasi beklenmektedir.

Ote yandan ivme kazanamayan kiresel biytme
gelismis Ulkelerde gevsek para politikalarinin devamin,
dolayisi ile de kuresel likidite bollugunu beraberinde
getirecektir. Bu durum genislemesi beklenen cari acigin
finansmani agisindan destekleyici olacaktir. Bu noktada
TUnin degerlenmesi yonindeki baskilara karsi pozisyon
alacagini simdiden ilan eden Merkez Bankasi'nin
dezenflasyon i¢in 6nemli bir ek destekten mahrum
kalacagi gorilmektedir.

Diger taraftan yilbasinda devreye giren bazi
vergi ayarlamalarinin da etkisi ile birlikte, 2013'te
yillik TUFE'nin %7,1 mertebesine yikselecedi
ongorilmektedir.

Piyasa beklentilerimiz ise...

2013 yilinda Avrupa, ABD ve Japonya'da sdrmesi
beklenen bol likidite kosullarinin gelismekte olan

Ulke varliklarina olan risk istahini desteklemesi ve

bu durumdan TUrkiye'nin de olumlu etkilenmesi
beklenmektedir. 2012 yilinda sergiledigi gdz kamastirici
performansin ardindan, IMKB'nin 2013 yilinda da pozitif
getiri saglama potansiyeli bulunmaktadir.

Ekonominin 2013 yilinin ilk yarisinda yeniden isinmaya
baslamasiyla birlikte Merkez Bankasi'min cari acik ve
hizli blyGyen i¢ talebi dengelemek i¢in alacagi makro-
ihtiyati tedbirlerin piyasalarda yaratacagi baski ikinci
yarida daha ¢ok hissedilecektir. Bu durumun dogal bir
sonucu olarak IMKB'nin yilin ilk yansinda daha giiclt
performans gostermesi beklenmektedir.

Baz senaryoya risk olusturabilecek olasi gelismeler ise
Euro Bolgesi'ndeki problemlerin yeniden siddetlenmesi,
global likidite kosullarinda bir degisiklik ve/veya
gelismekte olan Ulkelere yonelik risk istahinin azalmasi,
jeopolitik riskler -6zellikle Suriye- ve Merkez Bankasi'nin
ekonominin asiriisinmasi durumunda alacagi
onlemlerin sertligi olarak siralanabilir.

2012 yilinda yaptigi isabetli yorum ve tahminler ile
muUsterilerini dogru yonlendirerek dne ¢ikan Yatinm
Finansman'in, bilgi ve arastirmaya verdigi 6nem ile
2013 yilinda da ayni basariyi strdirecegine inancimiz
tamdir. Tarkiye'nin en koklt araci kurumu olarak
sermaye piyasalarini strekli yakindan takip etmeyi

siar edinmis olan Yatinm Finansman, bu amacla 2012
yilindaki yeniden yapilanmasinin ardindan 2013 yilinda
da tdm alt yapisini yenilemekte ve gelistirmeye yonelik
calismalar strecektir.

H. Fevzi Onat
Yonetim Kurulu Baskani®

*Sayin H.Fevzi Onat 31 Ocak 2013 tarihinde emekli olarak gérevinden ayrilmistir.
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GENEL MUDUR MESAJI

Degerli hissedarlarimiz, saygin is ortaklarimiz, sevgili calisma arkadaslarim,

Tarkiye ekonomisinin saglam durusu ve dis diinyadan pozitif aynsmasiyla, IMKB 2012 yilinda yabanci
yatinmcinin toplam 5 milyar dolari asan net alimlannin da destegi ile TL bazinda %52,6, ABD dolar
bazinda ise %62 ile dinyada en ¢ok kazandiran 2. borsa olmustur. Bono tarafinda ise yabanci
yatinmcilarin 16 milyar dolari asan net alimlarinin katkist ile gésterge tahvilin faizi %11,5 seviyesinden
%6,15'lere inerken, doviz sepeti %4,6 gerilemis ve Turk lirast ABD dolari karsisinda %5,7 deger kazanmistir.

“““B Lo‘l 1|‘||‘d° dV|l1°d° en gok
oV t\l‘.
b S

a olm“§
kazendtrer *
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Diisen islem hacimlerinin gélgesinde gecen bir yil
Aracr kurum sektorine baktigimizda, 2012 yilinda
sermaye piyasalarinda disen islem hacimlerinin ve
artan rekabet kosullarinin karlilik Gzerinde ciddi tehdit
olusturdugu gorilmektedir. 2012 yilinda yabanci
yatinmcilarin islem hacminde artis olmustur. Bu
durum Yatinm Finansman gibi yerli yatinmcinin yani
sira yabanci yatinmclya da hizmet sunma yetkinligine
sahip araci kurumlarin, sadece yurt ici mUsteriye hizmet
sunan kurumlara oranla piyasada giclenmelerine ve
avantajli bir konum elde etmelerine neden olmustur.

Yatinm Finansman yukarida 6zetledigimiz bu
konjonkturde saglikli bGytmesini sirdUrmastar.
Musterilerini her seyin Uzerinde gozeten, yeniliki
hizmet yaklasimini benimsemis ve en iyi sonuglari
Uretmeye odakli is yaklasimimiz Sirketimizin 2012 yilini
sektor ortalamalarina oranla daha basarili sonuclar ile
kapatmasinda rol oynamistir.

2012 yil verilerine gore, Yatinm Finansman islem hacmi
en yuksek ilk 20 arac kurum arasinda yili hisse senedi
islem hacmi siralamasinda 17., net kar siralamasinda ise
11. sirada bitirmistir.

2012, Yatinm Finansman'in kurulusundan sonraki en
onemli kilometre tasidir.

Organizasyonel yapilanma
2012 yilinda Yatinm Finansman organizasyonel
yapilanmasini blydk oranda degistirmistir.

Gerceklestirdigimiz bu koklU degisim projesinin
arkasinda, Sirketimizi cok daha gucli bir hizmet
saglayici olarak yarinlara tasima hedefimiz yer almistir.
MUsteri memnuniyetini ve sadakatini gig¢lendirmek,
daha etkin ve daha cevik hizmet saglayici kimligine
kavusmak Yatinm Finansman’da yapilan ¢alismalarin
diger onemli hedeflerini olusturmustur.

Dinamik piyasa kosullarinin isiginda Yatirnm
Finansman'in piyasa durusunu pekistirmeyi ve
hizmet yetkinliklerimizi daha da gelistirmeyi dngoren
yapilanma calismalarn kapsaminda 2012 yilinda I¢
Kontrol, Stirec ve Is Gelistirme, Satis ve Pazarlama,
Kurumsal Finansman, Strateji ve Hukuk Isleri
mudurltkleri kurulmus, Teftis Kurulu Baskanhgimiz
yeniden yapilandinimistir. Organizasyonel yapilanma
calismasi kapsaminda, gelecek agisindan énemli bir
blylme alani olarak kabul edilen Kurumsal Finansman
Birimi de mudUrluge donustartimastdr,

Yatinim Finansman'in isleyis esaslari yeniden
dizenlenmis ve gerekli gorilen tim yonetmelikler
Yonetim Kurulu karari ile yil icinde devreye alinmistir.
Bunlarn yani sira is strecleri, gorev ve rol tanimlamalari
yeniden dizenlenerek Sirket'in altyapisi ve strecleri
daha da saglamlastinimistir.

insan kaynagina yatirim ve degisim

Insan kaynagi cok dnemli degerlerimizden biridir. Insan
kaynagi Yatinm Finansman'i var eden temel guctir. Bu
bilingle hareket eden Sirket, 2012 yilinda organizasyonel
yapisinda gerceklestirdigi degisimi, insan kaynad
boyutunda profesyonel yetkinlikleri ve kisisel gelisimi
ileriye tasimay 6ngoren egitim programlar ile yogun
olarak desteklemistir. Yatiim Finansman'in yonetim
kadrosunun yani sira satis ekipleri basta olmak

Uzere tUm calisanlar kapsamli egitim programlarina
katilmislardir.

Yatinm Finansman, degisime acik, paylasan, yeniligi
destekleyen insan kaynagiyla yoluna kararlilikla devam
etmektedir.
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GENEL MUDUR MESAJI

Miisteriye dokunmak dedik, dokunduk.

Musteriler en degerli hazinemizdir. Yatinnm Finansman’in
hedefi mevcut ve yeni kazanilan misterilere sunulan
hizmetin kalitesini strekli artirmaktir. Hiz, etkinlik ve
verimlilik masteri iliskileri boyutunda strekli olarak
gozettigimiz diger temel unsurlar olusturmaktadir.

Sirketimiz 2012 yilinda yenilikci ve muUsterilere
maksimum fayda saglayacak Urtnler gelistirmeyi
sUrddrmastar.

Yatinm Finansman Grlin ve hizmetleri ¢esitlendirmeyi
srekli bir amag olarak kabul ederek ¢ok sayida

projeyi hayata gecirmis bulunmaktadir. Mevduat
portféy grubu, 6zel sektdr tahvillerinde etkin aracilik
gibi yeni Urtnlerle yatinmcilara alternatif firsatlar
sunulurken, Arastirma Madarldgu’'nin yani sira Strateji
MUdarlagu'ndn de kurulmasi, genis kapsamli sektor ve
sirket analizleri yaninda kisa vadeli stratejiler alaninda
da daha guclu hizmet verilmeye baslanmasina imkan
sunmustur. Ayni kapsamda musteriye dogrudan erisen
Satis ve Pazarlama MadUrligu'nun kurulusu da 2012
yilinda tamamlanmistir.

Subelestik, hizmet agimizi biiyiittiik.

Yatirim Finansman'in glcintn en Gnemli pargasini
olusturan sadik ve genis musteri portféyine daha yakin
olabilmek ve yeni musterilere ulasarak islem hacimlerini
artirmak amaciyla 2012 yilinda yeni sube acilislarina hiz
verilmistir.

Cankaya-Ankara ve Konya subelerinin agilmasiyla
Yatinm Finansman'in toplam sube sayisi 13'e ulasmistir.
Sirketimiz, 2013 ve sonrasinda piyasa talep kosullarina
ve konjonkture bagli olarak gelisme potansiyeli sunan
noktalari degerlendirmeye ve fiziki hizmet agini
gelistirmeye devam edecektir.

Yatinm Finansman gelecege daha geng, daha
dinamik ve daha kararli adimlarlailerliyor.

2013 yilina daha geng ve daha dinamik bir ekiple
girmis bulunuyoruz. Egitim ¢alismalari ve yenilenen
vizyonumuzla destekledigimiz degisime agik

insan kaynagimizi, Sirketimize yeni katilan ¢alisma
arkadaslanimiz ile daha da guclendirdik.

Bundan sonraki adim, hizli ve kolay ulasilabilir ¢oztmler,
hizmet kalitesi ve kosulsuz musteri memnuniyeti
felsefesinden 6din vermeden hayata gecirmek ve

pek cok Gnemli yenilik ve basariya imza atmaktrr.
Musterilerimizin her tarlt intiyacina en kaliteli ve

hizli hizmeti vererek ¢cozim bulmaya odakliyiz ve bu
konudaki ¢calismalarimiza kararlilikla devam ediyoruz.

DUsUk reel faiz ortamninda yatinmcilarin para kazanmasi
giderek zorlasmaktadir. Klasik yatinm araglarina
alternatifler arayan musteriler icin degisen finansal
ihtiyaclan da g6z 6ntinde bulunduran yepyeni yatinm
Urtnleri gelistirme ve piyasaya sunma arifesindeyiz.
Cagdas yatinm araclar konsepti kapsaminda, deneyim
ve uzmanligimizdan aldigimiz glgle getirisi tlrev
Urtnlerle beslenen yeni portfy cesitlerinin hazirliklarin
yarittyoruz. Amacimiz, mevduat ve bono faizine
alternatif getiri imkani sunan Urlnlerle yatinmcilara ilave
firsatlar sunabilmektir.
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Yatirnm Finansman’in hedefleri
2013 yilinin sadece aracilik hizmetlerine odaklanan araci
kurumlar icin zorlu gececedini Gngoriyoruz.

Yatirim Finansman'in hedefi faaliyet alanlarini ve
dolayisiyla gelir kaynaklarini strekli olarak
cesitlendirmektir. Bu yaklasim, ayni zamanda Sirket'in
piyasa paylarini ve islemn hacimlerini blyttme hedefine
de katkida bulunmaktadr.

Yatinm Finansman yatinmcilara her zaman dogru yon
gostermeye odaklidir. Sirket'in en blyUk hedefi ve

ayni zamanda rekabetteki en blyUk farki “bilgiye olan
inanci"dir. Objektif bilgiye dayali hizmetin is kolumuz
acisindan buyUk bir deger ve itici gl¢ oldugunu
biliyoruz ve bu alana strekli yatinm yapiyoruz.

Yatinma misterilerimize gerek uzun vadeli IMKB
stratejimiz ve orta-uzun vadeli hisse senedi model
portfoy dnerilerimiz gerekse daha kisa vadeli strateji
tavsiyelerimiz ile her vade ve risk kosulunda danismanlik
vermeye devam edecegiz. Deger nerisi yUksek hizmet
yaklasimimiz 2013 yilinda da musterilerimize dogru yon
gostermeye devam edecek ve yatinmlarinda maksimum
degeri elde etmelerinde 6énemli rol oynayacaktir.

Yatinm Finansman guicini temel paydas kitlesini
olusturan musterileri, hissedarlar ve ¢alisanlarindan
almaktadir. TUrkiye'nin ilk aracr kurumu olarak,
sektorimiizde onct kuruluslar arasinda yer alan
Sirketimiz, dnimizdeki yillarda mUsterilerine
beklentilerinin Uzerinde hizmet sunan, hissedar ve
calisanlannin ortagi ve mensubu olmaktan gurur
duydugu bir sirket olarak ¢alismalarnina devam edecektir.

2012 yilinda hayata gecirdigimiz milat niteligindeki
degisim projelerimize destek veren degerli
hissedarlarimiza, calismalarimizi takdir eden ve strekli
tercihlerini bizden yana kullanan masterilerimize ve
Yatinm Finansman'i var eden, her seyi hayata gegiren
calisanlanmiza tesekkUr ederim.

Blyuk ve kenetlenmis bir aile olmanin verdigi bu gug
ve glvenle, gelecege emin adimlarla, stratle ve isimizi
tutkuyla icra ederek ilerliyoruz...

Seniz Yarcan
Genel Mudar
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YONETIM KURULU

0ZCAN TURKAKIN
BASKAN
TSKB / Genel MUdur

CiIGDEM iCEL
BASKAN VEKILI
TSKB / Genel MUdr Yardimcisi

ECE BORU
UYE
TSKB / Teftis Kurulu Baskani

HAKAN AYGEN
UYE
TSKB / Kurumsal Finansman Grup Madura

VOLKAN KUBLAY
UYE
T.lIs Bankasi AS. / Istirakler/ Birim Mdur(
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ASLI ZERRIN HANCI
UYE
TSKB / Hazine Muduru

AYSE NAZLICA
UYE
TSKB / Bitce Planlama ve Yatinmcl lliskileri MUdrd

A.YAVUZ OZCIiCEK
DENETCI
TSKB / Menkul Kiymetler MUduri

0ZGUR TEMEL
DENETC]
T.Is Bankasi AS. / Sermaye Piyasalari / Birim Madurd

TOLGA SERT
DENETCIi
TSKB / Mali Kontrol Grup Yoneticisi
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UST YONETIM

SENiZ YARCAN / GENEL MUDUR

1965 Bolu dogumlu olan Sn. Yarcan, tiniversite grenimini Bogazici Universitesi Isletme
Bolumu'nde tamamlamis, calisma hayatina TSKB Hazine Mudurligi’nde Yatirm Danisman
Yardimcisi olarak baglamistir. TSKB'de Ustlendigi gesitli gérevierden sonra Sn. Yarcan, 2004
yilinda Genel Mudur Yardimciliggi gérevine terfi etmistir. llerleyen yillarda Menkul Kiymetler,
Finansal Kurumlar, Arastirma, Kurumsal Finansman mudurltklerinin ve Portfoy Yonetimi
biriminin bagh oldugu Yatinm Bankaciligi ve Dis lliskiler Kidemli Genel Mudir Yardimcilg
gorevini Ustlenmistir. 01.01.2012 itibariyla Sn. Yarcan, Yatinm Finansman Genel Midurd
olarak atanmistir.

EMRE DURANLI / GENEL MUDUR YARDIMCISI

1972 yilinda dogan Emre Duranli, Hacettepe Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakultesi
ingilizce Isletme Bolimu mezunudur. Is yasamina 1996 yilinda Tarkiye Is Bankasi Teftis
Kurulu Baskanligi'nda Mifettis Yardimcisi olarak baglayan Duranli, 2008-2012 yillari
arasinda Turkiye Is Bankasi A.S. Istirakler Mudurligi'nde Birim Mudiri unvani ile gérevine
devam etmistir. Ayni zamanda, Is Yatinm Menkul Degerler, Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.S,, Milli Reastirans TAS., Anadolu Sigorta, Anadolu Hayat Emeklilik AS,, Is Girisim
Sermayesi, Is Portfdy Yonetimi, Is Yatinm Ortakligy, Efes Varlik Yonetimi ve Avea Iletisim
Hizmetleri Yonetim Kurulu Gyeligi gorevierinde bulunmustur. Emre Duranli, 31.07.2012
tarini itibaryla Yatinm Finansman Menkul Degerler'e Genel Mudur Yardimcisi olarak
atanmistir.

EMRE BIRKAN / GENEL MUDUR YARDIMCISI

1966 yilinda dogan Emre Birkan, 1990 yilinda Istanbul Universitesi Iktisat Fakultesinden
mezun olmus ve Yiksek Lisansini Ekonomi dalinda Western Michigan Universitesinde
tamamlamistir. 1992 yilinda is hayatina Tekstilbank‘ta Uzman Yardimcisi olarak baslayan
Birkan, izleyen yillarda Korfezbank, Finans Yatinm ve Raymond James'te Uluslararasi
Sermaye Piyasalari, Arastirma ve Portféy Yonetimi alanlarinda gesitli gorevlerde
bulunmustur. 2009 yilinda Yatirim Finansman'‘a katilan Emre Birkan halen Genel Madur
Yardimciligr gorevini yuritmektedir.

DILEK AKDEMIR / GENEL MUDUR YARDIMCISI

1965 yilinda dogan Dilek Akdemir, Isletme Fakiltesi mezunudur. Is yasamina 1986 yilinda
Merig Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S./de baslayan Akdemir, 1990 yilinda Yatinim Finansman
Menkul Degerler'e Arastirma Departmanini kurmak Gzere gecis yapmistir. Sonrasinda Ozel
Portfoy Yoneticiligi, Sirket Portfoy Yoneticiligi gorevlerini yiritms, Yatinm Fonlar'nin
kurulug ve yénetiminden sorumlu olarak ¢alismistir. 1997 yilinda Yatinm Finansman'in
Giftehavuzlar subesinin agilis strecini tamamlamis, Ciftehavuzlar, Taksim ve Merkez Sube
Mudurt olarak galismistir. 2012 yilinda Sureg Yonetimi Mddurd olarak Yatim Finansman
Menkul Degerler'deki kariyerine devam etmistir. Dilek Akdemir, 01.01.2013 tarihi itibariyla
Genel Mudur Yardimciligina atanmustir.

OZLEM CEVHER / KOORDINATOR

1972 yilinda dogan Ozlem Cevher, Marmara Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakultesi
isletme BolUmMU mezunudur. GCalisma hayatina 1994 yilinda Garanti Menkul Degerler'de
Islem Yetkilisi olarak baslamistir. K Yatiim Menkul Degerler'de Yatinm Uzmani, Global
Menkul Degerler'de Kidemli Yatinm Uzmani olarak ¢alismistir. Daha sonra Site Yatinm
Menkul Degerler ve Finans Yatirim Menkul Degerler'de Sube Mudurd olarak kariyerine
devam etmistir. Sn. Cevher, 2008 yilindan itibaren Yatinm Finansman'da sirasiyla Adana
Sube Midird ve Istanbul Merkez Sube Mudirii gorevlerinde bulunmustur. Ozlem Cevher,
01.01.2013 tarihi itibartyla Subeler ve Satis Pazarlama Mudrligi'nden sorumlu Koordinator
olarak atanmistir.
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YONETIM KADROSU

Ziimriin Can Ambarci
Arastirma Mudurd

Pervin Bakankus
Kurumsal Finansman
Mudara

Murat Borucu
Yurt Digt Islemler Mudart

Neslihan Cetin

Satis ve Pazarlama Madurd

Zeki Davut
Teftis Kurulu Bagkani

Cenk Erdal
Uluslararasi Satis Maduru

Levent Durusoy
Basekonomist

Erden Giirden
Hukuk isleri Madirdg

3
Al

Didem Helvacioglu

Hazine ve Fon Yonetimi

Madurt

Emel Pala
Risk Yonetimi Birimi Mudar
Yardimcisi

Oya Altingozlii Pekel
Tarev UrGinler MUdard

Feyza Kogyigit Silahli
insan Kaynaklari ve
Kururnsal lletisim Madari

Onur Yurtsever
Sureg ve Is Gelistirme Vekil
Mudara

Ufuk Erkut

ibrahim Ciineyt Tahtacl
Bilgi Islern Vekil Mudri

Sube Miidiirleri

Anil Alperat
Antalya Sube Mudurt

Ayse Ceylan
Adana Sube Mudurd

Gulay Coruk
Bakirkdy Sube Mudurt

Samsun Sube Muduri

Tuncay Fiskirma
Konya Sube Mudurd

Y

Hakan Tezcan
Strateji MudUrd

Deniz Gézendor
Ciftehavuzlar Sube Mudurd

Yesim Ipek
Kizilay Sube Mudurd

Cihat Kaymas
izmit Sube Muduri

Cigdem Mert Onder
Merkez Sube Mudurd

Zerrin Oney
Kozyatagi Sube Mudurd

H. Taylan Vecdisoy
Mali Kontrol Mudurt ve
Operasyon Vekil Mudurd

AliNihat Ozel
izmir Sube Muddirti

Aylin Piskinsoy
Bursa Sube Mudurd

Erol Tasin
Gankaya Sube Maduru
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2012 YILINDA EKONOMIK ORTAM

Turkiye ekonomisi 2010 ve 2011 yillarinda kaydettigi
hizll buyUmeyi takiben 2012 yilinda kiresel trendlere ve
beklentilere uygun olarak yavaslama egilimine girmistir.

Turkiye ekonomisi daha dustk ancak strddrlebilir
bir blyume patikasina yonelmeyi hedefledigi 2012
yilinda dis dengede yasadidi sorunlari da azaltmayi
amaclamistir. Yeniden dengelenme ve yumusak
inis olarak da adlandinlan bu strecte %3 civarinda
6ngorulen buytume hizi ve milli gelirin %6,5'ine
gerileyen cari agik ile basaril olundugu soylenebilir.

Yilin itk dokuz ayinda %26 ile kriz sonrasi ¢ikis senelerine
gdre dustik bir blytime temposu kaydeden GSYIHnin
2012'nin tamaminda eriseceqi biuyime hizinin %3
civarinda olacagi gortlmektedir. Bu oran belirlenen
%4'l0k resmi hedefe kiyasla dUsik bir gerceklesmeye
isaret etmektedir.

Yilin ¢zellikle itk G¢ ceyregi ele alindiginda blydmenin
sUrUkleyici guctintn dis talep oldugu acik¢a
gortlmektedir. Bu donemde i¢ talebin blyimeye
negatif katki yaptigi gortlurken net inracatin pozitif
katkisi ekonomik daralma yasanmayan bir seneye
gore oldukga yuksek kalmis, boylelikle yumusak inis ile
birlikte yasanan talep kompozisyonu degisimi yeniden
dengelenmeyi beraberinde getirmistir. Ancak yilin son
ceyrediile birlikte talep kompozisyonunda ibrenin bir
kez daha i¢ talebe dogru dondigu de belirtiimelidir.

Dis talep destekli biyume sayesinde dis ticaret agig

20 milyar dolara yakin bir tutarda daralarak 86,6 milyar
dolar duizeyine gerilemistir. Ic talepteki durgun seyir
paralelinde %0,5 azalan ithalata karsilik, inracatin
blylme termposu gucld bir unsur olarak ilk kez

2012'de 6n plana ¢ikan degerli metal ticaretinin de
yardimiyla %13 ,4'e ulasmistir. Bu tablo beraberinde cari
acikta yaklasik 24 milyar dolarlik bir azalisi da getirmis,
boylelikle Tdrkiye'nin cari agigi 2012'de 48,9 milyar dolar
dizeyinde gerceklesmistir.

BlyUmeyi hedeflenen patikaya oturtmak ve diinyada
yUksek seyreden risk algisinin olasi istenmeyen etkilerini
sinirlr dtizeyde tutmak isteyen TCMB, 2012 yilina siki bir
para politikasi ile baglamistir. Ancak yaz aylarinda gerek
Avrupa borg krizine yonelik alginin degismesi, gerekse
Turkiye'nin kredi notuna yonelik olarak atilan olumlu
adimlarla para politikasinin gevsemesi icin ihtiyag
duyulan alan olusmus ve politika faizi 2012 basina

gore yaklasik 7 puanlik distsle sene sonunda %5,5
dizeyinde dengelenmistir.

Enflasyon cephesinde %5'lik resmi hedefin bir kez

daha Uzerinde kalinmis olsa da, yillik TUFE'nin 2012
sonundaki %6,2'lik gerceklesmesi 2011 sonundaki %104
ile kiyaslandiginda 6nemli bir dUsise isaret etmektedir.
Enflasyonun dzellikle son geyrekte kaydedilen sert
gerilemesinde hem bir yil &ncesine gdre TL'nin istikrar
kazanmis olmasinin hem de gida enflasyonunda
olumlu bir tablo kaydedilmesinin rolt oldugu
gorilmektedir.

TUFE’nin 2012 sonvndaki %6,27)ik

8erseklesmesi 201 Sonvndaki %104
¢ ]
ile klyosldndlglnda Snemli bir

disise isaret etmektedir.



Maliye politikasi durusunun ise 6zellikle son ceyrege
kadar zayif seyreden buytmenin gelirler Gzerinde
yarattigl olumsuz etki nedeni ile bir miktar gevsedigi
gozlemlenmistir. Bitce agiginin milli gelire orani bir
sene onceki %1,4 dlzeyinden %2'ye kadar yUkselmis
ve ilk hedefin kabaca Ugte bir asilmasina neden
olmustur. Ancak yilin son déneminde alinan gelir yonld
duzenleyici tedbirler ile agigin azalis egilimine girdigi
dikkate alinmalidir.

Yukarda ozetlenen makroekonomik kosullar ve
yilsonunda kredi notunun bir derecelendirme kurulusu
tarafindan yatinm yapilabilir diizeye ¢ekilmesi 2012'ye
¢ift haneli diizeylerde baslangi¢ yapan ikincil piyasa
faizlerinin tarihi distk duzeylere gerilemesini ve
2012'yi %6,15 ile kapatmasini desteklemistir. Tark Lirasi
ise TCMB politikalar paralelinde sene basinda deger
kazanmig sonrasinda ise yatay bir seyir izleyerek 2012'yi
dolar karsisinda kabaca %6'lik kazangla 1,78 seviyesinde
tamanlamistir.

Enflasyon ve Doviz Sepeti
(Aylar Itibariyla Yillik Degisimler) (%)

— UFE — TUFE — Ddviz Sepeti (sag eksen)
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2013 YILINDA TURKIYE EKONOMISINE ILISKIN BEKLENTILER

2013 yiliigin Orta Vadeli Program ile ortaya konan
%4'lUk reel blyUme hedefinin asilabilir oldugu
ongorulmektedir. 2012'nin ikinci yarisinda devreye giren
gevsek para politikasinin gecikmeli etkileri ve devam
eden gUglU sermaye akimlarinin yardimi ile biyime
hizinin 2013 yilinda %4,7 diizeyini yakalayabilecedi
tahmin edilmektedir.

BlyUme temposunun hizlanacak olmasinin yani
sira devam eden sermaye akimlarinin vade yapis|
finansal istikrar ve yeniden dengelenme strecinin
devamliiginin saglanmasinin bu dénemde oncelikli
amag haline gelecegine isaret etmektedir.

Hizlanacak blyUme paralelinde cari agikta yasanacak
genisleme sonucunda 63,5 milyar dizeyine kadar bir
yukselis mumkun gortlmekle birlikte milli gelire oran
olarak agigin %7 duzeyinde yatay bir seyir izleyecedi
beklenmektedir. Para politikasi otoritesi gerektiginde
geleneksel araglardan ziyade makro-ihtiyati tedbirlerle
yeniden dengelenme sirecine destek olmayi
amacladigini verdigi mesajlarla vurgulamaktadir. Benzer
sekilde, Turk lirasinin deger kazanma egilimine karsi
politikalar izleneceginin de sinyalleri verilmektedir.
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Yururlugt 2013'e ertelenmis bazi vergi ayarlamalari ve
Turk lirasinin deger kazancinin énlenmesi enflasyonda
%6,5-%7 araliginda kalinabilecegine isaret eden
unsurlardir. 2012 yilinda énemli 6lctide gevseyen

mali politikanin OVP hedeflerine gore dnemli dlgide
sikilasmayacagi gorilmekte ve butce agiginin bu
yilryine milli gelirin %2'si civarinda tamamlamasi 6n
gorilmektedir.

Faiz oranlarinin sene boyunca tarihi dusuk seviyelerde
seyretmesi, yilin son ¢eyreginde ise sinirli bir artisla

%7 seviyesini asmasi beklenmektedir. Glglenen
sermaye akimlari nedeniyle degerleme baskisi

altinda kalacak olan TL'nin TCMB'nin bu egilime kars|
gelistirecedi politikalar sonucunda sinirli dlctide deger
kaybedecedi ve dolar karsisinda yil 1,87 dizeyinde
tamamlayabilecedi 6ngodrilmektedir.

Kaynak: TUIK, TCMB, IMKB

GSYH'deki Sektorel Bliyiime Oranlari

(%) 2011 2012*
Tarim 56 33
Sanayi 94 3,1
Hizmetler 83 2,5
Insaat 113 1
GSYH 85 26
(*) Ocak-Eyldl
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Yatirim Araclari Getirileri Karsilastirmasi - % (31.12.2011-31.12.2012)

Hazine Bonosu (DiBS Endeksi 182 Giin)
A Tipi Degisken Fon Endeksi (yillik)

YF A Tipi Degisken Fon (yilik)

YF B Tipi Degisken Fonu (yillik)

B Tipi Degisken Fon Endeksi (yillik)
Eurobond Avro (2017) (TL Getirisi)
Eurobond ABD Dolari (2030) (TL Getirisi)
YF B Tipi Tahvil ve Bono Fonu (yillik)

YF Fon Buketi 1 (yillik)

B Tipi Tahvil ve Bono Fon Endeksi (yillik)

YF Fon Buketi 2 (yillik)

iMKB-100 Endeksi

Repo

YF Fon Buketi 3 (yillik)

YF B Tipi Likit Fon (yillik)

TUFE

B Tipi Likit Fon Endeksi (yillik)
(5,89)

UFE

Kisa Vadeli Fon Getiri

9,51
40,07
27,74
12,44
11,41
10,70
18,70
9,19
8,97
8,60
9,61
52,55
6,71
10,97
7,73
6,16
7,40
ABD Dolari (yillik) (satis)
2,45

7,24
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YATIRIM FINANSMAN: 2012 YILI FAALIYETLERI, STRATEJILER VE

GELECEGE DAIR ONGORULER

Kuruldugu giinden itibaren ustlendigi Tiirkiye
sermaye piyasalarindaki 6ncii ve kilavuz kimligini
ilk glinkii heyecanla giiniimiize tagiyan Yatirim
Finansman, 2012 yilinin degiskenlik arz eden
uluslararasi ve ulusal konjonkturiinde giiglii
performansini siirdiirmiis, piyasadaki durusunu
pekistirmis ve basta muisterileri olmak lizere tiim
paydaslari icin deger Giretmeye devam etmistir.

2012 performansimizdan satirbaslari

Yatinm Finansman'in Hisse Senedi Piyasasl islem
hacmi 23,9 milyar TL'ye ulasmistrr.

2011 yilinda 19. sirada yer alan Sirket, 2012 yilini, 88
faal araci kurumun islemlerini gerceklestirdigi bu

piyasadan %1,92 pay alarak 18. sirada tamamlamistrr.

Yatirim Finansman, Borclanma Araclari

Piyasasi'nda surdurtlebilir performansini devam
ettirmektedir. 2011 yilinda 18,8 milyar TL islem
hacmi gerceklestirilirken, 2012 yilinda %11 artisla
islem hacmi 20,9 milyar TL'ye yikselmistir. Yatinm
Finansman, 2012 yilinda 101 kurumun islemlerini
gerceklestirdigi bu piyasada araci kurumlar arasinda
9. sirada yer almistir. Banka dist araci kurumlar
siralamasinda ise birinci siraya yUkselmistir.

Yatirim Finansman'in 2011 yilinda 6,4 milyar TL olan
Takasbank Para Piyasas islem hacmi, 2012 yilinda
%221 artisla 20,6 milyar TL'ye ulasmistir. Sirket bu is
kolunda %5,7'lik pazar pay ile islem yapan 80 banka
ve aracl kurum arasinda 3. sirada yer almaktadir.

Yatirim Finansman'in kurucusu oldugu ve portfoy
yonetimi hizmeti verdigi 6 adet yatinm fonunun ve
TSKB tarafindan ihrag edilen tematik fonlarin portfoy
buyUklugu, 2012 yilsonu itibariyla 184 milyon TL'ye
ulasmustir.

Yatinm Finansman B Tipi Likit Yatinm Fonu'nun
bUyUklugu 85,1 milyon TL'ye ulasirken katiimci sayis
12.788 kisi olmustur.

Vadeli Islemler Piyasasi'min aktif bir katilimcisi olan
Yatinm Finansman, 2012 yilinda 26,5 milyar TLlik
islem hacmiyle piyasadan %3,27 pazar payi almistir.

Yatinm Finansman, YFTRADEFX ve YETRADEINT
platformlarr ile musterilerine forex ve uluslararas
tlrev piyasalarinda 5/24 islem yapma olanad
sunmaya devam etmistir.

2012 yil sonu verileri itibariyla 6zel portfoy yonetimi
hizmetleri sunulan musteri varliklarinin toplam
degeri 44,4 milyon TL olmustur.

Yatinm Finansman’in musteri portféy bayukluga
2012 yilinda 1,3 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir.

Yatirm Finansman, 2012 yilinda IMKB'de talep
toplama yontemiyle gerceklesen Tumosan
halka arzinda es lider olarak gorev almis ve talep
toplamada 4. sirada yer almistir.

Yatinm Finansman, 2012 yilinda Halkbank ikincil
halka arzinda banka digi araci kurumlar arasinda
topladigi talep miktari ile 3. sirada yer almistir.

2010 yilindan itibaren artmaya baslayan banka ve
ozel sektor tahvil inraglar kapsaminda 2012 yilinda
Yatinm Finansman'in plase ettigi hacim 35 milyon TL
olmustur.

Yatinm Finansman 2012'de organizasyonel
yapllanmasindaki degisiklikleri hizmet etkinligi ile
desteklemek Uzere hizmet agini Cankaya-Ankara ve
Konya'da iki yeni sube acilisiyla glglendirmistir.

Yatinm Finansman, mevzuata tam uyumlu yenilikgi
Uran, hizmet ve ¢ozUmlerini glncel teknolojiyi en
verimli sekilde kullanan hizmet platformlar Gzerinden
sunmaya ve musterilerine en iyi hizmet deneyimini
yasatmaya kararlidr.
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Hisse Senedi Piyasasi’'nda kaydedilen gelismeler
Yatinm Finansman, Hisse Senedi Piyasasi islemleri
kapsaminda, yatinmcilara gerek uzun vadeli IMKB
stratejisi ve orta-uzun vadeli hisse senedi model portfoy
Onerileri, gerekse daha kisa vadeli strateji tavsiyeleri

ile her vade ve risk kosulunda danismanlik ve aracilik
hizmetleri sunmaktadir.

iIMKB: 2012'de diinyada en ¢ok kazandiran 2. borsa
2012 yilinda kuresel ekonomik faaliyete yonelik sikintilar,
AB mali krizinin yayilarak devam etmesi ve ABD'deki
mali ucurum endiselerinin piyasalara etkisine karsin,
merkez bankalarinin ekonomiyi desteklemek adina
piyasaya likidite pompalamasi ve faizleri asagi cekmeleri
risk istahinin artmasini ve hisse senedi piyasalarinin
yUkselmesini saglamistir.

Miisteri Portfoy Kompozisyonu

I Hisse Senedi 942135051 %73,97

Tahvil-Bono 73.616.547 %5,78
B Yaturm Fonu 183.766.094  %14,42
B Repo 18.104.457 %1,42
B \adeli Islemler 5.899.704 %0,46
B Dovizli SGMK 16.691.013 %1,31
I Yabanci Hisse 1.630.325 %0,12
B BPP 31.736.528 %2,49

TUrkiye ekonomisinin yumusak inis ve yeniden
dengelenmeyi bir arada basarabilmesi sayesinde
gerileyen cari agigl ve TCMB'nin politika faizini 25 baz
puan indirerek %5,50've distrmesinin desteginde mali
piyasalarin orta vadeli pozitif beklentileri gliclenmistir.

Hisse senetleri fiyatlarinin yikselisi i¢in elverisli bu
iyimser iklimde, IMKB 100 Endeksi 2012 yilini TL bazinda
9%52,5 yikselerek 78.208 puandan tamamlamistir; ABD
dolari bazindaki %61,8'lik deger artisi ile de dinyanin en
¢ok kazandiran ikinci borsasi olmustur.

Yatinm Finansman 2012 yili hisse senedi stratejisini,
IMKB-100 Endeksi'nin guglu bir yukar yonlt performans
izleyecegi ongorusiyle sekillendirmistir.

Hem yerli hem de yabanci yatinmciya hizmet sunma
kapasitesine sahip olan Yatinm Finansman, proaktif yatinm
stratejisi kapsaminda piyasa dinamiklerini dogru okumus
ve 2012 yilinda basarili bir performans sergilemistir.

Miisteri Portfoy Biiyiikliigii
(Yilin Son Giinii) (bin TL)
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2012 yilinda IMKB Hisse Senedi Piyasasi islern hacm,
2011 yilindaki 1.391 milyar TL seviyesine oranla %10
oraninda duserek 1.247 milyar TL olmustur. IMKB Hisse
Senedi Piyasasi'na paralel olarak, Yatinm Finansman’in
2011'de 27,5 milyar TL olarak gergeklesen islern hacmi,
2012 yilinda %13 oraninda gerileyerek 23,9 milyar TL
olarak gerceklesmistir.

Hisse Senedi Piyasasi islem Hacmi (bin TL)
965.068.573
1.271.328.798

1.390.654.184

1.246.570.164

2012 2011 2010 2009

YF Hisse Senedi islem Hacmi (bin TL)
17.558.257
5.619.789

27.520.513

23.939.079

2012 2011 2010 2009

2011 yilinda 971,98 pazar payiyla 19. sirada yer alan
Yatinim Finansman, 2012 yilini, 88 faal araci kurumun
islemlerini gerceklestirdigi bu piyasadan %1,92 pay
alarak 18. sirada tamamlamistir.

Odiing Pay Senedi Piyasasi’'nda ise...

Yatinm Finansman'in hisse senedi islemleri kapsaminda
musterilerine hizmet sundugu bir diger alan Takasbank
binyesinde isletiimekte olan Odiing Pay Senedi
Piyasasi (OPSP)'dir. OPSP, agida satis islemi gerceklestirip
odung almak isteyen musteri taleplerinin belirlenmis
bir komisyon karsihgr 6dtng vermek isteyen masteri
tekliflerini ileten aracr kurumlarla karsilastigi organize
bir piyasadir. Piyasanin amaci, uzun vadeli hisse senedi
yatinmcilarina bir gelir kaynagi sunmanin yaninda,
odung ihtiyacini doguran agida satis islemlerinin

de piyasa Uzerindeki likidite ve fiyat etkinligi
fonksiyonlarinin calismasini saglayabilmektir.

Tahvil-Bono Piyasasi’'nda kaydedilen gelismeler

Gliclii Girtin ve hizmet gami

Yatirm Finansman'in Tahvil-Bono Piyasasi Griin
yelpazesinde hazine bonosu, devlet tahvili, banka
bonosu, 6zel sektor tahvili ve eurobond bulunmaktadr.
Diger taraftan Yatinm Finansman musterilerine Hazine
ihalelerine teklif vererek dogrudan alim yapabilme
imkani da sunmaktadir.

Tahvil-Bono Piyasasi islemleri kapsaminda ayrica
tahvil ve bonolardaki kisa vadeli fiyat hareketlerinden
yararlanmak isteyen musterilere IMKB Bor¢lanma
Araclari Piyasasi'nda alim satim yapabilme olanadi da
saglanmaktadir.
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Banka disi araci kurumlar arasinda 1. sirada
2012 yilinda Ulkemizde Bor¢lanma Araclari Piyasasl
islem hacmi, 2011 yilindaki 1.166 milyar TL seviyesine

oranla %18 arti gostererek 1.377 milyar TL'ye ulasmistir.

Yatinm Finansman, Borglanma Araglar Piyasasi'nda
strdUralebilir performansini devam ettirmektedir.

20171 yilinda Tahvil-Bono Piyasasi'nda 18,8 milyar TL
islem hacmi gerceklestiren Yatinm Finansman,

2012 yilinda %11 artisla islern hacmini 20,9 milyar
TLye yUkseltmistir. Sirket 2012 yilinda, 101 kurumun
islemlerini gerceklestirdigi bu piyasada araci kurumlar
arasinda 9. sirada yer almis, banka disi araci kurumlar
siralamasinda ise birinci siraya yukselmistir. Diger
taraftan Yatinm Finansman'in 2011 yilinda 6,4 milyar TL
olan Takasbank Para Piyasasiislem hacmi, 2012 yilinda
%221 artisla 20,6 milyar TL'ye ulasmistir. %5,7'lik pazar
payi ile islem yapan 80 banka ve araci kurum arasinda
3. sirada yer almaktadir.

Tahvil Bono Piyasasi islem Hacmi (bin TL)
1.137.018.348

1.123.260.604
1.166.214.792

1.377.150.767

2012 2011 2010 2009

YF Tahvil Bono islem Hacmi (bin TL)
18.766.604
19.867.334

18.891.549

20.957.827

2012 2011 2010 2009
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Yatirim fonlarinda kaydedilen gelismeler 2012
A Tipi Degisken
Daha rekabetci getiri saglama hedefi ile Fon Toplam Degeri(oin) 1532
sekillendirilmis yatinm fonu politikasi Yillik Getirisi (%) 2774
Yatinm Finansman, kurucusu oldugu ve yonetimini Fon Endeks Getirisi (%) 4007
gerceklestirdigi yatinm fonlarr ile mugterilerinin farkli B Tipi Tahvil Bono
risk-getiri tercihlerine uygun secenekler sunmakta ve Fon Toplam Degeri(oin) 10435
yatirimcilara ayni tip ve risk yapisindaki diger fonlarin Yillik Getirisi (%) 9,19
ortalamasindan daha rekabetci dizeyde getiri saglama Fon Endeks Getirisi (%) 8,60
hedefiyle calismalarini yUritmektedir. B Tipi Likit
Fon Toplam Degeri(bin) 85.063
Yatirim Finansman’da yatirnim fonlarinin yonetimi, fon Yillik Getirisi (%) 773
ve portfoy yoneticileri ile Sirket Ust dUzey yoneticilerinin Fon Endeks Getirisi (%) 740
olusturdugu ve Arastirma BolUmU'nin desteginde B Tipi Degisken
calismalanni yrten guclu bir ekip tarafindan Fon Toplam Degeri(oin) 55a]
gergeklestiriimektedir. Yillik Getirisi (%) 1244
Fon Endeks Getirisi (%) 1141
Yatirim Finansman'in kurucusu oldugu ve portfoy ATipi Ozel
yonetimi hizmeti verdigi fonlar ile TSKB tarafindan inrag Fon Toplam Dederi(bin) 60397
edilen tematik fonlarin portféy blytkltgd, 2012 yili Villik Getirisi (%) 3523
sonunda 184 milyon TLYi bulmustur. Fon Endeks Getirisi (%) 2873
) B Tipi Kisa Vadeli Tahvil Bono
Yatirim Finansman, kendi fonlarinin yani sira Tarkiye Is Fon Toplar Dederi(oin) 18,933
Bankasi ve TSKB'nin tim fgm\armm da yetkili saticisidir. Villk Getirisi (%) 704
Sirket ayrica A Tipi Resan Ozel Fonu'nun kurucusu ve Likit Fon Endeks Getirisi (%) 740
portféy yoneticisidir.
Yatinm Finansman Yatirim Fonlari vA Tipi| B Tipi Tahvil B Tipi Likit u|.3 Tipi Vagt;l;liﬂlaﬁl\i; A Tipi Ozel
Degisken Bono Degisken Bono
Fon Toplam Degeri (bin) 1.532 10435 85.063 5581 18.933 60.397
Yatrnmci Sayisi 465 170 12.778 46 732 2

* B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu 19 Temmmuz 2011 tarihinde halka arz edilmistir.
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Tiirev Piyasasi’'nda kaydedilen gelismeler

VOB: Belirsizliklerin giderilmesi ve yatinmcinin
korunmasinda énemli role sahip bir piyasa

Yatinm Finansman, Turkiye'de Vadeli Islem ve Opsiyon
Borsasi (VOB)'nin faaliyete ge¢tigi 2005 yilindan bu yana
s6z konusu piyasada hizmet sunmaktadir.

Geleneksel yatirm araglarina farkli bir alternatif olan
Vadeli Islemler Piyasasi'nda korunma, yatinm veya
arbitraj amaciyla islem yapilabilmektedir. Kurumsal

ve bireysel yatinmcilar, doviz, endeks, altin gibi bir
enstrimanda kendi risk algilari ve getiri beklentilerine
gore belirledikleri cerceveye kadar risk alma veya riskten
korunma olanagina sahiptirler. Piyasanin sundugu
vergi avantajlar da bir cok yatinmcr icin tercih sebebi
olabilmektedir.

Guclu altyapi ve kesintisiz hizmet anlayisi
Yatirim Finansman, Ulkemizde VOB islemleriicin en ¢ok

tercih edilen hizmet saglayicilar arasinda yer almaktadir.

Ik gtinden itibaren Vadeli Islemler Piyasasi'min aktif bir
katilimcisi olan Yatinm Finansman, ozellikle teknolojik
altyapi ve donanim tarafinda énemli yatirnmlar
gerceklestirmistir. Ayrica, yurt capindaki subeleri ve
kendi gelistirdigi yazilimlar ile destekledigi gelismis
internet sitesi kanallyla musterilerinin VOB hesaplarina
her an ulasabilmeleri olanagi saglamistir.

Musterilerine genis bir alternatif hizmet agi sunan
Yatinm Finansman, kullanimi son derece kolay olan
VOBAKtif programi ile mUsterilerine VOB'da menuler
arasinda vakit kaybetmeden hizli bir sekilde emir
gonderip islem yapabilme olanadi sunmaktadir.
Yine hiz ve kullanim kolayliginin éne ¢iktigr YETRADE
programinda ise VOB islemleriyle beraber tim hisse
ve varant islemlerinin de ayni program Uzerinden
yapllabilmesine olanak taninmaktadir. Dogru ve
zamaninda bilgilendirmenin dnemine ve geregine
inanan Yatinm Finansman, SMS hizmetiyle piyasay!
izleme kolayligi ve sert fiyat hareketlerinden haberdar
olma imkani sunmaktadir.

GUclU altyapisi ve kesintisiz hizmet anlayisi musterileri
tarafindan da takdir géren Yatirim Finansman,
hizmetlerinin karsihgini VOB islem hacminde ilk siralara
yUkselerek almustrr.

Vadeli islemler Piyasasi’'nda 2012 yili toplam islem
hacmi 808 milyar TL olurken...

Yatinm Finansman, 2012 yilinda 26,5 milyar TL islem
hacmiyle piyasadan %3,3 pazar pay! almis ve islem
hacmi siralamasinda 101 kurum icinde 10. sirada yer
almistir. Diger taraftan ilk yildan itibaren istikrarli bir artis
g6steren Yatinm Finansman'in Takasbank'ta acilan VOB
hesap sayisi 2012 yili sonunda 1.924 adede ulagmistir.

Vadeli islemler Piyasasi islem Hacmi (bin TL)
668.345.716
863.363.973

879.598.578

2012 2011 2010 2009

807.865.476

YF Vadeli islemler islem Hacmi (bin TL)
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Yurt digi tiirev piyasalarinda da iddiali bir hizmet
saglayici

Yatinm Finansman, 2012 yilinda 25 milyar civarinda
kontratin islern gorddgu Yurt Digi TUrev Piyasalar'da,
yillarin gvencesiyle yatinmcilarina dinyanin énde
gelen borsalarinda aracisiz islem yapma olanagi
sunmaktadir.

Borsa endeksleri, altin, gims, bakir, petrol, dodal gaz,
misir, tahviller gibi bircok Griinde bireysel veya kurumsal
yatimmcilar korunma ya da yatinm amagli islem
yapabilmektedir.

Yatinm Finansman’da yurt disi tirev hesabi agan
yatinmcllar, Bilgi Islern Mudarliga tarafindan cep
telefonu teyit sistemi gibi 6zel glvenlik kontrolleri
yapllarak olusturulan sifrelerini kolayca Internet
Sitemizden almakta ve zaman kaybetmeden islem
yapmaya baslamaktadirlar.

Yatinim Finansman mdsterileri, Tarkge dil destegine
sahip YFTRADEINT platformu aracilidi ile hizli ve gtvenli
bir ortamda emirlerini direkt borsaya iletebilirken,
uzman kadrosundan da destek alabilmektedirler.

Yurt Disi TUrev Piyasalar islemlerinde daha genis
yatinmct kitlesine ulasabilmek icin hesap acilmasinda
icin bir alt limit bulunmamaktadir.

Yatinm Finansman, musterilerine son derece rekabetgi
komisyon oranlar sundugu bu piyasada gece 24:00'a
kadar destek veren yardim masasl, internet sayfas
Uzerinden sorulara cevap alinabilecek Canli Destek
ekibi, Turkge platform destedi, gl¢li teknolojik alt yapis
ve alaninda genis tecribeye sahip uzman kadrosu ile
sektorde kisa strede 6ne ¢ikmayi hedeflemektedir.

Ulkemizde yeni olan Varant ve Sertifika Piyasasi, 2012
yilinda gelisimini stirdiirmustiir.

Yatinm Finansman, musterilerine, Varant ve Sertifika
Piyasasi'nda dayanak varligi satin almadan veya
satrnadan, belirli bir kaldira¢ oraniyla dayanak varlik
Uzerinde meydana gelen fiyat hareketlerinden
yararlanma olanagi sunmaktadir.

2012 yilinda varant benzeri Grtin olarak turbo ve
iskontolu sertifikalar islem gérmeye baslamistir. Artan
Urtin cesitliligine paralel olarak 2012 yilinda IMKB
Varant ve Sertifika Piyasasi'nda toplam 5,4 milyar TUlik
islem hacmi gerceklesmistir. Yatinm Finansman ise bu
piyasada 2012 yilinda yaklasik 51 milyon TL'lik bir islem
hacmi kaydetmistir.

Yatinm Finansman, uzman kadrosu ve teknolojik
altyapisiyla Varant Piyasasi'nda da is hacmini artirmaya
kararlidir.

iskontolu sertifika

Yeni bir Urtin olan iskontolu sertifikalar bir dayanak
varligi (cogunlukla hisse senedi veya endeksi)
guncel fiyatinin altindan alma firsati sunmaktadir. Bu
iskontonun karsiliginda, dayanak varliga dogrudan
yatinmdan farkli olarak vade sonunda elde edilecek
maksimum kazang baslangicta belirlenen bir tavan
seviyesiyle sinirlidir.

Bu tavan seviyesi sertifikanin kullanim fiyatidir. Yatinmc,
dayanak varliktaki belli bir seviyenin Gsttindeki
getiriden feragat ederken, karsiliginda dayanak varligi
daha dustk seviyeden alma firsati bulur. Yatirnmci,
dayanak varlikta dogrudan yatirima gore, dayanak
varliga iskontosu oraninda daha diistk bir sermaye ile
yatinm yapmis oldugu i¢in, yatay veya sinirl daststin
yasandigi piyasalarda da kazang saglayabilmektedir.
Piyasanin hizli hareket ettigi ve tavan seviyesini 6nemli
Olctde astigI donemler haricinde iskontolu sertifikalar
dayanak varliga gore daha avantajli risk/kazang profili
sunmaktadir.

Turbo sertifikalar

Diger yeni bir Grin olan turbo sertifikalar, vade
sonunda yatinmciya Uzerine yazildigr dayanak varlik
fiyati ile kullanim fiyati arasindaki fark Uzerinden getiri
elde etme hakki saglamaktadir. Turbo sertifikalarin
onemli bir 6zelligi bariyer seviyesiyle islem gérmesidir.
Dayanak varligin fiyati bu seviyeye ulasmasi halinde
sertifika degersiz hale gelmektedir. Erken itfa denilen
bu durumda yatirimclya ihracg tarafindan ilan edilen
hurda arti deger 6denmektedir.
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ViOP'da ilk islemi Yatirim Finansman
gerceklestirmistir.

21 Aralik 2012 tarihinde IMKB'de hisse senetlerine dayall
opsiyon ve vadeli islem kontratlarr islem gdrmeye
baslamistir.

Hisse bazli beklentilere cevap verecek, tek hisse Uzerine
yazili vadeli islem kontratlar ve opsiyonlar ilk etapta

10 hisse (AKBNK, GARAN, ISCTR, YKBNK, VAKBN, EREGL,
THYAQ, TCELL, SAHOL, TUPRS) Uzerine ¢ikariimistir.
Sozlesmelerin fiziki teslimatli olmasi yatinmcilar igin
VOB'dan farkli bir uygulamadir. Ayrica opsiyonlarin
vadesinden dnce de kullanim imkani veren Amerikan
tipi olarak dtizenlenmis olmasi yatinmci agisindan cazip
bir secenektir.

Yatirim Finansman, bu yeni piyasaya yonelik hazirlik
calismalarnni uzman kadrosu ve guclu teknolojik alt
yapisi ile titizlikle tamamlamis ve piyasanin acilisiyla
birlikte ilk islemi gerceklestiren araci kurum olmustur.

Yatinm Finansman, bu yeni piyasada da yatinmcilarina
alisik olduklar hizmet kalitesini sunmaya ve istikrarli bir
is hacmi gelisimi kaydetmeye kararlidir.

Forex islemleri - yeni ve gelisme potansiyeli yiiksek
bir is alani

Forex piyasalar 5 guin 24 saat islem olanagi ile cok hizli
blylyen tezgah Ustu bir piyasadir. GUnlUk 4 ila 6 trilyon
dolarlik islern hacmi ile dinyanin en blyUk ve en likit
piyasasidir.

Turkiye'de 2011 yili AGustos ayinda yartrluge giren
SPK'nin ilgili dizenlemesiyle beraber, forex islemleri
SPK Kaldiraclh Alim Satim Islemleri Yetki Belgesine
sahip olan ve dizenli olarak denetim ile gozetime tabi
tutulan kurumlarin sagladigi platformlar Gzerinden
yapilabilmektedir.

Gerekliyasal sUreci basaryla tamamlayan Yatinm
Finansman, gtcla teknolojik altyapisi ve konusunda
uzman ve deneyimli kadrosuyla 15 Agustos 2012
tarihinden itibaren yatinmcilarina forex piyasasinda
hizmet sunmaya baslamistir.

Yatinm Finansman, en ¢ok tercih edilen islem platformu
Metatrader4 tabanl YFTRADEFX ile yatinmcilarina
kesintisiz islem olanagdi sunmaktadir.

Teknolojinin olanaklarini hizmet platformlarina

en etkin sekilde yansitan Yatinm Finansman,
YFTRADEFX islem platformuyla bu piyasada da
yatinmcisina etkin ve glvenli hizmetler vermektedir.
YFTRADEFX platformunun iPhone ve Android mobil
uygulamalarinin yatirnmciya sundugu esneklik ve konfor
Yatinm Finansman'in forex piyasasindaki iddiasini ve
durusunu glglendirmektedir.

YFTRADEFX islem platformunun avantajlari
- Islem Masasi Olmadan Elektronik Ortamda Emir
lletimi

- Ucretsiz ve Alt Limitsiz Hesap Agilisi

- Maksimum 100:1 Kaldirag Orani ve Yatinmciya Ozel
Belirlenebilir Kaldirag Oranlari

- Mini Lot lle Islem Yapabilme

- En Cok Tercih Edilen Metatrader4 Islem Platformu

- Kusurat Islemleri

- Ayni Gun Iginde Hesap A¢ma ve Islem Yapabilme

- Spot Altin ve Gimuste Islem Yapabilme

« Guvenilir Spreadler

- 5GUn 24 Saat Islem

- Internet Uzerinden Canli Destek

- Komisyonsuz Islem

Ozel portfoy yonetimi hizmetleri

Kisiye 6zel ¢cdziimlerle saglanan basar

Yatirim Finansman, piyasalardaki firsatlari izlemek igin
yeterli zamani ya da bilgisi olmayan, orta-uzun vadeli
yatinm amaglayan bireysel ya da kurumsal yatinmcilara
ozel portfoy yonetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket,
sahip oldugu guglU yetkinlikler ve Usttn hizmet
platformu ile distk risk profilinden yiksek risk profiline
kadar her trll yatinmci tercihini gozetmekte ve
mUsteriye 6zel cozUmler gelistirmektedir.

Aktif portfoy yonetim tarzi ve objektif verilere
dayandirilan stratejileriyle Yatinm Finansman
yatinmcilarina yuksek katma deger yaratmayi
hedeflemektedir.
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Yatirm Finansman'in uzman portfoy yoneticileri,
portféy sahiplerinin risk-getiri tercihlerini g6z

Onlnde tutarak olusturduklar portfoyleri, piyasalarin
dinamiklerine ve reflekslerine es zamanli uyum
saglama amacr iginde onlar adina yonetmekte ve
karsilastirmali sonuglarni dizenli bicimde musterilerine
bildirmektedirler.

Portfoy yonetim streclerinde risk yonetimi 6n planda
tutulmakta, likiditeye ve yatinm araci cesitlendirmesine
onem verilmektedir.

Yatirim Finansman markasina olan gtiven ve gicli
piyasa durusu, Sirket'i 6zel portfoy yonetimi hizmetleri
alaninda da farklilastirmaktadir. 2012 yil sonu verileri
itibarlyla 6zel portféy yonetimi hizmetleri sunulan
musteri varliklarinin toplam degeri 44,4 milyon TL
olmustur.

Uluslararasi Satis ve Yurt Disi islemler: Kiiresel
musteriler icin yenilik¢i yaklagim

Yatinm Finansman'in kiresel bakis agisiyla hizmet
sundugu yaygin kurumsal masteri tabanini dinyanin
onde gelen uzun vadeli portfoy yonetim sirketleri,
hedge fonlar ve algoritmik islemleri ile taninmis dnemli
fonlar olusturmaktadir.

Sirket'in pazarlama misyonu kurumsal fon yoneticileri
icin Turkiye'deki hisse senedi stratejilerine etken
olabilecek her turlt haberi takip etmek, analize dayanan
arastirma Urtnleri ile desteklenmis es zamanli hizmetler
sunmak ve musterilerinin karar alma mekanizmalarini
piyasa kosullarina gére olusturmalarina yardimci
olmaktir. Sirket'in hizmet anlayisi yerinde ziyaretler ile
mUsterilere yakin durmak ve Arastirma Mudarltigad'ndn
katma degerli Grtnlerini genisleyen musteri tabanina
iletmektir.

Yatinm Finansman’in aracilik islemlerindeki misyonu

+ yabanci kurumsal musterilerin emirlerini en Ust
duzeyde 6zen ve hizile dogru bir sekilde yerine
getirmek

- elektronik platformlardan ulasan emirlerin saglikli
aktanlmasiicin strekli ¢coztmler gelistirmek

- musterilerden gelen istekleri en kisa sirede
cevaplamaktir.

Yatirim Finansman'in hedefi hizmet sundugu yurt disi
kurumsal yatinmci sayisini ve islemn hacmini artirmaktir.

Kurumsal finansman - bilyiime potansiyeli yiiksek
bir is alani

Yatinm Finansman kurumsal finansman alaninda
deneyimli ve yetkin bir hizmet saglayicidir.

Kurumsal finansman alaninda tlkemizin en deneyimli
ve yetkin hizmet saglayicilar arasinda yer alan Yatirnm
Finansman, halka arzlar, tahvil ve bono ihraglarn ve diger
bor¢lanma araclar gibi alanlarda hizmet sunmaktadir.

Yatirim Finansman, bilgi birikimi, uzmanhgi ve hedefe
odakli profesyonel yaklasimiyla kurulusundan bu yana
halka arzlarin aranilan katiimaisidir. Yatinm Finansman,
birincil ve ikincil arzlarla sirketlere ve ortaklarina kaynak
saglarken yurt ici ve yurt disindaki satis agiyla yerli

ve yabanci bireysel yatinmcilarin sermaye piyasasina
katilimina aracilik etmektedir.

Sirket, kurumsal finansman konusunda gucld

bir kapasiteye sahip olup, piyasada aktif olarak

yer almaktadir. Farkli ve cok sayida projeyi es anli
strdUrebilme ve tamamlama yetkinligi Yatinm
Finansman'i kurumsal finansman is kolundaki rekabette
ayristirmakta ve farklilastirmaktadir.

Ozellikle kiicUk ve orta dlgekteki (KOBI) sirketlerin halka
arzini gerceklestirmek Yatinm Finansman’in kurumsal
finansman stratejisinin temel unsurlarindan birini
olusturmaktadir.
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Gelisen isletmeler Piyasasi (GIP)

Gelisme ve blyUme potansiyeline sahip sirketlerin
sermaye piyasalarindan fon saglamak amaciyla ihra¢
edecekleri menkul kiymetlerin islem gorebilecedi
seffaf ve dizenli bir ortam yaratmak amaciyla IMKB
blnyesinde ayri bir piyasa olarak kurulan Gelisen
Isletmeler Piyasasi (GIP) cok yeni bir olusumdur. Aktif
hale gelerek biytmesi icin IMKB ve yatinm kurumlari
tarafindan yogun ¢alismalar yUratilmektedir.

Yatirnm Finansman'in bu alandaki ana hedefi,
olusturacagi gUclu grup ici sinerji ile birlikte gtvenili,
dogru fiyatin olustugu, hem ihragcryl, hem de
yatinmciyr hedeflenen sonuca ulastiracak halka arzlar
gerceklestirmektir.

Kurumsal sirketler halka arzla ilgili bilgilendirilmeye
devam ediliyor.

Turkiye'de sermaye piyasalarinin blyUme potansiyeline
paralel son iki yildir baslatilan halka arz seferberligine
tam destek veren Yatirm Finansman, halka arza yonelik
talebin artmasi icin éncl ve sorumlu kurum kimligini bir
kez daha gostererek, bu alanda bilinglenme-bilgilenme
duzeyini artiracak etkinliklere imza atmaktadir.

Sirket bu kapsamda son iki yilda, Ulke genelinde

GIP'i tanitmak, halka arzin faydalarini anlatmak ve
KOBI'leri IMKB'ye kazandirmak amaciyla bircok toplanti
duzenlemis ve etkinlige katilim gerceklestirmistir.

2011 yilinda Kocaeli, Sakarya ve Konya'da sanayi

ve ticaret odalari ile isbirligi icinde gerceklestirilen
sunumlarin ardindan, 2012 yilinda da ayni misyonla
Samsun Sanayi ve Ticaret Odasi'nda IMKB yetkilileri ile
birlikte halka agilmanin sirketlere saglayacadi avantajlar
katiimcilara aktariimistir. Bunun yani sira sanayi yogun
illerde yaklasik 20 sirket ile birebir gérismeler yapilarak,
sermaye piyasalari ve sundugu imkanlarla ilgili genis
bilgi verilmistir.

Ya'h\'
saytde tahvil of

\m Finansman

Kurumsal finansmanin diger alanlarinda...

Yatinm Finansman halka arzlarin disinda; ortak satisina
aracilik ve cagri yoluyla hisse senedi toplanmas,
kotasyon, tahsisli satis, temettd 6demesi, halka agik
sirketlerin bedelli sermaye artislar, sirketlere ve
ortaklarina sirket degerlemesi ve finansal danismanlik
hizmetleri de vermektedir. Sirket, gUc¢lU sabit getirili
portféyl bulunan musterilerine yonelik ihraglar da
gerceklestirmektedir.

Kurumsal finansman 2012 yili gerceklesmelerinden
satir baglan

Yatirim Finansman,

+ 2012 yilinin ilk ceyreginde Bilfar Holding A.S. ve Kopas
Kozmetik A.S/nin cagn islemlerini gerceklestirmistir.

- Ikinci ceyrekte Karsusan Karadeniz Su Urtinleri AS/nin
II. Ulusal Pazar'da islem goérmesiicin yapilan calismalar
sonrasinda sirket paylarn 24 Temmuz 2012 tarihinde
islem gormeye baslamistir.

- Bagfas Bandirma Gubre Fabrikalar A.S./nin %200
oraninda yaptigi bedelli sermaye artisi islemleri Ekim
2012'de tamamlanmistir.

- Yilin son ayinda enerji sektorinde faaliyet gosteren
bir enerji sirketi icin sirket degerleme raporu
hazirlanmis ve teslim edilmistir.

- Yatinm Finansman 2012 yilinda Ozak GYO, Polisan
Holding, Teknosa, TGS Dis Ticaret, Timosan birincil
arzlari ile Halkbank'in ikincil arzi calismalarinda
konsorsiyumlarda yer almistir.

- Yatinm Finansman, TiUmosan halka arzinda otuz araci
kurum icinde talep siralamasinda 4. olmustur.

- Yatinm Finansman 2012 yilinda Is Yatinm'in ihrag
ettigi ING Bank, Is Leasing, Turkiye Is Bankasi, Is
Yatirim, Alternatifbank ve Boyner ile TSKB'nin ihrag
ettigi Sarten Ambalaj tahvil arzlarinda musterilerine
bu Urtnlerin satislarini gerceklestirmis ve grup
sinerjisinden yararlanmistir.

2012 7|||nd° gok

. orev
Z1 'l.jlemmde 8

almigh?-
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Tiirkiye'nin biiyiime patikasi kurumsal finansman
acisindan gelisim potansiyeli sunmaktadir.
Turkiye ekonomisinde son yillarda yasanan olumilu
gelismeler sirketlerin karliliklarini artirmis, faizlerin de
gerilemesini saglamistir.

BlyUyen ve buylumek isteyen sirketler icin daha
kurumsal, seffaf ve profesyonel olmanin, gerekli finansal
kaynagi bulmanin ve sirketi gelecege tasimanin yolu
halka arzdan gegmektedir. Ayrica, gelismis ve diger
gelismekte olan Ulkelerle karsilastinldiginda Turkiye'de
borsaya kote sirket sayisinin ve piyasa bUyUkliganin
disuk oldugu gorilmektedir.

Kurumsal finansman gerek halka arz gerekse diger
alternatif bor¢lanma araglariyla mevcut potansiyeli
degerlendirerek TUrkiye sermaye piyasalarini
genisletecek baslica alanlardan biridir.

Siireg ve is gelistirme faaliyetleri

Miisteri memnuniyeti artirmak ve verimliligi
gelistirmek icin...

2012 yilinda Yatinm Finansman binyesinde sirket
capinda verimliligi gelistirmek ve musteriye sunulan
degeri artirarak memnuniyeti percinlemek hedefiyle
Streg ve Is Gelistirme Mudarliga kurulmustur.

Sureg ve Is Gelistirme MUdurligu
« Subeler tarafindan yuratilen islemlere yonelik gereki
koordinasyonun saglanmasl,

- Hisse senedi, 6dUng pay senetleri ve kredili menkul
kiymet islemlerinin yaratdlmesi,

- IMKB nezdindeki hisse senetleri piyasasi (ye
temsilciliginin koordine edilmesi,

- ls streclerinin yapilandinlarak verimliligin
arttinlmasina yonelik calismalarin yapilimasi,

- Bilgilslern Mudurlaga ile kullanma mudarlukler
arasinda koordinasyonun saglanmasi

konularinda projeler ytritmektedir. llgili madarltgin

calismalarinin 2013 yilinda tim hiziyla devam etmesi

ongorilmektedir.

Bilgiye yatinnm yaparak farklilagmak - Aragtirma
faaliyetleri

Katma degeri yiiksek arastirma faaliyetleri
Yatinm Finansman "bilgiye yatinm yaparak”
farkllasmaktadir. Yatinm Finansman, Arastirma
Madurlugid'ntn galismalaryla yatinmeilan dogru
yonlendirme hedefine ulasmadaki basarisini
strdrmektedir.

Arastirmma Mudurltga onemliyurt ici ve yurt disi
gelismeleri, halka agik sirketlerle ilgili haber akiglarini
bilgi notlan esliginde anlik olarak paylasarak gin icinde
dinamik bir yonlendirme saglarken, makroekonomik
veri akisi ve gelismelerin yorumlandigi raporlar,
sirketlere iliskin olarak "al-sat” tavsiyeleri ve model
portfoy éneri gibi zenginlestiriimis Grtnlerle de daha
genis bir perspektifte hizmet vermektedir.

Arastirma Mudarltga yapmis oldugu ¢alismalar
kapsaminda en begendigi sirketlerden olusan bir
model portfoy yapilandirmakta ve tavsiyelerini zaman
icinde degisen kosullara gore glincellemektedir.

Sirket tarafindan misterilere ¢nerilen hisse senedi
model portféyiniin getirisi, IMKBin getirisini asarak,
endeksin oldukga Uzerinde performans kaydetmistir.

Cok sayida rapor ile yatirnmciya hizmet

Arastirma Mudurltga analistleri uzmanlastiklar sektorler
ve sirketler Uzerine derinlemesine inceleme yapmakta
ve bu c¢alismalarnn sonucunda ¢ikan goruslerini sektor
ve sirket raporlariyla yatinmcilarla paylasmaktadirlar.
Sirketler icin dénemsel raporlar hazirlanmakta, sirket
degerlemesine ve konjonktire gore yatinm tavsiyeleri
veriimekte ve performanslari strekli olarak takip edilerek
tavsiyeler glincellenmektedir.
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Bilgi teknolojisi uygulamalari: Hersey daha iyi
performans, daha yiiksek giivenlik ve daha zengin bir
drtin gamiicin

Performans, guvenlik ve Grtn gesitliligi Yatinm
Finansman'in bilgi teknolojileri alanindaki degismez
hedefleridir. MUsterilerinin zaman i¢inde degisen
ihtivaclarn dogrultusunda, dogru zamanda yenilikgi
Uranleri en gincel teknolojik altyapilan kullanarak
musterilerin kullanimina sunmak Yatirim Finansman'in
bilgi teknolojileri alanindaki vizyonunu ¢zetlemektedir.

Sirket, 2012 yilinda bilgi teknolojisi altyapisini kapasite,
performans ve guvenlik agilarindan yeni ufuklara
taslyacak projelere dncelik vermis ve bu konulardaki
yatinmlarini sdrddrmastar.

Musterilerin gelisen piyasalar ile paralel olarak ortaya
¢ikan bilgi teknolojisi ihtiyaglarina hizla cevap verilmis,
mobil islern platformlarinda yeni gtincellemeler
yapllmis, mevcut glvenlik sistemi daha ileri seviyeye
tasinmistir.

Dogal afet durumlarina hazirlik amaciyla yapilandiriimis
olan afet merkezinin diizenli testleri 2012 yilinda da
yapilmistir.

man ‘/V\'Ut‘tugu

Finans
Yahivim ﬂe\'"Y‘e de

liye

2013'te...

Kiresel ekonomide 2013 yilinda likidite bollugunun

ve hisse senedi piyasalarina olan yiksek ilginin devam
edecedi beklenmektedir. Global fon hareketlerinin
bolgesel dagiliminda, gelismekte olan piyasalara akimin
artarak stirmesi ongorilmektedir. Bu dogrultuda IMKB,
2013 yilinda da global arenada ilgi goren ve yikselen
borsalardan biri olmaya guclu bir sekilde adaydr.

« Yatinm Finansman'in 2013 yili hedefi birincil ve ikincil
piyasa islemleriyle gelisen sermaye piyasalarindan
azami pay almak ve deger Uretmektir.

- GIP ve Serbest Islem Platformu (SIP)'nda IMKB'ye
gelecek sirketler icin verilen aracilik hizmetlerinin
artinlarak strdtrtlmesi faaliyet dnceliklerinden biri
olacaktrr.

- Yatinm Finansman'in 2013 yilindaki bir diger
onceligi kurumsal finansman islemleri olacaktir.
Grup stratejisine uygun olarak kurumsal finansman
faaliyetlerine agirlik vermeyi planlayan Yatinm
Finansman, ¢zellikle GIP'in buytmesi konusunda
yogun calismalar gerceklestirmeyi planlamaktadir.

« Yatinm Finansman 2013 yilinda da dogru bilgiyi
zamaninda ulastirma hedefi dogrultusunda
yUrattugu arastirma faaliyetleriyle de musterilerine
en iyi hizmet deneyimini sunmayi strdirecektir.
Sirket, makro gérdnum raporlari ve sirket raporlariyla
musterilerine kilavuzluk etmeye devam edecektir.
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DAHA 1YI, DAHA ETKIN VE DAHA HIZLI HIZMET ICIN

Yatirim Finansman’in hizmet kanallari stratejisi ve
2012 yilinda meydana gelen gelismeler

Yol gosterici, givenilir, katma deger yaratan bir kurum
olmayi faaliyet felsefesi olarak benimseyen Yatirim
Finansman, yatinmci tabaninin yayginhgina buytk
onem vermektedir.

Tasarruflarini sermaye piyasalari araglariyla
degerlendirmek isteyen, piyasalari izlemek icin
yeterince zamani ya da bilgisi olmayan, bu konuda 6zel
hizmet almak isteyen tim yatinmcilar, Sirket'in hedef
musteri kitlesini olusturmaktadir.

Yatirim Finansmanin hizmet kanallari stratejisi etkinlik,
verim, hiz ve musteri memnuniyetine odaklidir.
Buyuk olcekli yatinmmcr musterilerine fiziki ve alternatif
tUm hizmet kanallariyla hizmet sunan Yatinm
Finansman, orta ve kiguk élcekli yatinmcilara mobil
uygulamalar, internet ve telefon subesi kanallariyla
hizmet gotUrmektedir.

- Tarkiye'nin dnemli merkezlerindeki 13 sube,

. Telefon Subesi

- Internet Subes

- Mobil Uygulamalar

Yatinm Finansman’in sermaye piyasalarindaki gticinu
destekleyen temel hizmet kanallarini olusturmaktadir.

Yatinm Finansman, 2012 yilinda hizmet agini
yayginlastirma ¢alismalar kapsaminda Cankaya-Ankara
ve Konya subelerini agmistir.

SPK lisansli yatirim uzmanlarinin destedi ile Genel
Mudurldk ve subelerde sunulan hizmetler subelerdeki
VIP salonlari ile desteklenmekte, &zel misterilere
bilgisayar ve veri terminalleriyle piyasalar izleyebilme ve
islemlerini seans yoneticileri araciligiyla ya da dilerlerse
kendi baglarina YFTRADE yazilimiyla IMKB'ye iletebilme
olanagi sunulmaktadir.

YFTRADE Mobile

Yatinm Finansman, hizmet yetkinliklerini YETRADE
Mobile ile mobil diinyaya da tagimistir. YFASTRADE
Mobile; iPad, iPhone, Blackberry ve Android tabanli akilli
cihazlar Gzerinden indirilen bir uygulama ile musterilere,
bulunduklari her alandan telefonlaryla piyasaya ve
portfoylerine ulasma imkani sunmaktadir.

YFTRADE Mobile iPad Gzerinden bir araci kurumun

sundugu ilk uygulamadir. Hizli, pratik kullanimi ve gorsel

d|zayn|y|a dikkat ceken YFTRADE Maobile kullanicilaring;
- portféylerine aninda ulasabilme,

- hizli, glvenli ve kolay alim-satim yapabilme,

- IMKB hisse senedi verileri ile piyasalar yakindan takip
edebilme, analiz sonuglarni gorebilme,

- anlik piyasa haberlerine ulasabilme,

- ilgilendigi yatinm araglarinin, enstrimanlarin
grafiklerini inceleyebilme,

- piyasadakiistatistiki verilere ulasabilme,

- piyasa hatirlaticisi olusturabilme,

- arastirma raporlarina ve model portfdyline ulasabilme

imkanlarina sahiptirler.

YF.COM.TR

Yatinm Finansman, internet kanalinin sagladig tim
olanaklarryatinmcilarina sunmakta; yatinmcilar, zaman
ve yer sinirlamasi olmaksizin diledikleri anda islemlerini
yapabilmektedirler.

Sektortnde ilk internet subesini kuran araci
kurumlardan olan Yatirm Finansman’da tim yatinm
islernleri Internet Subesi Uzerinden
gerceklestirilebilmektedir.

Internet Subesi icinde yer alan BrokerAktif ve VOBAKktif
Urtinleri, yatinmcilann IMKB'de ve Vadeli Islemler ve
Opsiyon Borsasi'nda hizl ve kolay islem yapmalarini
saglayarak Yatinm Finansman’a rakiplerine kiyasla
oOnemli rekabet Usttnlikleri saglamaktadir.

YF.COM.TR adresinde hizmet sunan
Internet Subesi Zengin yapisiyla
tercih edilmekte ve Sneml|i rekabet

Jstnngﬁ saglamak‘fudlr.
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internet Subesi islemleri

- Canli Borsa Verilerinin Gordntulenmesi
- Arastirma Analiz Portali

- Hisse Senedi Islemleri

- Yurt i Ttrev Islemler (VOB)

- Varant Islemleri

- Yatinm Fonu Islemleri

- Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu Islemleri
- Halka ArzIslemleri

- Repolslemleri

- EFT ve Havale Islemleri

- Diger Yatinm ve Sorgulama Islemleri

YFTRADEINT
YFTRADEINT platformu yatinmcilara yurt disi tirev

Uranlerle ilgili olarak derinlikli piyasa bilgilerine ulasarak;

glvenli, hizli ve aracisiz olarak internet erisimi olan her
yerden islem yapma olanagi vermektedir.

YFTRADEINT platformu ile yatinmcilar;
- Turkge dil segenediile kullanim
- dUnya borsalarina 5/24 erisim
- portfoy detaylarina ulasim kolaylig
- future piyasalarinda anlik alim-satim
- anlik “portfoy bosalt” dzelligi
- future strateji emirleri
- tek tusla islem yapabilme
- tek tusla emir durdurma, cekme, iptal etme
imkanlarna sahiptirler.

YFTRADEFX

Yatinm Finansman musterileri, dinya ¢apinda en ¢ok
kullanilan MetaTrader4 tabanli islem platformu olan
YFTRADEFX ile Forex Piyasasi'nda islemlerini
gerceklestirebilmektedir. Misteriler, iPhone, iPad ve
Android uygulamalar sayesinde piyasaya ve
portfdylerine mobil cihazlar vasitasiyla da
ulasabilmektedirler.

YFTRADEFX platformu ve mobil uygulamalar Gizerinden

yatinmcilar;

- portféylerine aninda ulasabilme,

- Turkge dil secenegiile kullanim,

- kar/zarar, islem bilgisi ve ge¢mis donemli raporlar
alabilme,

- piyasay! 5 gun 24 saat izleyebilme ve islem
yapabilme,

- hizli, glvenli ve kolay alim-satim yapabilme,

- ilgilendigi doviz ¢iftlerinin grafiklerini inceleyebilme,

- emirlerini islem masasi olmadan elektronik ortamda
dogrudan iletebilme,

- yatmmcinin tercihi dogrultusunda belirlenmis
kaldirag oranlarini kullanabilme,

- minilot ile kusuratli islemler gerceklestirebilme

imkanlarina sahiptirler.

Telefon Subesi /444 11 44

Telefon Subesi, yatinm danismanligi ya da portfoy
yonetimi hizmeti alma kriterlerine sahip olmayan,
islemlerini hem hizli bir bicimde hem de araci olmadan
telefon tuslar ile yapmak isteyen mUsterilerin
ihtiyaclarina cevap vermektedir. Telefon tuslari ile hisse
senedi alim-satim islemlerinin yani sira “B tipi likit fon”
alim-satim islemleri de gerceklestiriimektedir.

GRUP SINERJISININ SAGLADIGI KALDIRAC

Yatinm Finansman, Tarkiye Is Bankasi ve ana ortady TSKB
ile olusturdugu sinerji ile daha etkin ve buttnlesik
hizmet sunma imkanina sahiptir.

Yatinm Finansman agirlikli olarak bireysel mUsterilere
hizmet vermekte olup, kurumsal musterilere hizmet
sunan TSKB'nin yurt i¢i satis agini olusturmaktadir.

TSKB'nin Findikli-Istanbul, Ankara ve Izmir subeleri,
Yatinm Finansman'in acentesi olarak hizmet
vermektedir.

Yatinm Finansman musterileri Bankamatikleri kullanarak
para cekme ve yatirma islemlerini yapabilmekte;
Sirket'te hesabr bulunan Turkiye Is Bankas
mUsterilerinden hesaplararasi para transferinde Ucret
alinmamaktadrr.
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|C DENETIM VE RISK YONETIMI

Kuresellesme ile artan rekabet ortaminda degisen
ekonomik ve teknolojik kosullar, strdurdlebilir biyume
ve gelismeyi hedefleyen sirketlerde kurumsal risk
yonetimi olgusunu 6n plana ¢ikartmistrr.

Yeniyaklasimi benimseyen sirketlerde, risk kavrami
kaciniimasi degil, ydnetilmesi gereken bir konu olarak
ele alinmakta, riski etkili ve verimli bir sekilde yonetmek
ise hem mevcut varliklar korumayr hem de yeni firsatlari
gelistirmeyi mumkan kilmaktadir.

Sermaye piyasalarinda yasanan gelismeler, pay
sahiplerinin, yasal duzenleyicilerin ve diger menfaat
sahiplerinin ihtiyag ve beklentilerini artirmig, risk
yonetimi calismalarini hizla degisen, gelisen ve
uluslararasi boyutta standartlasan bir seyre sokmustur.

Turkiye'nin ilk araci kurumu olarak olarak, Tarkiye Is
Bankasi ve TSKB'nin koklU kurumsal kdlttrana yansitan
ve her ddnemde yatinmcilarin géztinde “gliven
sembolU” 6zelligini koruyan Yatirm Finansman, ginin
kosul ve gereklerine uygun etkin bir risk yonetimi
sistemini benimsemistir.

Yatinm Finansman Yonetim Kurulu tarafindan, Trkiye Is
Bankasi'nin Grup sirketlerinde risk yonetim
fonksiyonunun yapilanmasi ve isleyisine yonelik ilkeleri
belirledigi Konsolide Risk Politikalari dogrultusunda, Risk
Yonetimi Ilke ve Politikalan olusturulmustur.

Bu ¢ercevede uygulanmakta olan risk yonetimi

sistemiyle

- risk-getiri-sermaye dengesinin strekli olarak
gozetilmesi

- faaliyetlerin niteliginin ve dUzeyinin izlenip kontrol
altinda tutulmasi ve gerektiginde degistiriimesi

- buamaglarla limitler tesis edilmesi ve uygulanmasi,
belirlenen limitlerin izlenmesi ve raporlanmas

- gerekli karar alma ve uygulama streglerinin
belirlenmesi

hedeflenmistir.

Yatinm Finansman Yonetim Kurulu'na bagl olarak
faaliyet gosteren Risk Yonetimi Birimi icraci
bolimlerden bagimsiz olarak kredi riski, aktif-pasif
yonetimi riski, piyasa riski ve operasyonel risklerin tespit
edilmesi ve tanimlamasina; bu risklerin élctlmesi,
analizi, izlenmesi ve raporlamasina yonelik calismalar
yaratmektedir.

Yatinim Finansman’da i¢ kontrol ve teftis
faaliyetlerini iceren etkin bir i¢ denetim sistemi
olusturulmustur.

Ic kontrol faaliyetleri kapsaminda, Sirket'in merkez dis|
orgutleri dahil tim is ve islemlerinin, yonetim stratejisi
ve politikalarina uygun olarak dtzenli, verimli ve etkin
bir bicimde, mevcut yasal mevzuat ve Sirket
dizenlemeleri paralelinde yUrutilmesi; hesap ve kayit
ddzeninin butinltganun ve glvenilirliginin, veri
sistemindeki bilgilerin zamaninda ve dogru bir sekilde
elde edilebilirliginin saglanmasi; hata, hile ve
usulstzltklerin dnlenmesi ve tespit edilmesine yonelik
olarak Sirket organizasyonunda uygulanan tdm usul ve
esaslarin takip edilmesi amaclanmistir.

Yatirim Finansman Teftis Kurulu Baskanlig, Sirket'in

gunlik faaliyetlerinden bagimsiz, yénetimin intiyaclari

ve kurumun yapisina gore i¢ kontrol sisteminin isleyisi
basta olmak Uzere tim faaliyetlerin ve birimlerin
mevzuat ve kurum politikalarina uygunluk denetimlerini
iceren teftis faaliyetlerini ylrtutmektedir. Kurul bu
cercevede,

- Sirket faaliyetlerine iliskin degerlendirme yapilmasina
olanak saglayan kanit ve bulgularin inceleme
sonucunda elde edilmesi ve raporlanmasina donik
denetim/guvence fonksiyonunu yerine getirmekte,

- uluslararasiic denetim standartlari paralelinde
danismanlik fonksiyonunun yerine getirimesine
yonelik olarak yuratilen projelerin tasarimindan
hayata gecirilmesine kadar olan sireclere katk
saglamaktadir.



45 Sunus / Yonetim ve Degerlendirmeler / Faaliyetler / Finansal Bilgiler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. 2012 Faaliyet Raporu

INSAN KAYNAKLARI VE KURUMSAL ILETiSIM -
SURDURULEBILIR PERFORMANSIN MiMARLARI

Yatinm Finansman insan Kaynaklan Politikasi

Guvenilir, etik degerlere bagl, degisime acik, musteri
odakli, girisimci, yenilikgi, esnek ve yiksek hedefler
belirleyen ve bunlara ulasmakicin tutkuyla ve azimle
calisan; isbirligine agik ve katilimci profile sahip bireyler
icin calisilmaktan mutluluk duyacaklari bir ekip
olusturmak ve calisan memnuniyetini musteri
memnuniyetine donUstirmek Yatinm Finansman insan
kaynaklari politikasinin ana hedefidir.

Yatinm Finansman bu hedefi gerceklestirmede;
- nitelikliisgUcUnU kazanma

- calisanlarin gelisimine yatinm yapma

- motivasyonu ve baglihigr artirma

- performansi yonetme

ilkeleri 1siginda hareket etmektedir.

insana yatirim 2012 yilinin ana giindem
maddelerinden olmustur.

Degisimi yansitan ve guclenen profesyonel
kadrosunun, kurum stratejik hedeflerine ulasmada en
blyuk sermayesi olduguna inanan Yatinm Finansman,
2012 yilinda insan kaynagina yonelik egitim ve gelisim
faaliyetlerine &nemliyatirim yapmustir.

Yatinm Finansman, degisimin tabana yayilmasi amaciyla
2012 yilinda en bayUk yatinmi insan kaynagini yoneten
yoneticilerine yapmis, tim yoneticilerin katiimi ile
diizenlenen Etkin Insan Yonetimi Egitimini ve takip
toplantilarini basaryla tamamlanmistrr.

Yatinm danismanlarina verilen Urin Egitimleri ile teknik
yetkinliklerin daha da gelistirilmesi amaclanmis; bu
egitimler 1. ve 2. faz olarak dUzenlenmistir.

Egitim ¢alismalarinin diger Gnemli iki ekseninde satis
ekibine yonelik tasarlanan uygulamali satis egitimleri ve
satisi yoneten yoneticiler icin gergeklestirilen kogluk
egitimleri yer almistr.

Insana yatinm yaklasiminin diger énemli unsurlars;

- performans degerlendirme sdrecinin etkinliginin
arttirlmasi

- performans sonuglarinin Ucretlendirme, kariyer
yonetimi, egitim ve gelisim gibi diger insan kaynaklari
stregleriyle iliskilendirilmesine yonelik yeni
calismalann yapilmas

- odullendirme sistemlerinin gelistirilerek yeni
uygulamalar ve yapilan kampanyalarla motivasyonun
arttinlmasi ve is sonuglarina donustirtlmesinin
saglanmasi

- i¢ egitimci havuzunun olusturulmasi

basliklarinda siralanabilir.

Yatinm Finansman gerek yeni mezun gerek deneyimli
adaylardan yapugi alimlarla 31 Aralik 2012 itibariyla
konusunda uzman 145 kisilik kadrosu ile yatinmcilara
hizmet vermektedir

Yatinm Finansman’da licretlendirme ve yan haklar
Yatinm Finansman'da Ucretlendirme politikas
performans sistemine bagl olarak olusturulmaktadir.
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INSAN KAYNAKLARI VE KURUMSAL ILETiSiM - SURDURULEBILIR PERFORMANSIN MiMARLARI

Yatinm Finansman’'da Ucret artislari; calisanlarin Sirket
hedeflerine katkilar, kendilerini gelistirme cabalari,
gorevleri, sektor ortalamalari ve enflasyon orani dikkate
alinarak yilda bir kez yapilmaktadir.

Yatinm Finansman'in strdurdlebilir performansi yil
boyunca yurutulen ¢ok sayida ¢calisma ile
desteklenmistir. Bu ¢calismalara ait satirbaslar asagida
sunulmustur.

+ 2012 yilinda i¢ musteri memnuniyet anketi yapilmistir.
- Ucretlendirme politikasi konusunda gésterilen ézen
ve hassasiyetin bir sonucu olarak sektor arastirmasi
yaptirimis, elde edilen bulgular Ucretlendirme

yaklasiminin belirlenmesinde kullaniimustir.

+ Organizasyonel yapilanmaya uygun olarak unvanlar
Uzerinde ¢alisiimis, yatay ve yalin bir yapilanmaya
gecilmistir.

- Sirket satis ekiplerini motive ederek, verimliligi
artirmak amaciyla, aylik bazda 6dullt yarnismalar
duzenlenmistir.

+ Yilin subesi ve kidem dddlleriile ¢alisanlarina verdigi
degeri ortaya koymustur.

- 2012 yilinda toplam 39 kisi Sirket blnyesine
katiimistir.

Kurumsal iletigsim

Kurumsal iletisimi gtinimiiz piyasalarinda rekabet

esigine katkida bulunan ¢ok Gnemli bir unsur olarak

degerlendiren Yatinm Finansman 2012 yilinda,

- Duzenledigi basin toplantilariyla faaliyetler ve
piyasalar hakkinda paydaslarini bilgilendirmistir.

- Tarkiye'nin farkli noktalarinda sistematik musteri
bulusmalan duzenlemistir.

- Halkla iliskiler ve reklam ¢alismalarina agirlik vermistir.

- Kurumsal kimliginde gerceklestirdigi degisime paralel
olarak tim basili, gorsel ve dijital mecralarini
yenilemistir.

- Sosyal medyadaki yerini alarak paydaslar ile iletisim
kanallarini cesitlendirmistir.

- Web sitesinin yUzin ve icerigini yeni kurumsal
kimligine paralel olarak yenilemistir.

Yatirim Finansman 2012 yilinda web

sitesini yenilemis, Twitter ve

Facebook hesaplatiyla sosyal

medyadaki yerini alarak paydagslatri ife

iletisim kanallarin, sesitlendirmigtir.



47 Sunus / Yonetim ve Degerlendirmeler / Faaliyetler / Finansal Bilgiler Yatiim Finansman Menkul Degerler A.S. 2012 Faaliyet Raporu

DENETCILER KURULU RAPORU

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Ortaklar Genel Kurulu'na

Ortakligin Unvani Yatinm Finansman Menkul Degerler AS.
Merkezi Istanbul

Sermayesi 61.000.000 — (Altmisbirmilyon) TL
Faaliyet Konusu Sermaye Piyasasi Faaliyetleri

Denetciler Gorev Suresi 1yl

Denetciler Ortaklig Yoktur.

Denetciler Adi, Soyadi, Adresi Ozgur TEMEL

T.Is Bankas AS.
Sermaye Piyasalari Birim Muduru
4. Levent/Istanbul

Ali Yavuz OZCICEK

T.Sinai Kalkinma Bankasi AS.
Menkul Kiymetler Madurd
Findikl/Istanbul

Tolga SERT

T. Sinai Kalkinma Bankasi A.S.
Mali Kontrol Grup Yoneticisi
Findikl/Istanbul

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S/de 6762 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun 353'Unct maddesinin 1'inci fikrasinin
3 ve 4 numarali bendi geregince yil icinde dort defa denetleme yapiimis, sayimlarin defter kayitlarina uygunlugu
gortsmus, defterlerin ve kayitlarin Turk Ticaret Kanunu ve Vergi Usul Kanunu htkUimlerine uygun tutuldugu tespit
edilmistir.

Ortakhigin 31.12.2011-31.12. 2012 dénemi hesap ve islemlerini Turk Ticaret Kanunu, ortakligin esas sozlesmesi ve
diger mevzuat ile genel kabul gérmis muhasebe ilke ve standartlarina gore incelemis bulunmaktayiz.

Gortsimuze gore icerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2012 itibaryla dizenlenmis bilango, ortakliginin alinan

tarihteki gercek mali durumunu, 31.12.2011-31.12.2012 dénemine ait kar-zarar tablosu anilan déneme ait gercek

faaliyet sonuglarini yansitrmaktadir.

Bilangonun ve kar-zarar cetvelinin onaylanmasini ve Yonetim Kurulu'nun aklanmasini oylariniza arz ederiz.
Denetciler Kurulu

\ \/;J N / V.-'

Ozglr TEMEL Ali Yavuz OZCICEK Tolga SERT
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR VE

BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Telephone +90 (216) 68190 00
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Fax +90 (216) 68190 90
Kavacik Rizgarlh Bahce Mah. internet  www.kpmg.com.tr

Kavak Sok. No: 3
Beykoz 34805 istanbul

Yatinm Finansman Menkul Degerler Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na,

Yatirnm Finansman Menkul Degerler Anonim Sirketi’'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan
konsolide finansal durum tablosu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak
degisim tablosu, konsolide nakit akislari tablosu, 5nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina gére
hazirlanmasi ve dirdst bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve
usulsiizlikten kaynaklanan énemli yanlishiklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercedi durlst bir sekilde yansitmasini
saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goris bildirmektir. Bagimsiz
denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir.
Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegdi dogru ve durist bir bicimde
yansitip yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak Gzere planlanarak yirttilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla,
bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin
hata ve/veya hileden ve usulstzlikten kaynaklanip kaynaklanmadigr hususu da dahil olmak Gzere dnemli yanlislik

icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi gdz dniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin
etkinligi hakkinda gorls vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla,
isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica isletme yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bittin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gértstimazin olusturulmasina yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriis

Gorusimuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Yatirnm Finansman Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin, 31 Aralik 2012
tarihi itibariyla konsolide finansal pozisyonunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide finansal performansini ve nakit
akislarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlari cercevesinde dogru ve dirist bir
bicimde yansitmaktadir.

istanbul, 22 Subat 2013

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik AS

Ofoan Mo

Orhan Akova, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenet¢i
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2012 TARIHi ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tdrk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Notlar 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 545,223,511 542,580,206
Nakit ve nakit benzerleri 3 380,931,703 355,282,140
Finansal yatirimlar 4 17,055,000 10,773,083
Ticari alacaklar 7 143,947,154 174,592,756
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 22 178,783 219,059
- Diger ticari alacaklar 143,768 371 174,373,697
Diger alacaklar 8 169,648 96,732
Cari vergi varligi 20 2,997,498 1,667,577
Diger dénen varliklar 13 122,508 167,918
DURAN VARLIKLAR 13,089,801 12,080,154
Finansal yatinmlar 4 10,243,810 9,240,022
Maddi duran varliklar 9 1,502,360 903,073
Maddi olmayan duran varliklar 10 412,225 403,354
Ertelenmis vergi varligi 20 931,406 1,533,705
TOPLAM VARLIKLAR 558,313,312 554,660,360
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 488,706,502 488,221,842
Finansal borclar 5 368,809,917 318,507,212
- Banka kredileri 120,818,789 -
- Borsa para piyasasina borglar 247,991,128 318507212
Diger finansal yakimlalukler 6 167,928 4,142,155
Ticari borclar 7 117,264,490 162,936,976
Diger borclar 8 1,070,146 1,197,534
Donem kari vergi yakimlulagu 20 6,644 7,164
Galisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 12 1,199,182 1,260,830
Diger kisa vadeli yakimlultkler 13 188,195 169,971
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 1,436,180 1,376,756
Galisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 12 1,436,177 1,376,753
Diger uzun vadeli yakamlaltkler 13 3 3
OZKAYNAKLAR 68,170,630 65,061,762
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 68,158,547 65,050,742
- Odenmis sermaye 14 61,000,000 53,500,000
- Sermaye dtizeltmesi farklari 3,795 3,795
- Deger artis fonlan 14 822,374 564,449
- Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 14 2243715 1,803,606
- Gegmis yillar karlar 14 1,238,783 3,204,557
- Net dénem kan 2,849,880 5,974,335
Kontrol glicti olmayan paylar 12,083 11,020
TOPLAM KAYNAKLAR 558,313,312 554,660,360

ilisikteki notlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tdrk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
Notlar 10cak-31Aralik2012 1 Ocak-31 Aralik 2011
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis gelirleri 15 2,163,345,409 2,529,457,078
Satiglarin maliyeti 6 (2,143,784,374) (2,505,320,995)
BRUT KAR 19,561,035 24,136,083
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 17 (2,059,551) (2,100,811)
Genel yonetim giderleri 17 (25,550,861) (23,952,501)
Diger faaliyet gelirleri 18 1,250,837 798,411
Diger faaliyet giderleri 18 (136) (34,213)
FAALIYET ZARARI (6,798,676) (1,153,031)
Esas faaliyet disi finansal gelirler 19 63,727,559 63,943,675
Esas faaliyet disi finansal giderler 19 (53,669,754) (55,633,328)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 3,259,129 7,157,316
Strdiiriilen faaliyetler vergi gideri
- Donem vergi gideri 20 (6,644) (1,855,123)
- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 20 (401,542) 673,562
(408,186) (1,181,561)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 2,850,943 5,975,755
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi donem kari - -
DONEM KARI 2,850,943 5,975,755
Diger kapsamli gelir:
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim 458,682 (1,211,961)
Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergi (gideri)/geliri 20 (200,757) 307,931
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) 257,925 (904,030)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 3,108,868 5,071,725
Net dénem kdrinin dagihmi:
Ana ortaklik paylari 2,849,880 5,974,335
Kontrol glicti olmayan paylar 1,063 1,420
Net dénem kari 2,850,943 5,975,755
Toplam kapsamii gelirin dagilimi:
Ana ortaklik paylari 3,107,805 5,070,305
Kontrol glicti olmayan paylar 1,063 1,420
Toplam kapsamli gelir 3,108,868 5,071,725

ilisikteki notlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Notlar

Odenmis
sermaye

Sermaye
diizeltmesi farklari

Deger artis fonlar

1 Ocak 2011 bakiyeleri

Toplam kapsamli gelir
Donem kari

Satilmaya hazir finansal varliklardaki net
deger degisimi

45,500,000

3,795

1,468,479

(904,030)

Kapsamli gelir toplami

(904,030)

Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ortaklarla gerceklestirilen islemler
Gegmis yillar karlarina transferler

Bagli ortakliklardaki kontrol glict olmayan
paylardaki artis

Sermaye artinmi
Yedeklere transfer edilen tutarlar

8,000,000

31 Aralik 2011 bakiyeleri

53,500,000

3,795

564,449

1 Ocak 2012 bakiyeleri

Toplam kapsamli gelir
Donem kari

Satilmaya hazir finansal varliklardaki net
deger degisimi

53,500,000

3,795

564,449

257,925

Kapsamli gelir toplami

257,925

Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ortaklarla gerceklestirilen islemler
Gegmis yillar karlarina transferler

Sermaye artinmi 14

Yedeklere transfer edilen tutarlar

7,500,000

31 Aralik 2012 bakiyeleri

61,000,000

822,374

ilisikteki notlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalandir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONIM §iRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tdrk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Ana ortakliga atfolunan

Yasal Ozel Gegmis yillar Net Ana ortakliga Kontrol glicii
yedekler yedekler karlan donem kari  ait 6zkaynaklar olmayan paylar Toplam
1,342,562 804 2,147,874 9,516,923 59,980,437 -- 59,980,437
- - - 5,974,335 5,974,335 1,420 5,975,755
- - - - (904,030) -- (904,030)
-- -- -- 5,974,335 5,070,305 1,420 5,071,725
- - 9,516,923 (9,516,923) - -- -
- - - - - 9,600 9,600
- - (8,000,000) - - - -
460,240 -- (460,240) - - - -
1,802,802 804 3,204,557 5,974,335 65,050,742 11,020 65,061,762
1,802,802 804 3,204,557 5,974,335 65,050,742 11,020 65,061,762
- -- -- 2,849,880 2,849,880 1,063 2,850,943
- - - - 257,925 -- 257,925
- -- -- 2,849,880 3,107,805 1,063 3,108,868
- - 5,974,335 (5,974,335) - -- -
- - (7,500,000) - - - -
440,109 - (440,109) - - - -
2,242,911 804 1,238,783 2,849,880 68,158,547 12,083 68,170,630
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Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Notlar 1 Ocak - 31 Aralik 2012 1 Ocak - 31 Aralik 2011
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akisi
Donem kari 2,850,943 5,975,755
Diizeltmeler:
Amortisman 9 400,905 372,037
itfa paylari 10 109,334 65,972
Kidem tazminati karsiligi 12 432,818 317,835
Kullanilmamig izin tazminati karsihgi 12 150,060 193,819
Ucret prim karsiliklarn 12 648,444 625,000
Kredi musterilerden alinan faizler 15 (3,258,744) (3,207,533)
Esas faaliyet disi finansal gelirler (kur farki gelirleri hari) 19 (63,727,559) (24,312,075)
Esas faaliyet disi finansal giderler (kur farki giderleri haric) 19 30,729,583 55,633,328
Gergeklesmemis kur farki gelirleri (210,922) (4,479,562)
Vergi karsilg 20 6,644 1,855,123
Ertelenmis vergi gideri / (geliri) 20 401,542 (673,562)
i§letme sermayesindeki degisim 6ncesi faaliyetlerden elde edilen nakit akisi (31,466,952) 32,366,137
Vadeye kadar elde tutulacaklar disindaki finansal varliklardaki degisim (6,874,943) 5,228,954
Ticari alacaklardaki degisim 30,645,602 (45,174,489)
Diger varlik ve alacaklardaki degisim (27,506) (60,374)
Ticari bor¢lardaki degisim (45,672,486) 48,525,352
Nakit ve nakit benzerleri icerisindeki musteri varliklarindaki degisim 3 (16,914) (887,509)
Diger borg ve yukumlultklerdeki degisim (109,164) (121,857)
Turev islemlerden kaynaklanan net nakit cikisi 36,619,910 (24,462,600)
Odenen vergiler (1,337,085) (3,114,419)
Odenen jestiyon primleri (625,000)
Odenen kidem tazminatlari 12 (373,394) (132,928)
Odenen izin tazminatlari 12 (235,152) (167,681)
Isletme (faaliyetlerinde kullanilan) / faaliyetlerinden saglanan net nakit (19,473,084) 11,998,586
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimi
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklardan itfa ya da satis yoluyla cikislar - 5,496,491
Maddi duran varlik edinimleri 9 (1,020,134) (108,739)
Maddi duran varlik satislarindan saglanan tutar 19,942 4,059
Maddi olmayan duran varlik edinimleri 10 (118,205) (42,447)
Alinan faiz ve benzeri gelirler 24,939,990 29,429,627
Alinan temettl 683,235 743,320
Yatinm faaliyetlerinden saglanan net nakit 24,504,828 35,522,311
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimi
Finansal borglar, net 49,456,394 (39,029,218)
Odenen komisyonlar 19 (1,020,237) (977,343)
Odenen faiz ve benzeri masraflar (28,863,035) (24,699,272)
Finansman faaliyetlerinden saglanan / (faaliyetlerinde kullanilan) net nakit 19,573,122 (64,705,833)
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net (azals) / artig 24,604,866 (17,184,936)
Doviz kurundaki deg@isimin nakit ve nakit benzerleri tizerindeki etkisi 254,471 4,479,562
Dénem bagi nakit ve nakit benzerleri 3 351,439,664 364,145,038
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 376,299,001 351,439,664

ilisikteki notlar, bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalarnidir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tdrk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Yatiim Finansman Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”), Turkiye'de faaliyet gostermekte olup Genel
Mdiirligi istanbul Nispetiye Caddesi Akmerkez Kat E 3-4 Etiler adresinde bulunmaktadir. Sirket, 25 Ekim 1976
yilinda faaliyete gegmistir. Sirket'in hisselerinin %95.78'i Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi Anonim Sirketi (“TSKB")'ne
aittir ve Sirket, Turkiye Is Bankasi Anonim Sirketi Grubu altinda faaliyet gstermektedir.

Sirket hisse senetleri, istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda islem gérmemektedir.

Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikidmlerine uygun olarak sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmaktir. Bu cercevede, sermaye piyasasi araglarinin sermaye piyasasi mevzuati cercevesinde
kendi ve baskasi hesabina alim satimini yapmak, bu araglarinin ihrag ve halka arz yoluyla satisina ve daha

dnce ihrag edilmis olan sermaye piyasasi araclarini alim-satimi, yatirim danismanligi, portfdy isletmeciligi veya
yoneticiligi, yatirnm fonlari ve gayrimenkul ve menkul yatirim ortakliklar kurma ve ydnetme faaliyetleri, kredili
menkul kiymet, acida satis ve menkul kiymetlerin 6diing alma ve verme islemlerini ve tiirev araglarin alim satimina
aracilik ve saklama hizmeti her ayri faaliyet icin ilgili tebliglerde belirlenen esaslar cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu ("SPK")'ndan yetki belgesi almak suretiyle yapmaktir.

Sirket, SPK'dan asagidaki belgeleri almistir:

- Halka arza aracilik yetki belgesi

« Alim satim araciligi yetki belgesi

« Musteri portfoy yoneticiligi yetki belgesi

« Yatinm danismanlidr yetki belgesi

« Turev araclarn alim satimina aracilik yetki belgesi

« Repo ve ters repo yetki belgesi

- Kaldiragl alim satim islemlerine yonelik islem araciligi yetki belgesi

Sirket, 18 Mart 2011 tarih ve 1494 nolu Yénetim Kurulu Karar’'na istinaden 1 Nisan 2011 tarihi itibariyla ticaret
sicilde tescil edilerek kurulan, yenilenebilir enerji projelerinin degerlendirilmesi, stirdlrdlebilir cevre yonetimi,
cevresel analiz konularinda faaliyet gostermek tizere 240,000 TL sermaye ile kurulan Sdrdurdlebilir Danismanlik
Anonim Sirketi'nin (“Bagli Ortaklik”) toplam paylarinin %96'si karsiiginda 230,400 TL sermaye koyarak istirak
etmistir.

Burada ve bundan sonra Sirket ve Bagl Ortaklik beraber olarak “Grup” olarak anilacaktir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Grup faaliyetlerini 13 sube ve 1 acente ile yiritmektedir. (31 Aralik 2011: 11 sube ve
1 acente).

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Grup’un calisan sayisi 147'dir (31 Aralik 2011: 134).
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR

2.1. Sunuma iligkin temel esaslar

2.1.1. Uygunluk beyani

Grup yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu (“TTK") ve Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK”")
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Grup, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, konsolide finansal tablolarini 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri XI, 29 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi”
("Teblig") hukimlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Teblig'in 5'inci
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maddesine gdre Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe Standartlari'ni/Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlar’ni ("UMS/UFRS") uygularlar.

Ancak Teblig'de yer alan Gegici Madde 2'ye gore Teblig'in 5'inci maddesinin uygulanmasinda Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen UMS/UFRS'nin Uluslararasi Muhasebe Standartlar Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlanan
UMS/UFRS'den farklar Turkiye Muhasebe Standartlar Kurulu ("TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/
UFRS'ler uygulanir. Bu kapsamda Sirket, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla diizenlenmis konsolide finansal tablolarini
UMS/UFRS'lere uygun olarak hazirlamistir.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan ve yUrlrlige giren 660 sayili Kanun Hikminde Kararname ile
TMSK kurulug maddesi olan 2499 sayili kanunun ek 1'inci maddesi iptal edilmis ve Kamu Gézetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu'nun (“Kurum”) kurulmasi Bakanlar Kurulu'nca kararlastiriimistir. Bu Kanun Hikminde
Kararname'nin gegici 1'inci maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve diizenlemeler yUrirlige
girinceye kadar, bu hususlara iliskin mevcut dizenlemelerin uygulanmasina devam edilecektir. Bu durum
raporlama donemi itibariyla, sunuma iliskin temel esaslarda herhangi bir degisiklige yol agmamaktadir.

Bu cercevede, ilisikteki konsolide finansal tablolar Teblig XI-29 cercevesinde TMS/TFRS esas alinarak hazirlanmis
olup konsolide finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan yayimlanan raporlama formatina uygun olarak
sunulmustur.

SPK'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karari uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlar’'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak
Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, konsolide finansal tablolarda 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “Yksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi ("UMS/TMS 29”) uygulanmamistir.

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar yayimlanmak Gzere 22 Subat 2013 tarihinde Sirket yonetimi tarafindan Yonetim
Kurulu'na sunulmak Gzere onaylanmistir. Genel Kurul ve belirli dizenleyici kuruluslar, konsolide finansal tablolarin
yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.

2.1.2. Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Konsolide finansal tablolar, finansal yatinmlar icerisindeki gercege uygun deger farki kér/zarara yansitilan finansal
varliklarin, tirev finansal araglarin ve satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin édenen tutarin
gercege uygun dederi esas alinmaktadir.

2.1.3. Islevsel ve raporlama para birimi

ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un islevsel ve raporlama para birimi olan Ttirk Lirasi (“TL") cinsinden
sunulmus olup, tim finansal bilgiler aksi belirtiimedikge TL olarak gosterilmistir.

2.1.4. Karsilastirmali bilgiler

ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un finansal durumu, performansi ve nakit akislarindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, dnceki dénemle karsilastirmall hazirlanmaktadir. Konsolide finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya siniflandirimasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki dénem
konsolide finansal tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflandiriimakta ve bu hususlara iliskin olarak agiklama

yapiimaktadir.
2.2. Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tim dénem bilgilerinde tutarli bir sekilde
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uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar
geriye donuk olarak uygulanmakta ve dnceki dénem konsolide finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik olarak
uygulanir.

2.3. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin Seri: XI No: 29 numarali Teblig'e uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yaktimlalik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Ger¢eklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar stirekli olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki glincellemeler, giincellemenin yapildigi ddnemde ve bu glincellemelerden etkilenen miteakip
dénemlerde kayitlara alinmaktadir.

Grup'un gelecek donemlerdeki konsolide finansal tablolarini etkileyecek dnemli risk iceren muhasebe tahmini
bulunmamaktadir.

2.4.31 Aralik 2012 tarihi itibariyla uygulanan ve heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar
2.4.1. 2012 yihinda yiiriirliige giren standartlar ve yorumlar

Grup, 31 Aralik 2012 tarihinde gecerli ve uygulanmasi zorunlu olan UMSK tarafindan ¢ikarilan tiim standartlari ve
UMSK'nin tim yorumlarini uygulamistir.

2.4.2. 31 Aralik 2012 tarihinde hendiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2012 tarihi itibaryla hentiz yUrdrlige girmemis olan ve ilisikteki konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda uygulanmamis olunan yeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapilan bir takim giincellemeler
bulunmaktadir. Asagida kisaca 6zetlenenler haricinde, bu diizenlemelerin ilisikteki konsolide finansal tablolar
Gzerinde dnemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara lliskin Aciklamalar, bagl ortaklik, is ortaklig, istirak ve/veya konsolide
edilmeyen yapilandirimis isletmelerde paylari olan isletmeler icin agciklama gerekliliklerini icermektedir ve 1 Ocak
2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerli olacaktir.

UFRS 13 Gercege Uygun Deger Olciimd, farkl UFRS'lerdeki gercede uygun deger élctimiine iliskin
yonlendirmelerin yerine gecerek gercege uygun deger 6lcim yonlendirmelerini tek bir kaynakta toplamaktadir ve
1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerli olacaktir.

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (2077), UMS 27 (2008)'in yerini almaktadir ve 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu
tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerli olacaktir.

UMS 28 [stirak ve [s Ortakliklarindaki Yatinmlar (2011), UMS 28 (2008)'in yerini almaktadir ve 1 Ocak 2013 tarihinde
ya da bu tarihten sonra bagslayan yillik hesap donemleri icin gecerli olacaktir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar standardinda yapilan degisiklik ile tanimlanmis fayda planlari ve kidem
tazminati ile ilgili muhasebe islemlerine degisiklik getirilmistir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu
tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerli olacaktir.

UFRS 9 — Finansal Araclar, TMS 39 — Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardi yerine yeni
dizenlemeler getirilmesini hedefleyen genis bir projenin bir parcasi olarak TMSK tarafindan yayimlanmistir.
Projenin birinci fazi olan UFRS 9ile finansal varliklarin raporlanmasi ile ilgili prensiplerin olusturularak, finansal
tablo okuyucularinin isletmelerin gelecekteki nakit akislari hakkindaki belirsizlikleri, zamanlamalari ve tutarlari
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konusunda kendi degerlendirmelerini olusturabilmeleri icin ilgili ve faydali bilgilerin saglanmasi amaglanmustir.
UFRS 9finansal varliklar icin gercege uygun degerleri Gizerinden 6lcilen finansal varliklar ve itfa edilmis maliyet
bedelleri Uizerinden ol¢llen finansal varliklar olmak Gzere iki ana muteakip 6lcim siniflandirmasi getirmektedir. Bu
siniflamanin temeli isletmenin is modeline ve finansal varliklarin sézlesmeye dayali nakit akislarinin niteliklerine
dayanmaktadir. Finansal varliklarin deger disikltugiine ve riskten korunma muhasebesine iliskin UMS 39

icerisindeki diizenlemelerin devam edecedi belirtilmistir.

UFRS 9, 1 Ocak 2015 tarihi itibariyla veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin yirarlige girecek olup,
bu standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir.

2.5. Onemli muhasebe politikalarinin ézeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan dnemli muhasebe politikalar asagida agiklanmustir.
2.5.1. Konsolidasyona iliskin esaslar

Bagl ortakhk

Bagli ortaklik, Grup'un dogrudan veya dolayli olarak islemleri Gizerinde kontrol yetkisine sahip oldugu sirkettir.
Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel politikalari Gzerinde
yonetim hakki glicinln olmasi ile saglanir. Bagli ortakligin finansal tablolari, kontrol gliciintin olustugu tarihten,
sona erdigi tarihe kadar konsolide finansal tablolarda gosterilmektedir.

Konsolide edilen bagli ortakligin net aktiflerinden kontrol glici olmayan paylara isabet eden tutarlar ana ortakliga
isabet eden tutardan ayri olarak belirlenir. Kar ya da zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kismi, ana ortaklik
hissedarlarina ve kontrol glici olmayan paylara aktarilir. 56z konusu durum kontrol gtici olmayan paylarda ters
bakiye ile sonuglansa dahi, toplam kapsamli gelir ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol gtici olmayan paylara
aktarilr.

Grup'un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagli ortakligin finansal tablolarinda muhasebe
politikalaryla ilgili dizeltmeler yapilmistir.

Konsolidasyonda diizeltme islemleri

Konsolidasyona dahil edilen sirketin, finansal durum ve gelir tablolari tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmis ve Sirket'in aktifinde yer alan kayitl degeri ile 6zkaynaklarindaki paylari karsilikli olarak
netlestirilmistir. Bagl ortakhigin net varliklarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya dolayli kontroli disinda kalan
paylara isabet eden kisimlari konsolide finansal durum tablosunda “kontrol glicii olmayan paylar” kalemi icinde
siniflanmistir. Yine bagli ortakligin net dénem karlarindan veya zararlarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya
dolayli kontrolu digsinda kalan paylara isabet eden kisimlari, konsolide gelir tablosunda “kontrol giic olmayan
paylar” kalemi icinde siniflanmistir. Konsolidasyona dahil edilen sirketler arasindaki grup ici islemler ve bakiyeler
olmasi halinde elimine edilir.

2.5.2. Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
Satis gelirleri ve finansal gelirler

-Sermaye piyasalari aracilik hizmetleri: MUsterilere sermaye piyasalarinda alim satim islemleri icin verilen aracilik
hizmet Gcretleri alim/satim isleminin yapildigi tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir. islemler nedeniyle ortaya
¢ikan gelirler ydnetimin tahmini ve yorumu dogrultusunda tahsilatin sipheli hale geldigi duruma kadar, tahakkuk
esasina gore gunlik olarak gelir tablosu ile iliskilendirilir.

-Faiz gelirleri: MUsterilerden alinan faiz gelirleri “Satislar” icinde (Not 15), banka mevduatlarindan elde edilen faiz
gelirleri ise “Esas faaliyet disi finansal gelirler” de (Not 19) raporlanir.
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-Menkul kiymet alim satim kdrlari: Menkul kiymet alim satim karlari/zararlari, alim/satim emrinin verildigi tarihte
kar zarara yansitilir.

-Ters repo anlasmalari cercevesinde kullandirilan fonlar: Ters repo anlasmalari cercevesinde kullandirilan

fonlar, kisa vadeli olup 6nceden belirlenmis bir tarihte geri satim taahhid ile edinilen kamu kesimi bonolari ve
tahvillerini icermektedir. Alis ve geri satim fiyati arasinda olusan farkin cari déneme isabet eden kismi, finansal gelir
olarak tahakkuk ettirilmektedir.

Hizmet gelirleri

-Komisyon gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan kaynaklanmakta ve hizmetin
verildigi tarihte muhasebelestiriimektedir.

Diger

Grup, temetti ve benzeri gelirleri ise temettl almaya hak kazandiginda gelir olarak kaydetmektedir.
Faiz giderleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Diger gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yilda, Bagli Ortaklik'in faaliyetlerinden dénem icerisinde saglanan gelirler “Diger
faaliyet gelirleri” hesabinda kaydedilmistir.

2.5.3. Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, T Ocak 2005 tarihinden &nce aktife giren varliklar icin aktife girdikleri tarinten yiksek
enflasyon déneminin sona erdigi tarih olarak kabul edilen 31 Aralik 2004'e kadar gecen siire dikkate alinip
enflasyona gore diizeltiimis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler icin satin alim
maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplarn dusdlerek ilisikteki konsolide finansal tablolara
yansitilmistir.

Maliyet, ilgili varligin satin alimiyla dogrudan iliskili harcamalari ifade etmektedir.

Bir maddi varligin elden c¢ikartilmasiyla olusan kazang ve kayiplar, séz konusu maddi duran varligin elden
cikartiimasiyla elde edilen tutar ile defter degeri karsilastinlarak belirlenir ve kar veya zararda net olarak diger
faaliyetlerden gelirler hesabinda muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali &murlerine gore aktife giris tarihleri esas alinarak esit
tutarl, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir.

Maddi duran varliklarin tahmini faydali dmdirleri asagidaki gibidir:

Tahmini faydali

Duran varlik cinsi omir (Y1) Amortisman orani (%)
Tasitlar 5 %20
Ddseme ve demirbaslar 4-5 %20 - %25
Ozel maliyetler 5 yil veya kira stiresi (kisa olant)

Sonradan ortaya cikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dolayi olusan giderler aktiflestirilebilirler.
Sonradan ortaya ¢ikan diger masraflar séz konusu maddi duran varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici
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nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger giderler, olustukca konsolide gelir tablosunda gider kalemleri icinde
muhasebelestiriimektedir.

Maddi duran varliklarin elden c¢ikarilmasi sonucu olusan kar veya zarar, satistan elde edilen hasilat ile ilgili duran
varligin defter degerinin karsilastinimasi sonucu belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir veya gider hesaplarina
yansitilmaktadir.

2.5.4. Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini icermektedir. 1 Ocak 2005 tarihinden &nce
satin alinan kalemler, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla, enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden
ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ile kalici
deger kayiplar dusulerek yansitilmaktadir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylari kar veya zararda,

ilgili varliklarin tahmini faydali 6murleri olan 3 ila 5 yil Gzerinden, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
hesaplanmasi sonucu muhasebelestiriimektedir.

2.5.5. Finansal araclar

Grup'un finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklar, satilmaya hazir finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak varliklar ve ticari ve diger alacaklardan;
finansal yUkimlulkleri ise finansal borglar, ticari borglar ve diger yakimluliklerden olusmaktadir.

Finansal varliklar

Grup, ticari ve diger alacaklarini olustuklari tarihte kayitlarina almaktadir. Diger bittn finansal varliklar, Grup’un
ilgili finansal aracin s6zlesmeye bagl kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara alinmaktadir.
Grup, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislari ile ilgili haklari sona erdiginde veya
ilgili haklarini bu finansal varlik ile ilgili batdn risk ve getirilerinin sahipligini bir alim-satim islemiyle devrettiginde
s6z konusu finansal varligi kayitlarindan ¢ikarmaktadir. Grup tarafindan devredilen finansal varliklardan yaratilan
veya elde tutulan her turli hak, ayri bir varlik veya ytkamlulik olarak kaydedilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar hari¢ tirev olmayan finansal varliklar konsolide
finansal durum tablosuna ilk olarak dogrudan iliskilendirilebilir islem maliyetleri dahil edilerek gercege uygun
degerleriile yansitiimaktadir. Finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde asagida belirtildigi gibi
degerlenmektedir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler: Nakit ve nakit benzeri degerler, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para,
vadesi (¢ aydan kisa vadeli mevduatlari, ters repo islemlerini ve B tipi likit fonlari icermektedir. Nakit ve nakit
benzerleri kolayca nakde dénustdrilebilir, vadesi Gg ayl gegmeyen ve deder kaybetme riski bulunmayan kisa
vadeli yuksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadeli mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti

ile kayda alinmakta kayda alinmalari takiben etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri Gzerinden
izlenmektedir. Bu varliklarin defter degeri, gercege uygun degerine yakindir.

Gercege uygun deger farki kir/zarara yansitilan finansal varliklar

Bir finansal ara¢ alim satim amacli olarak elde tutuluyorsa veya ilk kez kayda alinmasinin ardindan bu sekilde alim
satim amacli olarak elde tutulacak ise bu finansal ara¢ gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
araclar olarak siniflanir. Grup s6z konusu yatirimlarini ydnetiyor ve Grup’un yazili olan risk ydnetimi ve yatirm
stratejileri dogrultusunda bu yatinmlarinin gercege uygun degeri Gizerinden alim satimina karar veriyorsa, burada
s6z konusu finansal varliklar gercege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak kayitlara alinir.

ilk kayda alindiktan sonra her tiirlii islem maliyetleri dogrudan kar zarara yansitilir. Gercege uygun degeri kar/
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zarara yansitilan finansal varliklar gercege uygun degerleri ile dederlenirler ve gercede uygun degerlerindeki
degisimler kar zarara kaydedilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tirev Grlnleri
teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siniflandinlir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, gercege uygun deger farklari
kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve krediler ve alacaklar (ticari alacaklar) disinda kalanlardan olusmaktadir.
Satilmaya hazir finansal varliklar, bu varliklarin satin alma taahhidinin gergeklestidi tarihte kayda alinir. Satilmaya
hazir finansal varliklarin etkin faiz orani kullanilarak bulunan iskonto edilmis degeri ile maliyeti arasindaki fark kar
zarara yansitilmakta, gercege uygun deger farki ile etkin faiz orani kullanilarak bulunmus iskonto edilmis degeri
arasindaki fark ise 6zkaynak kalemleri arasinda bulunan “Deger artis fonlar” hesabina kaydedilmektedir. Satilmaya
hazir finansal varliklar elden ¢ikarildiginda, deger artis fonlar hesabina kaydedilmis olan gercede uygun deger
farklan konsolide kapsamli gelir tablosuna aktarilir.

Grup tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goéren borsaya kote sermaye araclari ile bazi
bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirnimakta ve gercege uygun degerleriyle
gosterilmektedirler. Grup’un aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir
finansal varlik olarak siniflanan sermaye araclar bulunmakta ve gercege uygun degerleri gtvenilir olarak
Olcilebilenler haric maliyet degerleriyle gdsterilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degeri, ifade edildigi para
birimi Uzerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gegerli kurdan TL'ye cevrilmektedir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, finansal varligin itfa edilmis maliyet degeri Gizerinden
belirlenmektedir. Diger kur farki kazanclari ve zararlar, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar elde tutulma niyetiyle edinilen, fonlama kabiliyeti
dahil olmak tzere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi icin gerekli kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya
belirlenebilir 5demeleri ile sabit vadesi bulunan menkul kiymetlerden olusmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak
varliklar, Grup'a transfer olduklar gtin muhasebelestirilirler. Vadeye kadar elde tutulacak varliklar, deger distkliagu
karsiligi ayrildiktan sonra iskonto edilmis maliyet degerinden izlenir. iskonto edilmis maliyet, etkin faiz orani
metoduyla hesaplanir. Primler ve iskontolar, ilk islem maliyetleri dahil olmak tzere ilgili finansal aracin maliyetine
dahil edilir ve etkin faiz oraniyla iskonto edilir.

Ticari ve diger alacaklar

Ticari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestiriimektedir. ilk kayit
tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, etkin faiz orani ydntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tzerinden gosterilmektedir. Odenmesi gereken meblaglarin tahsil edilemeyecek oldugunu gésteren bir durumun
56z konusu olmasi halinde ticari ve diger alacaklar icin tahmini tahsil edilmeyecek tutarlari icin karsilik ayrilarak,
kar zarar hesabina kaydedilir. 56z konusu karsilik tutari, alacagin defter degeri ile tahsili mimkin tutar arasindaki
farktir. Grup yoneticileri ticari alacaklar ile diger alacaklarin konsolide finansal durum tablosundaki mevcut
degerlerinin, gercege uygun degerlerine yaklastigini distinmektedir.

Finansal yiikimliiliikler

Finansal yaktumlaltkler ilk kayit tarihinde gercede uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. Finansal borglar,
islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve sonrasinda etkin faiz orani ydntemine
gore itfa edilmis maliyet bedelleri Gizerinden 6l¢cilmektedir.
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Tiirev finansal araglar

Grup'un konsolide finansal durum tablosu tarihi itibariyla vadeli ddviz tlrev islemleri ve yabanci para swap
islemlerinden olusmaktadir. Ekonomik fayda elde edilmesi amaciyla zaman zaman vadeli doviz alim-satim ve
menkul kiymete dayali vadeli islemlere basvurulmaktadir. Raporlama tarihi itibariyla, tirev finansal araglarla ilgili
islemler alim-satim amaciyla yapilmakta ve gercege uygun deger ile degerlendirilmekte olup, ilgili kur farki kar/
zarar yansitiimaktadir.

Sermaye
Adli hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraglari ve hisse senedi opsiyonlarinin ihraci ile
dogrudan iliskili ek maliyetler vergi etkisi distldikten sonra 6zkaynaklardan azalis olarak kayitlara alinr.

2.5.6. Varliklarda deger diistikliigii
Finansal varliklar

Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akislarinin olumsuz olarak etkilendigini gosteren bir veya
birden fazla nesnel kanit olmasi durumunda, deger distklugine ugradigr kabul edilir.

itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger diistikligi finansal varligin kayith degeri ile orijinal
etkin faiz orani ile gelecekte beklenen nakit akislarin buginki degerine indirgenmesi arasindaki farki ifade eder. Bu
sekilde hesaplanan deger dustkligu giderleri kar/zararda muhasebelestirilir. Grup, finansal varliklara iliskin deger
dasukligund ayr ayri test etmektedir.

Satilmaya hazir sermaye araclari haricinde, deger diisikluga zarar sonraki ddnemde azalirsa ve azalis deger
distklugu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger distkligu zarari, deger disikligunin iptal edilecedi tarihte yatinmin deger disaklugu
hicbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde
kar zarardan iptal edilir.

Satilmaya hazir sermaye araglarinin gercege uygun degerinde degder disikligu sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal olmayan varliklar

Grup, her raporlama tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadigini degerlendirir. Boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Eger s6z
konusu varligin veya o varliga ait nakit Greten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla
geri kazanilacak tutarindan yiksekse deger distkligi meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis
fiyati ile kullanim degerinden ytiksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin strekli kullanimindan
ve faydali dmri sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akislarinin tahmin edilen bugtinki
degeridir. Deger distkligu kayiplar kar/zararda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger distikligu kayb,

o varligin geri kazanilabilir tutarindaki muteakip artisin, deger distkliginin kayitlara alinmalarini izleyen
dénemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha énce deger dustkliga ayrilan tutari
gecmeyecek sekilde geri cevrilir.

2.5.7. Netlestirme

Finansal varliklar ve yukumldlukler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak édenmesi veya
tahsilinin mimkin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yikimlGligin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gerceklesebilmesi halinde, konsolide finansal durum tablosunda net degerleri ile gésterilebilmektedir.



63 Sunus/ Yonetim ve Degerlendirmeler / Faaliyetler / Finansal Bilgiler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. 2012 Faaliyet Raporu

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tdrk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2.5.8. Borclanma maliyeti
Tdm borglanma maliyetleri, olustuklan dénemlerde kar zarara kaydedilmektedir.
2.5.9. Kur degisiminin etkileri

Grup, yabanci para cinsinden yapilan islemleri TL'ye cevirirken islem tarihinde gecerli olan ilgili kurlari esas
almaktadir. Konsolide finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki finansal varliklar ve borglar
raporlama tarihindeki doviz kurlari kullanilarak TL'ye cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL'ye
cevrilmesinden veya finansal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili ddnemde
kapsamli gelir tablosuna yansitiimaktadir.

2.5.10. Hisse basina kazang

TMS 33 — Hisse Basina Kazang standardina gore hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse basina
kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gérmediginden, ilisikteki konsolide finansal
tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamistir.

2.5.11. Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi icin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya
¢ikan olaylari ifade etmektedir. Raporlama tarihinden sonraki olaylar ikiye ayrilmaktadir:

- raporlama tarihi itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi (raporlama tarihinden sonra
dlzeltme gerektiren olaylar); ve

- ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢iktigini gdsteren deliller olmasi (raporlama tarihinden sonra
dlzeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama tarihi itibaryla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin
raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin konsolide finansal tablolarin dizeltilmesini
gerektirmesi durumunda, Grup konsolide finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde dizeltmektedir. S6z
konusu olaylar, konsolide finansal tablolarin diizeltiimesini gerektirmiyor ise, Grup s6z konusu hususlari ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadir.

2.5.12. Karsiliklar, kosullu yiikiimliiliikler ve varliklar

“Karsiliklar, kosullu borglar ve kosullu varliklara iliskin Ttrkiye Muhasebe Standardi"na (TMS 37) gore, herhangi bir
karsilik tutarinin konsolide finansal tablolara alinabilmesi icin; Grup’un gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir
hukuki veya zimni yGkimlaliginin bulunmasi, bu ytkimlaligin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren
kaynaklarin isletmeden ¢cikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu ytkimlalik tutarinin glvenilir bir bicimde
tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamissa, Grup, s6z konusu hususlari ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sarta bagli varliklar gerceklesmedikgce muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
2.2.13. Kiralama islemleri

Mdlkiyete ait risk ve kazanimlarin dnemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal kiralama olarak
siniflandinimaktadir. Diger butun kiralamalar, faaliyet kiralamasi olarak siniflandirimaktadir. Grup'un tim kiralama
islemleri faaliyet kiralamasi niteligindedir.

Kiraya veren durumunda Grup

Grup'un kiraya veren konumda oldugu kiralama islemleri bulunmamaktadir.
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Kiraci durumunda Grup

Faaliyet kiralama giderleri, kira donemi boyunca dogrusal ydntem ile gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Kiralamanin gerceklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan baslangi¢ maliyetleri de ayni sekilde
kiralanan varli§gin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira stiresi boyunca itfa edilmektedir.

2.5.14. fliskili taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayh bir sekilde
kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kisi ve kuruluslar, iliskili taraf olarak tanimlanmaktadir.

iliskili taraflara ayni zamanda sermayedarlar ve Grup yénetimi de dahildir. iliskili taraf islemleri, kaynaklarin ve
yUkumlaldklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

2.5.15. Finansal bilgilerin béliimlere gére raporlanmasi

Faaliyet bolimu, Grup'un diger kisimlart ile yapilan islemlere iliskin hasilat ve giderler de dahil olmak Gzere, hasilat
elde edebildigi ve harcama yapabildigi, isletme faaliyetlerinde bulunan, faaliyet sonuglarinin, bolime tahsis edilecek
kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve bdlimun performansinin degerlendirilmesi amaciyla isletmenin faaliyetlere
iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan dizenli olarak gézden gecirildigi ve hakkinda ayri finansal bilgilerin
mevcut oldugu bir kismidir.

Grup'un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari ayri takip edilen bolumleri
olmadigindan faaliyet bolimlerine gore raporlama yapilmamistir.

2.5.16. Vergilendirme

Ddnemin vergi karsihidi, cari ddnem vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari ddnem vergi yakimlalaga,
dénem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerinden ve raporlama tarihinde gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan
vergi yukimlUligunu icermektedir.

Ertelenmis vergi varligi veya yikimlulagu, varliklarin ve yikimlultklerin konsolide finansal tablolarda gdsterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkhliklarin bilango yontemine
gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi, isletme birlesmesi olmayan islemlerdeki
ne mali kari ne de ticari kar etkileyen varlik ve yikumldliklerin ilk defa kayitlara alinmasinda, yakin bir gelecekte
geri cevrilmesi muhtemel olmayan istiraklerdeki ortakliklarla ilgili farklarda kayitlara alinmaz.

Ertelenmis vergi, gelecek ddnemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasiliginin oldugu durumlarda kaydedilir. Bu
alacaktan artik yararlanilamayacadi anlasildigi oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenmis verginin hesaplanmasinda,
s6z konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde gecerli olacagi tahmin edilen vergi oranlari
kullanilmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi alacaklari ile ertelenmis vergi yikimlUlikleri finansal tablolarda netlestirilerek
gosterilmektedir. Ancak, konsolide finansal tablolarda konsolidasyona tabi farkli bagl ortakliklardan kaynaklanan
ertelenmis vergi varliklari ve yikimlUlikleri finansal tablolarda netlestiriimeden aktifte ve pasifte ayri ayr
gosterilmektedir.

ilgili inansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar kar/zararda muhasebelestirilmisse, bunlarla ilgili olusan
cari donem kurumlar vergisi veya ertelenmis vergi geliri veya gideri de kar/zararda muhasebelestirilmektedir. llgili
finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar dogrudan ézkaynak hesaplarinda muhasebelestiriimisse, ilgili
vergi etkileri de 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmektedir.

2.5.17. Calisanlara saglanan faydalar

Turkiye'deki mevcut is kanunu geregince, Grup emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve is Kanunu'nda
belirtilen davranislar disindaki nedenlerle istihdami sona eren personele belirli bir toplu 6deme yapmakla
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yUkamludar. S6z konusu ddeme tutarlari raporlama tarihi itibariyla gecerli olan kidem tazminati tavani esas
alinarak hesaplanir. Kidem tazminati karsihidi, tim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak ytukumlultk
tutarinin buglnkd net degerine gdre hesaplanmis ve ilisikteki konsolide finansal tablolara yansitilmistir.

Ayrica, Turkiye'de mevcut is kanunu geregince, Grup ilgili personelin talebine bagli olarak kullaniimayan izin
glnleri icin 6deme yapmakla yukumltdar.

Calisanlara saglanan faydalardan dogan kisa vadeli yukimldlukler, iskonto edilmeksizin s6z konusu hizmet
calisanlara saglandik¢a gelir tablosunda giderlestiriimektedir.

2.5.18. Nakit akislari tablosu

Grup, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara
gore yonlendirme yetenedi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek tzere, diger konsolide finansal
tablolarinin ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit akislari tablosunu diizenlemektedir.

Nakit akislari tablosunda, déneme iliskin nakit akislari isletme, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirlarak raporlanir. isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un faaliyet alanina
giren konulardan kaynaklanan nakit akislarini gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirnm
faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi yatinm faaliyetlerinden nakit akislarini
gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari

ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir. Nakit akislari tablosunun hazirlanmasina esas teskil eden nakit ve
nakde esdeger varliklar, kasa, yatirim fonlari, ters repo ve vadesiz veya 3 aydan kisa vadeli bankalar mevduatini
icermektedir. Yatinma yonlendirilmis Turk Lirasi cinsinden musteri varliklari ile ve Grup adina agiimis vadesiz
hesaplarda takip edilen yabanci para misteri varliklari nakit akislar tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri
toplamina dahil edilmemektedir.

3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralk 2011
Kasa 52,705 67,243
Bankalar-Vadesiz mevduat 3,410,188 4,383,738
Bankalar-Vadeli mevduat 377,224,979 350,554,613
Ters repo islemlerinden alacaklar 199,296 272,978
Yatinm fonlari (B tipi likit) 44,535 3,568
Finansal durum tablosunda yer alan toplam nakit ve nakit benzerleri 380,931,703 355,282,140
Nakit ve nakit benzerlerine ait faiz gelir reeskontlari (1,629,908) (856,596)
Musteri varliklari (3,002,794) (2,985,880)
Nakit akislari tablosunda yer alan toplam nakit ve nakit benzerleri 376,299,001 351,439,664

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, bankalar mevduati Gzerinde blokaj bulunmamaktadir.
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Bankalar-Vadeli mevduat

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, vadeli mevduatin detaylari asagidaki gibidir:

Tutar (TL) Faiz orani (%) Vade
31 Aralik 2012
TL 352,471,613 8.00-865 20cak-21Mart2013
Avro 24,753,366 3.10-3.90 10-11 Ocak 2013
31 Arahk 2011
TL 251,660 11.00 3 Ocak 2012
ABD Dolari 350,302,953 520-6.00 9 Ocak -3 Subat 2012

Ters repo islemlerinden alacaklar

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, ters repo islemlerinden alacaklarin detaylari asagidaki gibidir:

Faiz orani (%) Vade Maliyet Kayitli deger
31 Aralik 2012
TL 4.75 2 Ocak 2013 199,270 199,296
31 Aralik 2011
TL 8.50-9.35 2 Ocak 2012 272,838 272,978

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin analiz “Finansal araglardan kaynaklanan risklerin
niteligi ve dizeyi” baslikli 23 numarali dipnotta verilmistir.

4. FINANSAL YATIRIMLAR
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, finansal yatinmlarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Kisa vadeli
Gercege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar 17,055,000 10,773,083
17,055,000 10,773,083
Uzun vadeli
Satilmaya hazir finansal varliklar 10,243,810 9,240,022
10,243,810 9,240,022

Toplam 27,298,810 20,013,105
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Gergcege uygun deger farki kdr/zarara yansitilan finansal varliklar

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin detayi

asagidaki gibidir:

Nominal Defter degeri Faiz orani (%)
31 Aralik 2012
Devlet tahvili 7,529,586 7,553,639 5.94-7.99
Ozel sektor tahvili 4,967,000 5,114,738 10.10-12.04
Hisse senedi 422,067 2,570,044 -
Yatirim fonlari 353,479 150,433 -
Yabanci menkul kiymetler 320,000 730,296 7.00
Finansman bonolari 1,000,000 935,850 9.09
Toplam 14,592,132 17,055,000
31 Arahk 2011
Devlet tahvili 7,081,264 6,903,002 8.37-25.90
Ozel sektor tahvili 1,525,767 1,556,802 8.28-12.54
Tirev araglardan kaynaklanan varliklar (Not 6) 1,101,570
Yabanci menkul kiymetler 320,000 689,337 7.00
Yatirim fonlari 11,417,216 469,822 -
Banka bonosu 29,705 29,525 9.88
Hisse senedi 4,880 23,025 -
Toplam 20,378,832 10,773,083

Grup'un 31 Aralik 2012 tarihi itibaryla, 7,964,982 TL (31 Aralik 2011: 6,877,933 TL) tutarinda kayrtl degeri bulunan
7,525,004 TL (31 Aralik 2011: 6,640,004 TL) tutarindaki nominal degerli devlet tahvilleri ve hazine bonolari asagida

belirtilen detayda teminat olarak verilmistir:

Nominal Defter degeri
31 Aralik 2012
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankas! 6,190,000 6,221,868
IMKB hisse senetleri ve tahvil bono piyasasl 1,000,004 997,939
Borsa Para Piyasasi 320,000 730,296
VOB 15,000 14,879
Toplam 7,525,004 7,964,982
31 Aralik 2011
Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas! 5,490,000 5,367,626
IMKB hisse senetleri ve tahvil bono piyasasl 815,004 806,467
Borsa Para Piyasasi 320,000 689,337
VOB 15,000 14,503
Toplam 6,640,004 6,877,933
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Satilmaya hazir finansal varliklar

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, satilmaya hazir finansal varliklar detayi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012

31 Aralik 2011

Uzun vadeli
Sermaye araglari 10,243,810 9,240,022
Toplam 10,243,810 9,240,022
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, sermaye araclarinin detayi asagidaki gibidir:
istirak orani 31Aralik Istirak orani 31 Aralik
(%) 2012 (%) 2011
Borsada islem gdren
is Yatinm Ortakligi AS® 1.13 2,089,677 - --
TSKB Yatirnim Ortakhigr AS® - - 7.01 1,445,889
TSKB Gayrimenkul Yatirim Ortakh@i AS®™ 133 1,540,000 133 1,180,000
Borsada islem gérmeyen
is Portfdy Yonetimi AS 4.90 2,025,892 4.90 2,025,892
IMKB Takas ve Saklama Bankasi AS 1.80 4,583,440 1.80 4,583,440
Terme Metal Sanayi Ticaret AS 0.94 931,948 0.94 931,948
TSKB Gayrimenkul Degerleme AS 0.00 1 0.00 1
TSKB Gayrimenkul Aracilik Hizmetleri AS 1.00 2,400 1.00 2,400
TSKB Gayrimenkul Danismanlik Hizmetleri AS 1.00 2,400 1.00 2,400
Yifas Yesilyurt Tekstil Sanayi ve Ticaret AS 0.23 159,987 0.23 159,987
11,335,745 10,331,957
Finansal varliklar deger diists karsihgi®” (1,091,935) (1,091,935)
Toplam 10,243,810 9,240,022

s Yatinm Ortakligi AS ile TSKB Yatinm Ortakligi AS'nin birlesmesine iliskin tescil islemlerinin tamamlanmasi sonrasinda, Sirket'in elindeki tiim TSKB
Yatinm Ortakhigi A hisseleri, Is Yatinm Ortakligi AS hissesine (1 adet TSKB Yatinm Ortakligi AS hissesi esittir 0.892287 Is Yatinm Ortakligi AS hissesi
birlesme oraniyla) dontsmustlr. Raporlama tarihi itibariyla Is Yatinm Ortakligi AS'nin sahip olunan hisseleri, 31 Aralik 2012 tarihindeki gercege

uygun degerleriyle degerlenerek satilmaya hazir finansal varlik olarak muhasebelestirilmistir.

) TSKB Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi AS, 2 Subat 2010 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile 6denmis sermayesinin 50.000.000 TL arttirilarak 150.000.000
TL'ye ¢ikarilmasina ve arttirilan paylari temsil eden 50.000.000 TL'lik bdlimin, mevcut ortaklarinin riichan haklarinin kisitlanmasi suretiyle halka arz
edilmesine karar vermistir. TSKB Gayrimenkul Yatinm Ortakligi AS'nin sermayesinin %50 arttiriimasi suretiyle ilk defa halka arz edilen 50,000,000

TL (ek satig ile 57,500,000 TL) nominal degerli C grubu hisselerinin satigsina konu paylar, 25 Mart 2010 tarihinde SPK tarafindan GYO 60/250 sayt ile
kayda alinmistir. 56z konusu hisselerin halka arzi 1 ve 2 Nisan 2010 tarihlerinde gergeklestirilmis, TSKB Gayrimenkul Yatinm Ortakhigi AS hisseleri 9

Nisan 2010 tarihi itibariyla Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem gérmeye baglamistir.

*931 Aralik 2012 tarihi itibaryla, Grup Terme Metal Sanayi Ticaret AS ve Yifas Yesilyurt Tekstil Sanayi ve Ticaret A$ firmalarina ait sahip oldugu
toplam 1,091,935 TL (31 Aralik 2011: 1,091,935 TL) degerindeki sermaye araclari yatimmlarinin tamami icin deger distklugu karsiligi ayirmustir.
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Aktif bir piyasasi olmadidi icin maliyetle degerlenen finansal varliklar:

Kote edilmis piyasa degeri olmayan ve tahmini deger araliklarinin biyk olmasi ve tahmini degerlere iliskin
olasiliklarin gtivenilir bir bicimde 6l¢tlememesi nedeniyle gercede uygun degeri glvenilir bir sekilde tahmin
edilemeyen borsada islem gérmeyen 2,030,693 TL (31 Aralik 2011: 2,030,693 TL) tutarindaki hisse senedi yatirmlari
maliyet degerleri Uizerinden, varsa, deger diistkligu karsihig distlerek gosterilmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar

31 Aralik 2012 tarihi itibaryla, Grup’un elinde tuttugu menkul kiymetlerden nominal degeri 2,000,000 TL olan 19
Ocak 2011 vadeli devlet tahvillerinin itfa olmasi ve nominal degeri toplami 3,175,000 TL olan 26 Eyliil 2012 ve 28
Agustos 2013 vadeli devlet tahvillerinin de 2011 yili icerisinde satis yoluyla elden ¢ikarilmis olmasi sebebiyle vadeye
kadar elde tutulacak finansal varlik olarak siniflanan bir menkul kiymeti bulunmamaktadir. Vadesinden énce satisi
yapilan deviet tahvillerinin vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar portféyd icerisinde énemli bir tutar olmasi
sebebiyle TMS 39 — Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme standard geredi Grup, iki raporlama dénemi
boyunca hicbir finansal varligini vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik olarak siniflayamayacaktir.

5. FINANSAL BORCLAR
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, finansal borglarin detayr asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Kisa vadeli finansal borglar:
Kisa vadeli banka kredileri 120,818,789 -
Borsa para piyasasina borglar 247,991,128 318,507,212
Toplam finansal borglar 368,809,917 318,507,212

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, banka kredilerinin ve borsa para piyasasina borglarin detayi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2012

Para birimi Faiz orani (%) Tutar (TL) Vade

Borsa para piyasasina borglar
Tark Lirasi 570 -6.45 247,991,128 2 Ocak - 4 Subat 2013

Banka kredileri

Turk Lirasi 6.25 10,001,823 2 Ocak 2013
Tark Lirasi 6.75 82,678,664 2 Ocak 2013
Tark Lirasi 7.10 14,078,277 9 Ocak 2013
Tark Lirasi 7.00 14,060,025 11 Ocak 2013
Toplam banka kredileri 120,818,789

Toplam finansal borglar 368,809,917
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31 Aralik 2011
Para birimi Faiz orani (%) Tutar (TL) Vade

Borsa para piyasasina borglar
Turk Liras 1040-11.80 318,507,212 2 Ocak — 3 Subat 2012

Toplam finansal bor¢lar 318,507,212

Finansal borclardaki risklerin niteligi ve dizeyine iliskin analiz “Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve
diizeyi” baslikli 23 numarali dipnotta verilmistir.

6. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibaryla, Grup'un diger finansal yikimlulUkleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Turev araglardan kaynaklanan ytkamlultkler 167,928 4,142,155
Toplam 167,928 4,142,155

Grup'un 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla yapmis oldugu vadeli islem sézlesmeleri geregi olusan taahhdtleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2012

Kisa pozisyon Uzun pozisyon
Gercege Gergege
Nominal uygun Nominal uygun
Nominal tutari degeri Nominal tutari degeri
Tlrev ara¢ tanimi tutan  Cinsi (TL) (TL) tutart  Cinsi (TL) (TL)

TL/Yabanci para

Yabanci para swap s¢zlesmeleri 5,500,000  Avro 12,934350  (143,503) - - - -
Yabanci para swap sézlesmeleri 5,000,000  Avro 11,758,500 (24,425) - - - -

Toplam 10,500,000 24,692,850 (167,928) - -- - -

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla ttrev araglardan kaynaklanan 167,928 TL tutarindaki deger azalisi farki diger finansal
yUkUmlUlUkler icerisinde tirev araglardan kaynaklanan yuktumldlikler olarak ekteki bireysel finansal tablolara
yansitiimistir.
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Sirket'in 31 Aralik 2011 tarihi itibaryla yapmis oldugu vadeli islem sézlesmeleri geredi olusan taahhitleri asagidaki

gibidir.

31 Aralik 2011

Kisa pozisyon

Uzun pozisyon

Gercege Gercege
Nominal uygun Nominal  uygun
Nominal tutari degeri  Nominal tutari degeri
Tirev ara¢ tanimi tutari Cinsi (TL) (TL) tutan  Cinsi (TL) (TL)
TL/Yabanci para
Yabanci para swap sozlesmeleri 16,000,000  ABD Dolari 30,222,400 (777,135) - - - -
Yabanc para swap sozlesmeleri 12,000,000  ABD Dolari 22,666,800 (567,738) - - - -
Yabanci para swap sozlesmeleri 10,000,000  ABD Dolari 18,889,000 (518,040) - - - -
Yabanci para swap sozlesmeleri 10,000,000  ABD Dolari 18,889,000 (491,094) - - - -
Forward s6zlesmeleri 10,000,000  ABD Dolari 18,889,000 (491,094) - -- -- -
Forward sézlesmeleri 8,000,000  ABD Dolari 15,111,200 (399,039) - - - -
Yabanci para swap sozlesmeleri 10,000,000  ABD Dolari 18,889,000 (375,101) - - - -
Forward sézlesmeleri 5,000,000  ABD Dolar 9,444,500 (245,018) - - -- -
Forward sozlesmeleri 4,000,000  ABD Dolari 7,555,600 (145,892) - - - -
Forward sozlesmeleri 2,000,000  ABD Dolari 3,777,800 (73,020) - - - -
Forward sozlesmeleri 10,000,000  ABD Dolari 18,889,000 (35,798) - - - -
Forward sozlesmeleri 4,000,000  ABD Dolari 7,555,600 (14,410) - - -- -
Forward sozlesmeleri 2,000,000  ABD Dolari 3,777,800 (5,856) - - - -
Forward so¢zlesmeleri 5,000,000  ABD Dolari 9,444,500 (2,920) - - - -
Forward s¢zlesmeleri 15,000,000  ABD Dolari 28,333,500 418,545 - - - -
Forward s6zlesmeleri 19,000,000  ABD Dolarn 35,889,100 313,092 - - - -
Forward s6zlesmeleri 11,000,000  ABD Dolari 20,777,900 139,643 - - - -
Forward s6zlesmeleri 5,000,000  ABD Dolari 9,444,500 139,515 - - - -
Yabanci para swap sozlesmeleri 17,000,000  ABD Dolari 32,111,300 81,059 - - - -
Yabanci para swap sozlesmeleri 10,000,000  ABD Dolari 18,889,000 9,716 - - - -
Toplam 185,000,000 349,446,500 (3,040,585) - - - -

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla turev araglardan kaynaklanan net 3,040,585 TL tutarindaki deger azalisi farki,
1,101,570 TL tutarinda gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar icerisinde tdrev araglardan
kaynaklanan varliklar ile 4,142,155 TL tutarinda diger finansal yikimlulUkler icerisinde tirev araclardan
kaynaklanan ykimlulikler olarak ekteki konsolide finansal tablolara yansitilmistir.



Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. 2012 Faaliyet Raporu Sunus / Yonetim ve Degerlendirmeler / Faaliyetler / Finansal Bilgiler 72

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

7. TiCARi ALACAKLAR VE BORCLAR
Ticari alacaklar

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibaryla, Grup’un kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Musterilerden alacaklar 112,214,987 154,826,954
Kredili musterilerden alacaklar 30,783,495 14,868,087
Takas ve saklama merkezinden alacaklar 732,651 4,609,642
Slpheli ticari alacaklar® 413,249 577,085
Stpheli ticari alacaklar karsiligi (413,249) (577,085)
iliskili taraflardan ticari alacaklar® 178,783 219,059
Diger ticari alacaklar 37,238 69,014
Toplam 143,947,154 174,592,756

O Sirket'in musterilerinden Lehman Brothers International Europe’un sahibi olan Lehman Brothers Holding Company'nin iflas bagvurusu sonucu
firmanin 12 Eyltl 2008 tarihinde verdigi alim-satim emirleri Sirket tarafindan yerine getirilmistir. Lehman Brothers Holding Company, 15 EylUl
2008'de iflas basvurusunda bulunmus ve bu islemlerin takas giint olan 16 Eyltl 2008 tarihinde takas islemleri gerceklestirilememistir. Bunun
sonucunda musteri hesabinda alim islemlerinden kaynaklanan nakit borcu ve satim islemlerinden kaynaklanan hisse borcu olusmustur. Msterinin
takas yUkimluligund yerine getirememesi sonucu Sirket, misterinin nakit borcunu ayni glin diisen piyasa kosullarinda satim yaparak, hisse
borcunu da alim yaparak kapatmistir. Bu islemler sonucu misteri hesabinda olusan 542,873 TL'lik zarar ile ilgili yasal islemler baglatiimig ve tutarin
tamami icin karsilik aynimistir. Raporlama tarihi itibariyla s6z konusu yasal stire¢ devam etmektedir. 3 Aralik 2012 tarihinde bu alacakla ilgili 57,136

ingiliz Sterlini karsihgi 163,836 TL kismi tahsilat gerceklesmistir.

MF Global'den tahsil edilemeyen komisyon alacagimiz olan 18,112 USD karsilidi 34,212 TL sirketin iflas etmis olmasindan dolay: stipheli ticari

alacaklar hesabinda yer almakta olup tutarin tamami icin karsilik ayrilmistir.

™ liskili taraflardan ticari alacaklar tutarinin tamam, Sirket'in yénettigi yatinm fonlari i¢in tahakkuk eden yénetim creti ve TSKB'nin yonettigi

yatinm fonlarinin aracilik komisyon alacaklarindan olusmaktadir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Sirket'in musterilerine kullandirdigi kredilere uyguladigi ortalama faiz orani

%15.92'dir (31 Aralik 2011: %15.29).

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibanyla, Grupun kisa vadeli musterilerden alacaklarin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Borsa Para Piyasasi ("BPP") islemleri ile ilgili alacaklar 43,785,000 102,102,000
Gerceklesen hisse senedi ve varant islemleri ile ilgili takas

alacaklari(*) 62,211,216 43,135,875
Vadeli islemler musteri takas alacaklari 5,810,576 9,502,422
Kaldiragl alim satim islemleri ile ilgili alacaklar 213,805 -
Musterilerden diger alacaklar®™ 194,390 86,657
Toplam 112,214,987 154,826,954

28 ve 31 Aralik (31 Aralik 2011: 29 ve 30 Aralik) tarihlerinde Sirket'in musterilerinin yapmis oldugu menkul kiymet islemlerinden dolayi olusan

takas alacaklarindan olusmaktadir.
) Musterilerden diger alacaklar, musteri islemleri komisyonlari ve temerr(t alacaklarindan olusmaktadir.

Uzun vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibaryla, Grup'un uzun vadeli ticari alacaklari bulunmamaktadir.
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Ticari borglar
Kisa vadeli ticari borglar

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibaryla, Grup'un kisa vadeli ticari borglari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralk 2011
Musterilere borclar 117,264,490 162,936,976
Toplam 117,264,490 162,936,976

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, Grup’un kisa vadeli musterilere borclarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralk 2011
Musterilere BPP islemleri ile ilgili borclar 43,785,000 102,102,000
Gergeklesen hisse senedi ve varant satislari nedeniyle
musterilere borglar® 62,211,215 47,158,311
Vadeli islemler misteri takas borglari 5,810,576 9,502,422
Musteri hesaplari 3,002,794 2,985,880
Musterilere diger borglar 2,454,905 1,188,363
Toplam 117,264,490 162,936,976

28 ve 31 Aralik (31 Aralik 2011: 29 ve 30 Aralik) tarihlerinde Sirket'in musterilerinin yapmis oldugu menkul kiymet islemlerinden dolayi olusan
takas borglarindan olusmaktadir.

Uzun vadeli ticari bor¢lar
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, Grup’un uzun vadeli ticari bor¢lari bulunmamaktadir.

Ticari alacaklar ve borc¢lardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin analiz “Finansal araglardan kaynaklanan risklerin
niteligi ve dlzeyi” baslikli 23 numarali dipnotta verilmistir.

8. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, Grup'un kisa vadeli diger alacaklan asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralhik 2011
Verilen depozito ve teminatlar 169,648 96,732
Toplam 169,648 96,732

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla verilen depozitolar, Sirket'in VOB'da aracilik yapabilmesi icin verilen
teminatlardan olusmaktadir.

Uzun vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, Grup'un uzun vadeli diger alacaklari bulunmamaktadir.
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Kisa vadeli diger borglar

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibaryla, Grup'un kisa vadeli diger bor¢lari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Odenecek vergi ve kesintiler®” 873,049 1,039,438
Odenecek sosyal glvenlik kesintileri 197,097 158,096
Toplam 1,070,146 1,197,534

© Odenecek vergi ve kesintiler tutarinin 410,661 TL'si msteriler adina yapilan vergi kesintilerinden (stopaj) olusmaktadir (31 Aralik 2011: 489,349 TL).

Uzun vadeli diger borglar

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibaryla, Grup'un uzun vadeli diger borglari bulunmamaktadir.

9. MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillarda, maddi duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Doseme ve .

Tasitlar demirbaslar Ozel maliyetler Toplam
Maliyet
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2011 217,350 5422,013 4,387,364 10,026,727
Alimlar - 93,340 15,399 108,739
Cikislar (89,348) - - (89,348)
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2011 128,002 5,515,353 4,402,763 10,046,118
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2012 128,002 5,515,353 4,402,763 10,046,118
Alimlar 119,150 339,351 561,633 1,020,134
Cikislar (108,782) - - (108,782)
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2012 138,370 5,854,704 4,964,396 10,957,470
Birikmis amortisman
Acllis bakiyesi, 1 Ocak 2011 171,593 4,701,276 3,983,428 8,856,297
Donem gideri 21,757 207,757 142,523 372,037
Cikislar (85,289) - -- (85,289)
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2011 108,061 4,909,033 4,125,951 9,143,045
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2012 108,061 4,909,033 4,125,951 9,143,045
Dénem gideri 19,858 217,400 163,647 400,905
Cikislar (88,840) - - (88,840)
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2012 39,079 5,126,433 4,289,598 9,455,110
Net defter degeri
1 Ocak 2011 45,757 720,737 403,936 1,170,430
31 Aralik 2011 19,941 606,320 276,812 903,073

31 Aralik 2012 99,291 728,271 674,798 1,502,360
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10. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillarda maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu asagidaki
gibidir:

Yazilim
Maliyet degeri
Acllis bakiyesi, 1 Ocak 2011 577471
Alimlar 42,447
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2011 619,918
Acllis bakiyesi, 1 Ocak 2012 619,918
Alimlar 118,205
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2012 738,123
Birikmis itfa paylan
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2011 150,592
Dénem gideri 65,972
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2011 216,564
Acilig bakiyesi, 1 Ocak 2012 216,564
Donem gideri 109,334
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2012 325,898
Net defter degeri
1 Ocak 2011 426,879
31 Aralik 2011 403,354
31 Aralik 2012 412,225

11. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLUKLER

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibaryla, Grup'un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senetlerinin
dokima asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
BPP'ye verilen teminat mektuplari 312,100,000 405,675,000
iIMKB'ye verilen teminat mektuplari 8,963,500 9,816,130
SPK'ya verilen teminat mektuplari 2,101,776 2,101,776
VOB'a verilen teminat mektuplar 500,000 500,000
Varant islemleri icin verilen teminat mektuplari - 500,000
Diger teminat mektuplari 54,819 11,818

Toplam 323,720,095 418,604,724
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31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, ters repo taahhutleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Ters repo taahhtleri 199,654 280,186
Toplam 199,654 280,186

12. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibaryla, calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklarin detayi asagidaki gibidir:

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Kullanilmamis izin karsilig 550,738 635,830
Jestiyon prim karsiliklari 648,444 625,000
Toplam 1,199,182 1,260,830

Turkiye'de gecerliis kanununa gore Grup, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadig yillik izin sirelerine ait Gcreti, sozlesmenin sona erdigi tarihteki Gcreti
Uzerinden kendisine veya hak sahiplerine ddemekle yikimludur. Kullanilmayan izin karsiligi raporlama tarihi
itibariyla tim calisanlarin hak ettikleri ancak henlz kullanmadiklari izin glinlerine denk gelen iskonto edilmemis
toplam yUkumlalik tutandr.

izin karsihginin dénemler icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Dénem basi 635,830 609,692

Donem icinde ayrilan karsilik 150,060 193,819

Doénem icinde ddenen (235,152) (167,681)

Ddnem sonu 550,738 635,830
Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Kidem tazminati karsiligi 1,436,177 1,376,753

Toplam 1,436,177 1,376,753

Yirdrltkteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is Kanunu'nda belirtilen davranislar disindaki
sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yikimltdar. Bu ytkimlalik galisilan
her yilicin, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, azami 3,033.98 TL (31 Aralik 2011: 2,731.85 TL) olmak Uzere, 30 giinlik
toplam brit Ucret ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir. Toplam ytkimlulik hesaplanirken kullanilan
temel varsayim hizmet saglanan her yil icin azami yGikimlaligin enflasyon oraninda her alti ayda bir artmasi
olarak kabul edilmistir.
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TMS 19 "Calisanlara saglanan faydalar” standardinda isletmelerin mevcut emeklilik planlarina bagh yakimlulagunt
tahmin etmekte aktleryal degerleme metotlari kullaniimasini gerekli kilar. Kidem tazminat karsilig, tim
calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yikimlaltk tutarlarinin net buglnki degerine gore
hesaplanmis ve ilisikteki konsolide finansal tablolarda yansitilmistir. ilisikteki konsolide finansal tablolardaki kidem
tazminati yakimlUlagunin hesaplanmasinda, 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, kullanilan baslica aktieryal
tahminler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Net iskonto orani %2.86 %4.48
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %89.91 %89.98

Kidem tazminati karsiliginin 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillardaki hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

Dénem basi 1,376,753 1,191,846
Hizmet maliyeti 371,023 262,268
Faiz maliyeti 61,795 55,567
Odenen kidem tazminatlari (373,394) (132,928)
Donem sonu 1,436,177 1,376,753

13. DIGER DONEN / DURAN VARLIKLAR VE KISA / UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Diger dénen varliklar

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, diger donen varliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Gelecek aylara ait giderler 111,441 167,918
Diger 11,067 -
Toplam 122,508 167,918

Diger duran varliklar
31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Grup’un diger duran varliklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Grup'un diger kisa vadeli yuktimltltkleri 188,195 TL tutarindaki gider
tahakkuklarindan olusmaktadir (31 Aralik 2011: 169,971 TL).

Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibaryla, Grup'un ge¢mis yikimluliklerinden kalan kusurat farki olan 3 TL disinda
diger uzun vadeli yukimlultkleri bulunmamaktadir.
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14. OZKAYNAKLAR
14.1. Odenmis sermaye

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibaryla, Sirket'in sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Pay orani % Pay tutar Pay orani % Pay tutari
T. Sinai Kalkinma Bankasi AS A 28.55 17,415,957 28.55 15,274,651
T. Sinai Kalkinma Bankasi AS B 15.50 9,459,765 15.50 8,296,680
T. Sinai Kalkinma Bankasi AS C 14.28 8,707,717 14.28 7,637,096
T. Sinai Kalkinma Bankasi AS D 13.14 8,011,246 13.14 7,026,257
T. Sinai Kalkinma Bankasi AS E 10.96 6,688,306 10.96 5,865,973
T. Sinai Kalkinma Bankasi AS F 13.35 8,143,498 13.35 7,142,248
95.78 58,426,489 95.78 51,242,905
TSKB Gayrimenkul Degerleme AS E 1.71 1,046,793 1.71 918,088
TSKB Gayrimenkul Degerleme AS F 0.14 83,946 0.14 73,625
1.85 1,130,739 1.85 991,713
Sekerbank TAS E 0.58 350,908 0.58 307,763
Sekerbank TAS F 0.02 16,624 0.02 14,580
0.60 367,532 0.60 322,343
T. Garanti Bankasi AS E 0.74 448,770 0.74 393,593
T. Garanti Bankasi AS F 0.03 21,260 0.03 18,646
0.77 470,030 0.77 412,239
Yapi Kredi Bankasi AS B 0.10 66,683 0.10 58,485
Yap! Kredi Bankasi AS F 0.01 3,159 0.01 2,771
0.11 69,842 0.11 61,256
Arap Turk Bankasi AS B 0.09 52,249 0.09 45,824
Arap Turk Bankasi AS F 0.00 2,475 0.00 2171
0.09 54,724 0.09 47,995
Anadolu Hayat Emeklilik AS F 0.68 411,980 0.68 361,327
is Faktoring Finansman Hizmetleri AS F 0.06 34,332 0.06 30,111
is Yatinm Menkul Degerler AS F 0.06 34,332 0.06 30,111
0.80 480,644 0.80 421,549
Toplam 100.00 61,000,000 100.00 53,500,000

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, Sirket'in sermayesi, ihrag edilmis ve her biri 1 Kurug nominal degerde 6.100.000.000
adet hisseden meydana gelmektedir. Hisselerin 1.741.595.716 adedi A Grubu, 957.869.705 adedi B Grubu,
870.771.733 adedi C Grubu, 801.124.626 adedi D Grubu, 853.477.623 adedi E Grubu ve 875.160.597 adedi F Grubu
hisselerden olusmaktadir. Yonetim Kurulu Gyelerinden ikisi A Grubu, biri B Grubu, biri C Grubu, biri D Grubu ve
ikisi E Grubu hisse sahipleri tarafindan gosterilen adaylar arasindan secilir. Bunun disinda pay sahipleri arasinda
herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.
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Sirket, 20 Mart 2012 tarihinde alinan Olagan Genel Kurul Karariyla tamami 2011 yili karindan dagrtilan 1. ve 2.
TemettU tutarlarinin tamaminin bedelsiz hisse senedi olarak verilmesi suretiyle toplam 7,500,000 TL'yi sermayeye
ilave etmis olup, bu karar 28 Mart 2012 tarih ve 8036 sayili Trkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde tescil ettirilmistir.

14.2. Deger artis fonlari

Satilmaya hazir finansal varliklarin, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla sermaye araclari icin gercege uygun degerleri ile
elde etme maliyetleri arasindaki 822,374 TL tutarindaki vergi sonrasi toplam fark, finansal varliklar deger artis fonu
adi altinda 6zkaynak icinde ayn bir kalem olarak gdsterilmistir (31 Aralik 2011: 564,449 TL).

14.3. Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, yasal yedekler ve sermayeye
eklenecek istirak satis kazanclarindan olusmaktadir.

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Yasal yedekler 2,242,911 1,802,802
Sermayeye eklenecek istirak satis kazanglari 804 804
Toplam 2,243,715 1,803,606

Turk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akceler, Sirket sermayesinin %20'sine ulasincaya kadar, kanuni dénem karinin %5'i
oraninda ayriimaktadir. kinci tertip yasal yedek akceler, sirket sermayesinin %5'ini asan tim kar pay dagrtimlarinin
%710'u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akceler, toplam sermayenin %50'sini asmadidi stirece
dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tlikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

14.4. Ge¢mis yillar karlari
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, ge¢mis yillar karlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Olaganstu yedekler 1,498,890 3,500,164
Gegmis yillar karlar 35,500 -
Gegmis yillar zararlar (295,607) (295,607)

Toplam 1,238,783 3,204,557
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15. SATIS GELIRLERI
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait satis gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Arahk 2012

1 Ocak -
31 Aralik 2011

Yatinm fonu satislar 1,455,285,189 1,520,605,541
Hisse senedi satislari 601,320,042 531,113,921
Devlet tahvili satislari 82,583,851 445,365,916
Hizmet gelirleri 15,454,295 19,901,626
Kredili musterilerden alinan faizler 3,258,744 3,207,533
Banka bonosu satislari 3,165,842 2,180,694
Ozel sektor tahvili satislan 1,345,717 1,013,635
Déviz cinsi bono satislari 916,018 2,035,890
Finansman bonosu satislari 13,999 -
Varant satiglari 1,712 4,835
Hazine bonosu satislari - 4,027,487
Toplam 2,163,345,409 2,529,457,078
Hizmet gelirleri
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait hizmet gelirlerinin detayi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2012

31 Arahk 2011

Komisyon gelirleri 12,878,965 15,858,054
Kurtaj gelirleri 9375566 11,852,169
Vadeli islem piyasasina ilisin komisyon gelirleri 2,610,055 3,198,867
Diger komisyon gelirleri 893,344 807,018
Kurumsal finansman gelirleri 2,575,330 4,043,572
Toplam 15,454,295 19,901,626
16. SATISLARIN MALIYETI
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait satislarin maliyeti asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Yatinm fonu satislar (1,455,058 655) (1,520,604,423)
Hisse senedi satislari (600,754,185) (530,985,678)
Devlet tahvili satislari (82,532,555) (444,483,075)
Banka bonosu satislari (3,164,235) (2,178,300)
Ozel sektor tahvili satislar (1,344,842) (1,011,041)
Doviz cinsi bono satislar (913 999) (2,031,449)
Finansman bonosu satislari (13,915)

Varant satislari (1 988) (4,100)
Hazine bonosu satislari (4,022,929)
Toplam (2,143,784,374) (2,505,320,995)
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17. FAALIYET GiDERLERI
Arastirma ve gelistirme giderleri

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait arastirma ve gelistirme giderleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2011:
Bulunmamaktadir).

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait pazarlama, satis ve dagitim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak -

31 Aralik 2012

1 Ocak -
31 Arahk 2011

Borsa islem paylari (1,510,163) (1,722,623)
Tanitim ve pazarlama giderleri (448,397) (368,042)
Diger pazarlama, satis ve dagitim giderleri (100,991) (10,146)
Toplam (2,059,551) (2,100,811)
Genel yonetim giderleri
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait genel ydnetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Personel giderleri (13,965,887) (12,662,597)
Kira giderleri (2,008,788) (1,748,348)
Bilgisayar program kira giderleri (1,348,124) (1,309,616)
Vergi, resim ve harg¢ giderleri (589,258) (435,049)
Yoénetim giderleri (550,830) (500,250)
Haberlesme giderleri (544,160) (597,468)
Amortisman giderleri ve itfa paylari (510,239) (438,009)
Temizlik giderleri (466,972) (418,848)
Yemek giderleri (458,929) (409,810)
Ulasim giderleri (366,358) (322,711)
Odenen BSMV (249,262) (1,586,688)
Diger genel yonetim giderleri (4,492,054) (3,523,107)
Toplam (25,550,861) (23,952,501)
Personel giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Maaslar ve Ucretler (9,557,143) (8,237,473)
ikramiye ve jestiyon giderleri (3,048,344) (3,257,849)
SSKiigveren payi (1,360,400) (1,167,275)
Toplam (13,965,887) (12,662,597)
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18. DIGER FAALIYET GELIRLERI / GIDERLERI
Diger faaliyetlerden gelirler
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyetlerden gelirler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2012 31 Aralk 2011

Yillik islem masrafi gelirleri 343,507 303,968
Bagli ortaklik faaliyetlerinden saglanan gelirler 261,470 118,568
Supheli alacak karsiliklarindan tahsilatlar 163,836 -
Musteriden geri alinan Takasbank saklama komisyonlari 99,537 157,273
Musteriden geri alinan posta masraflari 64,260 44,679
Musteriden geri alinan havale masraflari 20,792 21,761
Diger gelirler 297,435 152,162
Toplam 1,250,837 798,411

Diger faaliyetlerden giderler

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait diger faaliyet gideri 136 TL tutarindaki gider ve zararlardan olusmaktadir.
(31 Aralik 2011: Sirket'in iflas eden MF Global'den tahsil edilemeyen komisyon alacadi olan 18,112.44 USD karsiligi
34,213 TL karslilik giderinden olusmaktadir).

19. ESAS FAALIYET DISI FINANSAL GELIRLER / FINANSAL GIDERLER

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyet disi finansal gelirler ve giderler asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyet disi finansal gelirler 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Turev finansal araclardan net kar 39,492,567 -
Bankalardan alinan faizler 21,509,967 21,667,918
Devlet i¢ borclanma senetlerinden alinan faizler 1,039,249 1,076,998
Temettd gelirleri 683,235 1,478,321
Satilmaya hazir finansal varlik gelirleri 545,106 -
Gerce@e uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar degerleme farki 391,399 -
VOB teminatlarindan elde edilen gelirler 41,678 41,003
BPP islemlerinden alinan faizler 18,439 44,510
Kur farki geliri (net) - 39,631,600
Diger gelirler 5919 3,325

Toplam 63,727,559 63,943,675
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1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyet disi finansal giderler 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
BPP'na 6denen faizler (26,448,113) (25,459,293)
Kur farki gideri (net) (22,940,171) -
Banka kredi faizleri (3,258,813) (927,318)
Teminat mektubu komisyonlari (1,020,237) (977,343)
VOB islemlerinden zararlar (2,420) (4)
Tdrev finansal araclardan net zarar - (27,503,185)
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar degerleme farki - (766,185)
Toplam (53,669,754) (55,633,328)

20. VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI

31 Aralik 2012 tarihi itibaryla Grup, 21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yurirlige
giren 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 32'nci maddesi geredi %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir.

Turkiye'de bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilidi ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile Turkiye'de yerlesik
kurumlara yapilanlar disindaki temetti 6demeleri Gizerinde %15 oraninda stopaja tabidir. Dar mukellef kurumlara
ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulamasinda ilgili Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlar da gz éniinde bulundurulur.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13'Gnct maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “orttli kazang dagtimi”
bashd altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan “Transfer
Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig”de uygulamadaki detaylar belirlemistir.

S6z konusu yasal dizenlemeye gore eger vergi mikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle) fiyatlandirmalari emsallere
uygunluk ilkesi cercevesinde yapilmayan hizmet, Griin veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa o zaman
ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla 6rtili bir sekilde dagitildidi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi
yoluyla ortld kar dagitimlar kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.

Turk vergi sistemine gore olusmus zararlar ileriki senelerde olusabilecek vergiye tabi karlari netlestirmek amaci ile
yalnizca 5 yil ileriye tasinabilirler. Zararlar, gecmis donem karlarini netlestirmek amaci ile geriye tasinamazlar.

Turkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin bir mutabakatlasma prosediiri bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin
hesap kapama tarihini takip eden dort ay icerisinde vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan
bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilirler. Kurumlar
vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagrtilmadidi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Kurumlar Gger aylik mali karlari Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin
14’Uncd gtinlne kadar beyan edip 17'nci glind aksamina kadar 6derler. Yil icinde 6denen gecici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup
edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutari kalmasi durumunda bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi
devlete karsi olan diger mali bor¢lara da mahsup edilebilir.
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31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait gelir tablosundaki vergi giderinin detayi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Donem vergi gideri (6,644) (1,855,123)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (401,542) 673,562
Toplam vergi gideri (408,186) (1,181,561)

Asagida dokimu verilen mutabakat, 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillardaki toplam vergi
karsiligi ile yasal vergi oraninin vergi dncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki farklari
gostermektedir:

Oran Oran
31 Aralik 2012 (%) 31 Aralik 2011 (%)

Vergi 6ncesi kar 3,259,129 7,157,316
Yasal oran kullanilarak hesaplanan vergi (651,826) (20.00) (1,431,463) (20.00)
indirilemeyen giderler (62,884) (1.93) (149,306) (2.09)
Vergiden muaf gelirler 180,941 5.56 273,625 3.82
Uzerinden vergi pasifi ayriimayan istirak deger artislar etkisi 125,583 3.85 125,583 1.75
Vergi gideri (408,186) (12.52) (1,181,561) (16.52)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibaryla, ddnem kari vergi yakimluligu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Pesin ddenen cari yil vergisi 2,997,498 3,515,536
Kurumlar vergisi karsilig (6,644) (1,855,123)
Net cari vergi varligi 2,990,854 1,660,413

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, 6,644 TL (31 Aralik 2011: 7,164 TL) tutarindaki kurumlar vergisi karsiligi ve 2,997,498
TL (31 Aralik 2011: 1,667,577 TL) tutarindaki cari vergi varligi ekteki konsolide finansal tablolarda sirasiyla “Donem
kar vergi yukimlulugu” ve "Cari vergi varligi” kalemleri icerisinde gosterilmistir.

Ertelenmis vergi varlik ve yikimliiliikleri

Ertelenmis vergi varligi veya yakamluluga, varliklanin ve yiktmlaliklerin konsolide finansal tablolarda gosterilen
degerleriile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine
gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yikimliliga veya varlidl, raporlama
tarihinde gecerli olan vergi oranlari dikkate alinarak ilisikteki konsolide finansal tablolara yansitiimaktadir.

Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yikimltlugad, kanunen vergi varliklar ve vergi yaktmlaltklerinin
mahsuplastinimasina iliskin bir yasal hak olmasi ve ertelenmis vergilerin ayni mali otoriteye bagli olmasi
durumunda ve ertelenmis vergi varliklarinin elde edilmesi ve ertelenmis vergi yikimldliklerinin yerine
getirilmesinin es zamanli olmasi durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

ilgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar kar/zararda muhasebelestirilmisse, bunlarla ilgili olusan
cari dénem kurumlar vergisi veya ertelenmis vergi geliri veya gideri de kar/zararda muhasebelestiriimektedir.
ilgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar dogrudan dogruya ¢zkaynak hesaplarinda
muhasebelestiriimisse, ilgili vergi etkileri de dogrudan ¢zkaynak hesaplarinda muhasebelestiriimektedir.



85 Sunus/ Yonetim ve Degerlendirmeler / Faaliyetler / Finansal Bilgiler Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. 2012 Faaliyet Raporu

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibaryla, ertelenmis vergi varlik ve yikimluliklerini doguran kalemler asagidaki

gibidir:
Ertelenmis Ertelenmis
Gecici farklar vergi Gegici farklar vergi
Kidem tazminati karsiligi 1,436,177 287,235 1,376,753 275,351
Cari yil zarari Uzerinden hesaplanan ertelenmis vergi varligi 1,228,327 245,665 - -
Jestiyon primi karsiligi 648,444 129,689 625,000 125,000
Kullanilmamig izin karsilig 550,738 110,148 635,830 127,166
Finansal yatinmlar 463,381 32,907 620,871 249,757
Slpheli alacaklar karsiligi 413,249 82,650 577,085 115,417
Alim satim amacli ttrev finansal araclar 167,928 33,586 3,040,585 608,117
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 47,630 9,526 164,484 32,897
Ertelenmis vergi varlig, net 4,955,874 931,406 7,040,608 1,533,705
Dénem icerisindeki ertelenmis vergi bakiyeleri hareket tablosu
Kar veya Diger kapsamli Kar veya Diger kapsamli 31
1 Ocak zararda gelirde 31 Aralk zararda gelirde  Aralik
2011 muhasebelestirilen muhasebelestirilen 2011 muhasebelestirilen muhasebelestirilen 2012
Kidem tazminati karsihgr 238,369 36,982 - 275,351 11,884 -- 287,235
Cariyil zarar tzerinden
hesaplanan ertelenmis
vergi varligi - - - - 245,665 - 245,665
Jestiyon primi karsiligi - 125,000 - 125,000 4,689 - 129,689
Kullanilmamig izin
karsihg 121,938 57228 - 127,166 (17,018) - 110,148
Finansal yatirnmlar 37,615 (95,789) 307,931 249,757 (16,093) (200,757) 32,907
Slpheli alacaklar karsiligr -~ 108,575 6,842 - 115,417 (32,767) - 82,650
Alim satim amagli tlrev
finansal araclar - 608,117 - 608,117 (574,531) -- 33,586
Maddi ve maddi
olmayan duran varliklar 45,715 (12,818) - 32,897 (23,371) - 9,526
Ertelenmis vergi varhgi,
net 552,212 673,562 307,931 1,533,705 (401,542) (200,757) 931,406
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21. HiSSE BASINA KAZANC

TMS 33 — Hisse Basina Kazang standardina gore hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse basina
kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gérmediginden, ilisikteki konsolide finansal

tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamistir.
22. iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Bu konsolide finansal tablolar agisindan Grup’un ortaklari ve Grup ile dolayli sermaye iliskisinde olan Ttirkiye Is

Bankasi Anonim Sirketi Grubu sirketleri ve istirakleri “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

iliskili taraflarla bakiyeler

31 Arahk 2012

31 Aralk 2011

iliskili taraflardan alacaklar
Ticari alacaklar

- Yatinm fonu yonetim Ucreti alacaklari 177,589 207,982
- TSKB Yatirim Fonlari'ndan alacaklar 1,194 8,717
- Diger ticari alacaklar - 2,360
Toplam (Not 7) 178,783 219,059
iliskili taraflara borglar

Tiirev araclardan kaynaklanan yiikimliiliikler

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi AS - 375,101
Toplam -- 375,101
iliskili taraflarla olan islemler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

iliskili taraflardan alinan hizmetler
Kredi faizleri

- Turkiye Sinai ve Kalkinma Bankasi AS 360,797 736,426
Teminat mektubu komisyonlari

- Turkiye Sinai ve Kalkinma Bankasi AS 137 -
Tiirev finansal islemlerden olusan kédr/zarar (net)

- Turkiye Sinai ve Kalkinma Bankasi AS - 2,391,001
Toplam 360,934 3,127,427
iliskili taraflara verilen hizmetler

- Yatinm Finansman Yatirim Fonlarn® 1,789,423 3,391,400
- Turkiye Sinai ve Kalkinma Bankasi AS®™ 275,366 450,381
Toplam 2,064,789 3,841,781

© Yatinm fonlar komisyonundan olusmaktadir.

) Acentalik, tirev islem ve yatinim fonlari satis komisyonlarindan olusmaktadir.
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31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yil icerisinde, ydnetim ve denetim kurulu Gyeleri ile genel middr ve genel
mUdur yardimcilar gibi Gst dlizey yoneticilere saglanan Ucret ve benzeri faydalarin toplami 1,934,920 TL'dir (31
Aralik 2011: 1,795,337 TL). Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar, ticretler ve diger kisa vadeli faydalar, izin ve
kidem tazminati karsiliklarini icermektedir.

23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Bu not, asagida belirtilen her bir risk icin Grup'un maruz kaldidi riskler, Grup’un bu risklerini yonetmek ve dlgmek
icin belirledigi politikalari hakkinda bilgi vermektedir. Grup, finansal araglarin kullanimindan kaynaklanan asagidaki
risklere maruz kalmaktadir:

« kredi riski,

- likidite riski,

« piyasa riski,

« operasyon riski,

23.1. Kredi riski

Grup, bireyler ve sirketler adina ¢esitli aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve danismanlik hizmeti vermektedir.
Grup, faaliyetleri arasinda ¢esitli menkul kiymet alim-satim islemlerini de yapmaktadir. Bu faaliyetler sirasinda
Grup, karsi tarafin anlasmalarda belirlenen sartlar yerine getirmemesi durumunda anlasmada belirlenen menkul
kiymetin satin alinmasindan veya satilmasindan dolayi ortaya ¢ikabilecek zarara maruz kalabilmektedir. Bu risk,
kredi degerlendirmeleri ve tek bir karsi taraftan toplam riskin sinirlandirimasi ile kontrol edilir. Bdyle bir islem
zararini kontrol etmek veya azaltmak amaciyla Grup, musterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde esdeger
varlik ya da menkul kiymet bulundurmalarini istemektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen musterilerden alinan ve
borsada islem goéren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir. Grup'un kredi
riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yarattaga Tarkiye'dedir.
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31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, Grup’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar asagidaki
tablodaki gibidir:
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iligkili Diger likili Diger
31 Aralik 2012 taraf taraf taraf taraf
Raporlama tarihi itibaryla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 178,783 143,768,371 - --
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - (30,783,495) - -
A.  Vadesi gegmemis ya da deger distkligtne ugramamis finansal varliklarin
net degeri 178,783 143,768,371 - -
B. Kosullar yeniden goriistilmis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis veya
deger disuklugiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - --
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diistklugine ugramamis varliklarin net defter
degeri - - - -
- Teminat ile glivence altina alinmig kismi - - - -
D.  Deger dustkligine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 413,249 - --
- Deger dustklugu - (413,249) - -
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi - - - -
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - -
- Deger dustkluagu - - - -
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi - - - -
E. Finansal durum tablosu disi kredi riski iceren unsurlar - - - -
® Verilen depozito teminatlar ve VOB islem teminatlari kredi riskine dahil edilmemistir.
) Hisse senetleri kredi riski tasimadigindan finansal yatirimlara dahil edilmemistir.
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iligkili Diger ligkili Diger
31 Aralik 2011 taraf taraf taraf taraf
Raporlama tarihi itibaryla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 219,059 174,373,697 - -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - (14,868,087) - --

A.  Vadesi gegmemis ya da deger dustukligine ugramamis finansal varliklarin
net degeri 219,059 174,373,697 -

B Kosullari yeniden goruisilmus bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya
deger dusuklugine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - -

C Vadesi ge¢cmis ancak deger dustikligine ugramamis varliklarin net defter
degeri - - -

- Teminat ile glivence altina alinmis kismi - . -

D.  Deger dustklugine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - —
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 577,085 -

- Deger dusuklugu - (577,085) -

- Net deg@erin teminat ile glivence altina alinmig kismi - - -

- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - . -

- Deger dusuklGgu - - -~

- Net de@erin teminat ile glivence altina alinmig kismi - - -

E. Finansal durum tablosu digi kredi riski iceren unsurlar - - -

® Verilen depozito teminatlar ve VOB islem teminatlari kredi riskine dahil edilmemistir.
) Hisse senetleri kredi riski tasimadigindan finansal yatirmlara dahil edilmemistir.
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Bankalardaki mevduat, ters repo
ve yatirnim fonlar

Finansal yatirnmlar®

Diger Toplam

380,878,998 14,484,956 539,311,108
(199,296) - (30,982,791)
380,878,998 14,484,956 539,311,108
413,249
_ (413,249)

Bankalardaki mevduat, ters repo
ve yatirnim fonlari Finansal yatirnmlar® Diger Toplam
355,214,897 10,750,058 540,557,711
(272,978) - (15,141,065)
355,214,897 10,750,058 540,557,711
- 577,085

(577,085)
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31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibaryla, Grup'un vadesi gegcmis ancak deger distkligine ugramamis herhangi

bir varligr bulunmamaktadir.

23.2. Likidite riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama yukumlulUklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin distrilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup ydnetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve
muhtemel ytukimlultklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle

likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tabloda belirtilen tutarlar raporlama tarihi itibariyla sézlesmeye bagli iskonto edilmemis nakit ¢ikislarini

gostermektedir.

Sozlesme

Defter  uyarinca nakit 3 aydan 1-5yil 5yildan
31 Aralik 2012 degeri cikislar kisa 3-12ay arasi arasi uzun
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Finansal borglar (368,809,917) (369,255,534) (369,255,534) - - -
Ticari borglar (117,264,490) (117,264,490) (117,264,490) - - -
Tiirev finansal yiikimliiliikler
Forward ve swap sdzlesmeleri
Nakit ¢ikisi (167,928) (24,692,850) (24,692,850) -- - -
Nakit girisi - 24,557,230 24,557,230 - - -
Toplam finansal
yikimlilikler (486,242,335) (486,655,644) (486,655,644) -- -- --

Sozlesme

Defter  uyarinca nakit 3 aydan 1-5yil 5yildan
31 Aralik 2011 degeri cikiglar kisa 3-12ay arasi arasi uzun
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Finansal borclar (318,507,212) (320,325,746) (320,325,746) - - -
Ticari borglar (162,936,976) (162,936,976) (162,936,976) - - -
Tiirev finansal yiikiimliiliikler
Forward ve swap sdzlesmeleri
Nakit cikisi (4,142,155) (349,446,500) (349,446,500) - - -
Nakit girisi 1,101,570 347,826,945 347,826,945 -- - -
Toplam finansal
yikiimliiltkler (484,484,773)  (484,882,277) (484,882,277) -- -- --
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31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibanyla, Sirket'in Teblig 34 kapsaminda likidite yGkimluliga asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Doénen varliklar (A) 541.463.739 542.280.113
Kisa vadeli borglar (B) 488.688.482 487.083.832
Donen varliklar/ kisa vadeli borglar (A/B) 1.11 1.11

23.3. Piyasa riski

Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlari, déviz kurlari ve kredi genislikleri gibi piyasa fiyatlarinda olabilecek
degisikliklerin Grup’un gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araclarin degerini etkileme riskidir. Grup bu riski,
faiz oranina duyarli olan varlik ve yikimlultklerini dengelemek suretiyle yonetmektedir.

Doviz kuru riski

Yabanci para cinsinden varliklar, yikimlulkler ve finansal durum tablosu disi kalemlere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

Grup'un 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden yapilan islemlerini TL'ye cevirirken
kullandigi baslica doviz kurlan TL olarak asagidaki tabloda verilmistir:

ABD Dolari Avro ingiliz Sterlini  Kanada Dolari
31 Aralik 2012 1.7826 23517 2.8708 1.7919
31 Aralik 2011 1.8889 24438 29170 1.8509

Asagidaki tablo 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve
borclarin kayitli tutarlar TL cinsinden gdsterecek sekilde yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir.

TL karsilig )

(Islevsel ABD Ingiliz Kanada
31 Aralik 2012 para birimi) Dolari Avro Sterlini Dolari
Nakit ve nakit benzerleri 27,788,237 1,237,123 10,864,902 226 17,469
Finansal yatinmlar 730,296 409,680 - - -
Toplam varliklar 28,518,533 1,646,803 10,864,902 226 17,469
Ticari borclar (3,002,792) (1,224,889) (339,067) (76) (12,112)
Toplam ytikiimliltikler (3,002,792)  (1,224,889) (339,067) (76) (12,112)
Net finansal durum tablosu i¢i yabanci para
varlklar 25,515,741 421,914 10,525,835 150 5,357
Net finansal durum tablosu disi yabanci
para yiikiimliliikler (24,692,850) - (10,500,000) - -

Net yabanci para varliklar 822,891 421,914 25,835 150 5,357
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TL karsihg )

(Islevsel ABD Ingiliz Kanada
31 Aralik 2011 para birimi) Dolari Avro Sterlini Dolari
Nakit ve nakit benzerleri 353,375,311 186,729,921 119,212 226 199,457
Finansal yatinmlar 689,337 364,941 - - -
Toplam varliklar 354,064,648 187,094,862 119,212 226 199,457
Ticari borglar (2,985,880) (1,254,390) (104,384) (76) (195,119)
Toplam yiikiimltlukler (2,985,880) (1,254,390) (104,384) (76) (195,119)
Net finansal durum tablosu igi
yabanci para varliklar 351,078,768 185,840,472 14,828 150 4,338
Net finansal durum tablosu disi
yabanai para yiikiimliiltikler (349,446,500) (185,000,000) - - -
Net yabanci para varliklar 1,632,268 840,472 14,828 150 4,338

Maruz kalinan kur riski

TL'nin asagidaki para birimlerine karsilik ytzde 10 deder kazanmasinin/kaybinin 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri
itibariyla kapsamli gelir tablosunda ve kar/zararda (vergi etkisi hari¢) olusturacagi etki asagidaki tabloda

gosterilmistir:

Kar / (Zarar) Ozkaynak®
Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin
Yabanci paranin deger deger deger
31 Aralik 2012 deger kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolari net varlik/yakamlulaga 75,210 (75,210) 75,210 (75,210)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) = - — .
3-ABD Dolari net etkisi (1+2) 75,210 (75,210) 75,210 (75,210)
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varlik/yGkiamlulaga 6,076 (6,076) 6,076 (6,076)
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Avro net etkisi (4+5) 6,076 (6,076) 6,076 (6,076)
Diger kurlarin %10 degismesi halinde
7-Diger kurlar net varlik/yakamlalugu 1,003 (1,003) 1,003 (1,003)
8-Diger kurlarin riskinden korunan kisim (-) - - -- -
9-Diger kurlarin net etkisi (7+8) 1,003 (1,003) 1,003 (1,003)
TOPLAM (3+6+9) 82,289 (82,289) 82,289 (82,289)
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Kar / (Zarar) Ozkaynak®
Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin
Yabanci paranin deger deger deger
31 Aralik 2011 deger kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolari net varlik/ytkimlalugu 158,757 (158,757) 158,757 (158,757)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - N = N
3-ABD Dolari net etkisi (1+2) 158,757 (158,757) 158,757 (158,757)
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varlik/yGkimluliaga 3,624 (3,624) 3,624 (3,624)
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Avro net etkisi (4+5) 3,624 (3,624) 3,624 (3,624)
Diger kurlarin %10 degismesi halinde
7-Diger kurlar net varlik/yukamlalugu 846 (846) 846 (846)
8-Diger kurlarin riskinden korunan kisim (-) - -- - --
9-Diger kurlarin net etkisi (7+8) 846 (846) 846 (846)
TOPLAM (3+6+9) 163,227 (163,227) 163,227 (163,227)

“IKar /zarar etkisini icermektedir.

Faiz orani riski

Grup faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarli varlik ve yikimlltklerine olan etkisinden dolayi faiz orani

riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, Grup'un sabit ve degisken faiz bilesenine sahip finansal araclari asagida

gosterilmistir:

31 Aralik 2012 31 Aralk 2011

Sabit faizli finansal kalemler
Finansal varliklar

Vadeli mevduat

Ters repo islemlerinden alacaklar
Finansal yatinmlar

Finansal yuikiimliliikler

Banka kredileri

Para piyasasina bor¢lar

Degisken faizli finansal varliklar
Finansal varliklar

Finansal yatinmlar

Ticari alacaklar

Krediili mdsterilerden alacaklar

377,224,979 350,554,613
199,296 272,978
5,990,102 4,438,721
120,818,789 -
247,991,128 318,507,212
8,344,421 4,739,945
30,783,495 14,868,087
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Varliklarin faize duyarlihigi:

Grup'un finansal durum tablosunda gercede uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladig
sabit getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat ve faiz orani riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik
2012 ve 2011 tarihleri itibariyla Grup’un hesapladigi analizlere gére TL faizlerde 100 bp oraninda faiz artisi veya
azalisl olmasi durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldidi varsayimiyla sabit getirili menkul kiymetleri rayic
degerinde ve Grup’un net dénem kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

Kar / (Zarar) Ozkaynak®
100 bp artis 100 bp azalis 100 bp artis 100 bp azalis
31 Aralik 2012 84,447 (80,800) 84,447 (80,800)
31 Aralik 2011 70,697 (66,932) 70,697 (66,932)

O'Kar /zarar etkisini icermektedir.

Hisse senedi fiyatlarindaki degisim riski

37 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, IMKB Hisse Senedi Piyasasi endekslerinde %207k bir dtisis/yiikselis
olmasi ve diger tim dediskenlerin sabit tutulmasi durumunda, kr veya zarar ile kapsamli gelir tablosuna etkileri
asadidaki sekilde gerceklesecektir:

31 Aralik 2012 Kar / (Zarar) Ozkaynak®
%20'lik artig %20'lik azalig %20’lik artis %20’lik azalis

Gergcede uygun degder farki kdr/zarara yansitilan

finansal varliklar

- Hisse senedi 514,009 (514,009) 514,009 (514,009)
- Varant - - - -
Satilmaya hazir finansal varliklar

- Hisse senedi™ - - 725,935 (725,935)

Toplam 514,009 (514,009) 1,239,944 (1,239,944)
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31 Aralik 2011 Kar / (Zarar) Ozkaynak®
%20’lik artig %20’lik azalis %20’lik artis %20'lik azalig

Gergcege uygun deder farki kdr/zarara yansitilan

finansal varliklar

- Hisse senedi 4,300 (4,300) 4,300 (4,300)
- Varant 305 (305) 305 (305)
Satilmaya hazir finansal varliklar

- Hisse senedi®™ - - 525,178 (525,178)
Toplam 4,605 (4,605) 529,783 (529,783)

“IKar / zarar etkisini icermektedir.
(**) Satilmaya hazir finansal varliklar icerisinde borsaya kote hisse senetlerini icermektedir.

Kredi, piyasa ve likidite gibi dissal riskler haricinde, Grup'un strecleri, calisanlari, teknoloji ve altyapr gibi cesitli
sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayli riskleri ifade eden ve yasal diizenleyicilerin zorunluluklarindan
olusan risklere operasyon riski denir. Operasyon riski Grup’un faaliyetlerinden olusmaktadir.

Grup, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyon riskini yénetmektedir. Bu baglamda Grup asagidaki
konularda Grup ici stire¢ ve kontroller belirlemistir;

- Islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini iceren, uygun gérev dagiimlar,

- Islemlerin mutabakati ve kontrold,

« Yasal ve diger dizenleyicilerin zorunluluklarina uygunluk,

- Islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

- Karsilasilan operasyonel risklerin periyodik degerlendirilmesi ve belirlenen riskleri karsilayacak sekilde olusturulan
kontrol ve prosedurlerin yeterliligi,

« Acil durum planlarinin gelistirilmesi,

- Egitim ve mesleki gelisim,

- Etik ve is standartlari,

- Etkili olabilecek alanlarda sigortalarin da dahil olabilecedi riski azaltici dnlemler.



Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. 2012 Faaliyet Raporu Sunus / Yonetim ve Degerlendirmeler / Faaliyetler / Finansal Bilgiler 96

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA YILA AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

23.5. Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
iliskin Esaslar Tebligi'ne (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yénetmektedir. Bu kapsamda
Sirket icin toplam asgari 6z sermaye tutari 4,583,000 TL'dir (31 Aralik 2011: 2,045,000 TL). Sirket'in 31 Aralik 2012 ve
2011 tarihleri itibariyla sahip oldugu asgari 6zkaynak sirasiyla 67,785,808 TL ve 65,052,398 TL'dir.

Sirket'in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Tebli§g 34'de getirilen degerleme hikiimleri cercevesinde,
degerleme gunu itibariyla hazirlanmis finansal durum tablolarinda yer alan ve Sirket'in net aktif toplaminin ortaklik
tarafindan karsilanan kismini ifade eden ¢z sermayelerinden asagida sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle
bulunan tutari ifade eder:

a) Duran varliklar;
1) Maddi duran varliklar (net),
2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak tizere, deger dustklugi karsiligi ve
sermaye taahhitleri dustldikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) Misteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve
denetim acisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar
ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen
sermaye piyasasl araclari.

Ayrica, aracl kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi faaliyeti icin 6z sermayelerini asagida belirtilen oranlarda
artirmak zorundadirlar.

a) Halka arza aracilik faaliyeti icin, alim satim araciligi faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarinin
%50'si.

b) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhidu ile alim satimi faaliyeti icin, alim satim araciligi faaliyeti icin
sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarinin %50’si.

¢) Portfoy yoneticiligi faaliyeti icin, alim satim aracilidi faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarinin
%40'1.

d) Yatinm danismanligi faaliyeti icin, alim satim araciligi faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarinin
%10'u.

Sirket'in 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani sirasiyla 58,866,058

TL ve 56,689,405 TL'dir. Seri: V No: 34'in 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar yetki belgelerine tekabll eden asgari 6z sermayeleri, Seri: V No: 34'de anilan risk karsiliklar ve degerleme
glninden dnceki son ¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket, 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibanyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.
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Risk karsiligi

Sirket, gerek finansal durum tablosunda gerekse finansal durum tablosu disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak
Teblig 34'de belirtilen oranlar cercevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir. Risk karsiligi, pozisyon riski, karsi taraf riski,
yogunlasma riski ve déviz kuru riski olarak Teblig 34 hikimleri cercevesinde hesaplanan tutarlarin toplamini ifade
eder.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, Teblig 34 hikiimleri cercevesinde hesaplanan risk karsiligr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Pozisyon riski 19,326,102 17,876,335
Karsi taraf riski 19,217,988 17,873,915
Doviz kuru riski - 38,410
Yogunlasma riski - -
Toplam risk karsiligi 38,544,090 35,788,660

24. FINANSAL ARACLAR
Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gercege uygun deger, bir varligin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu olan fiyatini ifade
eder.

Grup'un finansal varlik ve yiktmlaltklerinin gercede uygun degerlerinin belirlenmesi hem muhasebe politikasi
hem de dipnot sunumlari agisindan gereklidir.

Asagidaki yontemler ve varsayimlar gercege uygun degeri belirlemenin midmkiin oldugu durumlarda her bir
finansal aracin gercede uygun degerini tahmin etmekte kullanilmistir.

Finansal varliklar

Kisa vadeli olmalari nedeniyle bankadaki mevduat ve ters repo alacaklari ile ticari ve diger alacaklarin kayitli
degerlerinin gercege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Finansal durum tablosunda gercede uygun degeri ile gosterilen yatinm fonlari ve menkul kiymetlerin gercege
uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinmaktadir.
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Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglarin, finansal bor¢larin ve diger finansal yikimlaltklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle kayitli
degerlerinin gercege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Gergcege uygun deger ile 6lciime iliskin siniflandirma

“TFRS 7 — Finansal Araglar: Agiklama" standardi konsolide finansal tablolarda gercede uygun degerleri Gizerinden
olculerek gosterilen finansal araglarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin énemini
yansitan bir sira dahilinde siniflandirilarak gésterilmesini gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas olarak s6z konusu
verilerin gézlemlenebilir nitelikte olup olmamasina dayanmaktadir. Gozlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz
kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin kullanilmasi; gdzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Grup'un

piyasa tahmin ve varsayimlarinin kullaniimasi anlamina gelmektedir. Bu sekilde bir ayinm, genel olarak asagidaki
siniflamalari ortaya ¢ikarmaktadir.

Birinci seviye: Finansal varlik ve yuktimldltkler, birbirinin ayni varlik ve yikimlulUkler icin aktif piyasada islem
goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikamlultkler, ilgili varlik ya da yukimlilagan birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

Uglincti seviye: Finansal varlik ve yukimldltkler, varlik ya da yikimliligin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Siniflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda gézlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin kullaniimasini
gerektirmektedir.

Bu cercevede gercege uygun degerleri Gzerinden dlctlen finansal varlik ve yikimlaltklerin gercege uygun deger
siniflandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Nakit ve nakit benzerleri

- Yatinm fonlari 44535 - - 44535
Finansal yatinmlar

- Yatinm fonlari 150,433 -- -- 150,433
- Hisse senetleri 6,199,721 - 4,583,440 10,783,161
- Bor¢lanma senetleri 14,334,523 - - 14,334,523

Diger finansal yiikiimliiliikler
- Turev araglardan kaynaklanan yukamlulikler - (167,928) - (167,928)

Toplam finansal varliklar 20,729,212 (167,928) 4,583,440 25,144,724
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31 Aralik 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Nakit ve nakit benzerleri

- Yatinnm fonlar 3,568 - - 3,568
Finansal yatinmlar

- Yatinim fonlari 469,822 - - 469,822
- Hisse senetleri 2,648,914 - 4,583,440 7,232,354
- Bor¢clanma senetleri 9,178,666 - - 9,178,666
- Turev araglardan kaynaklanan varliklar - 1,101,570 - 1,101,570
Diger finansal yiikiimliiliikler

- Tarev ara¢lardan kaynaklanan yikamlultkler - (4,142,155) - (4,142,155)
Toplam finansal varliklar 12,300,970 (3,040,585) 4,583,440 13,843,825

25. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket, 2008 — 2011 yillari arasinda elde etmis oldugu mevduat faiz gelirleri Gzerinden yikiimlist olmadigi halde
6demis oldugu Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi'nin iadesi icin baglh bulundugu vergi dairesine 2013 yili
icerisinde muracaatta bulunmustur. Fazla 6denmis vergi tutariyla ilgili iade talebi kabul edilmis ve incelemeye
alinmistir. Sirket'in incelemenin olumlu sonuglanmasi halinde vergi bor¢larindan ileriki ddnemde mahsup

edebilecedi 2 milyon TL tutarinda bir vergi varligi saglamasi beklenmektedir.
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BAGLI SIRKET RAPORU SONUCU

Sirketimiz ile ana ortagimiz olan Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve diger bagl Sirketler arasinda

- Alacak, bor¢ veya mal varligi aktarimi,

- Kefalet, garanti veya aval verilmesi gibi sorumluluk yaratici,

- Kar aktarimi sonucunu dogurabilecek

hukuki islem bulunmamaktadir.

Sirketimizin 2012 yilinda ana ortagi ve diger bagl sirketleri ile gerceklestirdigi raporda ayrintilari sunulan ti-

cari islemler Sirket faaliyetinin gerektirdigi islemler olup, piyasada gecerli olan emsal bedeller (zerinden
gerceklestirilmistir.

Ana ortagimiz ve bagli olunan Sirketlerinin yonlendirmesiyle Sirketin aleyhine alinmis bir karar veya zarara ugratici
bir islem bulunmamaktadir.
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