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35 Yildir En Bliyik Sermayemiz
Miusteri Glveni

Ulkemizin ilk sermaye piyasasi kurulusu olan
Yatirm Finansman, IMKB’nin heniiz faal olmadig
bir donem olan 1976 yilinda hizmet vermeye
basladi. Kisa surede, Ustlendigi gorevler itibariyla
sermaye piyasalarinin vazgecilmez kurumlarindan
biri haline gelen Yatirnm Finansman, musteriler
nezdinde guven duygusuyla birlikte aniimaktadir.
2011’de 35. yilini kutlayacak olan Yatirm
Finansman, onumuzdeki donemde de bir

‘guven sembolu” olarak sektorun gelismesine
katkida bulunmaya devam edecektir.

Ulke capina yayilmis etkin ve verimli bir hizmet
agina sahip olan Yatirim Finansman, Turkiye’nin
ve dunyanin her yerinden bireysel ve kurumsal
yatirimcilarin birikimlerini glvenle sermaye
piyasalarinda degerlendirmesine yonelik aracilik
hizmeti vermektedir. Bugun, Yatirrm Finansman,
31.000’i askin hesap sayisl, yilsonu itibariyla
1.235 milyar TL'yi asan musteri portfoyu ve
174,5 milyon TL buyuklugundeki yatirrm fonu
ile aracl kurumlar arasinda 6ne gikmakta ve
sektordeki hizmet citasini yukariya cekmektedir.

MUsterilerin yillardir “kosulsuz bir glven” ilkesiyle
birikimlerini emanet ettigi Yatirm Finansman’in
Ustin hizmet agi, dnemli merkezlerde
konumlanan 13 sube ve acentesi, tumu

SPK lisansina sahip yatirrm danismanlari ve
misteri temsilcileri, internet Subesi
(www.yatirimfinansman.com) ve Telefon
Subesi’'nden (444 11 44) olusmaktadir. 35 yillik
faaliyeti boyunca edindigi en 6nemli katma
degeri, musteri glveni olarak gbéren Yatirnm
Finansman, bu kazanimini daha ileri noktalara
tasimak icin tum kaynaklarini seferber etmeye
devam edecektir.
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Gindem
1. Acllis ve Baskanlik Divani Secimi,

2. Genel Kurul Toplanti Tutanaklarinin Baskanlik Divani’nca imzalanmasi igin Baskanlik
Divani'na yetki verilmesi,

3. Yonetim Kurulu, Denetgiler ve Bagimsiz Dis Denetim Kurulusu Raporlar’nin
okunmasi ve muzakeresi,

4. Sirket’in 2010 yill Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (UFRS) uyumiu SPK
Seri XI No: 29 tebligine goére hazirlanmis Mali Tablolarinin okunmasi, mtzakeresi,

tasdiki,

5. Yonetim Kurulu Uyeleri ve Denetcilerin 2010 yili faaliyetlerinden dolayi ayri ayri ibra
edilmeleri,

6. 2010 Yl Ticari Kar hakkinda karar alinmasi,

7. Sirket Ana Sdzlesmesi’nin sermayeye iliskin 7. maddesinde degisiklik yapilimasi
teklifinin gérustlmesi ve karara baglanmasi,

8. Yilicinde ayrilan Yénetim Kurulu Uyesi’nin yerine yapilan secimin Genel Kurul’'un
tasvibine sunulmasi,

9. Yil icinde ayrilan Denetim Kurulu Uyesinin yerine yapilan se¢imin Genel Kurul bilgisine
sunulmasi,

10. Yénetim Kurulu Uyelerinin segimi,
11. Denetim Kurulu Uyelerinin secimi,
12. Yénetim Kurulu Uyelerinin ve Denetcilerin Ucretlerinin tespiti,

13. Yénetim Kurulu Baskan ve Uyelerinin, Tirk Ticaret Kanunu’nun 334. ve 335.
maddelerinde yazili muameleleri yapabilmelerine izin veriimesi,

14. Dilek ve temenniler.



Hisse Senetleri
piyasasindaki islen
%46 artti

Yatinm Finansman’in IMKB hisse senetleri
piyasasindaki islem hacmi bir dnceki yila gore
%46 artarak 25,6 milyar TL olmustur.
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Sube Sayisi

Yatirrm Finansman
Tarkiye’nin 6nemli
merkezlerinde bulunan
13 subesi ve acentesi
ile musterilerine hizmet
vermektedir.

Kuruldugu giinden bu

yana hizl ve istikrarli bir
gelisme goéstererek sermaye
piyasalarinda saygin bir yer
edinen ve 2011°de 35. Yilini
kutlayacak olan Yatirim
Finansman, tarihinin her
déneminde bir “gliven
semboli” olarak sektdrin
oéncu kuruluslari arasinda
yer almistir.

Yatinm Finansman Faaliyet Raporu 2010

Yatirrm Finansman’a
Genel Bakis

31 bini askin hesap sayisi

GUclu ortaklik yapisl, yaygin dagitim kanallari, genis
urun yelpazesi, gelismis teknolojik altyapisi, musteri
odakli hizmet anlayisi ve deneyimiyle Turk Sermaye
Piyasasi’ndaki oncu rolinu surddrmek, Yatirm
Finansman’in temel hedefidir.

Turkiye’nin ilk sermaye piyasasi kurulusu olan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.,
Turkiye is Bankasi ile Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi’'nin (TSKB) énciilik ettigi 13 biylk
bankanin katilimiyla 15 Ekim 1976 tarihinde kurulmustur. Kuruldugu gtinden bu yana
hizli ve istikrarli bir gelisme gostererek sermaye piyasalarinda saygin bir yer edinen ve
2011’de 35. yilini kutlayacak olan Yatirim Finansman, tarihinin her déneminde bir “glven
sembolU” olarak sektdérin dncu kuruluslar arasinda yer almistir.

Turk Sermaye Piyasasi’na bir¢ok ilki getirmis olan Yatirm Finansman;

e Ulkemizin ilk sermaye piyasasi kurulusudur,

* 1981’de ylirlirlige giren Sermaye Piyasasi Kanunu ve 1986 yilinda acilan istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’ndan (IMKB) 6nce sermaye piyasalarinin gelisiminde
onculik yapmistir,

e Turkiye'de ilk kez 6zel sektor tahvili inracina aracilik etmistir,

e Yatinm aliskanliklarinin degismesi, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) ve IMKB’nin
kurulusu, hisse senedi ve kamu borglanma senetlerinin bir yatinm araci olarak
yayginlastirimasi gibi dnemli gelismelerde etkin rol Gstlenmistir.

GUclu ortaklik yapisi, yaygin dagitim kanallari, genis Urln yelpazesi, gelismis teknolojik
altyapisi, musteri odakli hizmet anlayisi ve deneyimiyle Turk Sermaye Piyasasi’ndaki
oncu rolinu strddrmek, Yatirm Finansman’in temel hedefidir.

Ulke gapinda gliglii ve yaygin bir hizmet agina sahip olan Yatinm Finansman, Tirkiye’nin
ve dinyanin her yerinden bireysel ve kurumsal yatirimcilara glvenilir, kaliteli ve hizl
sermaye piyasasi hizmetleri vermektedir. Onemli merkezlerdeki 13 sube ve acentesi,
timi SPK lisanslarina sahip yatinm danismanlari ve miisteri temsilcileri, internet Subesi
(www.yatirimfinansman.com) ve Telefon Subesi (444 11 44) Yatinm Finansman’in hizmet
agini olusturmaktadir. Genis yatinmci tabani ve yaygin sube agiyla yerli ve yabanci
kurumsal yatinmcilara kolayca ulasabilen Yatinm Finansman, halka arzlarda vazgeciimez
bir stratejik ortak haline gelmistir.

Yatirnm Finansman, yerli ve yabanci kurumsal yatirrmcilarin gereksinimlerine yanit
vermek igin, Genel MUd(rlik biinyesinde Uluslararasi Satis Mudrligi, Yurt Dist islemler
MUdarlaga, Yurt ici Turev islemler MUdurligl, Satis Mudurligi, Arastirma, Hazine ve
Portfdy Yonetimi bdlimlerini olusturmustur. Kurumsal Finansman BolimU ise sermaye
piyasalarindan fon talep eden sirketlere ve hissedarlarina “yatinrm bankaciigl” ¢ézimleri
Uretmekte ve ayni zamanda halka arzlar da etkin rolint strdidrmektedir.

Yatirim Finansman, SPK’dan izinleri alinmis olan Londra irtibat Birosu’nu 2011’in ilk
ceyreginde hizmete agmayi planlamaktadir. Ayrica 2010 yilinda tim SPK izinleri alinmis
olan Yurt Disi Turev islemler’de (YF Trade) misteriler 2011’in ilk aylarinda islem yapmaya
baslamistir.



Yatirim Finansman,

yerli ve yabanci

kurumsal yatirnmcilarin
gereksinimlerine yanit
vermek igin, Genel Mudurlik
blinyesinde Uluslararasi
Satis Mudurlagu, Yurt disi
islemler Mudirlaga, Satis
Muduarlagi, Arastirma,
Hazine ve Portféy Yoénetimi
bélimlerini olusturmustur.

Tim sermaye piyasasi
yetki belgelerine sahip
olan Yatirnm Finansman,
asagida siralanan sermaye
piyasasi aracilik ve yatirim
bankaciligi hizmetlerini,
yurt ici ve yurt disi bireysel
ve kurumsal yatirirmcilara
diinya standartlarinda
sunmaktadir.

Denetci Raporu ve

Sunus Degerlendirmeler Faaliyetler Finansal Bilgiler

Bugin Yatinm Finansman, yurt ici ve yurt disinda 31.000’i askin bireysel ve kurumsal
hesap sayisi, ddnem sonu yaklasik 1.235 milyar TL askin musteri portfoyl ve yine
ddénem sonu 174,5 milyon TL yatirm fonu portfdy blyUkluglyle, araci kurumlar
arasinda 6n siralarda yer almaktadir. 18 Mart 2010 tarihinde alinan Olagan Genel Kurul
karariyla tamami 2009 yili kari ve olaganustl yedeklerden olmak Uzere

7 milyon TLyi sermayeye ilave etmis olup ddenmis sermaye 38,5 milyon TL'den

45,5 milyon TL'ye artinimistir. 2010 Aralik sonu itibariyla toplam 6zkaynaklari

59,9 milyon Tl dir.

Genis Uriin Yelpazesi

Tum sermaye piyasasi yetki belgelerine sahip olan Yatirm Finansman, asagida siralanan
sermaye piyasasl aracllik ve yatinrm bankaciligi hizmetlerini, yurt ici ve yurt disi bireysel
ve kurumsal yatinmcilara diinya standartlarinda sunmaktadir.

Bireysel Hizmetler

* Hisse Senedi islemleri

e Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi islemleri
o Ozel Portféy Yonetimi

e Yatinm Danismanldi

e Yatinm Fonlari

e Menkul Kiymet (Hisse Senedi) Kredisi

* Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu islemleri
* Yurt igi Turev islemler

* Yurt disi Turev islemler (2011 yilinda baslanmistir.)
e Varant islemleri

e Eurobond islemleri

* Repo ve Ters Repo islemleri

* Ozel Sektor Tahvili

Kurumsal Hizmetler

e Uluslararasi Satis islemleri

o Ozellestirme Danismanlig

® Birlesme ve Satin Almalar

o Aktif Yonetimi

e Birincil ve ikincil Halka Arzlar

¢ Blok Satislar

o Ozel Sektdr Tahvil ve Bono ihraclarina Aracilik
e Degerleme Raporlar ve Danismanligi

Hizmet Kanallari

* Sube

* internet Subesi

e Telefon Subesi (444 11 44)




60

(milyon TL)
Yatlrlm Finansman’in
Ozsermayesi

Yatirrm Finansman’in gigli
temelleri, 6zsermayesinin
gelisimine yansimistir.

49.0

(milyon TL)
Yatlrlm Finansman’in
Odenmis Sermayesi

Yatirim Finansman’in
istikrarh biylimesinin
kaniti, 6denmis

sermayesindeki gelisimidir.
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Sermaye, Ortaklik
Yapisi ve Istirakler

Yatinm Finansman Ortakhik Yapisi

B Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.
43.580.415 TL
%95,78

B TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.
843.419 TL
%1,85
= Diger
1.076.166 TL
%2,37

Yatinm Finansman, ana ortagi TSKB’nin de iginde bulundugu bir
Turkiye Is Bankasi Grubu kurulusudur.

Yatinm Finansman istirakleri

Sirket Adl Sermayesi (TL) istirak Orani (%)
TSKB Yatinm Ortakligi A.S. 29.067.736 7,01
is Portféy Yénetimi A.S. 30.000.000 4,90
Takasbank A.S. 60.000.000 1,80
TSKB Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S. 150.000.000 1,33

Yatirim Finansman Ozsermaye (Bin TL)

60.000

50.000

40.000 44.567

43.838

30.000

20.000

10.000

0
2006 2007 2008 2009 2010

Yatirim Finansman Odenmis Sermaye (Bin TL)

50.000

40.000

30.000

20.000

10.000

0

2006 2007 2008 2009 2010



Ozsermaye karlihgmiz - I .

%17,5 oldu -
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Yatirrm Finansman’in 2010 Yil
Doénem Kari 9.517 bin TL olmustur.
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(milyon TL)

Yatirnm Finansman’in
Ticari Alacaklari

Yatirim Finansman, etkin
risk yonetimiyle alacaklarini
ustalikla yénetmektedir.

Yatinm Finansman Faaliyet Raporu 2010

Baslica

Finansal Gostergeler

Ozet Bilancolar (Konsolide) (TL)

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Ddnen Varliklar 513.675.464 314.221.659
Nakit ve Nakit Benzerleri 370.488.345 204.782.867
Finansal Yatinmlar 13.163.459 9.022.055
Ticari Alacaklar 129.418.267 100.135.891
Diger Alacaklar 137.094 116.317
Cari Vergi Varligi 401.117 -
Diger D6nen Varliklar 67.182 164.529
Duran Varliklar 15.714.436 17.989.372
Finansal Yatirmlar 13.5664.915 15.858.562
Maddi Duran Varliklar 1.170.430 1.267.369
Maddi Olmayan Duran Varliklar 426.879 385.966
Ertelenmis Vergi Varligi 552,212 477.475
Toplam Varliklar 529.389.900 332.211.031
Kisa Vadeli Borg ve YukumlUlukler 468.217.614 280.829.688
Uzun Vadeli Bor¢ ve YukumlUltkler 1.191.849 962.368
Toplam Borg ve YukimlUltkler 469.409.463 281.792.056
Azinlik Paylari - -
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 59.980.437 50.418.975
Toplam Ozkaynaklar ve Yukimltiliikler 529.389.900 332.211.031

Ozet Gelir Tablolar (TL)

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Faaliyet Gelirleri 27.397.267 20.624.118
Faaliyet Giderleri (23.237.968) (19.638.059)
Diger Faaliyet Gelir ve Giderler (Net) 201.329 362.425
Finansal Gelir ve Giderler (Net) 7.679.452 5.988.216
Sirdirilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/(Zarar) 12.040.080 7.336.700
Surdartlen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri) (2.523.157) (1.278.965)
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi - 2.045.058
Dénem Kari/(Zarari) 9.516.923 8.102.793
Dénem Kar/(Zararinin) Dagilimi

Kontrol Glict Olmayan Paylar - 1.668.771
Ana Ortaklik Paylari 9.516.923 6.434.022
Kapsamli Gelirin Dagilimi

Kontrol Glict Olmayan Paylar - 1.668.771
Ana Ortaklik Paylari 9.561.462 7.006.430
Musteri Portfoyli Kompozisyonu Portféy %
(31.12.2010) (Bin TL) Buyuklugu

Hisse Senedi 834.655.935 67,56
Tahvil-Bono 181.122.734 14,66
Yatirnm Fonu 174.504.777 14,12
Repo 20.067.158 1,62
Vadeli islemler 6.941.575 0,56
Dévizli SGMK 17.099.312 1,38
Yabanci Hisse 1.221.497 0,10
Toplam 1.235.612.988 100,00




20,4

(milyon TL)

Yatirnm Finansman’in
Faaliyet Geliri

Yatirim Finansman, 2009°da
20,6 milyon TL olan faaliyet
gelirlerini 2010°da 27,4
milyon TLye cikarmistir.

1.235

(milyon TL)
Yatirnm Finansman’in
Portfoy Bliyikliagi

Yatirnm Finansman, yeni
urliin ve sermaye piyasasi
Urtinlerini masterilerine
sunmaya devam edecektir.

Sunus Degerlendirmeler Faaliyetler

Dénen Varliklar (Bin TL)
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2009 2010

Denetci Raporu ve
Finansal Bilgiler
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(milyar TL)

Yatirnm Finansman’in
Hisse Senedi Islem Hacmi

Yatirim Finansman, hisse
senedi piyasasinin en aktif
oyuncularindan biri olmaya
devam edecektir.

Yatinm Finansman Faaliyet Raporu 2010

Baslica

Operasyonel Gostergeler

Hisse Senedi Piyasasi islemleri 2010 2009 2008 2007
Hisse Senedi Piyasasi

Islem Hacmi (Bin TL) 1.271.328.798 965.068.573  665.209.370 775.395.002
Hisse Senedi Piyasasi islem Hacmi*

(Milyon ABD Dolari) 822.334 648.872 509.853 594.309
YF Hisse Senedi islem Hacmi (Bin TL) 25.619.789 17.5658.257 10.494.566 16.739.314
YF Hisse Senedi islem Hacmi

(Milyon ABD Dolari) 16.571 11.795 8.076 12.830
Tum Araci Kurumlar Arasindaki

Siralama 17 16 22 13
Pazar Payi (%) 2,02 1,82 1,58 2,16
Banka DisI Araci Kurumlar Arasi

Siralama** 6 10 4
Pazar Payi (%)** 4,9 4,23 3,02 8,49
Tahvil-Bono Piyasasi islemleri 2010 2009 2008 2007

Tahvil Bono Piyasasi
Islem Hacmi (Bin TL)

1.123.260.604 1.137.018.348

1.185.358.2871.036.079.805

Tahvil Bono Piyasas! islem Hacmi

(Milyon ABD Dolari) 726.559 764.448 912.235 794.113
YF Tahvil Bono islem Hacmi (Bin TL) 19.867.334  18.766.604 21.265.541 22.077.723
YF Tahvil Bono Islem Hacmi

(Milyon ABD Dolari) 12.850 12.617 16.366 16.922
Tum Araci Kurumlar Arasindaki

Siralama 12 13 12 13
Pazar Payi (%) 1,77 1,65 1,79 2,13
Banka Disi Aract Kurumlar Arasl

Siralama** 3 3 2 2
Pazar Payi (%)** 15,34 16,50 16,90 15,66
Vadeli islemler Piyasasi Verileri 2010 2009 2008 2007
Vadeli islemler Piyasasi islem Hacmi

(BinTL) 863.363.973 668.345.716  415.925.201 236.070.886
Vadeli islemler Piyasasi islem Hacmi

(Milyon ABD Dolari) 558.450 449.368 320.090 180.939
YF Vadeli islemler islem Hacmi

(BinTL) 32.404.885  29.441.002 7.751.128 3.091.329
YF Vadeli islemler islem Hacmi

(Milyon ABD Dolari) 20.960 19.794 5.965 2.369
Tum Araci Kurumlar Arasindaki

Siralama 10 7 14 18
Pazar Payi (%) 3,75 4,41 1,86 1,31
Banka Disi Araci Kurumlar Arasi

Siralama™* 5 3 6 9
Musteri Portfoy Buyuklugu 2010 2009 2008 2007
MUsteri Portfoy BUyUkIlugu

(Yiin Son Gund) (Bin TL) 1.235.612 1.067.688 698.766 966.812
Musteri Portféy BuyUkltgu

(Milyon ABD Dolar) 799 717 487 674
Yatinm Fonu Portféy BUyUkIugu

(Yilin Son GUnu) (Bin TL) 174.504 202.433 112.607 149.577

** Ticari banka araci kuruluslarn dahil edilmemistir. (2010 1 ABD dolari: 1,5460 TL)



3,/

Yatlrlm_ Finansman’in
Vadeli Islem
Piyasasindaki Payi

Yatirim Finansman,
uzmanhgini 6ne ¢ikararak
misterilerine katma deger
saglamaya devam edecektir.

Yatirnm Finansman’in Tahvil
Bono Piyasasi islemleri
Siralamasinda Kendi
Kategorisindeki Yeri

Yatirim Finansman, bono
ve tahvil alim satiminda,
piyasalari giinti gtintine
izleyen uzmanlariyla
yatinmcilarina en rekabetgci
getiriyi saglayacak
hizmetleri sunmaktadir.

* Banka disi araci kurumlar arasi
siralama

Denetci Raporu ve

Sunus Degerlendirmeler Faaliyetler Finansal Bilgiler 11

Hisse Senedi Piyasasi islem Hacmi (Bin TL)
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Kilometre Taslari

1970’ler

1976

Ulkemizin ilk sermaye piyasasi kurulusu olan Yatirim Finansman, Tirkiye
Is Bankasi ve Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi’nin (TSKB) énculigiinde,
13 blyUk bankanin katiimiyla kuruldu.

1980’ler

1981

1984

1985

1987

Yatinm Finansman, 6zel sektdr tahvili ihracina aracilik ederek Turkiye’de
bir ilke imza att.

Sermaye Piyasasi Kanunu yurUrlige girdi.
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) kuruldu.

Yatirm Finansman’a SPK tarafindan Hisse Senedi Alim-Satim ve Halka
Arza Aracllik Yetkisi verildi.

istanbul Menkul Kiymet Borsasi’nda (IMKB) islemler basladi.
Yatinm Finansman IMKB’de %42 pazar payiyla lider konuma yUkseldi.

Finansman bonosu, banka bonosu ve banka garantili bono alim-satim
islemleri basladi.

1990’lar

1991

1992

1993

1994

1995

1997

1998

1999

IMKB hisse senedi islemlerinde, islem adedi siralamasinda tiglincli olan
Yatirm Finansman, IMKB tarafindan &dtillendirildi.

Yatinm Finansman’a SPK tarafindan Yatinm Danismanligi, Portfoy
Yo6netimi ve Repo Yetkisi verildi.

Yatinm Finansman, 6zel sektdr bonosu ihracina aracilikta ilk sirada yer
alarak hizmet kalitesini ve gtvenilirligini bir kez daha goésterdi.

Yatinm Finansman, halka arz faaliyetlerine baslayarak, kurumsal
finansman hizmetlerine bir yenisini daha ekledi.

Yatinm Finansman, Urlin yelpazesine A Tipi Yatinm Fonu’nu ekledi.
Yatinm Finansman, Urln yelpazesine B Tipi Yatinm Fonu’nu ekledi.

Yatinm Finansman’a SPK tarafindan Menkul Kiymet Kredisi, (")dUng ve
Aciga Satis islemleri Yetkisi verildi.

Yatinm Finansman Ozel Fon kurdu.

Yatinm Finansman Yatinm Ortakligi, Yatinm Finansman’in énderliginde
kuruldu.

Yatinm Finansman, internet ve telefon bankaciligini baslatarak alternatif
dagitim kanallar olusturma alaninda da 6nci kimligini kanitladh.

Yatinm Finansman, B Tipi Tahvil Bono Fonu’nu da drin
yelpazesine ekledi.
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2000’ler

2002

2003

2005

2006

2007

2008

2009

2010

Yatinmci tabanini her gegen yil genisleten Yatirm Finansman,
10. subesini acti.

Turkiye’nin ilk 6zel yatinm ve kalkinma bankasi olan TSKB’nin
Yatinm Finansman’daki pay! %90,4 oldu.

Yatinm Finansman’a SPK tarafindan Turev Araglar Yetkisi verildi. VOB
faaliyetleri basladi.

Yabanci kurumsal yatirnmcilara, arastirma ve alim-satim islemleri
baslad.

Yatinm Finansman internet Sitesi, Altin Oriimcek Yarismasi’nda en iyi
dguncu finans sitesi secildi.

Yatinm Finansman, kurumsal kimligini degistirdi; 30 yillik logosunu
yeniledi.

Yatinm Finansman, TSKB Menkul Degerler’i, birlesme yoluyla
devralmaya karar verdi.

Yatirm Finansman 30. yilini kutladi. Ankara, izmir ve Antalya’daki
yatinmcilarla “30. Yil Yatinrmci Bulusmalan” toplantilarinda bir araya geldi.
Istanbul’da gergeklestirdigi “30. Yil Gecesi” ile kutlamalar sona erdi.

internet sitesi ve internet subesi, tasarimi ve icerigiyle yenilenerek
yayina girdi.

Yatinm Finansman, UrUn yelpazesine YF B Tipi Degisken Yatinm Fonu’nu
ekledi. Vadeli Islemler Borsa’'sinda islem yapmayi kolaylastiran web tabanli
VOBAKtif programi internet subesi Uzerinde kullaniimaya baslandi.

Yatinm Finansman, 29 Aralik 2006 tarihinde TSKB Menkul Degerler
A.S.’yi devraldi.

Yatinm Finansman, Genel Miidirliik biinyesinde Ozel islem Merkezi
adiyla yeni bir hizmet kanall daha acti.

VOB Musterilerine yénelik SMS hizmeti baslatildi.

Vadeli islemlerde canli veri Gzerinden hizli ve kolay islem yapilmasini
saglayan VOBAKtif Grinudnu ayr bir program olarak yatirmcilarin
hizmetine sundu.

Yatinm Finansman, TSKB tarafindan ihrag edilen tematik fonlari
yatirmcilara sundu.

VOBAKktif Grdnt icinde strateji emri mUsterilerin hizmetine acild.
Yatirm Finansman’da Yurt ici Turev islemleri MUdtrligi kuruldu
Adana ve Antalya irtibat Brolari, subeye déniistirildi.

TSKB tarafindan 2010 yilinda ihra¢ edilen tematik fonlar yatinmcilara
sunuldu.

Yatinm Finansman izmit Subesi hizmete acild!.

Yatinm Finansman, 2010 yilinda halka arzi gerceklesen 16 sirketin,
12’sinin halka arzina katiimis ve 4 halka arzin konsorsiyumunda

es lider olarak yer almistir. Bu halka arzlarda 230 milyon TL talep
toplayarak %4 pazar payi elde etmistir.
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Halil Eroglu
Yonetim Kurulu Baskani

Tarkiye en hizli blayliyen
Ulkelerden biri olarak 6n
siralarda yer almis ve GSYiH
artis hizi %7’yi asmistir.

Yatinm Finansman Faaliyet Raporu 2010

Yonetim Kurulu
Baskanrnin Mesaji

2011’den olumlu beklentiler...

lc talebin olumlu katkisiyla yakalanan ivmenin 2011
yllinda da 6nemli 6lgude muhafaza edilmesi ve Ulke
ekonomisinin hedefleri asarak %,5,5’lik bir blyUmeyi
yakalamasli beklenmektedir. Ayrica, enflasyonun
2011°i belirlenen sinirlar igerisinde bitirmesi, butce
aciginin daha da sinirlanmasi 6ngoruler dahilindedir.

Global krizin yaralarinin sariimaya devam edildigi 2010 yilinda, kiresel ekonomi
tekrar blydme trendine girmis olsa da, gelismis Ulkeler cephesinde gerek
bUyimede yasanan hayal kirikliklar gerek kamu borcu problemleri, ¢ikis
stratejilerinin uygulanmaya konmasini gindemden ¢ikarmistir. Hatta birgok
gelismis Ulke merkez bankalarinin ek likidite dnlemlerini devreye sokmak zorunda
kaldigina sahit olunmustur.

Son tahminlere gére %4,8 oraninda biyUmesi beklenen dinya ekonomisindeki
ayrisma, gelismis ve gelismekte olan Ulke gruplarindaki %2,7 ve %7,1’lik blylme
hizlaryla da bir anlamda teyit edilmistir. Dinyanin, 2011 senesinde biraz daha
dusUk tempoda ve %4,2 seviyesinde, ancak ayni ayrismayi yansitmaya devam
edecek sekilde blylyecegi tahmin edilmektedir. Bu durumun sonucu olarak, énde
gelen merkez bankalarinin kiresel likiditeyi tarihi dlgttlere gére oldukga bol tutacak
politikalar izlemeye devam etmeleri sasirtici olmayacaktir.

2010 yilinda Ulkemiz, en hizli blylyen ekonomilerden biri olarak 6n siralarda yer
almis ve GSYIH artis hizi %8’e yaklasmistir. Enflasyon, hedeflenen aralikta seneyi
tamamlamis, butce performansi en iyimser éngorulerden bile guclU gergeklesmis,
faiz oranlari daha da gerilemis ve Ulkenin kredi notunun yatinm yapilabilir seviyeye
ulasmasina ¢ok az kalmistir. Bu tablo icinde géze ¢arpan tek olumsuz makro
gelisme ise giderek bollasan kuresel likiditenin paralelinde hizla genisleyen cari
aclk olmus ve bu durum yil sonunda ekonomi yonetimini énemli tedbirler almaya
itmistir.

ic talebin olumlu katkislyla yakalanan ivmenin 2011 yilinda da énemli &lciide
muhafaza edilmesi ve Ulkemiz ekonomisinin hedefleri asarak %,5,5’lik bUyUmeyi
yakalamasi beklenmektedir. Enflasyonun bu yili konulan sinirlar igerisinde bitirmesi,
bUtce aciginin daha da sinirlanmasi éngoriler dahilindedir. Finansal piyasalar
acgisindan belirleyici olacak ekonomik kosullarin ise kiresel likiditenin izleyecegi
seyir ve TCMB’nin buna karsilik ortaya koydugu yeni politikasinda takip edecedi
yol oldugu distinulmektedir.



Yil...
Tiirkiye’nin ilk sermaye
piyasasi kurulusu olan
Yatirnm Finansman’in yasi
2011°de otuz besinci yilini
kutlayacak olan Yatirim
Finansman, tecrube ile
buyuyor...

Para politikasinin yeni
cizilen patikayi izlemesi
bankacilik sistemini daha
yuksek munzam karsilik
oranlari ile karsi karsiya
birakirken, dusuk faiz
oranlarini da korumasi
beklenmektedir. ilaveten
kisa vadeli yatirnm
tercihlerini caydirma
egiliminin bu yeni dénemde
glclenerek devam edecegi
tahmin edilmektedir.
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Cari acigin, blyimenin devam edecek olmasi sebebiyle Uzerinde durulmasi
gereken bir sorun olmay! strdurecegdi gértlmektedir. Bu durumda para
politikasinin yeni ¢izilen patikayi izlemesi bankacilik sistemini daha ylksek munzam
karsilik oranlari ile karsi karsiya birakirken, distk faiz oranlarini da korumasi
beklenmektedir. ilaveten kisa vadeli yatirm tercihlerini caydirma egiliminin bu yeni
dénemde guclenerek devam edecegi tahmin edilmektedir.

Bu yeni yaklasimin, uzun suredir devam eden ve olduk¢a gu¢li oldugu tahmin
edilen yatinm aliskanliklarini bir seferde degistirmesi zor olsa da, en azindan bazi
tasarruf sahipleri agisindan sermaye piyasasli araglarinin daha cazip alternatifler
olarak gértlmesine neden olmasi beklenmektedir. Fon ve varlik yonetimi
hizmetlerinin agirlik kazanmasi, banka bonolari, 6zel kesim tahvilleri ve ana para
korumali yatinm enstrimanlari gibi alternatiflerin ihraglarinin 2011°de hizlanarak
artmasl bu konjonkturtn diger sonuglari olacaktir. Artan Grin gesitliligi ile Vadeli
islemler Borsasi ve devam edecek olan halka arzlar ile IMKB, diisiik faiz ortaminda
6nemli yatinm alternatifleri sunmaya devam edeceklerdir.

2011’de otuz besinci yilini kutlayacak olup Ulkemizin ilk sermaye piyasasi kurulusu
konumunda olan Yatinm Finansman, bu dénemde de yatirnmcilar agisindan énemi
daha da artacak olan kaliteli ve katma degeri yUksek finansal aracilik hizmetlerini
gelistirerek sunmaya devam edecek, UrUn portfdylnl genisletirken insan gtcunun
bilgi donanimini daha da artiracaktir.

Saygilarimla,

Halil Eroglu



Yatinm Finansman Faaliyet Raporu 2010

Yonetim ve Denetim Kurulu

Baskan

Halil Eroglu
TSKB Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel MudUrt
17.08.20083 -

Baskan Vekili

Seniz Yarcan*
TSKB Kidemli Genel MUdUr Yardimcisi
17.03.2003-

Uye

Cigdem icel

TSKB Genel Mudir Yardimcisi
17.08.2008 -

Uye

Asli Zerrin Hanci
TSKB Hazine Mudurt
07.01.2008-

Uye

(1) Hakan Aygen

TSKB Kurumsal Finansman Mudtru
20.11.2006 -




*TSKB Genel Midir Yardimcisi A.Orhan
Beskok, yerini TSKB Genel Mudr
Yardimcisi Seniz Yarcan’a birakmistir.
**TSKB Risk Yonetimi Muduri Mehmet
Sungun, yerini TSKB Menkul Kiymetler
Mudirt Ali Yavuz Ozgicek’e birakmistir.

(1) 18.Mart 2010 tarihinde Yonetim Kurulu
Uyesi olarak segilen TSKB Kidemli
Avukati Sayin Murat Ozcanli yerine, 31.
Mart 2010 tarihinde TSKB Kurumsal
Finansman Mudurd Hakan Aygen
segilmistir.

(2) Yonetim Kurulu’nda Denetgi
olarak gorev alan TKSB Bitce ve
Planlama Mudurd Sayin Ayse Nazlica
18.03.2010 tarihinde Yonetim Kurulu
Uyesi olarak segilmistir.

(3) T. Is Bankasi A.S. Kurumsal Bankacilik
Urtin Balum/Birim Mudirii Ayse Alev
Atag, yerini T. Is Bankasi A.S./Sermaye
Piyasalar Birim Mudurt Ozgiir Temel’e
birakmistir.

(4) 18.08.2010 tarihinde Yénetim Kurulu
Uyesi olarak segilen TKSB Biltge ve
Planlama Mudurd Sayin Ayse Nazlica
yerine, 18.03.2010 tarihinde TKSB
yaplilandiriimis Grinler yoneticisi Sayin
Onur Yurtsever secilmistir.
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Uye

Emre Duranli

T. is Bankasi A.S. Istirakler Mudurigi/Birim
Muduri

17.09.2008 -

17

Uye

(2) Ayse Nazlica

TSKB Biitge ve Planlama Muduru
17.09.2008 -

Denetci

Ali Yavuz Ozgigek**
TSKB Menkul Kiymetler MUduru
04.09.2009 -

Denetci

(3) Ozgiir Temel

T. is Bankasi A.S. / Sermaye Piyasalari Birim
Mudart

26.03.20009 -

Denetci

(4) Onur Yurtsever

TSKB Yapilandiriimis Urlinler Yoéneticisi
18.08.2010
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Y. Yamag Berki
Genel Mudur

Yatinm Finansman Faaliyet Raporu 2010

Genel Mudur’dn
Mesajl

Sektoriinde standartlari
belirleyen kurum

Yatinm Finansman’in Vadeli islemler ve Opsiyon
Borsasi’nda gerceklestirdigi islem hacmi bir dnceki
yila gbre %10 artisla 32,4 milyar TL seviyesinde
olmus ve Sirket, islem hacmi bazinda yili 10. sirada
tamamlamistir,

2010 yil, gerek Ulkemizde gerekse de global finans piyasalarinda, 2009 baslarinda
baslayan yUkselisin azalarak da olsa devam ettigi bir yil olarak gegti. Kiresel risk
istahinin strmesi, likidite bollugu ve global faizlerin tarihi distk seviyelerini korumasi,
paranin yénlinde 2009 yilina kiyasla énemli bir degisiklige neden olmadi. Ote yandan
bu gelismeler, 6zellikle hisse senedi ve emtia piyasalarindaki ylkselislerin devam
etmesini saglayan énemli faktorler olarak karsimiza ¢ikti.

FED’in ¢ikis stratejisini duyurmasinin ardindan ekonomik iyilesmenin istenilen dizeye
gelmemesi ve birgok gelismis Ulkede kamu bor¢ problemlerinin ortaya ¢ikmasi; ¢ikis
stratejilerinin ertelenmesi ve piyasalara ilave likidite saglama politikalarina devam
edilmesi ile sonuglandi. Bu durumun bir sonucu olarak riizgarin hisse senedi piyasalari
lehine esmesi saglandi. 2011 yilina girerken de rlzgarin ydéninde 6nemli bir degisiklik
bulunmuyor. Likidite bollugu, risk istahi ve dlsuk faiz hadleri gibi temel parametreler,
hareketlerini ayni yénde surdurtyor. Ancak ABD dolarinin avro ve dinya para birimleri
karsisinda guiclenmeye baslamasi, 6zellikle kur dengeleri agisindan 2011 yilinda énemli
sonuglar doguracak gibi gértndyor. 2010 ile ilgili olarak, Turkiye agisindan bir konuyu
belirtmekte fayda var. Dinya ekonomisinin %4,8 blylUyecegdi tahmin edilirken, Turkiye
ekonomisi’nin %8 civarinda blytyerek yili kapatacagi beklenmekte. Gelismekte olan
Ulkeler arasinda dahi énemli bir blydme oraninin yakalanmis olmasi ve not artimi
konusunun giindemde bulunmasi, Turkiye icin ilave bir olumlu beklenti yaratiyor.

Borsa endeksi, 2010 yilinda %25 artis gdstererek 66.004 seviyesinde kapandi. Ozellikle
%97 yukseldigi 2009 yilinin ardindan %25’lik performans oldukga basarili olarak kabul
edilmelidir. Yabanci yatirmcilarin halka acik kismindaki paylar %67,29 olarak basladigi
yill %66,18 seviyesinde tamamlamistir. Cok énemli farklar olusmamistir. IMKB hisse
senetleri piyasasinin toplam islem hacmi, 2010 yilinda bir 6nceki yila kiyasla %32
artarak 1 trilyon 271 milyar TL dizeyinde gergeklesmistir. Yatinm Finansman’in islem
hacmi ise ayni dbnemde %46 artis gdstererek 25,6 milyar TL seviyesinde olusmustur.
2010 yili, hisse senedi piyasalari bakimindan Yatirm Finansman icin iyi bir yil olarak
gecmis ve pazar payini artirmayi basaran Sirketimiz, islem hacmi bazinda 2010 yilini
17'nci sirada tamamlayarak toplam hacimden aldigi payr %2,02’ye ylkseltmistir.



Yatirnm Finansman’in
islem Hacmi

Yatirim Finansman’in
2010 yih islem hacmi

%46 artisla 25,6 milyar TL
seviyesinde olmustur.

Araci kurum sektoriinlin
Ozsermayesi 2010 yilinin

9 aylik déneminde 2009

yili sonuna gére %8,3
buyume gosterirken, Yatirnm
Finansman’in Ozsermayesi
ayni dénemde %14,7
buyumiustar.
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Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsas’’nda ise islem hacmi 2010 yilinda %29 artis
saglamis ve 863 milyar TL diizeyinde olusmustur. Yatirim Finansman’in Vadeli islemler
ve Opsiyon Borsasi’'nda gergeklestirdigi islem hacmi 32,4 milyar TL seviyesinde
gerceklesmis ve yill 10‘uncu sirada tamamlamistir. Sirketimizin pazar payi ise %3,75
seviyesinde gergeklesmistir. Yatinm Finansman hisse senedi piyasasinda oldugu gibi
vadeli islemler piyasasinda da gelisimini sGrdtrmustar.

Araci kurum sektortinin 6zsermayesi 2010 yilinin 9 aylik déneminde 2009 yili sonuna
gobre %8,3 blylme gosterirken, Yatinm Finansman’in ézsermayesi %14,7 oraninda
artis gostermistir. 2010 yilinin tamaminda Sirketimizin 6zsermayesi blylmesinin
yaklasik %19’u seviyesine ulasmistir.

Otuz dort yilini geride birakan Sirketimiz, sektortin en kokll araci kurumu olarak,
yillardir tasidigi bayragi surekli yikseklere ¢gikarmayi basarmistir. Otuz besinci yilimizi
kutlayacagimiz 2011 yilinda da surekli gelisim, sektdrde 6nct olma ve standartlar
belirleme hedeflerimizi gelistirerek sirdirmeyi amagliyoruz.
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Ust Yonetim

Yatinm Finansman Faaliyet Raporu 2010

Y. Yamag Berki Genel Mudur

1952 yilinda dogan Y. Yamag Berki, istanbul Universitesi iktisat Fakdiltesi mezunudur.
is yasamina Akbank Genel Miidiirliigii'nde Ekonomist Yardimcisi olarak baslayan
Berki, daha sonra Turk Demir Dokim Fabrikalart A.S.’de, standart maliyet ve

esnek butgeleme konularinda iki yil calismistir. 1981°de Turkiye Sinai Kalkinma
Bankasi’'na gecen Berki, bu kurumdaki 23 yillik ¢alisma suresi boyunca cesitli gérevler
Ustlenmistir. 1988 yilinda Banka’nin Hazine BoIUmU’nin kurulus ve yapilandinimasinda
gorevlendirilen Berki, daha sonra sirasiyla Hazine MUdurligu, Yatinm Bankaciligindan
Sorumlu Genel Mudur Yardimciligr gorevlerinde bulunmustur. 2004’te Yatinm
Finansman Genel MUdUrU olarak atanan Berki, halen bu gdrevi strdlUrmektedir.

M. Saim Saatci Genel Mudur Yardimcisi

1960 yilinda dogan Mehmet Saim Saatci, 1982 yilinda Orta Dogu Teknik Universitesi
Ekonomi BoIUmU’nden mezun olmus ve yUksek lisansini University College of North
Wales’de tamamlamistir. 1983-1992 yillar arasinda Turkiye i$ Bankasi’nda Mufettis
olarak gérev yapan Saatci, 1992-1999 yillar arasinda ayni bankada Fon Y&netimi
Grup Mudurt ve 1999-2000 yillar arasinda da Mevduat MUdUrU olarak kariyerine
devam etmistir. 2000-2004 yillari arasinda is-Tim Telekomiinikasyon (Aria) Genel
Madur Yardimceiligi yapan Saatci, halen Yatirm Finansman’da Genel Mtdur Yardimcilid
gorevini yurttmektedir.

Avni Akkaya Genel MUdUr Yardimcisi

1960 yilinda dogan Avni Akkaya, Kayseri Egitim Enstitiisi ve Erciyes Universitesi
iktisadi idari Bilimler Fakdiltesi isletme BaIimii mezunudur. Marmara Universitesi
Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisi’nde yilksek lisansini tamamlamistir. is yasamina
Kayseri Seker Fabrikasi A.S.’de baslayan Akkaya, bes yil MEB, (g yil Erciyes
Universitesi’nde gorev yapmistir. 1988-2002 yillarinda Sinai Yatirim Bankasi’nda
cesitli departmanlarda, 2002-20083 yillarinda Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi’nda
Sube MUdUrl olarak galismistir. 2003-2008 yillar arasinda Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.S.’nin Samsun ve Kozyatagi subelerinde mudurltik yapmistir. Halen Yatinm
Finansman’da Genel Mudur Yardimciligr gorevini yurttmektedir.

A. Emre Birkan Genel MUdUr Yardimcisi

1966 yilinda dogan Emre Birkan, 1990 yilinda istanbul Universitesi Iktisat
Fakultesi’nden mezun olmus ve yuksek lisansini Ekonomi dalinda, Western Michigan
University’de tamamlamistir. 1992 yilinda Tekstilbank’da analist olarak is yasamina
baslayan Birkan, 1993-1998 yillari arasinda Kdrfezbank’da Uluslararasi Sermaye
Piyasalar MUdUr Yardimcisi olarak gorev yapmistir. 1998-2000’de Finans Yatinm’da
ve 2000-2005 yillart arasinda Raymond James-Turkiye’de Uluslararasi Satis

Muduru pozisyonunda galisan Birkan, 2005-2008 yillar arasinda Raymond James-
Turkiye’de Portfoy ve Fon Yonetimi MudurU olarak gorev almistir. 2009 yilinda Yatirm
Finansman’da Uluslararasi Satis MidUrU olarak gérev yapan Emre Birkan, halen Yatinm
Finansman Genel MUdUr Yardimciligi gorevini yarttmektedir.
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Yoneticiler

Genel Miudirliik Yoneticileri

Halis Akyildiz
Mali isler ve
Operasyon Mudur

Cenk Erdal
Uluslararasi Satis
Mudura

Sultan Deliklitas
Satis MudUru

=

Murat Borucu

Yurt Disi islemler
Madart

C. Didem
Helvacioglu
Hazine-Fon-Portféy
Yonetimi MUdurt

Mehmet Sarilican
Bilgi Islem MUduru

Ziumrit Can
Ambarci
Arastirma Madurt

Hiirrem Aydemir
Teftis Baskanhg
Maduri

Cihan Aluc
Yurt Igi Turev
Piyasalar Mudurt

Sube Mudiirleri

Dilek Akdemir
Merkez Sube

Deniz Gézendor
Ciftehavuzlar Subesi

Zerrin Oney
Kozyatagdi Subesi

Yesim ipek
Kizilay Subesi

A. Nihat Ozel
izmir Subesi

Ufuk Erkut
Samsun Subesi

Gilay Unlii Goruk
Bakirkdy Subesi

Aylin Pigkinsoy
Bursa Subesi

Ozlem Cevher
Adana Subesi

Hamza Ay
Antalya Subesi

Cihat Kaymas
Izmit Subesi
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Ongériileri Asan
Performans

Tarkiye ekonomisi,
2010 yilhinda kayiplarini
6nemli élgude telafi
etmis ve tim éngérileri
ciddi oranda asan bir

performans sergilemistir.

Yatinm Finansman Faaliyet Raporu 2010

2010 Yilinda
Ekonomik Ortam

GSYiH’de %8’lik biiyiime...

Yilin ilk yarisinda ¢ift haneli bir buyume temposu
yakalayan Gayri Safi Yurt ici Hasila’nin (GSYIiH), bir
miktar ivme kaybi beklenmesine karsin yilsonunda
daha da hizlandigi ve 2010’un tamaminda reel olarak
%8 civarinda buyudugu tahmin edilmektedir.

Bir 6nceki yilda kiresel krizin yansimalari ile disuk bir performans gdsteren ve 8 yil sonra
ilk kez kiigulme ortamina girerek %4,7 oraninda daralan Turkiye ekonomisi, 2010 yilinda
kayiplarini dnemli 6l¢lde telafi etmis ve tim 6ngorileri ciddi oranda asan bir performans
sergilemistir.

Yilin ilk yarisinda gift haneli bir bliylime temposu yakalayan Gayri Safi Yurt ici Hasila'nin
(GSYIiH), bir miktar ivme kaybi beklenen yil sonunda daha da hizlandigi ve 2010’un
tamaminda reel olarak %8 civarinda bUyddugt tahmin edilmektedir. Sene basindaki
tahminlerin iki katini asan bu performansi belirleyen faktor oldukc¢a gugli seyreden ig
talep olmus, %7’ye yakin artis kaydeden tiketim harcamalari, 6zel sektor yatinmlarinda
%25’i asan 6zel yatinrm blyUmesi ile desteklenmistir. Ancak, bu tablo icerisinde dis talebin
arzulanan katkiyl saglamaktan uzak kalmasi ise ekonomik dengeler acisindan bazi risk
unsurlarini 6n plana ¢ikarmistir.

Bu risklerden en 6nemlisi dis dengedeki bozulma seklinde ortaya ¢ikmis ve ticaret acigi
tekrar 70 milyar dolar esiginin Uzerine ¢gikmistir. GU¢lU i¢ talep paralelinde %30’lara varan
ithalat artisina karsilik yurt disindaki olumsuz talep kosullari ile %10’u ancak asabilen zayif
ihracat performansi bu bozulmada belirleyici olmustur. Bu durum Turkiye’nin cari agigini bir
onceki yila kiyasla 3 katindan fazlasina, 48,6 milyar ABD dolarina yikseltmis ve milli gelire
oran olarak %6,7 seviyesine getirmistir.

ic talepteki canlanma enflasyon Uzerinde herhangi bir olumsuz etki yaratmamis, ancak
asin degisim gosteren gida fiyatlari yil boyunca TUFE’nin dalgall bir seyir izlemesinin
onunU agmistir. 2010 igerisinde iki kez ¢ift haneli dizeylere ulasan yillik tiketici enflasyonu
bir dnceki seneye gore 0,1 puanlik sinirli bir diists kaydederek seneyi %6,4 oraninda
tamamlamistir. Bdylece resmi hedefle uyumlu olarak, TUFE’nin ard arda ikinci yilda da
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan belirlenen belirsizlik araligi iginde
tutulmasi basarimistir.

Yilin ikinci geyreginde ¢ikis politikasini duyurarak yurirlide koyan TCMB’nin, enflasyon
dinamikleri konusunda kendisini nispeten daha rahat hissetmesinin de yardimiyla, 2010’un
son geyregine gelindiginde giindeminde ve para politikasi uygulamasinda énemli bir
degisiklige gittigi gortimustir. Yukarida deginilen dis dengelerdeki bozulmayi finansal
istikrara yonelik bir tehdit olarak algilayan Banka, hem gecelik, hem de yil iginde temel
politika enstrimani olarak belirledigi haftalik repo ihalesi oranlarinda indirimlere gitmis,
bunun karsiliginda zorunlu karsilik oranlarinda artisa giderek ve uygulama kapsamini
genisleterek kredi blylmesinin ve TL'nin dederlenmesinin dnlnd almaya ¢alismistir.
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TL’nin ABD Dolari
Karsisindaki Deger Kaybi
Yil boyunca é6nemli
portfoy ve kisa vadeli
sermaye akimlarinin
yarattigi degerlenme
baskisina maruz kalan
Turk lirasi, yilsonunda
TCMB hamleleri ile bir
miktar deger kaybetmis
ve ABD dolari karsisinda
seneyi %3,5’lik kayipla 1,54
seviyesinde kapatmistir.

Yilin ikinci geyreginde
cikis politikasini
duyurarak yurirliige koyan
TCMB’nin, enflasyonun
dinamikleri konusunda
kendisini nispeten daha
rahat hissetmesinin de
yardimiyla, 2010’un son
ceyregine gelindiginde
glindeminde ve para
politikasi uygulamasinda
6nemli bir degisiklige gittigi
gorilmastar.
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Hizli ekonomik blytme temposunun énemli ve olumlu yansimalarindan biri olarak mali
performansta hedefleri ciddi 6lciide asan iyilesme gsterilebilir. ic talepteki hizl artisin vergi
gelirlerini desteklemesi, sene basinda milli gelirin %5’i civarinda gergeklesecegi dustnulen
bitce acidinin %3,6 dlzeyine kadar gerilemesini saglamistir.

Bu kosullar altinda faiz oranlari tarihi disuk seviyelerini muhafaza etmis, ikincil piyasada
faizler 2010 yilini %7,1 seviyesinde tamamlamistir. Yil boyunca ¢énemli portfdy ve kisa vadeli
sermaye akimlarinin yarattigi degerlenme baskisina maruz kalan Turk lirasi yil sonunda
TCMB hamleleri ile bir miktar deger kaybetmis ve ABD dolari karsisinda seneyi %3,5’lik
kayipla 1,54 seviyesinde kapatmistir.

Yatirim Araglari Getirilerinin Karsilastirilmasi 31.12.2009 - 31.12.2010 (%)

Hazine Bonosu (DIBS Endeksi 182 Giin)
IMKB-100 Endeksi

A Tipi Degisken Fon Endeksi (yillik)

YF A Tipi Degisken Fon (yilik)

YF B Tipi Degisken Fonu (yillik)

B Tipi Degisken Fon Endeksi (yillik)

YF B Tipi Tahvil ve Bono Fonu (yillik)

B Tipi Tahvil ve Bono Fon Endeksi (yillik)
Repo

YF B Tipi Likit Fon (yillik)

B Tipi Likit Fon Endeksi (yillik)

ABD Dolari (yillik) (satis)

Eurobond ABD Dolari (2030) (TL Getirisi)

7,75
24,95
17,21
13,77
7,78
6,03
5,72
6,52
5,78
3,38

N
N
N

3,37
18,7

(-4,08) I

Eurobond Avro (2017) (TL Getirisi)
YF Fon Buketi 1 (yillik)

YF Fon Buketi 2 (yillik)

YF Fon Buketi 3 (yillik)

TUFE

UFE

Bis

4,77
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Kiiresel Biliyimedeki
ivme Kaybinin Etkileri
Uluslararasi kuruluslarin
tahminlerine gére kuresel
blyimenin ivme kaybi
yasayacak olmasi, dis
talep kosullarinin 2011
yilinda énemli élgtude
diizelmesinin zor oldugunu
gostermektedir.

Yatinm Finansman Faaliyet Raporu 2010

2011 Yilinda Tarkiye
Ekonomisine lliskin Beklentiler

%35,5 enflasyon hedefi...

Baz etkileri sebebiyle 2011’e ciddi bir gerileme

ile baslayacak olan tuketici fiyatlari enflasyonunun,

ilk ceyrek itibariyla %5 seviyesinin altina sarkabileceqi
ongorulmektedir. Hedeflenen enflasyonun %5,5
oldugu g6z dnunde bulundurulursa bu cesaret verici
performansin sene sonuna kadar surdurulebilecegi
dusunulmemektedir.

Yatirm Finansman, 2011 yilinda Tirkiye ekonomisinin pozitif blylime performansinin
devam edecegini dngdrmektedir. Ekonomik kosullari sekillendirecek unsurlarin
basinda ise TCMB’nin uygulamaya koydugu yeni para politikasi bilesiminin basarisinin
gelecegdi dusUnulmektedir. Enflasyonun son yillarda katilik gosterdigi dlizeylerin altina
hedeflendigi sekilde kalici olarak inmesi, ekonomik blyUmenin daha dengeli bir yapiya
kavusturulmasi ve cari agiktaki kontrolsiiz artisin énine gegilmesi, basarinin élgutleri
olacaktir. Bunlara ek olarak, kiresel ekonominin yasanan finansal krizin etkilerini tam
olarak lzerinden atamamis seyri ve yil ortasinda yapilacak genel secimler nedeniyle
maliye politikasi uygulamalari da yakindan takip edilecek konular arasindadir.

Uluslararasi kuruluslarin tahminlerine gore kiresel biytmenin ivme kaybi yasayacak
olmasi, dis talep kosullarinin 2011 yilinda 6énemli dlgtide dizelmesinin zor oldugunu
gbstermektedir. Bu kosullar altinda ekonomi yénetimi tarafindan daha makul bir cizgiye
cekilmeye calisilan i¢ talep, buyUmenin motoru olarak kalmaya devam edecektir. Ancak
alinacak tedbirlerin &nceki senenin son ¢eyreginde kazanilan ivmeye yansimasinin bir
miktar zaman alacagi tahmin edilmektedir. Buna ek olarak, secim 6ncesinde kamu
harcamalarinin pozitif katki yapacagi gdz éntinde bulundurulursa, yilin ilk yarisinda

i¢ talebin kuvvetli kalabilecegi ve GSYIH’nin 2011 yilinda %5,5’lik blytime hizini
yakalamasina yardimci olabilecedi dustnulmektedir.

i¢ talebe dayali ekonomik bilylime ve eneriji fiyatlarindaki yikselis trendi, dis ticaret
acigi ve cari agigin kiigllmeye gitmesinden ziyade artis hizlarinin makul dizeylere
cekilebilecegine isaret etmektedir. Dis ticaret agiginin 75 milyar dolar asarken, cari
acigr 53,5 milyar ABD dolari civarina tasimasi sasirtici olmayacaktir. Diger bir ifade ile
cari aglk %10 civarinda buyutyecek ve milli gelirin %6,7 civarinda seyretmeye devam
edecektir.



2011 yili Merkezi Yénetim
Butcesi’nin bekledigi 35
milyar lirahk agik, 2010 sonu
gelismelerine gére mutlak
diizeyde 6nemli bir mali
sikilastirmanin gelecegine
isaret etmemektedir.
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Baz etkileri sebebiyle 2011’e ciddi bir gerileme ile baslayacak olan tuketici fiyatlari
enflasyonunun, ilk geyrek itibariyla %5 seviyesinin altina sarkabilecedi 6ngdrilmektedir.
Hedeflenen enflasyonun %5,5 oldugu gz 6niinde bulundurulursa, oldukca

cesaret verici olacak bu performansin sene sonuna kadar surdurUlebilecegi ise
distnilmemektedir. Ozellikle 2011 yilinin ikinci yarisina ertelenmesi muhtemel her
tlrlti fiyat ve vergi ayarlamalarinin olumsuz etkisi ile TUFE’nin yill %6,6 dlizeyinde
noktalayacagi tahmin edilmektedir. Bu oranin resmi hedef etrafinda +/-2 puan olarak
korunan belirsizlik araligi icerisinde yer almasi, enflasyon hedefinin 2011’de de
yakalanabilecegdi anlamina gelmektedir.

2011 yil Merkezi Yonetim BUtgesi’nin hedefledigi 35 milyar liralik agik, 2010 sonu
gelismelerine gére mutlak dizeyde dnemli bir mali sikilastirmanin gelecegine isaret
etmemektedir. Ancak milli gelire oran olarak bltge aciginin %3,6’dan %2,8’e gerilemesi
anlamina gelen bu dizey, olumlu olarak kabul edilebilir.

Son olarak 6nde gelen merkez bankalarinin faiz artirmlarinin hentiz ufukta gértlmedigi
2011 yiinin énemli bir bélimunde, TCMB’nin agirhidi faiz disi politika araclarina
verecegi ve faiz artinmlarinin yilin son geyreginde 200 baz puanla sinirli kalacagdi tahmin
edilmektedir. Ancak hem politika hem de piyasa faizlerinin tarihi ortalamalara gére
oldukga dUsUk dizeyleri korumaya devam etmesi beklenmektedir. Gosterge tahvilin
getirisinin %9 dizeyinde tamamlayacagi dngérulen 2011 yilinda, Turk lirasinin deger
kaybinin ise yine sinirl olmasi ve dolar kurunun seneyi 1,58 dizeyinde tamamlamasi
beklenmektedir.
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Yatinm Finansman Faaliyet Raporu 2010

2010
Yili Faaliyetleri

Yatirnm Finansman’in
islem Hacmi

2009 yilinda Yatirim
Finansman’in Hisse Senedi
Piyasasi’nda 17,5 milyar TL
olarak gerceklesen

islem hacmi, 2010 yilinda
yaklasik %46’lk artisla

25,6 milyar TL'ye ulasmistir.

Yatirnm Finansman, sahip oldugu

genis yatirimci tabani ile alaninda

her zaman Oncu rolt oynamaktadrr.
Yatirm Finansman’i on plana cikaran
Ozelliklerinden biri de bireysel yatinmcilara
sundugu alternatif yatirim araclaridir.

Saim Saatci Genel Mudur Yardimcisi

Hisse Senetleri Piyasasi

Hisse senedi, kazanma potansiyeli yliksek, dolayisiyla riski ylksek bir yatinm aracidir.
Kisa sUreler icinde alim-satim yaparak kazan¢ saglamak ya da uzun vadeli bir portféy
olusturmak amaciyla hisse senedi piyasasina yatirim yapan yatinmcilarin, piyasa
kosullarina iliskin dogru bilgilenmek ve zamaninda hizli karar almak igin uzman bir
kurulusla galismalari gok dnemlidir.

Yatinm Finansman, yaygin hizmet kanallar, dogru, saglam, gtivenilir analizleri, deneyim
ve uzmanlgi, teknolojik altyapisi ve hiziyla hisse senedi alim satimina aracilik hizmeti
vermektedir.

2010 yilinda Hisse Senedi Piyasasi’nda islem hacmi, 2009 yilindaki 965 milyar TL
dizeyine kiyasla yaklasik %31,73’lik artis gostererek 1.271 milyar TL olmustur.

2009 yilinda Yatinm Finansman’in Hisse Senedi Piyasasi’'nda 17,5 milyar TL olarak
gerceklesen islem hacmi, 2010 yilinda yaklasik %46’lik artisla 25,6 milyar TL'ye
ulasmistir. 2009 yilinda %1,82 pazar payiyla 16. sirada yer alan Sirket, 2010 yilini
87 kurumun islemlerini gergeklestirdigi bu piyasadan %2,02 pay alarak 17. sirada
tamamlamistir.

Takasbank biinyesinde isletimekte olan Odiing Pay Senedi Piyasasi (OPSP), édiing
almak isteyen, aciga satis islemi gerceklestiren musterilerinin talepleri ile, belirlenmis
bir komisyon karsilidi 6ding vermek isteyen musterilerinin tekliflerini ileten araci
kurumlarin karsilastigi organize bir piyasadir. Piyasanin amaci, uzun vadeli hisse senedi
yatinmcilarina bir gelir kaynagi sunmanin yaninda, 6éding ihtiyacini doguran aciga satis
islemlerinin de piyasa Uzerindeki likidite ve fiyat etkinligi fonksiyonlarinin galismasini
saglayabilmektir.

2009 yilinda 2.052 milyon TL olan Odiing Pay Senedi Piyasasi islem hacmi, 2010
yllinda %43 artis gdstererek 2.926 milyon TL olmustur. Yatirm Finansman ise sube
calisanlarina ve musterilerine bu konuda verilen seminerler sayesinde 2009’da

14 milyon TL olan islem hacmini 2010’da %179 artarak 39 milyon TL'ye yUkseltmistir.



Ozsermayemiz
%19 bliyudu

. A
Yatinm Finansman’in ézsermayesi
%19’luk artisla 59.980.437?[ olmustur

§

Y



28

Yatinm Finansman Faaliyet Raporu 2010

2010 Yili Faaliyetleri

12.

Yatirnm Finansman’in
Tahvil-Bono
Piyasasindaki Konumu
Yatirim Finansman, 2010
yilinda, 103 kurumun
islemlerini gerceklestirdigi
Tahvil-Bono piyasasindan
%1,77’lik pay alarak

12. siraya yerlesmistir.
Banka disi1 araci kurumlar
siralamasinda ise Gguncl
sirada bulunmaktadir.

2010 yilhinda Tahvil-Bono
Piyasasi’nda islem
hacmi, 2009 yilindaki
1.137 milyar TL dizeyine
kiyasla %1,21 azalis
gOstererek 1.123 milyar
TLye ulasmistir.

Yatirrm Finansman olarak yeni urnlerimizi;
34 yillik tecribemiz, alaninda uzman
kadromuz ve her gecen gun yaygilgini
artirmayi planladigimiz Turkiye’'nin énemli
merkezlerinde konumlanan subelerimizle
musterilerimize sunmaya devam edecegiz.

Avni Akkaya Genel MUdUr Yardimcisi

YF Hisse Senetleri Piyasasli islem Hacmi Pazar Pay

2006 2007 2008 2009 2010

YF’nin VOB Piyasasi islem Hacmi Pazar Payi

50
45
30
15

’ 1,59

2006 2007 2008 2009 2010

Tahvil-Bono Piyasasi
Yatinm Finansman, bono ve tahvil alim satiminda, piyasalar gint gintne izleyen
uzmanlariyla yatinmcilarina en rekabetgi getiriyi saglayacak hizmetleri sunmaktadir.

2010 yilinda Tahvil-Bono Piyasasi’nda islem hacmi, 2009 yilindaki 1.137 milyar TL
dlzeyine kiyasla %1,21 azalis gdstererek 1.123 milyar TL'ye ulasmistir.

2009 yilinda Tahvil-Bono Piyasasi’nda 18,7 milyar TL islem hacmi gergeklestiren
Yatirm Finansman, 2010 yilinda yaklasik %5,87 artisla 19,8 milyar TLlik islem hacmi
gergeklestirmistir.

Yatirm Finansman, 2010 yilinda, 103 kurumun islemlerini gergeklestirdigi bu piyasadan
%1,77’lik pay alarak 12. siraya yerlesmistir. Banka disi araci kurumlar siralamasinda ise
Uguncu sirada bulunmaktadir.
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174,5

(milyon TL)

Yatirnm Finansman’in
Kurucusu Oldugu

5 Yatirnm Fonunun
Portféy Buyliklagi

Yatirnm Finansman’in
kurucusu oldugu ve portféy
yonetimi hizmeti verdigi

bes adet yatirirm fonunun

ve TSKB tarafindan ihrag
edilen tematik fonlarin
portféy buyukligid, 2010
yilsonu itibariyla 174.504 bin
TL'ye ulasmistir.

Yatirim Finansman, kendi
fonlarinin yani sira Tirkiye
is Bankasi ve TSKB’nin
tim fonlarinin da yetkili
saticisidir. Yatirimcilarin
tim olasi risk-getiri
tercihlerine uygun yapidaki
fonlar Yatinnm Finansman’in
ariin yelpazesi iginde
bulunmaktadir. Yatirhm
Finansman ayrica A Tipi
Resan Ozel Fonu’nun
kurucusu ve portféy
yoneticisidir.

Yatinm Finansman olarak yillarin getirdigi
deneyimimizle sektorde oncu rolu
oynamaktayiz. Bu konumumuzu yaygin sube
agimiz, uzman kadromuz, gelismis teknolojik
altyapimiz ve ustun hizmet kalitemizle
kazanmis durumdayiz.

A. Emre Birkan Genel Mudur Yardimcisi

Yatinm Fonlan

Yatinm fonu, riskin dagitimasi ilkesiyle, benzer yatinm amaclarina sahip yatinmcilarin
bireysel yatinm yapmak yerine nakitleriyle bir “blylk portfdy”e ortak olmasi esasina

dayanir. Bu nedenle yatinm fonu portféyl olusturmak ve bu fonu piyasa kosullarina

gore uygun yatinmlarla yonetmek, uzmanlik gerektirir.

Yatirim Finansman’da yatinm fonlarinin yénetimi, uzmanlarin yani sira, fon yoneticileri,
Sirket Ust dUzey yoneticileri, portfdy yoneticileri, ekonomist ve analistlerin olusturdugu
genis bir kadro tarafindan yapilmaktadir. Fon yonetiminin temel hedefi, Yatirm
Finansman fonlarinin ayni tip ve risk yapisindaki diger fonlarin ortalamasindan daha
yuksek getiri elde etmesidir.

Yatirm Finansman’in kurucusu oldugu ve portfdy yonetimi hizmeti verdigi bes adet
yatinm fonunun ve TSKB tarafindan ihra¢ edilen tematik fonlarin portféy blytklagu,
2010 yil sonu itibariyla 174.504 bin TL'ye ulasmistir. Risk-getiri tercihlerine gore
olusturulan ve ydnetilen A Tipi Degisken, B Tipi Likit, B Tipi Tahvil-Bono ve B Tipi
Degisken Fonlar ya da bunlarin bilesiminden olusturulan portfoyler, yeterli zaman
ve/veya piyasa bilgisi olmayan ve yiiksek getiri saglamayl amaclayan tum tasarruf
sahiplerini hedeflemektedir. Yatinm Finansman, kendi fonlarinin yani sira Turkiye is
Bankasi ve TSKB’nin tim fonlarinin da yetkili saticisidir. Yatirimcilarin tim olasi
risk-getiri tercihlerine uygun yapidaki fonlar Yatinm Finansman’in Griin yelpazesi igcinde
bulunmaktadir. Yatinim Finansman ayrica A Tipi Resan Ozel Fonu’nun kurucusu ve
portfdy ydneticisidir.

TSKB tarafindan ihrag edilen tematik fonlarin
Yatirim Finansman portfoy blyukltkleri*

Fonun Adi YF Satis Tutan (TL) YF Mdisteri Sayisi

%100 Anapara Garantili Altin Fonu 4.684.000 90
Anapara Garantili Dolar Sepeti Fonu 2.388.000 56
%100 Ana. Gar. Gelis. Ulke Bors. Yiikselis 7.112.000 201
%100 Ana. Gar. Gelis. Ulke Bors. Diislis 4.138.000 167

* Bu fonlar TSKB tarafindan ihrag edilerek yonetilmektedir.
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2009 yilinda Vadeli islemler
Piyasasi’nda 29,5 milyar
TLlik islem gerceklestiren
Yatirrm Finansman, 2010
yilinda yaklasik %10,07
artisla 32,4 milyar TL islem
hacmine ve %3,75 pazar
payina ulagsmistir.

Yatinm Finansman Faaliyet Raporu 2010

2010 Yili Faaliyetleri

Yatinnm Finansman A Tipi B Tipi B Tipi B Tipi . ATipi Toplam
Yatirim Fonlari Degisken Tahvil-Bono Likit Degisken Ozel Fon

Kurulus Tarihi 11.11.199  03.12.1999 14.11.1997 24.03.2006 22.12.1997

Halka Arz Tarihi 21.01.1997  09.02.2000 16.03.1998 01.06.2006 27.11.1998

Fon Toplam

Degeri (Bin) 1.751 21.132 74.470 6.863 56.672 160.888
Birim Pay Degeri (TL) 0,395291 0,148977 0,401704 0,19152  0,488554

Yatinmci Sayisi 531 288 13.029 83 2

Toplam Pay Sayisi (Bin) 200.000 750.000 400.000 600.000 200.000 2.150.000
A Tipi Degisken Fon 2010 2009 2008 2007
Fon Toplam Degeri (Bin) 1.751 1.575 1.097 1.860
Getirisi Yillik (%) 18,77 42,41 (31,91) 18,85
Fon Endeksi Getirisi (%) 17,21 56,91 (27,16 22,77
Enflasyon (%) 6,40 6,53 10,10 8,39
B Tipi Tahvil-Bono Fonu 2010 2009 2008 2007
Fon Toplam Degeri (Bin) 21.132 32.978 18.832 35.133
Getirisi (%) 5,72 15,32 16,30 16,79
Fon Endeksi Getirisi (%) 6,52 14,35 14,79 17,26
Enflasyon (%) 6,40 6,53 10,10 8,39
B Tipi Likit Fon 2010 2009 2008 2007
Fon Toplam Degeri (Bin) 74.470 75.028 63.590 68.378
Getirisi (%) 3,38 6,34 13,35 14,53
Fon Endeksi Getirisi (%) 2,2 5,30 12,47 13,78
Enflasyon (%) 6,40 6,53 10,10 8,39
O/N Repo 5,78 8,15 14,73 15,97
B Tipi Degisken Fon ** 2010 2009 2008 2007
Fon Toplam Degeri (Bin) 6.863 8.764 5.107 7.851
Getirisi (%) 7,78 15,57 17,48 19,67
Fon Endeksi Getirisi (%) 6,03 14,35 13,93 17,33
Enflasyon (%) 6,40 6,53 10,10 8,39
YF A Tipi Ozel Fon 2010 2009 2008 2007
Fon Toplam Degeri (Bin) 56.672 42.022 23.849 36.168
Getirisi (%) 34,85 76,21 (34,06) 17,58
Fon Endeksi Getirisi (%) 15,23 40,53 (14,74) 22,09
Enflasyon (%) 6,40 6,53 10,10 8,39

Kaynak: Rasyonet



Denetci Raporu ve

Sunus Degerlendirmeler Faaliyetler Finansal Bilgiler 31

Yatinm Finansman, gunun kosullarini dikkate
alarak musterilerine yeni urin ve pazarlarin
yani sira turev piyasalar araciliglyla katma
deger yaratmaya da devam edecektir.

Cihan Alug Yurt ici Turev Piyasalar Miidurti

Deneyimli, Egitimli Yurt ici Tirev islemler

Uzman Kadro Yatirim Finansman, ileri bir tarinte teslimati yapiimak Uzere herhangi bir malin

Yatirnrm Finansman, ya da finansal aracin buginden alim-satiminin yapiimasi olan ve turev araglar olarak
deneyimli ve egitimli uzman adlandirilan vadeli islemleri, Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasi’nda (VOB) 2005 yilindan
kadrosu ve ustiin teknolojik bu yana surdtrmektedir.

altyapisiyla yurt ici tirev

piyasalarinda. beklenen Turkiye’de birgok mal ve finansal aracin fiyatinin strekli dalgali seyir izlemesi,
buyumeden artan oranda vadeli islem s6zlesmelerinin dnemini daha da artirmaktadir. Geleneksel yatirnm

pay almayi hedeflemektedir. araglarindan farkli bir alternatif olan bu sézlesmeler, korunma, yatirm ve arbitraj

amacityla kullanilmaktadir. Kurumsal ve bireysel yatinmcilara kendi risk algilari ve getiri
beklentilerine gére belirledikleri cergceveye kadar risk alma ve riskten korunma olanagi
taniyan vadeli islem sézlesmeleri, ayni zamanda fiyat istikrarn ve gelecekteki nakit
akimlarini belirleme olanagi saglar.

Ozellikle gelismekte olan lilkelerde tiirev Uriinler tartisimaz bir nem tasimaktadir.
Baska Ulkelerdeki yaygin kullanimla karsilastinidiginda, tlkemizde bu konuda buyUk bir
potansiyel mevcuttur.

Vadeli Islemler Borsas’nin (VOB) kurulusunun ilk yillarinda Griin gesitliligi ve islem
hacminde yetersizlik s6z konusuydu. Ancak 2006 yilindan bu yana derinlik ve hacim
kazanmaya baslayan VOB, ¢ok hizli bir blyUme gdstermistir. Vadeli islemlerin 6nemi
sirketler tarafindan giderek daha ¢ok algilandidi igin, bu piyasanin hizla blyUyecegi
ongorulmektedir. Artan islem hacmiyle, yabanci yatinmcilarin ilgisi de bu alanda
fazlalasacak ve bu gelisme islem hacminin katlanmasina yardimci olacaktir.

Yatirm Finansman, deneyimli ve egitimli uzman kadrosu ve Ustin teknolojik
altyapisiyla yurt ici tlrev piyasalarinda beklenen blylmeden artan oranda pay almayi
hedeflemektedir.

Vadeli islemler Piyasasi’'nda 2009 yilinda 668 milyar TL islem hacmi gergeklesmistir.
2010 yilinda ise islem hacmi TL bazinda yaklasik %29,18 artis gostererek 863 milyar
TLl'ye ulasmistir.

2009 yilinda Vadeli islemler Piyasasi'nda 29,441 milyar TLlik islem gergeklestiren
Yatirm Finansman, 2010 yilinda yaklasik %10,07 artisla 32,4 milyar TL islem hacmine
ve %3,75 pazar payina ulasmistir.
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Yatirrm Finansman
teknolojiye yaptigi

yatirnmlar sonucunda VOB
icin gelistirdigi VOBAKktif
Urdninid mevcut VOB
islemleri yapan musterilerine
sunmustur.

Yatirnm Finansman uzman
kadrosu ve teknolojik
altyapisiyla varant
piyasasinda da ustin
hizmet anlayisini devam
ettirmektedir.

Turk sermaye piyasalarinda guvenin
sembolU olan Yatirim Finansman,
sektorinun en onemli oyuncularindan
olmaya bu gun oldugu gibi yarin da
devam edecektir.

Halis Akyildiz Mali isler ve Operasyon Mdiril

Yatirim Finansman, 2010 yilinda Vadeli islemler Piyasasi’na dénik yatirimlarini (¢ ana
baslikta gerceklestirmistir.

Teknolojiye yatinm-VOBAKktif
Musterilerine yatinm-VOB Seminerleri
insan Kaynaklarina yatinm-Egitim

Yatirm Finansman, teknolojiye yaptig yatinmlar sonucunda VOB igin gelistirdigi
VOBAKtif Grintind mevcut VOB islemleri yapan misterilerine sunmustur. Sistemindeki
gelistirmelerle de yatinmcilarina “Strateji Emri” kullanim avantajini vermis bulunmaktadir.
Mevcut “Biri Digerini Aktive Eder” stratejisi yatinmcilar tarafindan oldukga etkili bir
sekilde kullaniimaktadir. Bu Urtnle yatinmcilar piyasa ekranini takip etmek zorunda
kalmadan, anlik fiyat hareketlerini kagirmayarak, énceden planladiklar sekilde pozisyon
alabilmektedir. Ayni zamanda gerektiginde pozisyonlarini kapamalarina aracilik
edilmektedir.

Varant Piyasasi

Varantlar menkul kiymetlestiriimis opsiyon 6zelligi tasiyan UrUnlerdir. Finansal bir varliga
ya da gOstergeye dayall olarak ¢ikartilirlar. Varantlarin “Alim” ya da “Satim” hakki verdigi
bu finansal araglar “dayanak varlik” olarak adlandirilir.

Yatirm Finansman’la “Varant” islemi yaparak, dayanak varligi satin almadan veya
satmadan, belirli bir kaldira¢ oraniyla dayanak varlik Uzerinde meydana gelen fiyat
hareketlerinden yararlanmak mumkudnddr.

18 Agustos 2010 tarihinde islem gdérmeye baslayan Varant Piyasasinda 2010
yilindaki 4,5 aylik strede toplam 547.759.824 TL islem hacmi gergeklesmistir. Yatinm
Finansman 2010 yilinda 30.471.750 TL islem hacmine ve %5,56 pazar payina
ulasmistir.

Yatinm Finansman uzman kadrosu ve teknolojik altyapisiyla varant piyasasinda da
Ustln hizmet anlayisini devam ettirmektedir. Oldukga yeni olan bu piyasayla ilgili de
hem sirket ici, hem de sirket disi egitimlere ayrica 6nem vermektedir.
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Nitelikli Portfoy Yonetimi
Yatirim Finansman’in
uzman portféy yoneticileri,
portfdy sahiplerinin
risk-getiri tercihlerini

g6z 6nlinde tutarak
olusturduklari portfoyleri,
onlar adina yénetmektedir
ve sonugclarini dizenli
bicimde musterilerine
bildirmektedir.

Yatinm Finansman olarak yatirimcilarimiza her
zaman yuksek katma deger yaratmayi hedefledik.
Bunu gerceklestirirken piyasalardaki firsatlari
izlemek icin yeterli zamani olmayan ancak
alabileceqi risk duzeyini kendi belirlemek isteyen
yatinmcilarimiza kisiye 6zel portfoy hizmeti
vermekteyiz.

Didem Helvacioglu Hazine-Fon-Portfdy Yonetimi MUdurt

Kisiye Ozel Portféy Yonetimi

Yatirim Finansman, piyasalardaki firsatlari izlemek igin yeterli zamani ya da bilgisi
olmayan, ancak alacagi risk dizeyini kendi belirlemek isteyen yatirmcilar igin
kisiye 6zel portfoy yonetimi hizmeti vermektedir. Aktif portfdy ydnetim tarzi ve etkin
piyasa gorusUyle Yatinm Finansman, yatinmcilarina ytksek katma deger yaratmayi
hedeflemektedir. Portfdy ydnetim siireclerinde risk yonetimi 6n planda tutulmakta,
likiditeye ve yatinm araci ¢esitlendirmesine énem verilmektedir.

Yatirm Finansman’in uzman portfdy yoneticileri, portfdy sahiplerinin risk-getiri
tercihlerini g6z éntinde tutarak olusturduklar portfoyleri, onlar adina yonetmekte ve
sonugclarini dizenli bicimde musterilerine bildirmektedirler.

Yabanci Kurumsal Yatirimei islemleri

Yatinm Finansman, yurt disi aracilik islemlerine 2005 yilinda baslamistir. Sirket’in yurt
disi musteri kitlesini, yurt disinda yerlesik araci kuruluslar, hedge fonlar ve uzun vadeli
yatinm yapan fonlar olusturmaktadir. Uluslararasi yatinm bankaciliyi standartlarinda

bir yaklasimla sdrdurlen yurt disi aracilik islemlerinde, 2005 yilindan bu yana énemli
gelismeler kaydedilmistir. Kisa slre i¢inde yaygin bir yabanci kurumsal mUsteri kitlesine
ulasan Yatinm Finansman’in islem hacmi ve yabanci islemlerindeki payr énemili artislar
go6stermistir. Yatinm Finansman bu basarisini, dogru zamanli, yUksek kaliteli ve katma
degerli hizmet sunmaya verdigi éneme, deneyimli ekibine ve dzellikle yeni yatinm fikirleri
Uretebilen arastirma altyapisina borcludur. Oniimiizdeki yillarda da islem hacmi ve yurt
disi kurumsal yatinmci sayisinin katlanarak artmasi hedeflenmektedir.

Uluslararasi Satis ve Yurt Disi islemler

Yurt disi aracilik hizmetleri, 2010 yili i¢erisinde artan islem hacmi ve gorulen ihtiyag
neticesinde Uluslararasi Satis ve Yurt Disi islemler olarak iki ayrn miidiirliik halinde
yapilandirimistir. Bu sayede yabanci yatinmcilara sunulan hizmetlerin kalite ve
verimliliginin artirnimasi hedeflenmektedir. Arastirma bélimutnden elde edilen katma
degeri yuksek temel analiz Grinleri ve kurumsal finansman bdlimdnin getirmis
oldugu halka arzlar neticesinde 2010 yilinda yurt disinda yerlesik fon agdirlikli musteri
bazi gelistirilmis, sunulan islem kalitesiyle de broker ve DMA (Direct Market Access —
Dogrudan Piyasa Erisimi) muUsteri bazi artirlmistir.
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Kullandigi global analiz
metodolojileri, titiz
degerlendirmeleri ve Yatirim
Finansman’a 6zgi bakis
acisini yansitan yorumlari,
raporlarin icerigini
zenginlestirmekte ve
kalitesini artirmaktadir.

Arastirma Mudarlagu,
hem yurt ici hem de

yurt disindaki kurumsal
yatirimcilarin Yatirim
Finansman blnyesine
katihminda ve
memnuniyetinde aktif rol
oynamaya 2010 yilinda da
devam etmistir.

Arastirma bolimu olarak makroekonomik

ve politik gelismeleri yakindan izlemekteyiz.
Yatinm araclarindan en ytksek verimi elde
edebilmek icin piyasalardaki butln degisimleri
yakindan ve profesyonel bir gozle takip
etmekteyiz.

Ziamrit Can Ambarci Arastirma Mudurd

Arastirma

Tum yatinm araclarinin degerleri, yurt icindeki ve yurt disindaki ekonomik ve siyasi
gelismelerden etkilenirler. Buna ek olarak hisse senetlerinin degerlerinin olusmasinda,
sirketin icinde bulundugu sektérin durumu ve sirketin kendi performansi da ¢ok
onemli rol oynar. Yatinm araglarindan en yiksek verimi elde edebilmek icin btttn bu
degisimlerin yakindan ve profesyonel bir gozle izlenmesi gerekir.

Bu nedenle Yatinm Finansman Arastirma Bolimu tarafindan makroekonomik ve politik
gelismeler yakindan izlenerek rasyonel bigimde yorumlanir. Hisse senedi analizlerinde
saglam ve seffaf bilanco sahibi sirketlere dncelik verilir. Yatinm Finansman, arastirmaya
bUyUk 6nem vermekte, teknik ve temel analiz sonuglarini basit ve anlasilir formatta
musterilerine sunmaktadir.

Arastirma Maduarligd, hem yurt ici hem de yurt disindaki kurumsal yatinmcilarin

Yatinm Finansman bunyesine katiliminda ve memnuniyetinde aktif rol oynamaya 2010
yilinda da devam etmistir. Artan rekabet ortaminda katma degeri yUksek bilgi Gretmenin
ve yatinmcilari dogru yonlendirmenin éneminin bilincinde olan Yatinm Finansman’da
arastirma calismalari kurum icine ve kurum disina yénelik yapilmaktadir. Kurum igine
yonelik ¢alismalar &zellikle Fon ve Portfdy Yonetimi boltimlerinin gereksinimlerini
karsilamaktadir. Kurum disina yonelik calismalardaki hedef kitle ise daha ¢ok
uluslararasi fon yoneticileri ve subelerde islem yapan musterilerdir. Arastirma rapor ve
yorumlari, genis musteri tabanina telefon, e-mail, Bloomberg, Sirket internet sitesi ve
bire bir ziyaretler aracilidiyla ulastirimaktadir.

Uluslararasi standarttaki belli basli arastirma triinleri, Tirkce ve ingilizce hazirlanan
Sirket ve endUstri-sektor raporlari, glnlik ve haftalik biltenler, makro ve rakamsal
analiz raporlarindan olusmaktadir. Kullandigi global analiz metodolojileri, titiz
degerlendirmeleri ve Yatirm Finansman’a 6zgu bakis agisini yansitan yorumlari,
raporlarin igerigini zenginlestirmekte ve kalitesini artirmaktadir. Yatirnm Finansman,
makroekonomi alaninda sadece ekonominin nabzini tutmakla kalmayip, ayrintili
analizlerle gercekgi dngorilerde bulunan bir kadroya sahiptir. Bu kadro, periyodik
raporlarin yani sira yurt igi ve yurt disi musterilerin istekleri dogrultusunda kisiye/kuruma
Ozel analizlerle dinamik bir yapida hizmet sunmaktadir.

Gelecek yil icin hedeflenen; IMKB'de islem géren sirketlerin &nemli bdlimini arastirma
raporlariyla kapsamak, rapor dagitim agini yurt iginde ve yurt disinda genisletmek

ve Yatinm Finansman Arastirma BolUmU’ndn sahip oldugu yiksek sayginlik dizeyini
korumaktir.
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Genis Sube Agi

Genis sube agiyla
ulastigi biyik muisteri
kitlesi, yabanci kurumsal
yatirnmcilarla gelistirdigi
iliskiler, 35. yasini kutlayan
Yatirim Finansman’a
kurumsal finansman
faaliyetlerinde, 6zellikle
halka arz projelerinde,
benzersiz bir rekabet
Ustunligla saglamaktadir.

Yatirrm Finansman, deneyimli uzman kadrosu,
yurt ici ve yurt disi piyasalardaki sayginligi, yerli
ve yabanci kurumsal yatinmcilara sundugu
nitelikli ve kapsamli danismanlik hizmetleri ve

muUsteriye 0zel cozumler saglamaktaki farkhligryla

sektorunde ayricalikli bir yer edinmistir.

Murat Borucu Yurt Disi Islemler MudUir(

Kurumsal Finansman

Kurumsal Finansman Faaliyetlerindeki Ustiin Yanlar

Genis sube agiyla ulastigr blyUk misteri kitlesi, yabanci kurumsal yatinmcilarla
gelistirdigi iliskiler, 35. yasini kutlayan Yatinm Finansman’a kurumsal finansman
faaliyetlerinde, 6zellikle halka arz projelerinde, benzersiz bir rekabet Ustinlugu
saglamaktadir.

Kurumsal Finansman Hizmetleri

Yatirm Finansman, deneyimli uzman kadrosu, yurt ici ve yurt disi piyasalardaki
sayginhig, yerli ve yabanci kurumsal yatinmcilara sundugu nitelikli ve kapsamli
danismanlik hizmetleri ve musteriye 6zel ¢cozimler saglamaktaki farkliigiyla sektériinde
ayricalikl bir yer edinmistir.

Kurumsal finansman hizmetlerinin hedef musteri kitlesi, genelde hizli blyime
potansiyeline sahip sektdrlerde faaliyet gosterip yeni kaynak arayisi iginde olan orta ve
bUyUk o6lcekli sirketlerdir. Yurt disi mUsteri kitlesini ise, yurt disinda yerlesik kurumsal
yatinmcilar ve fon yoneticileri olusturmaktadir.
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Ozellestirme ¢alismalarinin
tamamina konsorsiyum
tyesi olarak katilan Yatirim
Finansman, kurumsal
finansman faaliyetlerinde
¢6zum saglayici, sagduyulu
ve secici hareket etmektedir.

Kurumsal Finansman
Bolimu 2010 yilina hizh bir
baslangi¢ yapmis ve hem
birincil hem de ikincil halka
arzlarda 6nemli projeleri
gerceklestirmistir.

Yabanci kurumsal yatirrmcilarin en ¢ok
tercih ettigi araci kurumlardan biriyiz. Bu
basarimizi, satis ekibimizin ve arastirma
grubunun genis tecrlbesine ve isabetli
analizlerine borcluyuz.

Cenk Erdal Uluslararasi Satis Mudurd

Yatirim Finansman’in Kurumsal Finansman Faaliyetleri

Ulkemizde en ¢ok uygulama alani bulan kurumsal finansman triint halka arzlardir.
Yatirm Finansman’in uzman personeli, musterilerin halka arza hazirlanmasinda ve halka
arzin yapllandiriimasindan baslayarak kurumun tim satis kanallarinin kullanildigr dagitim
asamasina kadar olan surecte, teknolojinin elverdigi her tir olanakla, en iyi bicimde
hizmet vermektedir.

Ozellestirme calismalarinin tamamina konsorsiyum (yesi olarak katilan Yatinm
Finansman, kurumsal finansman faaliyetlerinde ¢6zim saglayici, sagduyulu ve segici
hareket etmektedir.

Yatirm Finansman, sirket birlesmeleri ve satin almalari, stratejik/finansal ortak
bulunmasi, sirketlere ve ortaklarina sirket degerlemesi, finansal danismanlik, sermaye
artinmi, temettlt 6demesi, ikincil halka arzlar, tahsisli satis, ortak satisina aracilik ve
¢agr yoluyla hisse senedi toplanmasi vb. konularda danismanlik ve aracilik hizmetleri
sunmaktadir.

2010 Yih Kurumsal Finansman Faaliyetleri

2009 yili kiresel ekonominin iginde bulundugu kosullar nedeniyle yeniden yapilandirma
ve hazirlik dénemi olarak gegmistir. Yatinm Finansman da bu dénemde, danismanlik
hizmeti sundugu sirketlerin piyasalarda gergeklestirmeyi planladigi kurumsal finansman
aktivitelerine ydnelik hazirliklari organize etmistir. Bu ¢alismalarnn sonucunda, Kurumsal
Finansman B&lumu 2010 yilina hizl bir baslangi¢c yapmis ve hem birincil hem de ikincil
halka arzlarda énemli projeleri gergeklestirmistir. Yatirm Finansman’in hedefi 2011
yilinda daha aktif olmasi beklenen kurumsal finansman faaliyetlerinden daha blyuk bir
pay almaktir.
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Pazar Payi

2010 yilinda Yatirnm
Finansman hisse senedi
halka arzlarinda toplam 230
milyon TL talep toplayarak
yaklasik ortalama %4 pazar
payi elde etmistir.
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Yatirim Finansman, 2010 yilinda IMKB’de gergeklesen 16 Sirketin 12’sinin hisse senedi
halka arzina katilmis ve 4 halka arzin konsorsiyumunda Es Lider olarak yer almistir. Es
Lider olarak yer aldidi, TSKB GYO, Aksa Enerji ve Emlak GYO halka arzlarinin yabanci
kurumsal yatinmcilara satisina da aracilik etmistir. 2010 yilinda Yatinm Finansman hisse
senedi halka arzlarinda toplam 230 milyon TL talep toplayarak yaklasik ortalama %4
pazar pay! elde etmistir. Ozellikle 2010 yilinda gerceklesen Emlak GYO kamu halka
arzinda yakalanan %6 pazar payi ile banka kdkenli olmayan araci kurumlar iginde en 6n
siradaki yerini korumustur.

Global finansal krizin olumsuz etkilerinin azalmasi, Glkemiz kamu borclanma faizlerindeki
dusustn devamiyla banka ve 6zel sektor tahvil ihraclan 2010 yilinda hareketlilik
kazanmis ve ihrag tutari 1 milyar TL'nin Gzerinde bir rakama ulasmistir. Yatinm
Finansman 2010 yilinda, TSKB’nin ihrag ettigi bono ve tahvil arzlarinin yani sira, Ekspo
Faktoring 6zel sektdr tahvil inracinin satisini gergeklestirerek sabit getirili mUsterilerine
de alternatif kazanglar firsatlar sunmustur. 2011 yilina da hizli baslayan tahvil arzlarina
katilmayi strdurecek olan Yatinm Finansman yilin ilk geyreginde yapilmasi planlanan iki
banka tahvil ihracinin satisina aracilik etmeyi hedeflemektedir.

Piyasa Degeri YFAS
Sirket Adi (milyon TL) Pazar Payi % Konsorsiyum
AKSA ENERJI 2.830 12,4 Es Lider
TSKB GYO 158 9,9 Es Lider
EMLAK KONUT GYO 4.250 6,0 Es Lider
KATMERCILER 75 4,9 Uye
UYUM GIDA 175 3,5 Uye
KOZA ALTIN 2.208 2.1 Uye
DO&CO 421 2,0 Uye
IHLAS YAYIN HOLDING 260 1,9 Uye
IHLAS GAZETECILIK 132 1,4 Uye
REYSAS GYO 170 0,5 Uye
ANEL ELEKTRIK 247 0,1 Es Lider

TORUNLAR GYO 1.635 0,1 Uye
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Yatirimci Tabani ve
Hizmet Kanallari

Ulkenin énemli

merkezlerindeki 13 sube ve
acentasi, Telefon Subesi
ve internet Subesi’nden
olusan zengin alternatif
dagitim kanallari araciligiyla
kesintisiz ve kaliteli hizmet
sunabilme olanaklari,
Yatirnrm Finansman’in
sermaye piyasalarindaki
gucunu destekleyen temel
unsurlari olusturmaktadir.

Ulkemizin ilk araci kurumu olan Yatirim
Finansman yillardir devam ettirdigi gelisim
surecini kesintisiz olarak surdUrmektedir.

Bu gelisimin en bUyUk dayanagt, tim
calisanlarimizin benimsedigi Yatirrm Finansman
kaltaraduar.

Sultan Deliklitas Satis Mudurt

Yol gosterici, glvenilir, katma deger yaratan bir kurum olmayi faaliyet felsefesi olarak
benimseyen Yatinm Finansman, yatinrmci tabaninin genis ve yaygin olmasina buyuk
dnem vermektedir. Tasarruflarini sermaye piyasalari araglariyla degerlendirmek isteyen,
piyasalari izlemek igin yeterince zamani ya da bilgisi olmayan, bu konuda iyi ve butik
hizmet almak isteyen tim yatinmcilar, Sirket’in hedef musteri kitlesini olusturmaktadir.
Buyuk dlgekli yatirimeilara tum kanallar yoluyla hizmet gétirebilmek amaglanmakta,
orta ve kugcuk olcekli yatinmcilara ise internet ve Telefon Subesi kanallariyla hizmet
sunulmasi hedeflenmektedir.

YUksek hizmet kalitesi ve cagdas teknolojisiyle Yatinm Finansman, musterilerine hisse
senedi alim-satim islemleri igin her kanaldan piyasalara erisim ve islem yapma olanagi
tanimaktadir. Ulkenin énemli merkezlerindeki 13 sube ve acentesi, Telefon Subesi ve
internet Subesi’nden olusan zengin alternatif dagitim kanallar araciligiyla kesintisiz

ve kaliteli hizmet sunabilme olanaklari, Yatinm Finansman’in sermaye piyasalarindaki
glicUnU destekleyen temel unsurlar olusturmaktadir. Bu kanallar araciliiyla yatirimcilar
istedikleri an piyasalarla ilgili bilgi ve yonlendirme hizmeti alabilmekte, mUsteri
temsilcileri Uzerinden ya da internet ve Telefon Subesi’ni kullanarak alim-satim islemi
yapabilmektedirler.

Her tUrlU sermaye piyasasi Urlndndn alim satiminin yapildigr Genel Madurlik

ve subelerde portféyleri bulunan yatinmcilar, aim-satim kararlarinda kendilerine
yardimci olmak ve islemlerini gergeklestirmek Uzere SPK lisansli yatirrm uzmanlarinin
desteginden yararlanirlar.

Her Yatinm Finansman subesinde VIP islem salonu bulunmaktadir. VIP islem
salonlarinda musteriler, 6zel bilgisayar ve veri terminalleriyle piyasalari izleyebilme ve
islemlerini seans yoneticileri araciliiyla ya da dilerlerse kendi baslarina YFAS-Trade
yaziimiyla IMKB'ye iletebilme olanagdina sahiptirler.

YF Trade - Yurt Disi Tiirev islemleri Platformu

Yatirm Finansman, 2011 yili itibaryla yurt disi tUrev islemleri aracilik faaliyetlerine
baslamistir. SPK tarafindan basvurumuz ertesinde, Kasim 2010’da tirev islemler
faaliyet belgemizin yurt disini da kapsayacak sekilde degistiriimesiyle bu faaliyete
baslanmistir. Tek bir platformla diinya borsalarindan “future” ve “opsiyon” islemleri
yapllimasina izin veren YF Trade platformumuz, yurt iginde tarim ve sanayi alaninda
faaliyet gdsteren sirketlerin “hedge” islemleri yapmasina yardimci olurken, bireysel
yatinmcilarin bu piyasalara hizli, gavenilir ve uygun kosullarda erisimine de imkan
vermektedir. Yeni baslanan bu faaliyette hedefimiz en ylksek pazar payina sahip
olmakitir.



Yatirim Finansman internet
Subesi, 2010 yilinin ilk
ceyreginde yenilenen
ylzuyle yatirbmcilarinin
begenisine sunulmustur.

BrokerAktif, VOBAKktif

ve YFAS-Trade Urtnleri
sayesinde borsa seanslari
yatirnmcilarin mekéanlarina
tasinmakta ve onlara
diinyanin her yerinden hizh
ve guvenli islem yapabilme
olanagi sunmaktadir.
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_Yatlrlm Finansman
Internet Subesi

www.yatirimfinansman.com

Yatinm Finansman, internet diinyasinin sagladidi tim olanaklari yatinmcilarina
sunmaktadir. Béylece yatinmcilar, zaman ve yer sinirlamasi olmaksizin diledikleri anda
islemlerini yapabilmektedirler. Sektértnde ilk internet subesini kuran araci kurumlardan
biri olan Yatinm Finansman’da tiim yatinm islemleri Sirket’in internet Subesi (izerinden
gerceklestirilebilmektedir.

Yatinm Finansman internet Subesi, 2010 yilinin ilk geyredinde yenilenen yiizilyle
yatirmcilarin begenisine sunulmustur. Son teknolojik gelismeleri yakindan takip eden
Yatinm Finansman’in amaci, internet sitesi ve internet subesi ile musterilerine sunduklari
hizmetlerin, daha gelismis, daha guvenli ve kullanicilarinin kendi ihtiyaglarina gore
dizenlenen ¢zellestirilebilir yapisiyla daha ¢agdas bir ortamda islem yapma olanagi
saglamaktir.

Yenilenen internet sitesi, cok genis icerikli bilgi ve analiz portalina ve internet subesi ile
tdm yatinm islemlerinin gergeklestirildigi bir islem platformuna sahiptir. Piyasalari yakindan
izleyen ve online yatinm yapanlar igin gelismis bir yatinm platformu sunmaktadir.

internet Subesi icinde yer alan BrokerAktif ve VOBAKtif Girtinleri, yatinmcilarin IMKB’de ve
Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasi’nda hizli ve kolay islem yapmalarini saglayarak Yatirim
Finansman’a rakiplerine kiyasla énemli rekabet UstlnlUkleri saglamaktadir. Sirket’in Bilgi
islem BalimU’'nde gelistirilen bu drlnler sayesinde musteriler, internet Subesi’'nde IMKB ve
VOB Canli Veri (Java Matriks) destegiyle en hizli bigcimde islem yapabilme ayricaligina sahip
olmuslar ve fiyatlarda yasanan degisimleri aninda yakalayabilme firsatina kavusmuslardir.

Bilgi Islem B&limi tarafindan gelistirilen bir baska Griin de misterilerin ister VIP
islem Salonlar’ndaki, isterlerse de evlerindeki bilgisayarlarina kurulabilen YFAS-Trade
programidir. Bu Urlin sayesinde musteriler seanslari izleyebilmekte ve islemlerini diger
yatirmcilara kiyasla ¢ok daha hizli bigimde borsaya iletebilmektedirler.

BrokerAktif, VOBAKktif ve YFAS-Trade Urlnleri sayesinde borsa seanslari yatinmcilarin
mekanlarina tasinmakta ve onlara diinyanin her yerinden hizli ve gtivenli islem yapabilme
olanagi sunmaktadir.

internet Subesi islemleri

Canli Borsa verilerinin gérintilenmesi
Arastirma Analiz Portali

Hisse senedi islemleri

Yurt ici Turev islemler,

Varant Islemleri

Yatinm fonu islemleri

Devlet tahvili ve hazine bonosu islemleri
Halka arz islemleri

Repo islemleri

EFT ve havale islemleri

Diger yatinm ve sorgulama islemleri

Telefon Subesi /444 11 44

IVR - Telefon Subemiz, Yatirm Danismanlidi ya da Portféy Yonetimi hizmeti alma kriterlerine
sahip olmayan, islemlerini hem hizli bir bicimde hem de araci olmadan telefon tuslari ile
yapmak isteyen musterilerimizin ihtiyacina cevap vermektedir. Telefon tuslari ile sadece
hisse senedi alim-satim islemleri degil, ayni zamanda “B tipi likit fon” alim-satim islemleri de
gerceklestiriimektedir.
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Risk
Yonetimi

Yatirrm Finansman’da Risk
Yoénetim Sistemi’nin hedefi,
Sirket’in finansal yapisini ve
gelecekteki nakit akimlarinin
icerdigi risk-getiri dengesini
gOzeterek faaliyetlerin
niteligini ve diizeyini
izlemek, kontrol altinda
tutmak ve gerektiginde
degistirmektir.

Yatirrm Finansman,
olaganistii durumlarda
atilacak adimlari iceren

Acil ve Beklenmedik Durum
Plani’ni 2010 yilinda revize
ederek risklere karsi kontrol
ve yonetim uygulamalarini
gelistirmistir.

MUsterilerimizin varliklarini guvence altinda
tutabilmek icin dun oldugu gibi bu gln de
calismaya devam ediyoruz. Bunu yaparken
en buyuk guvencimiz isine ve yasalara
saygili uzman kadromuzdur.

Hiirrem Aydemir Teftis Baskanhig Muduru

ic Denetim ve Risk Yonetimi Sistemleri

Kuruldugu gtinden bu yana Yatirm Finansman’in kurumsal kultdrdnd olusturan en

onemli unsurlardan biri, risklerin 6ngdrall bir bigimde ve ustalikla ydnetimidir. Risk
yonetimi faaliyetleri, risk faktorlerinin belirlenmesi, dlgtlmesi, en alt diizeye indiriimesi

ve yonetilmesini icermektedir. Yatirm Finansman’da Risk Yonetim Sistemi’nin hedefi,
Sirket’in finansal yapisini ve gelecekteki nakit akimlarinin icerdigi risk-getiri dengesini
gbzeterek faaliyetlerin niteligini ve dizeyini izlemek, kontrol altinda tutmak ve gerektiginde
degistirmektir. Bu amagla, standart belirleme, bilgilendirme, standartlara uygunlugunu
tespit etme, karar alma ve uygulama sureglerine iliskin mekanizmalar belirlenir ve
gecikmeksizin hayata gegirilir.

Risk Komitesi, Sirket’in karsi karsiya kaldidi risklerin sistemli bir bigimde yénetimini saglar.
Komite, dogrudan Yénetim Kurulu’na baglidir ve bagimsiz calisir. i Kontrolden Sorumlu
Yénetim Kurulu Uyesi'nin baskanliginda, Genel MidUr Yardimcilari, Hazine Miidiri, Satis
Mudurd, Mali Isler ve Operasyon Miidiiri’nden olusur. Bu Uyelerin yani sira, istisari nitelikte
olmak ve karar alma surecine katimamak kaydiyla uygun gérUlecek kisi ve yoneticiler de
bu komitede gorev alabilirler ve/veya faaliyetlere sireli veya siresiz olarak katilabilirler. Risk
Komitesi'ne bagl olarak gérev yapan Risk Yonetim Birimi, Sirket’in aldigi pozisyonlarla

ilgili gtincel piyasa verilerine gére risk 6lglimlerini yapar, sonuglari analiz ederek periyodik
olarak Ust yénetime ve ilgili is birimlerine raporlar. Yatinm Finansman, olaganUstu
durumlarda atilacak adimlari igeren Acil ve Beklenmedik Durum Plani’'ni 2010 yilinda

revize ederek risklere karsi kontrol ve yonetim uygulamalarini gelistirmistir. Yasanabilecek
gesitli sorunlarda is surekliliginin saglanmasi icin her tirli dnlem alinarak gérev ve olay
tanimlamalar yapilmis, ayri mddahale planlar hazirlanmistir.

ic denetim sistemi, ic kontrol ve teftis sisteminden olusan bir siireci ifade eder. ic kontrol
sistemi, mevcut mevzuat ve kurallar ¢ergevesinde, araci kurumun merkez ve merkez disi
Orgutlerindeki tim is ve islemlerinin Sirket yonetim stratejisi ve politikalarina uygun olarak
duzenli, verimli ve etkin bir bicimde yUrattimesini amaclamaktadir. Ayrica, hesap ve kayit
dlzeninin butdnligundn ve guvenilirliginin, veri sistemindeki bilgilerin zamaninda ve dogru
bir sekilde elde edilebilirliginin saglanmasi, hata, hile ve usulstzlUklerin dnlenmesi ve tespiti
de bu sistem yoluyla izlenir. ic kontrol sistemi, bu kapsamda, araci kurumda uygulanan
organizasyon plani ile bunlara iliskin tim esas ve usulleri igermektedir. Teftis Baskanligi ise
gunlik faaliyetlerden bagimsiz, yénetimin ihtiyaclari ve kurumun yapisina gére mevzuat ve
kurum politikalarina uygunluk denetimlerini mufettislerce gerceklestirir. Sorumluluk alani

i¢ kontrol sisteminin isleyisi basta olmak Uzere tim faaliyetleri ve birimleri kapsar ve bu
alanlara iliskin degerlendirme yapilmasini saglar, degerlendirmelerde kullanilan kanit ve
bulgulari inceler, izler ve raporlar.



Yatirim Finansman,
basarilarinda ve musteri
memnuniyeti saglamada
en 6nemli kaynaginin insan
kaynagi oldugu gercegiyle
hareket eder.
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Insan Kaynaklari

insan Kaynagina Verilen Onem

Sermaye piyasalari, insan kaynaginin gok énemli oldugu sektérlerden biridir. Yatirm
Finansman, basarilarinda ve muisteri memnuniyeti saglamada en 6nemli kaynaginin
insan kaynagi oldugu gercegiyle hareket eder.

insan kaynaklari politikasinin geregi olarak, yilda iki kez yapilan performans
degerlendirmesiyle performansa dayal Ucret ydnetimine énem verilmektedir. Bu
degerlendirmelerde ¢alisanlarin mesleki ve temel yetkinlikleri, verilen hedeflere ulasma
oranlari, hem calisanin kendisi hem de yoneticileri tarafindan degerlendiriimektedir.
Meslek personelinin en az bir sermaye piyasasi lisans belgesine sahip olmasi kosulu
aranmaktadir. Calisanlara maasin yani sira unvan tazminati, yilda bes ikramiye, basari
primi, saglik sigortasl, ulasim ve 6gle yemegi gibi haklar taninmaktadir.

Acik degerlendirme sistemi, adil lcret politikasl, zaman icinde personele yapilan
yatinmlar, tim konfor ve donanima sahip ¢alisma kosullari ve yapilan sosyal etkinlikler,
genellikle isten ayrilma oraninin diistik ve motivasyonun yuksek olmasini saglamaktadir.

ise Alma Siireci

ise alim siireci bilytk bir titizlik ve &zen gdsterilerek, gesitli asamalar halinde
uygulanmaktadir. Ortaya ¢ikan kadro bosluklarina gére sirket iginden ve disaridan
atamalar yaplimaktadir. Adaylar, biri n mulakat, digeri personel komitesi olmak zere
iki asamall degerlendirmeden geciriimektedir. Her pozisyon igin en iyi secimin yapilmasi
konusunda gerekli kontrol mekanizmalari bulunmaktadir. Subeler igin yerel ise almalar
dahi Genel Mudurlik gézetiminde gerceklestirimektedir. is basvurulari
www.yatirimfinansman.com sitesinden de yapilabilmektedir.

Egitim Programlari

Musterilerinin ihtiyaclarini anlayan ve kaliteli hizmet veren insan kaynagini istihdam
etmek ve calisanlarini bu dogrultuda strekli egitimlerle desteklemek, Yatinm
Finansman’in basarisinin anahtaridir.

Finans sektorinde kalici olmanin surekli gelisme ve 6grenmeyle mimkun oldugu
bilinciyle hareket eden Yatinm Finansman, ¢alisanlarinin mesleki ve kisisel yetkinliklerinin
artirlmasina ydnelik egitim programlari dizenlemektedir.
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Yatirim Finansman, egitim Egitim stratejimiz;
harcamalarini her gecen yil Dogru kisiye, dogru zamanda, dogru ydntemle, dogru amagcla egitim veriimesini
hizla bayttmektedir. saglamak,

Kariyer baglantili egitimler vermek,

Kisisel basarinin yaninda ekip basarisina da inanan, iletisimi gtglt Yatinm Finansmanlilar
yetistirmek,

“Biz” duygusunu giglendirmektir.

Calisanlar sirket ici egitim programlarina katilmanin yani sira, yurt igi ve yurt disinda
diger egitim kurumlarinin verdigi egitimlere de génderilmektedirler. Yatirm Finansman,
egitim harcamalarini her gegen yil hizla bUyttmektedir. Galisanlarin kariyer planlari
cergevesinde gelisimlerini desteklemek amaciyla, dncelikle Bankalar Birligi ve Araci
Kuruluslar Birligi gibi meslek kuruluslar tarafindan sunulan egitim olanaklarindan
yararlanmalari temin edilmektedir. Ayrica kurum igi motivasyon ve kisisel gelisim
egitimleri de verilmektedir. Egitimlerin bir kismi “dis mekanda” yapiimakta ve yasayarak
6grenme yontemleri uygulanmaktadir.

Ozellikle motivasyon amagli Ozellikle motivasyon amagli ve kisisel yetkinliklerin gelistiriimesine yonelik egitimler,
ve kisisel yetkinliklerin calisanlar arasinda uyumu artirmaktadir. Farkli birimlerde galisanlar, egitim programlari
gelistiriimesine yonelik sayesinde bir araya gelerek kuruma aidiyet duygularini pekistirmektedirler.
egitimler, calisanlar arasinda
uyumu artirmaktadir. Farkli Calisan ve Sube Sayilari 2010 2009 2008 2007
birimlerde calisanlar, egitim Genel Mudiirlik 68 65 70 69
programlari sayesinde Subeler 64 64 61 61
bir araya gelerek kuruma Yatinm Ortaklg 0 0 3 3
aidiyet duygularini
pekistirmektedirler. Toplam Calisan Sayisi 132 129 136 133

Sube Sayisi 11 10 10 10

Gonderilen Kisisel Gelisim Egitimleri 7
Gonderilen Mesleki Egitimler 68
Turev Araclar (Vadeli islemler) 6
Lisans Yenileme 45
Finans 3
Satis ve Pazarlama 3
Ekonomi 3
insan Kaynaklar 3
Varant 1
Yénetim 6
Psikoloji 1
i¢ Denetim 1
MASAK 3
Hukuk 1
IMKB 1
Muhasebe 1
Oryantasyon 10
2010

Katilan Sayisi 224
Toplam Egitim Sdresi (saat) 1.825

Kisi BasI Egitim Suresi (saat) 13,82575
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Bilisim Teknolojisi

Yatirrm Finansman, sektérde
kendi yazilimini kullanan az
sayidaki araci kurumdan
biridir. Bu sayede musteri
islemlerinde buyuk bir
esneklik ve operasyonel
kolaylik saglanmakta, Griin
gelistirme asamasinda
mausteri talepleri etkin

bir bicimde dikkate
alinabilmektedir.

Yatinm Finansman, Bilgi islem BolimU tarafindan
gelistirilen urunler sayesinde rakiplerine kiyasla
onemli rekabet Ustunligu kazanmaktadir.
Gelistirdigimiz Grlnler araciliglyla musterilerimiz
IMKB’de ve Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasi’'nda
hizli ve kolay islem yapabilmekteler.

Mehmet Sarilican Bilgi islem Miidir{i

Yatirim Finansman, sermaye piyasalarindaki uzmanligini, 21. ylzyilin ileri teknolojilerini
kullanarak yaratti§i Grlinlerle desteklemekte, bunlari yurt ici ve yurt disindaki bireysel ve
kurumsal yatinmcilara sunmaktadir.

Yatirnm Finansman, sektdrde kendi yazilimini kullanan az sayidaki araci kurumdan
biridir. Bu sayede musteri islemlerinde blyUk bir esneklik ve operasyonel kolaylik
saglanmakta, Urln gelistirme asamasinda musteri talepleri etkin bir bicimde dikkate
alinabilmektedir.

Yatinm Finansman, gelecekte ortaya cikabilecek tum BT gereksinimlerini
karsilayabilecek deneyimli ve genis bir kadroya sahiptir. Sirket’in altyapisini olusturan
tim yaziimlari gelistirecek yetkinlige sahip bu kadro, gerekli alanlarda ¢6zim
ortaklarindan da hizmet almaktadir.

BT altyapisini yurt i¢i ve yurt disinda gavenilirligini kanitlamis donanim markalariyla
olusturan Yatinm Finansman, 2010 yilinda da yatinmlarini sirdirmusttr. Mevcut
guvenlik sisteminin yenilenmesi amaciyla énemli yatinmlar yapmis ve en son teknolojiyle
hem ag hem de internet glvenligini saglamistir. Yatinm Finansman, musterilerine ait tim
bilgileri ve gerceklestirilen tim islemlere iliskin yedekleri ayr bir merkezde korumaktadir.

Yatirm Finansman felaket senaryolarina hazirlikli olup gerekli altyapi yatinmilarini
yaparak Disaster Merkezi’'ni kurmustur. Bu merkez sayesinde yasanabilecek her tUrlU
sorunda is surekliligi saglanabilecektir.



a4

Yatinm Finansman Faaliyet Raporu 2010

Denetciler Kurulu
Raporu

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
Ortaklar Genel Kurulu’'na

Ortakligin Unvani : Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
Merkezi : lIstanbul

Sermayesi : 45.500.000.- (kirkbesmilyonbesylzbin) TL
Faaliyet Konusu . Sermaye Piyasasi Faaliyetleri

Denetgiler Gorev Suresi : 1 vl

Denetgiler Ortakligi : Yoktur.

Denetgiler Adi, Soyadi, Adresi : Ozglr TEMEL

T. is Bankasi A.S. Sermaye
Piyasalar Birim MudUru

4. Levent/istanbul

Ali Yavuz OZGICEK

T. Sinai Kalkinma Bankasi A.S.
Menkul Kiymetler MUduart
Findikl/istanbul

Onur YURTSEVER

T. Sinai Kalkinma Bankasi A.S.
Yapilandiriimis Uriinler Yoneticisi
Findikl/istanbul

Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.’de Turk Ticaret Kanunu’nun 353’ncu
maddesinin 1’inci fikrasinin 3 ve 4 numarali bendi geregince yil iginde dort defa
denetleme yapilmis, sayimlarin defter kayitlarina uygunlugu goérilmdas, defterlerin ve
kayitlarin Turk Ticaret Kanunu ve Vergi Usul Kanunu hikidmlerine uygun tutuldugu
tespit edilmistir.

Ortakligin 31.12.2009-31.12.2010 dénemi hesap ve islemlerini Turk Ticaret Kanunu,
ortakliginin esas sdzlesmesi ve diger mevzuat ile genel kabul gérmis muhasebe ilke ve
standartlarina gére incelemis bulunmaktayiz.

GordstimuUze gore igerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2010 itibariyla dlizenlenmis
bilanco, ortakliginin anilan tarihteki gergek mali durumunu, 31.12.2009-31.12.2010
ddnemine ait kar-zarar tablosu anilan déneme ait gergek faaliyet sonuglarini
yansitmakta ve karin dagitimi 6nerisi yasalar ve ortaklik esas sézlesmesine uygun
bulunmaktadir.

Bilangonun ve kéar-zarar cetvelinin onaylanmasini ve Yonetim Kurulu’nun aklanmasini
oylariniza arz ederiz.

Denetciler Kurulu

Ozgir TEMEL Ali Yavuz OZGICEK Onur YURTSEVER
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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Yatirim Finansman Menkul Degerler Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na,

Yatinm Finansman Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan
finansal durum tablosunu, ayni tarinte sona eren yila ait kapsamli gelir tablosunu, 6zkaynak degisim tablosunu ve nakit
akislari tablosunu, dnemli muhasebe politikalarinin dzetini ve dipnotlar denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Sirket Yénetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina gére
hazirlanmasi ve durUst bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve
usulstizlikten kaynaklanan énemli yanlisliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gergegi durlst bir sekilde yansitmasini
saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettiriimesini, kosullarin gerektirdigi
muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gérts bildirmektir. Bagimsiz
denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestiriimistir. Bu
standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve durUst bir bicimde yansitip
yansitmadigl konusunda makul bir glivenceyi saglamak Uzere planlanarak ydritlimesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla,
bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi, finansal tablolarin

hata ve/veya hileden ve usulsizlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tzere dnemli yanlhslik

icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi géz éniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin
etkinligi hakkinda goéris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla,

isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica isletme ydnetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan dnemli muhasebe tahminlerinin
ve finansal tablolarin bir bitlin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimtzin olusturulmasina yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorlis

Gorlstmuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Yatirm Finansman Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin, 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akislarini, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlar ¢gergevesinde dogru ve durutst bir bigcimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal tablolarinin bagimsiz denetimi baska bir

bagimsiz denetim sirketi tarafindan gergeklestirilmis ve 4 Subat 2010 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goris
bildirilmistir.

istanbul, 9 Subat 2011

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik AS

Orhan Akova, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci
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Bagimsiz
denetimden gecmis

Bagimsiz
denetimden gecmis

Notlar 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR 513,675,464 314,221,659
Nakit ve nakit benzerleri 3 370,488,345 204,782,867
Finansal yatirnmlar 4 13,163,459 9,022,055
Ticari alacaklar 6 129,418,267 100,135,891
-lliskili taraflardan ticari alacaklar 21 342,036 409,427
-Diger ticari alacaklar 129,076,231 99,726,464
Diger alacaklar 7 137,094 116,317
Cari vergi varlig 19 401,117 --
Diger dénen varliklar 12 67,182 164,529
DURAN VARLIKLAR 15,714,436 17,989,372
Finansal yatinmlar 4 13,564,915 15,858,562
Maddi duran varliklar 8 1,170,430 1,267,369
Maddi olmayan duran varliklar 9 426,879 385,966
Ertelenmis vergi varligi 19 552,212 477,475
TOPLAM VARLIKLAR 529,389,900 332,211,031

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalardir.
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denetimden gecmis
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Bagimsiz
denetimden gecmis

Notlar 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

KAYNAKLAR
KISA VADELiI YUKUMLULUKLER 468,217,614 280,829,688
Finansal borglar 5 355,849,091 191,387,366
-Banka kredileri 109,023,526 92,606,578
-Borsa para piyasasina borclar 246,825,565 98,780,788
Ticari borglar 6 110,269,469 87,306,318
Diger borglar 7 1,258,703 1,219,216
Dénem kari vergi yukimlulugu 19 -- 284,206
Galisanlara sagdlanan faydalara iliskin karsiliklar 11 609,692 467,800
Diger kisa vadeli yUkimlulUkler 12 230,659 164,782
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 1,191,849 962,368
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 11 1,191,846 962,365
Diger uzun vadeli yakdmltltkler 12 3 3
OZKAYNAKLAR 59,980,437 50,418,975
Odenmis sermaye 13 45,500,000 38,500,000
Sermaye dUzeltmesi farklari 3,795 3,795
Deger artis fonlari 13 1,468,479 1,423,940
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 13 1,343,366 1,054,929
Gegmis yillar karlari 13 2,147,874 3,002,289
Net ddnem Kari 9,516,923 6,434,022
TOPLAM KAYNAKLAR 529,389,900 332,211,031

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalandir.
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(Tutarlar aksi belirtiimedikc¢e Turk Lirasi [“TL"] cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gecmis denetimden ge¢mis
1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis gelirleri 14 2,153,403,805 1,900,828,595
Satislarin maliyeti 15 (2,126,006,538) (1,880,204,477)
BRUT KAR 27,397,267 20,624,118
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 16 (2,060,659) (1,436,793)
Genel yonetim giderleri 16 (21,177,309) (18,201,266)
Diger faaliyet gelirleri 17 1,001,130 362,425
Diger faaliyet giderleri 17 (799,801) --
FAALIYET KARI 4,360,628 1,348,484
Finansal gelirler 18 30,828,557 9,118,955
Finansal giderler 18 (23,149,105) (3,130,739)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 12,040,080 7,336,700
Sirdurilen faaliyetler vergi gideri
-Doénem vergi gideri 19 (2,609,029) (1,323,953)
-Ertelenmis vergi geliri 19 85,872 44,988
(2,523,157) (1,278,965)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 9,516,923 6,057,735
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi dénem kari 22 -- 2,045,058
DONEM KARI 9,516,923 8,102,793
Diger kapsaml gelir:
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim 55,674 715,510
Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergi (11,135) (143,102)
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) 44,539 572,408
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 9,561,462 8,675,201
Dénem karinin dagihmi:
Kontrol glict olmayan paylar -- 1,668,771
Ana ortaklik paylari 9,516,923 6,434,022
Kapsaml gelirin dagilimi:
Kontrol glict olmayan paylar - 1,668,771
Ana ortaklik paylari 9,561,462 7,006,430

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Ozkaynak Degisim Tablosu

)

cinsinden ifade edilmistir.

(Tutarlar aksi belirtiimedikg¢e Turk Lirasi [“TL"]
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Nakit Akislari Tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikc¢e Turk Lirasi [“TL"] cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden ge¢mis denetimden gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Yeniden dizenlenmis(*)
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akisi
Doénem kan 9,516,923 8,102,793
Duzeltmeler:
Amortisman 8 417,638 442,452
Itfa paylari 9 44,952 32,383
Kidem tazminati karsiligi 245,518 227,466
Finansal gelirler 18 (30,828,557) (9,118,955)
Finansal giderler 18 23,149,105 3,130,739
Vadeli mevduat ve ters repo faiz tahakkuklarindaki degisim 3 (3,498,913) (306,254)
Kullanilmamis izin tazminati karsiligi 11 198,810 158,742
Ertelenmis vergi geliri 19 (85,872) (44,988)
Vergi karsiligi 19 2,609,029 1,323,953
isletme sermayesindeki degisim éncesi
faaliyetlerden elde edilen nakit akisi 1,768,633 3,943,331
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklardaki degisim (3,956,490) (5,594,619)
Ticari alacaklardaki degisim (29,282,376) (61,212,616)
Diger varlik ve alacaklardaki degisim 76,570 (221,451)
Ticari borglardaki degisim 22,963,151 48,423,955
Nakit ve nakit benzerleri igerisindeki musteri varliklarindaki degisim 3 1,441,561 (321,300)
Diger borg ve ylkumluliklerdeki degisim 105,364 (531,186)
Odenen vergiler (3,294,352) (1,198,624)
Odenen kidem tazminatlari 11 (56,919) (39,162)
Odenen izin tazminatlari 11 (16,037) (110,452)
isletme faaliyetlerinde kullanilan net nakit (10,250,895) (16,857,124)
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimi
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklardan
itfa ya da satis yoluyla ¢ikislar 3,138,659 --
Maddi duran varlik edinimleri 8 (326,370) (625,328)
Maddi duran varlik satislarindan saglanan tutar 5,671 --
Maddi olmayan duran varlik edinimleri 9 (85,865) (118,387)
Alinan faiz ve benzeri gelirler 29,327,286 8,658,516
Alinan temetti 18 527,019 1,012,659
Bagl ortaklik satisindan kaynaklanan net nakit ¢ikisi 22 -- (10,208)
Yatinm faaliyetlerinden saglanan net nakit 32,586,400 8,917,252
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimi
Finansal borglar, net 164,461,725 159,813,514
Odenen komisyonlar (708,888) (191,381)
Odenen faiz ve benzeri masraflar (22,408,794) (2,904,248)
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit 141,344,043 156,717,885
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis 163,679,548 148,778,013
Déviz kurundaki degisimin nakit ve nakit benzerleri Uzerindeki etkisi (31,422) (35,110)
Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 3 200,496,912 51,754,009
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 364,145,038 200,496,912

(*) Bakiniz not 2.2.

ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikce TUrk Lirasi [“TL"] cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Yatirrm Finansman Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”), Turkiye’de faaliyet gdstermekte olup Genel MUdurligu
istanbul Nisbetiye Caddesi Akmerkez Kat E 3-4 Etiler adresinde bulunmaktadir. Sirket, 25 Ekim 1976 yilinda faaliyete
gecmistir. Sirket’in hisselerinin %95.78’i Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi Anonim Sirketi (“TSKB”)’ne aittir ve Sirket, Turkiye
is Bankas! Anonim Sirketi Grubu altinda faaliyet gdstermektedir.

Sirket hisse senetleri istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gérmemektedir.

Sirket, 2499 saylll Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikdmlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmaktir. Bu gergevede, sermaye piyasasi araglarinin sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde kendi ve baskasi
hesabina alim satimini yapmak, bu araglarinin ihrag ve halka arz yoluyla satisina ve daha énce ihra¢ edilmis olan sermaye
piyasasi araglarini alim-satimi, yatinm danismanlgi, portféy isletmeciligi veya ydneticiligi, yatinm fonlari ve gayrimenkul ve
menkul yatinm ortakliklari kurma ve yénetme faaliyetleri, kredili menkul kiymet, agiga satis ve menkul kiymetlerin 6ding
alma ve verme islemlerini ve tlrev araglarin alim satimina aracilik ve saklama hizmeti her ayri faaliyet igin ilgili tebliglerde
belirlenen esaslar gergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)’ndan yetki belgesi almak suretiyle yapmaktir.

Sirket, SPK’dan asagdidaki belgeleri almistir:

o Halka arza aracilik yetki belgesi

o Alim satim araciligi yetki belgesi

o0 MUsteri portfoy yoneticiligi yetki belgesi

o Yatinm danismanhgi yetki belgesi

o Turev araglarin alim satimina aracilik yetki belgesi
o Repo ve ters repo yetki belgesi

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, Sirket faaliyetlerini 11 sube ve 1 acenta ile yUrttmektedir. (31 Aralik 2009: 8 sube, 2 irtibat
blUrosu ve 1 acenta).

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, Sirket'in galisan sayisi 132'dir (31 Aralik 2009: 129).
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.1. Sunuma iligskin temel esaslar

2.1.1. Uygunluk beyani

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Ttrk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

ilisikteki finansal tablolar, SPK tarafindan yayimlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine uygun olarak hazirlanmistir. Sirket,
31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, finansal tablolarini 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Ocak
2008 tarihinden itibaren yirirlige giren SPK’nin Seri: XI, No: 29, “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi’ne (Teblig XI-29) gbre hazirlamistir. SPK mevzuatina gére raporlama yapan sirketler finansal tablolarini Teblig
XI-29 kapsaminda Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe Standartlar’na (“UMS”)/Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlar’na (“UFRS”) gbre hazirlayacaklardir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/
UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlar Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlanan UMS/UFRS’den farklari Turkiye
Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMSK tarafindan yayimlanan UMS/UFRS’ler
uygulanir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykir olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlar (“TMS/TFRS”) esas alinmaktadir.

Bu cgercevede, ilisikteki finansal tablolar Teblig XI-29 cercevesinde TMS/TFRS esas alinarak hazirlanmis olup finansal
tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan yayimlanan raporlama formatina uygun olarak sunulmustur.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karari uyarinca, Turkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlar’na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tzere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, finansal tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“UMS/TMS 29”)
uygulanmamistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devam)
2.1. Sunuma iliskin temel esaslar (devami)

2.1.1. Uygunluk beyani (devami)

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar yayimlanmak Uzere 9 Subat 2011 tarihinde Sirket yonetimi tarafindan Yonetim Kurulu’na sunulmak Uzere
onaylanmistir. Genel Kurul ve belirli dizenleyici kuruluslar, finansal tablolarin yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina
sahiptir.

2.1.2. Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Finansal tablolar, finansal yatirnmlar igerisindeki gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin
ve satiimaya hazir finansal varliklarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarini maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi
maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin 6denen tutarin gergcege uygun degeri esas alinmaktadir.

2.1.3. Gecgerli ve raporlama para birimi

ilisikteki finansal tablolar Sirket’in gecerli ve raporlama para birimi olan Turk Lirasi (“TL") cinsinden sunulmus olup, tim
finansal bilgiler aksi belirtiimedikge TL olarak gdsterilmistir.

2.1.4. Karsilastirmali bilgiler

ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri belirleyebilmek amacuyla,
onceki donemle karsilastirmall hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gosterimi veya siniflandiriimasi degistiginde
karsilastirlabilirligi saglamak amaciyla, énceki dénem finansal tablolar da buna uygun olarak yeniden siniflandirimakta ve
bu hususlara iliskin olarak agiklama yapilimaktadir.

2.2. Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tm dénem bilgilerinde tutarl bir sekilde
uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalan geriye donik
olarak uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden dizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek ddnemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi
dénemde hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

2009 yili finansal tablolarinda yapilan diizenlemeler

§irket’in onceki donem finansal tablolarinda “Nakit ve nakit benzerleri” igerisinde siniflanan 546,872 TL tutarindaki Vadeli
Islem ve Opsiyon Borsasi (“VOB”) islemleri ile ilgili verilen teminatlar karsilastirmali sunulan finansal tablolarda “Ticari
alacaklar” icerisinde siniflandiriimistir.

Sirket’in dnceki donem finansal tablolarinda “Finansal yatirimlar” icerisinde siniflanan 228,523 TL tutarindaki B tipi likit fonlar
karsilastirmall sunulan finansal tablolarda “Nakit ve nakit benzerleri” igerisinde siniflandinimistir.

Sirket’in dnceki dénem finansal tablolarinda “Diger ddnen varliklar” icerisinde siniflanan 3,539,932 TL tutarindaki tutarindaki
musteri varliklar karsilastirmall sunulan finansal tablolarda “Nakit ve nakit benzerleri” icerisinde siniflandiriimistir.

Sirket’in dnceki donem finansal tablolarinda “Diger borglar-Kisa vadeli” igerisinde siniflanan 98,780,788 TL tutarindaki
tutarindaki Borsa Para Piyasas! (“BPP”)’'na borglar karsilastirmall sunulan finansal tablolarda “Finansal borglar-Kisa vadeli”
igerisinde siniflandiriimistir.

Sirket’in dnceki donem finansal tablolarinda “Kisa vadeli finansal yatirmlar” icerisinde siniflanan 10,443,556 TL tutarindaki
satilmaya hazir finansal varliklar karsilastirmali sunulan finansal tablolarda “Uzun vadeli finansal yatinmlar” i¢erisinde
siniflandiriimistir.

Sirket’in dnceki dénem finansal tablolarinda “Pazarlama, satis ve dagitim giderleri” icerisinde siniflanan 550,649 TL
tutarindaki Banka Sigorta Muameleri Vergisi (“BMSV”) karsilastirmali sunulan finansal tablolarda “Genel yénetim giderleri”
igerisinde siniflandiriimistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

2.2. Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar (devami)

Bu siniflamalarin etkileri, dnceki ddnem nakit akis tablosunda karsilastirmali sunulan finansal tablolarin tutarl olmasi
amaclyla dikkate alinarak duzeltiimistir.

2.3. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin Seri: XI No: 29 numarali Teblig’e uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi
ve raporlanan varlik, yakimludlik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterehbilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar strekli olarak gézden gegiriimektedir. Muhasebe tahminlerindeki
guncellemeler, guncellemenin yapildigi dénemde ve bu gincellemelerden etkilenen miteakip dénemlerde kayitlara
alinmaktadir.

Tahminlerin kullanildidi baslica notlar asagidaki gibidir:
Not 8 — Maddi duran varliklarin faydali émurleri

Not 9 — Maddi olmayan duran varliklarin faydali émurleri
Not 10 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yukimltlUkler

Not 11 — Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
Not 19 — Vergi varlik ve yakdmlultkleri

2.4. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla uygulanan ve henuz yurirlikte olmayan standartlar ve yorumlar
2.4.1. 2010 yihnda yiirirliige giren standartlar ve yorumlar

Sirket, 31 Aralik 2010 tarihinde gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan TMSK tarafindan ¢ikarilan tim standartlar ve TMSK’nin
tim yorumlarini uygulamistir.

2.4.2. 31 Aralik 2010 tarihinde heniiz ylirirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yil itibariyla henlz yirrltige girmemis olan ve ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda
uygulanmamis yeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapilan bir takim glincellemeler bulunmaktadir. TMSK tarafindan
27 Nisan 2010 tarih ve 27564 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan TFRS 9 - Finansal Araglar Standardi haricinde, bu
dtzenlemelerin ilisikteki finansal tablolar Uzerinde dnemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

2.5. Onemli muhasebe politikalarinin ézeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan énemli muhasebe politikalar asagida agiklanmistir.

2.5.1. Gelir ve giderlerin muhasebelestiriimesi

Satis gelirleri

-Sermaye piyasalari aracilik hizmetleri: MUsterilere sermaye piyasalarinda alim satim islemleri igin verilen aracilik hizmet
Ucretleri alim/satim isleminin yapildigi tarihte gelir tablosuna yansitiimaktadir. Islemler nedeniyle ortaya gikan gelirler
yénetimin tahmini ve yorumu dogrultusunda tahsilatin stipheli hale geldigi duruma kadar, tahakkuk esasina gére gunlik

olarak gelir tablosu ile iliskilendirilir.

-Faiz gelirleri: MUsterilerden alinan faiz gelirleri “Esas faaliyetlerden diger gelirler” iginde (Not 14), banka mevduatlarindan
elde edilen faiz gelirleri ise “Finansal gelirler” de (Not 18) raporlanir.

-Menkul kiymet alim satim karlari: Menkul kiymet alim satim karlari/zararlari alim/satim islemlerinin takas islem tarihinde
gelir tablosuna yansitilir.

-Ters repo anlasmalari cercevesinde kullandirilan fonlar: Ters repo anlasmalari ¢gercevesinde kullandirilan fonlar, kisa
vadeli olup énceden belirlenmis bir tarihte geri satim taahhtdu ile edinilen kamu kesimi bonolari ve tahvillerini igermektedir.
Alis ve geri satim fiyati arasinda olusan farkin cari déneme isabet eden kismi, finansal gelir olarak tahakkuk ettirilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devam)
2.5. Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

2.5.1. Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi (devami)

Hizmet gelirleri

-Komisyon gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan kaynaklanmakta ve hizmetin verildigi
tarinte muhasebelestiriimektedir.

Diger

Sirket, temettl ve benzeri gelirleri ise temettl almaya hak kazandiginda gelir olarak kaydetmektedir.

Faiz giderleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Diger gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

2.5.2. Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden &nce aktife giren varliklar igin aktife girdikleri tarinten yiksek enflasyon
déneminin sona erdigi tarih olarak kabul edilen 31 Aralik 2004’e kadar gegen sire dikkate alinip enflasyona gore dizeltilmis
maliyet de@erlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler igin satin alim maliyet dederlerinden birikmis
amortisman ve kalici deger kayiplari dtsutlerek ilisikteki alinarak finansal tablolara yansitiimistir.

Maliyet, ilgili varigin satin aimiyla dogrudan iliskili harcamalari ifade etmektedir.

Bir maddi varligin elden ¢ikartiimasiyla olusan kazang ve kayiplar, s6z konusu maddi duran varlidin elden ¢ikartimasiyla elde
edilen tutar ile defter degeri karsilastirilarak belirlenir ve kar veya zararda net olarak diger faaliyetlerden gelirler hesabinda
muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydall &murlerine gore aktife giris tarihleri esas alinarak esit tutarl,
dog@rusal amortisman yontemi kullanilarak ayriimaktadir.

Maddi duran varliklarin tahmini faydali émurleri asagidaki gibidir:

Duran varlik cinsi Tahmini faydalh émiir (YiIl) Amortisman orani (%)
Doseme ve demirbaslar 4-5 %20-%25
Tasitlar 5 %20
Ozel maliyetler 5 yil veya kira sUresi (kisa olani)

Ozel maliyetler icin, normal amortisman ydntemi ile operasyonel kiralama dénemleri veya sz konusu ézel maliyetin faydali
omrinden kisa olani Uzerinden amortisman ayrilir.

Sonradan ortaya cikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dolayi olusan giderler, temel bakim ve onarnim giderleri de
dahil olmak Uzere, aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger masraflar s6z konusu maddi duran varligin gelecekteki
ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger giderler olustukca kapsamli gelir tablosunda gider
kalemleri iginde muhasebelestiriimektedir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikariimasi sonucu olusan kér veya zarar, satistan elde edilen hasilat ile ilgili duran varligin
defter degerinin karsilastirimasi sonucu belirlenir ve cari ddnemde ilgili gelir veya gider hesaplarina yansitiimaktadir.

2.5.3. Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini icermektedir. 1 Ocak 2005 tarihinden &nce satin alinan
kalemler, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla, enflasyonun etkilerine gore duzeltiimis maliyet dederlerinden ve 1 Ocak 2005
tarihinden sonra alinan kalemler satin alim maliyet de@erlerinden birikmis itfa paylari ile kalici deger kayiplar disUlerek
yansitiimaktadir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylar kar veya zararda, ilgili varliklarin tahmini faydali Smurleri
olan 3 ila 5 yil Uzerinden, dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestiriimektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
2.5. Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
2.5.4. Finansal araclar

Sirket’in finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar,
satilmaya hazir finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak varliklar ve ticari ve diger alacaklardan; finansal yakamlultkleri
ise finansal borglar, ticari borglar ve diger yukimlUtlUklerden olusmaktadir.

Finansal varliklar

Sirket, ticari ve diger alacaklarini olustuklar tarihte kayitlarina almaktadir. Diger bUtdn finansal varliklar, Sirket’in ilgili finansal
aracin sdzlesmeye bagl kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara ainmaktadir. Sirket, finansal varliklarla
ilgili sézlesme uyarinca meydana gelen nakit akislari ile ilgili haklar sona erdiginde veya ilgili haklarini bu finansal varlik

ile ilgili batdn risk ve getirilerinin sahipligini bir alim-satim islemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varligi kayitlarindan
clkarmaktadir. Sirket tarafindan devredilen finansal varliklardan yaratilan veya elde tutulan her tlrlG hak, ayr bir varlik veya
yUkUumlUltk olarak kaydedilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar hari¢ tirev olmayan finansal varliklar finansal durum
tablosuna ilk olarak dogrudan iliskilendirilebilir islem maliyetleri dahil edilerek piyasa degerleri ile yansitimaktadir. Finansal
varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde asagida belirtildigi gibi degerlenmektedir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler: Nakit ve nakit benzeri degerler, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para, vadesi ¢
aydan kisa vadeli mevduatlari, ters repo islemlerini ve B tipi likit fonlari igermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde
donusturtlebilir, vadesi Ug ayl gegcmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yUksek likiditeye sahip varliklardir.
Bankalardaki vadeli mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta kayda alinmalar takiben etkin faiz
orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri Gzerinden izlenmektedir. Bu varliklarin defter degeri, gergege uygun degerine
yakindir.

Gergege uygun deger farki kér/zarara yansitilan finansal varliklar

Bir finansal arag alim satim amagcli olarak elde tutuluyorsa veya ilk kez kayda alinmasinin ardindan bu sekilde alim satim
amagli olarak elde tutulacak ise bu finansal arag gercege uygun deger farki kér/zarara yansitilan finansal araglar olarak
sinflanir. Sirket s6z konusu yatinmlarini yénetiyor ve Sirket’in yazili olan risk yonetimi ve yatinm stratejileri dogrultusunda bu
yatinmlarinin gercede uygun degeri Uzerinden alim satimina karar veriyorsa, burada sz konusu finansal varliklar gercege
uygun degeri kar/zarara yansttilan finansal varliklar olarak kayitlara alinir. ilk kayda alindiktan sonra her tiirlii islem maliyetleri
dogrudan kér zarara yansitilir. Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklar gergcege uygun degerleri ile
degerlenirler ve gercege uygun degerlerindeki degisimler kar zarara kaydedilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, gercege uygun deger farklar kar/zarara
yansitilan finansal varliklar ve krediler ve alacaklar (ticari alacaklar) disinda kalanlardan olusmaktadir. Satiimaya hazir finansal
varliklar, bu varliklarin satin alma taahhiddinitn gergeklestigi tarinte kayda alinir. Satiimaya hazir finansal varliklarin etkin faiz
orani kullanilarak bulunan iskonto edilmis degeri ile maliyeti arasindaki fark kar zarara yansitimakta, gergege uygun deger
farki ile etkin faiz orani kullanilarak bulunmus iskonto edilmis degeri arasindaki fark ise 6zkaynak kalemleri arasinda bulunan
“Deger artis fonlar” hesabina kaydedilmektedir. Satimaya hazir finansal varliklar elden cikarildiginda, deger artis fonlari
hesabina kaydedilmis olan gergede uygun deger farklar kapsaml gelir tablosuna aktarilir.

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem g&ren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi borglanma senetleri
satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirimakta ve gercede uygun degerleriyle gdsterilmektedirler. Sirket’in aktif bir
piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satiimaya hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglari
bulunmakta ve gercege uygun degerleri glvenilir olarak 6lgulebilenler haric maliyet degerleriyle gdsterilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satiimaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri, ifade edildigi para birimi
Uzerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gegerli kurdan TL'ye ¢evrilmektedir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen kur farki kazanclari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet degeri Gzerinden belirlenmektedir. Diger
kur farki kazanglar ve zararlar, diger kapsamli gelir iginde muhasebelestiriimektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devam)
2.5. Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

2.5.4. Finansal araclar (devami)

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varlklar

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar elde tutulma niyetiyle edinilen, fonlama kabiliyeti dahil olmak
Uzere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir &demeleri ile
sabit vadesi bulunan menkul kiymetlerden olusmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak varliklar, Sirket’e transfer olduklari
gun muhasebelestirilirler. Vadeye kadar elde tutulacak varliklar, deger dusukligu karsiligr ayrildiktan sonra iskonto edilmis
maliyet degerinden izlenir. iskonto edilmis maliyet, etkin faiz orani metoduyla hesaplanir. Primler ve iskontolar ilk islem
maliyetleri dahil olmak Gzere ilgili finansal aracin maliyetine dahil edilir ve etkin faiz oraniyla iskonto edilir.

Ticari ve diger alacaklar

Ticari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirimektedir. ilk kayit tarininden sonraki
raporlama dénemlerinde, etkin faiz orani ydntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti (izerinden gdsteriimektedir. Odenmesi
gereken meblaglarin tahsil edilemeyecek oldugunu gdsteren bir durumun s6z konusu olmasi halinde ticari ve diger
alacaklar i¢in tahmini tahsil edilmeyecek tutarlari igin karsilik ayrilarak, kar zarar hesabina kaydedilir. S6z konusu karsilik
tutari, alacagin defter degeri ile tahsili mdmkun tutar arasindaki farktir. Sirket yoneticileri ticari alacaklar ile diger alacaklarin
bilancodaki mevcut degerlerinin, gercege uygun degerlerine yaklastigini disinmektedir.

Finansal yikdamlilikler

Finansal yuktmlaltkler ilk kayit tarihinde gergede uygun degerleri ile muhasebelestiriimektedir. Finansal borglar, islem
maliyetlerini de igeren elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve sonrasinda etkin faiz orani ydntemine goére itfa edilmis
maliyet bedelleri Gzerinden dlgtlmektedir.

Sermaye

Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraclari ve hisse senedi opsiyonlarinin ihraci ile dogrudan iliskili
ek maliyetler vergi etkisi dustldikten sonra 6zkaynaklardan azalis olarak kayitlara alinir.

2.5.5. Varliklarda deger distkligd
Finansal varliklar

Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akislarinin olumsuz olarak etkilendigini gésteren bir veya birden fazla
nesnel kanit olmasi durumunda, deger dusukligtne ugradigr kabul edilir.

itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger diisiikligii finansal varligin kayith degeri ile orijinal etkin faiz
orani ile gelecekte beklenen nakit akislarin bugiinki degerine indirgenmesi arasindaki farki ifade eder. Sirket, finansal
varliklara iliskin deger dusUkIigund ayri ayri test etmektedir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde, deger disUkIigu zarar sonraki donemde azalirsa ve azalis deger dUsukligu
zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger
dustkligu zarari, deger dusuklugunun iptal edilecedi tarinte yatinmin deger disukluga hicbir zaman muhasebelestiriimemis
olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde kapsamli gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gergege uygun degerinde deger disikligld sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan
O6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)
2.5. Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

2.5.5. Varliklarda deger dusdikltgd (devami)

Finansal olmayan varliklar

Sirket, her bilanco tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gésterge olup olmadigini
degerlendirir. Boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. E§er s6z konusu varligin veya o
varlida ait nakit Ureten herhangi bir biriminin kayitl degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yUksekse
deger dusUkIUgu meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden yiksek olani
segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin stirekli kullanimindan ve faydali Smrl sonunda elden ¢ikariimasindan elde
edilmesi beklenen nakit akislarinin tahmin edilen buginki degeridir. Deger dusukligu kayiplari kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger dustkligu kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki muteakip artisin, deger
dUsukligundn kayitlara alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce
deger dUsUkIUgU ayrilan tutar gegcmeyecek sekilde geri gevrilir.

2.5.6. Netlestirme

Finansal varliklar ve ytkidmlUtlUkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak ddenmesi veya tahsilinin
muUmkan olmasi veya varligin elde edilmesi ile yUkimlUlugan yerine getirilmesinin es zamanli olarak gerceklesebilmesi
halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

2.5.7. Bor¢glanma maliyeti

Tdm borclanma maliyetleri, olustuklari dénemlerde kér zarara kaydedilmektedir.

2.5.8. Kur degisiminin etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri TL'ye gevirirken islem tarihinde gegerli olan ilgili kurlari esas almaktadir.
Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borclar bilanco tarihindeki déviz
kurlari kullanilarak TL'ye gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL'ye ¢evrilmesinden veya parasal kalemlerin
ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili ddnemde kapsamli gelir tablosuna yansitiimaktadir.

2.5.9. Hisse basina kazang¢

TMS 33 - Hisse Basina Kazang standardina gdre hisse senetleri borsada islem gdérmeyen isletmeler hisse basina kazang
aclklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden, ilisikteki finansal tablolarda hisse basina
kazang¢ hesaplanmamistir.

2.5.10 Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya gikan olaylari ifade
etmektedir. Bilanco tarihinden sonraki olaylar ikiye ayriimaktadir:

-bilanco tarihi itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi (bilango tarihinden sonra diizeltme gerektiren
olaylar); ve

-ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢iktigini gdsteren deliller olmasi (bilango tarihinden sonra dizeltme
gerektirmeyen olaylar).

Bilanco tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden
sonra ortaya ¢ikmasl durumunda ve bu olaylarin finansal tablolarin dizeltiimesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal
tablolarini yeni duruma uygun sekilde dizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin dizeltiimesini gerektirmiyor ise,
Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devam)
2.5. Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
2.5.11. Karsiliklar, kosullu yikiamliliikler ve varliklar

“Karsilliklar, kosullu borglar ve kosullu varliklara iliskin Turkiye Muhasebe Standardi’na (TMS 37) gore, herhangi bir
karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in ge¢cmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya
zimni yUkUmlUlagantn bulunmasi, bu ylkdmltligun yerine getiriimesi igin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden
¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu ydkimlultk tutarinin glvenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamissa, Sirket, s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda aciklamaktadir.

Sarta bagl varliklar gergeklesmedikgce muhasebelestiriimemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
2.2.12. Kiralama islemleri

Muilkiyete ait risk ve kazanimlarin &nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal kiralama olarak
sinflandinimaktadir. Diger butin kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirimaktadir. Sirket’in tUm kiralama islemleri
faaliyet kiralamasi niteligindedir.

Kiraya veren durumunda Sirket
Sirketin kiraya veren konumda oldugu kiralama islemleri bulunmamaktadir.
Kiraci durumunda Sirket

Faaliyet kiralama giderleri, kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilmektedir. Kiralamanin
gergeklesmesi ve muzakere ediimesinde katlanilan dogrudan baslangi¢ maliyetleri de ayni sekilde kiralanan varligin
maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira sUresi boyunca itfa edilmektedir.

2.5.13. lliskili taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol
edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kisi ve kuruluslar, iliskili taraf olarak tanimlanmaktadir. iliskili taraflara ayni
zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. iliskili taraf islemleri, kaynaklarin ve yikimltliklerin iliskili kuruluslar
arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

2.5.14. Finansal bilgilerin béliimlere gére raporlanmasi

Faaliyet bolumda, Sirket’in diger kisimlari ile yapilan islemlere iliskin hasilat ve giderler de dahil olmak Uzere, hasilat elde
edebildigi ve harcama yapabildigi, isletme faaliyetlerinde bulunan, faaliyet sonuglarinin, bélime tahsis edilecek kaynaklara
iliskin kararlarin alinmasi ve bolimin performansinin degerlendiriimesi amaciyla isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya
yetkili mercii tarafindan dtzenli olarak gdzden gegirildigi ve hakkinda ayri finansal bilgilerin mevcut oldugu bir kismidir.

Sirket’in faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari ayr takip edilen balimlerd
olmadigindan faaliyet bélimlerine gbre raporlama yapiimamistir.

2.5.15. Vergilendirme

Doénemin vergi karsiligi, cari ddnem vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari ddnem vergi yokimluliga, dénem
karinin vergiye tabi olan kismi Uzerinden ve bilango tarihinde gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yUkimltliguinu
icermektedir.

Ertelenmis vergi varligi veya yokimlulugu, varliklarin ve yuktmlUlUklerin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal
vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin bilanco yéntemine goére vergi etkilerinin
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Vergi mevzuatina gére varliklarin yada borglarin iktisap tarihinde olusan mali ya da ticari
kar etkilemeyen farklar bu hesaplamanin disinda tutulmustur.

Ertelenmis vergi, gelecek dénemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasiliginin oldugu durumlarda kaydedilir. Bu alacaktan
artik yararlanilamayacagi anlasildigi oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenmis verginin hesaplanmasinda, s6z konusu gegici
farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki ddnemlerde gecerli olacagi tahmin edilen vergi oranlari kullaniimaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

2.5. Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

2.5.15. Vergilendirme (devami)

Hesaplanan ertelenmis vergi alacaklari ile ertelenmis vergi yakumlulikleri finansal tablolarda netlestirilerek gdsteriimektedir.

ilgili inansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar kar/zararda muhasebelestirimisse, bunlarla ilgili olusan cari
doénem kurumlar vergisi veya ertelenmis vergi geliri veya gideri de k&r/zararda muhasebelestiriimektedir. ligili finansal
varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar dogrudan 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestiriimisse, ilgili vergi etkileri de
O6zkaynak hesaplarinda muhasebelestiriimektedir.

2.5.16. Calisanlara saglanan faydalar

Tirkiye’deki meveut is kanunu geregince, Sirket emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davranislar disindaki nedenlerle istihdami sona eren personele belirli bir toplu 6deme yapmakla yukimludir. S6z konusu
6deme tutarlan bilango tarihi itibariyla gegerli olan kidem tazminati tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminati karsilig,
tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ilerde dogacak yUkumlalik tutarinin buglnkU net degerine gére hesaplanmis ve
ilisikteki finansal tablolara yansitimistir.

Ayrica, Turkiye’de mevcut is kanunu geregince, Sirket ilgili personelin talebine bagl olarak kullaniimayan izin gtnleri i¢in
6deme yapmakla yukimladur.

2.5.17. Nakit akiglari tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara gére
yonlendirme yetenegdi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek Uzere, diger finansal tablolarinin ayriimaz bir
pargasl olarak, nakit akislari tablosunu dizenlemektedir.

Nakit akiglar tablosunda, déneme iliskin nakit akislar isletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayall bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in faaliyet alanina giren konulardan
kaynaklanan nakit akislarini gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar
ve finansal yatinmlar) kullandigi ve elde ettigi yatinm faaliyetlerinden nakit akislarini gésterir. Finansman faaliyetlerine iliskin
nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir. Nakit akis
tablosunun hazirlanmasina esas teskil eden nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa, yatinm fonlari, ters repo ve vadesiz veya
3 aydan kisa vadeli bankalar mevduatini icermektedir. Yatinma ydnlendiriimis Turk Lirasi cinsinden musteri varliklari ile ve
Sirket adina agilmis vadesiz hesaplarda takip edilen yabanci para misteri varliklari nakit akis tablosunda yer alan nakit ve
nakit benzerleri toplamina dahil edilmemektedir.

2.5.18. Durdurulan faaliyetler

Bir durdurulan faaliyet, ayn bir ana is kolu ya da elden ¢ikariimis ya da satis amaciyla elde tutulan ya da sadece

tekrar satma niyetiyle satin alinan bir bagli ortakligi temsil eden Sirket’in isinin bir pargasidir. Durdurulan faaliyet olarak
siniflama, faaliyetin satisina muteakip ya da dncesinde faaliyetin satisa hazir elde tutulan varlik olma kriterlerini sagladigi
takdirde gergeklesir. Bir faaliyetin durdurulan faaliyetler altinda siniflanmasi durumunda kapsamli gelir tablosu bu faaliyet
karsilastirmali dénemin baslangicindan durdurulmus gibi varsayilarak tekrar sunulur.
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3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2010 ve 20009 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Kasa 102,300 62,734
Bankalar-Vadesiz mevduat 3,072,310 5,023,038
Bankalar-Vadeli mevduat 366,516,050 199,325,288
Ters repo islemlerinden alacaklar 441,346 143,284
Yatinm fonlar (B tipi likit) 356,339 228,523
Finansal durum tablosunda yer alan toplam nakit ve nakit benzerleri 370,488,345 204,782,867
Nakit ve nakit benzerlerine ait faiz gelir reeskontlar (4,244,936) (746,023)
Mdsteri varliklari (2,098,371) (3,539,932)
Nakit akislarn tablosunda yer alan toplam nakit ve nakit benzerleri 364,145,038 200,496,912
31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, bankalar mevduati Uzerinde blokaj bulunmamaktadir.
Bankalar-Vadeli mevduat
31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, vadeli mevduatin detaylar asagidaki gibidir:
Tutar Faiz orani (%) Vade
31 Aralik 2010
3 Ocak -
TL 366,516,050 8.75-9.50 2 Subat 2011
31 Aralik 2009
4 Ocak —
TL 199,325,288 9.00-10.75 2 Mart 2010
Ters repo islemlerinden alacaklar
31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, ters repo islemlerinden alacaklarin detaylar asagidaki gibidir:
Faiz orani (%) Vade Maliyet Kayith deger
31 Aralik 2010
TL 5.44-6.46 3 Ocak 2011 441,270 441,346
31 Aralik 2009
TL 5.53 4 Ocak 2010 143,262 143,284

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin analiz “Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve

dUzeyi” baslikl 23 numarali dipnotta verilmistir.
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4. FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2010 ve 20089 tarihleri itibariyla, finansal yatinmlarin detayr asagidaki gibidir:
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31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Kisa vadeli
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar 10,722,075 5,860,446
Satilmaya hazir finansal varliklar 320,563 .
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar 2,120,821 3,161,609
13,163,459 9,022,055
Uzun vadeli
Satilmaya hazir finansal varliklar 10,189,245 10,443,556
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar 3,375,670 5,415,006
13,564,915 15,858,562
Toplam 26,728,374 24,880,617

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklarin detay:

asagidaki gibidir:

Nominal Defter degeri Faiz orani (%)
31 Aralik 2010
Hisse senedi 431,481 1,576,850 --
Devlet tahvili 7,115,793 6,351,170 3.92-16.13
Hazine bonosu 328,057 158,060 9.60-13.13
Banka bonosu 1,728,247 1,672,056 8.36-8.8
Ozel sektor tahvili 361,654 378,858 12.60
Yatirim fonlari 11,430,826 590,081 --
Toplam 21,396,058 10,722,075
31 Aralik 2009
Hisse senedi 1,102,992 2,042,420 -
Devlet tahvili 3,170,587 3,139,045 8.07-31.02
Hazine bonosu 157,943 155,718 8.75-11.60
Yabanci menkul kiymetler 22,000 34,022 4.81
Yatinm fonlari 11,417,190 489,241 --
Toplam 15,870,712 5,860,446

Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibaryla, 11,263,920 TL (31 Aralik 2009: 8,168,540 TL) tutarinda kayitl degeri bulunan
10,189,004 TL (31 Aralik 2009: 7,903,004 TL) tutarindaki nominal deg@erli devlet tahvili ve hazine bonolar asagida belirtilen

detayda teminat olarak verilmistir:
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4. FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

Nominal Defter degeri
31 Aralik 2010
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 4,330,000 4,496,394
IMKB Hisse senetleri ve tahvil bono piyasasi 3,504,004 3,957,513
Sermaye Piyasasi Kurulu 1,250,000 1,325,513
Borsa Para Piyasasi 520,000 897,130
VOB 585,000 587,370
Toplam 10,189,004 11,263,920
31 Aralik 2009
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 3,690,000 3,663,301
IMKB-Hisse senetleri piyasasi 2,368,004 2,640,209
Sermaye Piyasasi Kurulu 1,250,000 1,270,148
VOB 595,000 594,882
Toplam 7,903,004 8,168,540

Satilmaya hazir finansal varliklar

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, satiimaya hazir finansal varliklar detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Kisa vadeli
Bor¢lanma senetleri 320,563 --
Uzun vadeli
Borglanma senetleri 576,567 858,595
Ozsermaye araglar 9,612,678 9,584,961
Toplam 10,509,808 10,443,556

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, borglanma senetlerinin detayi asagidaki gibidir:

Nominal Defter degeri Faiz orani (%)
31 Aralik 2010
Yabanci menkul kiymetler-Eurobond 520,000 897,130 5.16-7.00
Toplam 520,000 897,130
31 Aralik 2009
Yabanci menkul kiymetler-Eurobond 520,000 858,595 5.16-7.00
Toplam 520,000 858,595
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4. FINANSAL YATIRIMLAR (devam)
Satilmaya hazir finansal varlklar (devami)

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, 6zsermaye araclarinin detayl asagidaki gibidir:

istirak orani (%) 31 Aralik 2010 istirak orani (%) 31 Aralik 2009

Borsada igslem géren

TSKB Yatirm Ortakhigr AS(*) 7.01 1,873,546 7.01 1,710,629

TSKB Gayrimenkul Yatirnm Ortakligr AS(*) 1.33 1,860,000 -- --

Borsada islem gérmeyen

is Portféy Yonetimi AS 4.90 1,290,891 4.90 1,290,891
IMKB Takas ve Saklama Bankasi AS 1.80 4,583,440 1.80 4,583,440
Terme Metal Sanayi Ticaret AS. 0.94 931,948 0.94 931,948
TSKB Gayrimenkul Yatirim Ortakhdi AS(*) -- -- 2.00 2,000,000
TSKB Gayrimenkul Degerleme AS 0.00 1 0.00 1
TSKB Gayrimenkul Aracilik Hizmetleri AS 1.00 2,400 -- -
TSKB Gayrimenkul Danismanlik Hizmetleri AS 1.00 2,400 -- --
Yifas Yesilyurt Tekstil Sanayi ve Ticaret AS 0.23 169,987 0.23 159,987
Toplam 10,704,613 10,676,896
Finansal varliklar deger disus karsiligi (1,091,935) (1,091,935)
Toplam 9,612,678 9,584,961

(*) TSKB Yatinm Ortakhidi AS ile Yatinm Finansman Yatinm Ortakhi@i AS’nin birlesmesine iliskin tescil islemlerinin 25 Haziran
2009 tarihi itibaryla tamamlanmasi sonrasinda, Sirket’in elindeki tim Yatinm Finansman Yatinm Ortakligi AS hisseleri,
TSKB Yatinm Ortakhigl AS hissesine (1 adet Yatinm Finansman Yatinm Ortakligi AS hissesi esittir 1.1067736 TSKB
Yatinm Ortaklidi AS hissesi birlesme oraniyla) ddndsmuUstlr. Bilango tarihi itibariyla kontrol glicinin yok olmasi sebebiyle
TSKB Yatinm Ortakhigr AS’nin sahip olunan hisseleri 31 Aralik 2010 tarihindeki gergege uygun degerleriyle degerlenerek
satilmaya hazir finansal varlik olarak muhasebelestiriimistir.

(**) TSKB Gayrimenkul Yatinm Ortakhigi AS 2 Subat 2010 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile édenmis sermayesinin 50.000.000
TL arttinlarak 150.000.000 TLye ¢ikariimasina ve arttirilan paylari temsil eden 50.000.000 TLlik boélimadn, mevcut
ortaklarinin righan haklarinin kisitlanmasi suretiyle halka arz ediimesine karar vermistir. TSKB Gayrimenkul Yatinm
Ortakhg AS’nin sermayesinin %50 arttirimasi suretiyle ilk defa halka arz edilen 50,000,000 TL (ek satis ile 57,500,000
TL) nominal de@erli C grubu hisselerinin satisina konu paylar, 25 Mart 2010 tarihinde SPK tarafindan GYO 60/250 say!
ile kayda alinmistir. S6z konusu hisselerin halka arzi 1 ve 2 Nisan 2010 tarihlerinde gergeklestiriimis, TSKB Gayrimenkul
Yatinm Ortakligi AS hisseleri 9 Nisan 2010 tarihi itibariyla istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem gérmeye
baslamistir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, kisa vadeli vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklarin detayr asagidaki gibidir:

Nominal Defter degeri Faiz orani (%)
31 Aralik 2010
Devlet tahvili 2,000,000 2,120,821 6.65
Toplam 2,000,000 2,120,821
31 Aralik 2009
Devlet tahvili 620,000 654,518 7.57-7.84
Ozel sektor tahvilleri 2,500,000 2,507,091 10.86

Toplam 3,120,000 3,161,609
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4. FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar (devami)

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, kisa vadeli vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklarin kalan vadelerine gdre

dagiimi asagida agiklanmistir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

1 aya kadar 2,120,821 --
1-3 ay -- 284,063
3-6 ay -- 2,507,091
6-12 ay -- 370,455
Toplam 2,120,821 3,161,609

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, uzun vadeli vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklarin detayl asagidaki

gibidir:

Nominal Defter degeri Faiz orani (%)
31 Aralik 2010
Devlet tahvili 3,175,000 3,375,670 8.15-9.46
Toplam 3,175,000 3,375,670
31 Aralik 2009
Devlet tahvili 5,175,000 5,415,006 8.22-10.47
Toplam 5,175,000 5,415,006

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, defter degeri 5,496,491 TL tutarinda olan vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklarin
gercege uygun degeri 5,924,557 TL'dir (31 Aralik 2009: 8,576,615 TL defter degeri, 9,119,724 TL gergege uygun degeri).
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5. FINANSAL BORGLAR

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, finansal bor¢larin detay! asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010
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31 Aralik 2009

Kisa vadeli finansal borglar:

Kisa vadeli banka kredileri 109,023,526 92,606,578
Borsa para piyasasina borgclar 246,825,565 98,780,788
Toplam finansal borglar 355,849,091 191,387,366

31 Aralik 2010 ve 20089 tarihleri itibariyla, banka kredilerinin ve borsa para piyasasina bor¢larin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

Para birimi Faiz orani (%) Tutar (TL)

Vade

Borsa para piyasasina borglar

Turk Lirasi 6.50-7.30 246,825,565

3 Ocak-
7 Subat 2011

Banka kredileri

Turk Lirasi 7.40 60,012,950 3 Ocak 2011
Turk Lirasi 7.40 5,001,079 3 Ocak 2011
Turk Lirasi 7.40 29,006,259 3 Ocak 2011
Turk Lirasi 7.40 15,003,238 3 Ocak 2011
Toplam banka kredileri 109,023,526
Toplam finansal borglar 355,849,091
31 Aralik 2009
Para birimi Faiz orani (%) Tutar (TL) Vade
Borsa para piyasasina borglar

4 Ocak-

Turk Lirasi 6.80-7.30 98,780,788

12 Subat 2010

Banka kredileri

Turk Lirasi 7.75 29,106,578 4 Ocak 2010
Turk Lirasi 7.55 9,000,000 Rotatif
Turk Lirasi 7.75 14,500,000 Rotatif
Turk Lirasi 8.50 40,000,000 Rotatif
Toplam banka kredileri 92,606,578
Toplam finansal borglar 191,387,366

Finansal borglardaki risklerin niteligi ve dlzeyine iliskin analiz “Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi”

baslikl 23 numarali dipnotta verilmistir.
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6. TICARI ALACAKLAR VE BORGLAR
Ticari alacaklar
Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Musterilerden alacaklar 106,391,373 79,663,732
Kredili mUsterilerden alacaklar 22,104,009 16,338,529
Supheli ticari alacaklar(*) 542,873 542,873
SUpheli ticari alacaklar karsilig (542,873) (542,873)
iliskili taraflardan ticari alacaklar(**) 342,036 409,427
Takas ve saklama merkezinden alacaklar(***) 553,352 3,711,466
Diger ticari alacaklar 27,497 12,737
Toplam 129,418,267 100,135,891

() Sirket’in musterilerinden Lehman Brothers International Europe’un sahibi olan Lehman Brothers Holding Company’nin
iflas basvurusu sonucu firmanin 12 Eyltl 2008 tarihinde verdidi alim-satim emirleri Sirket tarafindan yerine getirilmistir.
Lehman Brothers Holding Company 15 Eyltl 2008’de iflas basvurusunda bulunmus ve bu islemlerin takas ginu olan
16 Eylal 2008 tarihinde takas islemleri gergeklestirilememistir. Bunun sonucunda musteri hesabinda alim islemlerinden
kaynaklanan nakit borcu ve satim islemlerinden kaynaklanan hisse borcu olusmustur. MUsterinin takas yukimlUlagant
yerine getirememesi sonucu Sirket, mUsterinin nakit borcunu ayni gtin disen piyasa kosullarinda satim yaparak, hisse
borcunu da alim yaparak kapatmistir. Bu islemler sonucu muUsteri hesabinda olusan 542,873 TLlik zarar ile ilgili yasal
islemler baslatiimis ve tutarin tamami igin karsilik ayrilmistir. Bilango tarihi itibariyla s6z konusu yasal sireg devam
etmektedir.

() lliskili taraflardan ticari alacaklar tutarinin tamami, Sirket’in yonettigi yatinm fonlari icin tahakkuk eden y®énetim Ucreti ve
TSKB’nin yonettigi yatinm fonlarinin aracilik komisyon alacaklarindan olusmaktadir.

(***) Takas ve saklama merkezinden alacaklar tutan 553,352 TL tutarindaki VOB islemleri ile ilgili verilen nakit teminatlardan
olusmaktadir (31 Aralik 2009: 546,872 TL).

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, Sirket’in musterilerine kullandirdig kredilere uyguladigi ortalama faiz orani %16.66’dir
(31 Aralik 2009: %19.84).

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa vadeli musterilerden alacaklarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Gergeklesen hisse senedi ve varant islemleri ile ilgili takas alacaklari(*) 98,354,463 68,864,288
Vadeli islemler muUsteri takas alacaklar 7,064,862 10,502,497
BPP islemleri ile ilgili alacaklar 843,000 168,000
Musterilerden diger alacaklar(**) 129,048 128,947
Toplam 106,391,373 79,663,732

(*)30 ve 31 Aralik tarihlerinde Sirket’in mUsterilerinin yapmis oldugu menkul kiymet islemlerinden dolayi olusan takas
alacaklarindan olusmaktadir.

(**) Musterilerden diger alacaklar, musteri islemleri komisyonlari ve temerrit alacaklarindan olusmaktadir.
Uzun vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, Sirket’in uzun vadeli ticari alacaklari bulunmamaktadir.
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6. TICARI ALACAKLAR VE BORGLAR (devami)

Ticari borglar

Kisa vadeli ticari borg¢lar

31 Aralik 2010 ve 20089 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa vadeli ticari borg¢lari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Musterilere borglar 110,269,469 87,306,318
Toplam 110,269,469 87,306,318
31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa vadeli musterilere borglarinin detayl asagidaki gibidir:
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Gergeklesen hisse senedi ve varant satislari nedeniyle musterilere borgclar(*) 99,299,699 72,093,878
Vadeli islemler mUsteri takas borglari 7,064,862 10,502,497
Mdusteri hesaplari 2,098,371 3,539,932
Musterilere BPP islemleri ile ilgili borglar 843,000 168,000
Musterilere diger borglar 963,537 1,002,011
Toplam 110,269,469 87,306,318

(*)30 ve 31 Aralik tarihlerinde Sirket’in musterilerinin yapmis oldugu menkul kiymet islemlerinden dolayi olusan takas
borglarindan olusmaktadir.

Uzun vadeli ticari borglar
31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, Sirket’in uzun vadeli ticari bor¢lari bulunmamaktadir.

Ticari alacaklar ve borglardaki risklerin niteligi ve dlzeyine iliskin analiz “Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve
dUzeyi” baslikl 23 numarali dipnotta verilmistir.

7. DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR
Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2010 ve 20089 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa vadeli diger alacaklari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Verilen depozito ve teminatlar 137,094 116,317
Toplam 137,094 116,317

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla verilen depozitolar, Sirket’in VOB’da aracilik yapabilmesi igin verilen teminatlardan
olusmaktadir.

Uzun vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, Sirket’in uzun vadeli diger alacaklari bulunmamaktadir.
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7. DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR (devami)
Kisa vadeli diger borglar

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa vadeli diger borg¢lari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Odenecek vergi ve kesintiler(*) 1,118,648 1,099,543
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 140,055 119,673
Toplam 1,258,703 1,219,216

(*)Odenecek vergi ve kesintiler tutarinin 624,334 TLsi mlsteriler adina yapilan vergi kesintilerinden (stopaj) olusmaktadir (31
Aralik 2009: 755,070 TL).

Uzun vadeli diger borglar
31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, Sirket’in uzun vadeli diger borglari bulunmamaktadir.
8. MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillarda, maddi duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Déseme ve

Tasitlar demirbaslar Ozel maliyetler Toplam
Maliyet
Acllis bakiyesi, 1 Ocak 2009 315,443 4,874,624 3,988,111 9,178,178
Alimlar -- 345,822 279,506 625,328
Cikislar -- (8,130) -- (3,130)
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2009 315,443 5,217,316 4,267,617 9,800,376
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2010 315,443 5,217,316 4,267,617 9,800,376
Alimlar -- 206,623 119,747 326,370
Cikislar (98,093) (1,926) -- (100,019)
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2010 217,350 5,422,013 4,387,364 10,026,727
Birikmis amortisman
Aclilis bakiyesi, 1 Ocak 2009 176,748 4,261,821 3,655,116 8,093,685
Doénem gideri 53,910 222,498 166,044 442,452
Cikislar -- (3,130) -- (3,130)
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2009 230,658 4,481,189 3,821,160 8,533,007
Acllis bakiyesi, 1 Ocak 2010 230,658 4,481,189 3,821,160 8,633,007
Doénem gideri 33,357 222,013 162,268 417,638
Cikislar (92,422) (1,926) -- (94,348)
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2010 171,593 4,701,276 3,983,428 8,856,297
Net defter degeri
1 Ocak 2009 138,695 612,803 332,995 1,084,493
31 Aralik 2009 84,785 736,127 446,457 1,267,369

31 Aralik 2010 45,757 720,737 403,936 1,170,430
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9. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

7

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillarda maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Yazihm
Maliyet degeri
Acllis bakiyesi, 1 Ocak 2009 373,219
Alimlar 118,387
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2009 491,606
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2010 491,606
Alimlar 85,865
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2010 577,471
Birikmis itfa paylan
Agllis bakiyesi, 1 Ocak 2009 73,257
Donem gideri 32,383
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2009 105,640
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2010 105,640
Donem gideri 44,952
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2010 150,592
Net defter degeri
1 Ocak 2009 299,962
31 Aralik 2009 385,966
31 Aralik 2010 426,879

10. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLUKLER

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, Sirket’in vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senetlerinin dokimu

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

BPP’ye verilen teminat mektuplari 306,750,000 123,000,000
IMKB'ye verilen teminat mektuplar 7,190,130 7,190,130
SPK'’ya verilen teminat mektuplari 901,776 901,776
Diger teminat mektuplari 11,818 --
Toplam 314,853,724 131,091,906

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, ters repo taahhttleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Ters repo taahhutleri

441,345

143,284

Toplam

441,345

143,284
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11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIiN KARSILIKLAR
31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklarin detayi asagidaki gibidir:

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Kullanilmamis izin karsiligi 609,692 467,800
Toplam 609,692 467,800

Turkiye'de gecerli is kanununa goére Sirket, is s6zlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde ¢alisanlarinin hak
kazanip da kullanmadig yillik izin strelerine ait Ucreti, sbzlesmenin sona erdigi tarihteki Gcreti Uzerinden kendisine veya
hak sahiplerine 6demekle yukimltddr. Kullanilmayan izin karsiligi bilanco tarihi itibariyla tim ¢alisanlarin hak ettikleri ancak
henUz kullanmadiklari izin gtnlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yUkimlUluk tutandir.

izin karsiiginin dénemler icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Dénem basi 467,800 353,220
Doénem icinde 6denen (566,918) (89,162)
Doénem iginde ayrilan karsilik 198,810 153,742
Dénem sonu 609,692 467,800
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Kidem tazminati karsilg 1,191,846 962,365
Toplam 1,191,846 962,365

Yurirlikteki kanunlara gére, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is Kanunu’nda belirtilen davranislar disindaki
sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yakimltddr. Bu yukimltlik galisilan her yil
icin, 31 Aralik 2010 tarihi itibaryla, azami 2,517.01 TL (31 Aralik 2009: 2,365.16 TL) olmak Uzere, 30 gunlik toplam brit
Ucret ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir. Toplam yukumltlik hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet
saglanan her yil icin azami yukimlUligun enflasyon oraninda her alti ayda bir artmasi olarak kabul edilmistir.
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11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (devami)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar (devami)

TMS 19 “Calisanlara saglanan faydalar” standardinda isletmenin mevcut emeklilik planlarina bagl ydkimlaligunt tahmin
etmekte aktUeryel degerleme metotlar kullaniimasini gerekli kilar. Kidem tazminat karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogacak yukimlllik tutarlarinin net bugtinkl degerine gdre hesaplanmis ve ilisikteki finansal tablolarda
yansitiimistir. ilisikteki finansal tablolardaki kidem tazminati yukimldliginin hesaplanmasinda, 31 Aralik 2010 ve 2009
tarihleri itibariyla, kullanilan baslica aktleryal tahminler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Net iskonto orani %4.66 %5.92
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani 9%90.71 %89.92

Kidem tazminati karsiiginin 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillardaki hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Dénem basi bakiyesi 962,365 845,351
Ortak kontrol altindaki isletmelerin birlesme etkisi -- (27,637)
Hizmet maliyeti 200,650 203,899
Faiz maliyeti 44,868 51,204
Odenen kidem tazminatlari (16,037) (110,452)
Dénem sonu bakiyesi 1,191,846 962,365

12. DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELi YUKUMLULUKLER
Diger dénen varliklar

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, diger donen varliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Gelecek aylara ait giderler 67,182 164,529
Toplam 67,182 164,529

Diger duran varliklar

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, Sirket’in diger duran varliklari bulunmamaktadir
(81 Aralik 2009: Bulunmamaktadir)

Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler

31 Aralik 2010 tarihi itibaryla, Sirket’in diger kisa vadeli yikamlUlUkleri 230,659 TL tutarindaki gider tahakkuklarindan
olusmaktadir (31 Aralik 2009: 164,782 TL).

Diger uzun vadeli yikimliiliikler

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, Sirket’in gegmis yukumlaldklerinden kalan kistrat farki olan 3 TL disinda diger
uzun vadeli yakumlUltkleri bulunmamaktadir.
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13. 0ZKAYNAKLAR
13.1. Odenmis sermaye

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, Sirket’in sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Pay orani % Pay tutan Pay orani % Pay tutar
T. Sinai Kalkinma Bankasi AS A 28.55 12,990,591 28.55 10,992,039
T. Sinai Kalkinma Bankas| AS B 15.50 7,056,054 15.50 5,970,508
T. Sinai Kalkinma BankasI AS C 14.28 6,495,101 14.28 5,495,854
T. Sinai Kalkinma BankasI AS D 138.14 5,975,602 13.14 5,056,278
T. Sinai Kalkinma Bankasi AS E 10.96 4,988,818 10.96 4,221,308
T. Sinai Kalkinma Bankasi AS F 138.35 6,074,249 13.35 5,139,749
95.78 43,580,415 95.78 36,875,736
TSKB Gayrimenkul Degerleme AS E 1.71 780,804 1.71 660,681
TSKB Gayrimenkul Degerleme AS F 0.14 62,615 0.14 52,982
1.85 843,419 1.85 713,663
Sekerbank TAS E 0.58 261,743 0.58 221,475
Sekerbank TAS F 0.02 12,400 0.02 10,492
0.60 274,143 0.60 231,967
T. Garanti Bankas| AS E 0.74 334,738 0.74 283,240
T. Garanti Bankasi AS F 0.03 15,858 0.03 13,418
0.77 350,596 0.77 296,658
Yap! Kredi BankasI AS B 0.10 49,739 0.10 42,087
Yap! Kredi Bankasi AS F 0.01 2,356 0.01 1,994
0.11 52,095 0.11 44,081
Arap Turk BankasI AS B 0.09 38,973 0.09 32,977
Arap Turk BankasI AS F 0.00 1,846 0.00 1,562
0.09 40,819 0.09 34,539
Anadolu Hayat Emeklilik AS F 0.68 307,297 0.68 260,020
is Faktoring Finansman Hizmetleri AS F 0.06 25,608 0.06 21,668
is Yatirim Menkul Degerler AS F 0.06 25,608 0.06 21,668
Toplam 100.00 45,500,000 100.00 38,500,000

Sirket’in sermayesi, ihrag edilmis ve her biri 1 Kurus nominal degerde 4.550.000.000 adet hisseden meydana gelmektedir.
Hisselerin 1.299.059.100 adedi A Grubu, 714.476.600 adedi B Grubu, 649.510.100 adedi C Grubu, 597.560.200 adedi D
Grubu, 636.610.300 adedi E Grubu ve 652.783.700 adedi F Grubu hisselerden olusmaktadir. Yonetim Kurulu Uyelerinden
ikisi A Grubu, biri B Grubu, biri C Grubu, biri D Grubu ve ikisi E Grubu hisse sahipleri tarafindan gdsterilen adaylar
arasindan segilir. Bunun disinda pay sahipleri arasinda herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Sirket, 18 Mart 2010 tarihinde alinan Olagan Genel Kurul Karariyla tamami 2009 yili kar ve olaganUstl yedeklerinden olmak
Uzere toplam 7.000.000 TL'yi sermayeye ilave etmis olup, bu karar 24 Mart 2010 tarih ve 7528 sayill Turkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde tescil ettirilmistir.
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13. OZKAYNAKLAR (devami)

13.2. Deger artis fonlan

Satilmaya hazir finansal varliklarin, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla 6zsermaye araglari igin rayic degerleri ile elde etme
maliyetleri, bor¢lanma senetleri iginse rayi¢ degerleri ile igverim orani yontemi kullanilarak buglne indirgenmis degerleri
arasindaki, net vergi sonrasi 1,468,479 TL tutarindaki toplam fark, finansal varliklar deger artis fonu adi altinda 6zkaynak
icinde ayri bir kalem olarak gosterilmistir (31 Aralik 2009: 1,423,940 TL).

13.3. Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, yasal yedekler ve sermayeye eklenecek istirak
satis kazanglarindan olusmaktadir.

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Yasal yedekler 1,342,562 1,054,125
Sermayeye eklenecek istirak satis kazanclari 804 804
Dénem sonu 1,343,366 1,054,929

Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden olusmaktadir. Birinci tertip
yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, kanuni dénem karinin %5’i oraninda ayriimaktadir.
ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin %5’ini asan tUm kar payl dagitimlarinin %10’u oraninda ayriimaktadir.
Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini asmadigi sirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgeelerin tikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

13.4. Gegmis yillar kéarlari

31 Aralik 2010 ve 20089 tarihleri itibariyla, ge¢cmis yillar kérlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
OlagantstU yedekler 2,443,481 3,297,896
Gecmis yillar zararlari (295,607) (295,607)

Toplam 2,147,874 3,002,289
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14. SATIS GELIRLERI

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait satis gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Aralik 2010

1 Ocak-
31 Aralik 2009

Yatirm fonu satislari

1,584,672,837

1,280,198,200

Hisse senedi satislar 384,862,936 103,993,118
Devlet tahvili satislan 125,849,712 443,617,354
Hizmet gelirleri 23,430,602 18,334,766
Hazine bonosu satislari 22,160,074 40,108,361
Ozel sektor tahvili satislar 6,843,434 8,509,385
Kredili musterilerden alinan faizler 2,982,622 1,909,901
Doviz cinsi bono satislari 2,467,056 4,162,510
Banka Bonosu satislari 90,991 --
Varant satislari 43,641 --

Toplam

2,153,403,805

1,900,828,595

Hizmet gelirleri

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait hizmet gelirlerinin detayl asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Komisyon gelirleri 17,417,929 13,969,946

Kurtaj gelirleri 13,133,223 9,407,410

Vadeli islem piyasasina ilisin komisyon gelirleri 3,539,328 3,720,518

Diger komisyon gelirleri 745,378 842,018

Kurumsal finansman gelirleri 6,012,673 4,364,820

Toplam 23,430,602 18,334,766

15. SATISLARIN MALIYETI

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait satislarin maliyeti asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Yatirm fonu satislari

(1,584,645,591)

(1,280,181,386)

Hisse senedi satislari

(384,059,999

(103,844,832)

Devlet tahvili satislari

(125,738,751

(443,447,049)

)

)
Hazine bonosu satislari (22,135,860) (40,072,043)
Ozel sektér tahvili satislar (6,828,032) (8,506,328)
Doviz cinsi bono satislari (2,464,426) (4,152,839
Banka bonosu satislari (89,579) --
Varant satislari (44,300) --

Toplam

(2,126,006,538)

(1,880,204,477)
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16. FAALIYET GIDERLERI
Arastirma ve gelistirme giderleri
31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait arastirma ve gelistirme giderleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2009:
Bulunmamaktadir).
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillaraa ait pazarlama, satis ve dagitim giderleri asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Borsa islem paylar (1,829,695) (1,252,342)
Tanitim ve pazarlama giderleri (221,935) (179,649)
Diger pazarlama, satis ve dagitim giderleri (9,029) (4,802)
Toplam (2,060,659) (1,436,793)
Genel yénetim giderleri
31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait genel ydnetim giderleri asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Personel giderleri (10,556,399) (9,095,726)
Kira giderleri (1,608,210) (1,602,234)
Odenen BSMV (1,598,004) (550,649)
Bilgisayar program kira giderleri (1,252,415) (1,097,838)
Haberlesme giderleri (635,421) (509,026)
Yonetim giderleri (463,800) (463,800)
Amortisman giderleri ve itfa paylari (462,591) (474,835)
Temizlik giderleri (398,338) (379,209)
Vergi, resim ve harg giderleri (390,524) (856,371)
Yemek giderleri (362,654) (815,070)
Ulasim giderleri (307,127) (284,487)
Diger genel yonetim giderleri (3,251,826) (8,072,021)
Toplam (21,177,309) (18,201,266)
Personel giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Maaslar ve Ucretler (7,154,533) (6,110,251)
ikramiye ve jestiyon giderleri (2,354,719) (2,077,148)
SSK isveren payi (1,047,147) (908,327)

Toplam (10,556,399) (9,095,726)
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17. DIGER FAALIYET GELIRLERi/GIDERLERI
Diger faaliyetlerden gelirler

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyetlerden gelirler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Yillik islem masrafi gelirleri 494,461 75,550
Mdusteriden geri alinan Takasbank saklama komisyonlari 197,672 197,182
Mdusteriden geri alinan posta masraflari 88,309 50,694
Musteriden geri alinan havale masraflar 22,455 19,585
Diger gelirler 198,333 19,414
Toplam 1,001,130 362,425

Diger faaliyetlerden giderler

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yilda, diger faaliyet giderleri Sirket’in sube musterilerine ugradidi kayiplari telafi etmek

Uzere 6denen 799,801 TL tutarindaki tediyeden olusmaktadir. (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).
18. FINANSAL GELIRLER/FINANSAL GIDERLER

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait finansal gelirler ve giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Finansal gelirler 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Bankalardan alinan faizler 28,565,634 5,730,062
Devlet i¢ borglanma senetlerinden alinan faizler 1,499,013 2,262,721
Temettu gelirleri 527,019 1,012,659
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar degerleme farki 198,468 53,821
VOB teminatlarindan elde edilen gelirler 31,306 46,423
BPP islemlerinden alinan faizler 3,090 2,203
Kur farki geliri (net) 2,867 1,266
Diger gelirler 6,160 9,800
Toplam 30,828,557 9,118,955

1 Ocak- 1 Ocak-
Finansal giderler 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
BPP’na ¢denen faizler (14,432,558) (2,256,098)
Banka kredi faizleri (7,988,171) (683,260)
Teminat mektubu komisyonlar (708,888) (182,879)
Diger (19,488) (8,502)
Toplam (23,149,105) (3,130,739)
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19. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla kurumlar, 21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yUrtrlige
giren 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’nci maddesi geredi %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir.

Turkiye’'de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile Turkiye’de yerlesik kurumlara
yapilanlar disindaki temettl 6demeleri Gzerinde %15 oraninda stopaja tabidir. Dar mikellef kurumlara ve gergek kisilere
yaplilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulamasinda ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan
stopaj oranlari da g6z éntinde bulundurulur.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’Gnct maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “6rtult kazang dagitimi” basligi altinda
transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla OrtUld
Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Tebli§”de uygulamadaki detaylari belirlemistir.

S6z konusu yasal diizenlemeye gore eger vergi mukellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle) fiyatlandirmalari emsallere uygunluk
ilkesi gergevesinde yapiimayan hizmet, Urin veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa o zaman ilgili karlar transfer
fiyatlamasi yoluyla 6rtUlU bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla ortali kar dagitimlari
kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.

Turk vergi sistemine gére olusmus zararlar ileriki senelerde olusabilecek vergiye tabi karlari netlestirmek amaci ile yalnizca 5
yil ileriye tasinabilirler. Zararlar, gegmis dénem karlarini netlestirmek amaci ile geriye tasinamazlar.

Turkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin bir mutabakatlasma prosediri bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin

hesap kapama tarihini takip eden dort ay i¢erisinde vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilirler. Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul ediimeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kér
dagitiimadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Kurumlar Gger aylik mali karlari Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14’0ncu
gunlne kadar beyan edip 17’nci giind aksamina kadar ¢derler. Yl icinde édenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen
6denmis gegici vergi tutari kalmasi durumunda bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan diger mali borglara
da mahsup edilebilir.

31 Aralik 2010 ve 20089 tarihlerinde sona eren yillara ait gelir tablosundaki vergi giderinin detayi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Doénem vergi gideri (2,609,029) (1,328,953)
Ertelenmis vergi geliri 85,872 44,088

Toplam vergi gideri (2,523,157) (1,278,965)
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19. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Asagida dokimu verilen mutabakat, 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillardaki toplam vergi provizyonu ile
yasal vergi oraninin vergi éncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki farklari gdstermektedir:

31 Aralik 2010 Oran (%) 31 Aralik 2009 Oran (%)
Vergi 6ncesi kar 12,040,080 9,381,768
Yasal oran kullanilarak hesaplanan vergi (2,408,016) (20.00) (1,876,352) (20.00)
indirilemeyen giderler (184,164) (1.53) (14,156) (0.15)
Vergiden muaf gelirler 69,023 0.57 202,531 2.16
Vergiye tabi olmayan bagl ortakligin etkisi -- -- 409,012 4.36
Vergi gideri (2,523,157) (20.96) (1,278,965) (13.63)

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, ddnem kéari vergi yukimlGliga asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Kurumlar vergisi karsiligi 2,609,029 1,323,953
Pesin 6denen cari yil vergisi (83,010,146) (1,089,747)
Dénem kari vergi yakimlalagi/(varhgr) (401,117) 284,206

Ertelenmis vergi varlik ve yukimlulikleri

Ertelenmis vergi varligi veya yuokumlulugu, varliklarin ve yoktmlUlUklerin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal
vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yakimlalagt yéntemine gore vergi
etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yukimluliga veya varlidi, bilango tarihinde gegerli olan vergi
oranlari dikkate alinarak ilisikteki finansal tablolara yansitimaktadir Hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ile ertelenmis vergi
yukumldltkleri finansal tablolarda netlestirilerek gdsteriimektedir.

ilgili inansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar kar/zararda muhasebelestirimisse, bunlarla ilgili olusan cari
dénem kurumlar vergisi veya ertelenmis vergi geliri veya gideri de kar/zararda muhasebelestiriimektedir. ilgili finansal
varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar dogrudan dogruya 6zsemaye hesaplarinda muhasebelestiriimisse, ilgili vergi
etkileri de dogrudan 6zsermaye hesaplarinda muhasebelestiriimektedir. 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibaryla, ertelenmis
vergi varlik ve ydkimldltklerini doguran kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Ertelenmis

Gegici farklar Ertelenmis vergi  Gegici farklar vergi

Kidem tazminati karsilig 1,191,846 238,369 962,365 192,473
Kullanilmamis izin karsilig 609,692 121,938 467,800 93,560
SUpheli alacaklar karsilig 542,873 108,575 542,873 108,575
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 228,574 45,715 234,653 46,931
Finansal yatirmlar 468,310 93,662 251,232 50,246
Finansal yatirmlar (280,235) (56,047) (71,547) (14,309)

Ertelenmis vergi varligi, net 2,761,060 552,212 2,387,376 477,475
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20. HISSE BASINA KAZANG

81

TMS 33 - Hisse Basina Kazang standardina gdre hisse senetleri borsada islem gdérmeyen isletmeler hisse basina kazang
aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden, ilisikteki finansal tablolarda hisse basina

kazan¢ hesaplanmamistir.

21. iLiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan Tiirkiye is Bankasi Anonim

Sirketi Grubu sirketleri ve istirakleri “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.
lliskili taraflarla bakiyeler

31 Aralk 2010

31 Aralik 2009

iliskili taraflardan alacaklar

Ticari alacaklar

-Yatinm fonu yonetim Ucreti alacaklari (Not 6) 328,001 345,965
-TSKB Yatirrm Fonlar’ndan alacaklar (Not 6) 14,035 63,462
Toplam 342,036 409,427
iliskili taraflara borglar
Finansal borclar
Turkiye Sinai ve Kalkinma Bankasi AS 60,012,950 29,106,578
Toplam 60,012,950 29,106,578
iliskili taraflarla olan islemler

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

iliskili taraflardan alinan hizmetler

Teminat mektubu komisyonlari

-Turkiye Sinai ve Kalkinma Bankasi AS -- 2,000
Kredi faizleri

-Turkiye Sinai ve Kalkinma Bankasi AS 3,323,190 417,799
Toplam 3,323,190 419,799
iliskili taraflara verilen hizmetler

-Turkiye Sinai ve Kalkinma Bankasi AS(*) 1,014,609 510,971
-Yatinm Finansman Yatinm Fonlari(**) 4,096,707 3,855,185
-TSKB Gayrimenkul Yatirm Ortaklhidr AS(*™) 404,829 --
Toplam 5,516,145 4,366,156

(*) Acentalik ve yatinm fonlari komisyonundan olusmaktadir.
(**) Yatinm fonlari komisyonundan olusmaktadir.
(***) Halka arz komisyonundan olusmaktadir.

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yil icerisinde, yonetim ve denetim kurulu Gyeleri ile genel mudir ve genel mudur
yardimellari gibi Ust dlizey yoneticilere saglanan Ucret ve benzeri faydalarin toplami 1,568,641 TL'dir (81 Aralik 2009:
1,684,091 TL). Ust dlzey ydneticilere saglanan faydalar, Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar, izin ve kidem tazminati

karsiliklarini icermektedir.



82 Yatirim Finansman Faaliyet Raporu 2010

Yatirnm Finansman Menkul Degerler Anonim Sirketi
31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikc¢e Turk Lirasi [“TL"] cinsinden ifade edilmistir.)

22, SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Sirket’in bagl ortakligi olan Yatinm Finansman Yatinm Ortakhigi AS’nin tum aktif ve pasiflerinin bir kil halinde devir alinmasi
suretiyle TSKB Yatirim Ortakligi AS ile birlesmesine iliskin pay degisim islemlerinin gergeklesmesi sonucu, Yatinm Finansman
Yatinm Ortakhidi AS bagl ortaklik statlsinl kaybetmis ve gercege uygun degeri ile finansal varliklar altinda satimaya hazir
finansal varlik olarak muhasebelestiriimistir. Bu birlesme islemine iliskin detaylar asagida sunulmustur:

25 Haziran 2009

Satilan net varliklarin defter degeri

Dénen varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler 10,208
Finansal yatinmlar 12,689,254
Kisa vadeli yukumlulikler
Ticari borglar ve diger borglar (6,355)
Elden c¢ikarilan net varlklar 12,693,107
Kontrol glict olmayan paylar (10,357,575)
Ortak kontrol altindaki isletme birlesmelerinin etkisi (1,154,383)
1,181,149
Satis bedeli
Ayni olarak degistirilen hisselerin gercege uygun degeri 1,181,149
Toplam satis bedeli 1,181,149
Satistan kaynaklanan net nakit cikisi
Nakit ve nakit benzeri olarak 6denen bedeller --
Eksi: Elden ¢ikarilan nakit ve nakit benzerleri (10,208)
(10,208)

25 Haziran 2009

Durdurulan faaliyetlerden dénem kan

Hasllat 24,772,556
Diger gelirler 1,936

24,774,492
Giderler (22,729,434)
Vergi 6ncesi kar 2,045,058
Vergi -
Durdurulan faaliyetlerden net dénem kari 2,045,058
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23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Bu not, asagida belirtilen her bir risk icin Sirket’in maruz kaldigi riskler, Sirket’in bu risklerini ydnetmek ve 6lgmek igin
belirledigi politikalar hakkinda bilgi vermektedir. Sirket, finansal araglarin kullanimindan kaynaklanan asagidaki risklere
maruz kalmaktadir:

o kredi riski,

e likidite riski,

e piyasa riski,

e operasyon riski,

23.1. Kredi riski

Sirket, bireyler ve sirketler adina gesitli aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve danismanlik hizmeti vermektedir. Sirket,
faaliyetleri arasinda cesitli menkul kiymet alim-satim islemlerini de yapmaktadir. Bu faaliyetler sirasinda Sirket, karsi tarafin
anlasmalarda belirlenen sartlari yerine getirmemesi durumunda anlasmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan
veya satilmasindan dolay! ortaya gikabilecek zarara maruz kalabilmektedir. Bu risk, kredi degerlendirmeleri ve tek bir karsi
taraftan toplam riskin sinirlandirimasi ile kontrol edilir. Bdyle bir islem zararini kontrol etmek veya azaltmak amaciyla Sirket,
musterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde esdeger varlik ya da menkul kiymet bulundurmalarini istemektedir. Kredi
riski, ayrica, kredi verilen musterilerden alinan ve borsada islem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi
suretiyle de yonetilmektedir. Sirket’in kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini ylrittaga Turkiye’dedir.
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23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

23.2. Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yukumlulUklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar
veya kredi puaninin disurtlmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite
riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket ydnetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yukimltlUklerini
yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tabloda belirtilen tutarlar raporlama tarihi itibariyla s6zlesmeye bagli iskonto edilmemis nakit ¢ikislarini

gostermektedir.

Sézlesme
Defter uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
31 Aralk 2010 degeri nakit ¢ikislar kisa arasl arasl uzun
Tirev olmayan finansal
yukdmlilikler
Finansal borglar 355,849,091 356,983,921 356,983,921 -- -- --
Ticari borglar 110,269,469 110,269,469 110,269,469 -- -- --
Toplam finansal yakimlulukler 466,118,560 467,253,390 467,253,390 -- -- --
Sdézlesme
Defter uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
31 Aralik 2009 degeri nakit ¢ikislar kisa arasl arasl uzun
Tirev olmayan finansal
yukdmliltkler
Finansal borglar 191,387,366 191,387,366 191,387,366 -- -- --
Ticari borglar 87,306,318 87,306,318 87,306,318 -- -- --
Toplam finansal yukimlalikler 278,693,684 278,693,684 278,693,684 -- -- --

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla tlrev finansal yUkimltlUkleri bulunmamaktadir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, Sirket’in Teblig 34 kapsaminda likidite yukimlUltigu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Ddnen varliklar (A) 519,798,973 315,737,874
Kisa vadeli borglar (B) 467,822,222 280,829,688
Doénen varliklar/kisa vadeli borglar (A/B) 1.11 1.12

Sirket, donen varliklarinin kisa vadeli borglarindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine maruz kalmamaktadir.
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23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

23.3. Piyasa riski

Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlari, doviz kurlari ve kredi genislikleri gibi piyasa fiyatlarinda olabilecek degisikliklerin
Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini etkileme riskidir. Sirket bu riski, faiz oranina duyarl olan
varlik ve yakimllliklerini dengelemek suretiyle ydnetmektedir.

Déviz kuru riski

Yabanci para cinsinden varliklar, yiktmlalikler ve bilanco disi kalemlere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden yapilan islemlerini TL'ye gevirirken kullandigi déviz

kurlan TL olarak asagidaki tabloda verilmistir:

ABD Dolari Avro ingiliz Sterlini  Kanada Dolari
31 Aralk 2010 1.5460 2.0491 2.3886 1.5467
31 Aralik 2009 1.5057 2.1603 2.3892 1.4368

Asagidaki tablo 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith
tutarlan TL cinsinden gosterecek sekilde yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir.

TL karsiligi )
31 Aralik 2010 (Gecgerli para birimi) ABD Dolari Avro Ingiliz Sterlini Kanada Dolari
Nakit ve nakit benzerleri 2,336,013 1,164,661 175,792 226 112,946
Finansal yatinmlar 897,130 580,291 -- -- --
Toplam varliklar 3,233,143 1,744,952 175,792 226 112,946
Ticari borglar (2,098,371) (1,031,865) (162,210) (76) (110,261)
Toplam yikUmlilikler (2,098,371) (1,031,865) (162,210) (76) (110,261)
Net yabanci para varliklar 1,134,772 713,087 13,582 150 2,685

TL karsiligi )
31 Aralik 2009 (Gegerli para birimi) ABD Dolari Avro Ingiliz Sterlini Kanada Dolan
Nakit ve nakit benzerleri 3,659,117 1,331,913 765,280 176 --
Finansal yatirnmlar 892,617 592,825 -- -- --
Toplam varliklar 4,551,734 1,924,738 765,280 176 --
Ticari borglar (8,539,932) (1,270,266) (753,188) (76) --
Ticari borglar (3,539,932) (1,270,266) (753,188) (76) --
Net yabanci para varliklar 1,011,802 654,472 12,092 100 --
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23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

23.3. Piyasa riski (devami)
Déviz kuru riski (devami)

Maruz kalinan kur riski

TL'nin asagidaki para birimlerine karsilik yizde 10 deger kazanmasinin/kaybinin 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla

kapsamli gelir tablosunda ve kar/zararda (vergi etkisi harig) olusturacagi etki asagidaki tabloda gdsterilmistir:

Kar/(Zarar) Ozkaynak(*)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger  paranin deger paranin deger paranin deger
31 Aralik 2010 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolari net varlik/yUkamlUlagu 20,530 (20,530) 110,243 (110,243)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3-ABD Dolari net etkisi (1+2) 20,530 (20,530) 110,243 (110,243)
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varlik/yUkimIGluga 2,783 (2,783) 2,783 (2,783)
5-Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6-Avro net etkisi (4+5) 2,783 (2,783) 2,783 (2,783)
Diger kurlarin %10 deg@ismesi halinde
7-Diger kurlar net varlik/yGkamltligu 451 (451) 451 (451)
8-Diger kurlarin riskinden korunan kisim(-) -- -- -- --
9-Diger kurlarin net etkisi (7+8) 451 (451) 451 (451)
TOPLAM (3+6+9) 23,764 (23,764) 113,477 (113,477)
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23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (devam))
23.3. Piyasa riski (devami)
Kar/(Zarar) Ozkaynak(*)
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger  paranin deger paranin deger paranin deger
31 Aralik 2009 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolari net varlik/yukimlUlagu 9,282 (9,282) 98,544 (98,544)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3-ABD Dolari net etkisi (1+2) 9,282 (9,282) 98,544 (98,544)
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varlik/yUkimlaluga 2,612 (2,612) 2,612 (2,612)
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - -- -- -
6-Avro net etkisi (4+5) 2,612 (2,612) 2,612 (2,612)
Diger kurlarin %10 degismesi halinde
7-Diger kurlar net varlik/yGkdmlalagu 24 (24) 24 (24)
8-Diger kurlarin riskinden korunan kisim(-) -- -- -- --
9-Diger kurlarin net etkisi (7+8) 24 (24) 24 (24)
TOPLAM (3+6+9) 11,918 (11,918) 101,180 101,180

() Kar/zarar etkisini igermektedir.
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23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)
23.3. Piyasa riski (devami)
Faiz orani riski

Sirket faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarli varlik ve yUktmlUlUklerine olan etkisinden dolayi faiz orani riskine maruz
kalmaktadir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, Sirket’in sabit ve degisken faiz bilesenine sahip finansal araglar asagida
gosterilmistir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Sabit faizli finansal kalemler
Finansal varlklar
Vadeli mevduat 366,516,050 199,325,288
Ters repo alacaklari 441,346 143,284
Finansal yatirnmlar 10,193,783 9,237,392
Finansal yakumlultkler
Banka kredileri 109,023,526 92,606,578
Para piyasasina borclar 246,825,565 98,780,788
Degisken faizli finansal varliklar
Finansal varlklar
Finansal yatinmlar 4,754,982 3,526,603
Ticari alacaklar-Kredili musterilerden alacaklar 22,104,009 16,338,529

Varliklarin faize duyarliligi:

Sirket’in bilangosunda gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi sabit getirili
menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat ve faiz orani riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri
itibaryla Sirket’in hesapladigi analizlere gore TL faizlerde 100 bp oraninda faiz artisi veya azalisi olmasi durumunda diger
tdm degiskenlerin sabit kaldidi varsayimiyla sabit getirili menkul kiymetleri rayi¢ degerinde ve Sirket’in net dénem kar/
zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

Kar/(Zarar) Ozkaynak(*)
100 bp artis 100 bp azals 100 bp artis 100 bp azals
31 Aralik 2010 203,317 (203,137) 162,804 (159,032)
31 Aralik 2009 141,751 (143,287) 100,503 (97,202)

(*) Kar/zarar etkisini icermektedir.



Sunus Degerlendirmeler Faaliyetler

Yatirnm Finansman Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2010 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikc¢e Turk Lirasi [“TL"] cinsinden ifade edilmistir.)

Denetci Raporu ve
Finansal Bilgiler

91

23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

23.3. Piyasa riski (devami)

Hisse senedi fiyatlarindaki degisim riski

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibaryla, IMKB Hisse Senedi Piyasasi endekslerinde %20’lik bir dilstis/yiikselis olmasi ve
diger tum degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, kar veya zarar ile kapsamli gelir tablosuna etkileri asagidaki sekilde

gerceklesecektir:

31 Aralik 2010 Kar/(Zarar) Ozkaynak(*)
Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar %20’lik artis %20’lik azalis %20’lik artis %20’lik azalis

-Hisse senedi 315,369 (315,369) 315,369 (315,369)
Satilmaya hazir finansal varliklar

-Hisse senedi (**) -- -- 746,709 (746,709)
Toplam 315,369 (315,369) 1,062,078 (1,062,078)
31 Aralik 2009 Kar/(Zarar) Kapsaml gelir tablosu(*)

Gergcege uygun deger farki kdr veya zarara
yansitilan finansal varliklar

%20’lik artis

%20’lik azalis

%20’lik artig %20’lik azalig

-Hisse senedi 408,484 (408,484) 408,484 (408,484)
Satilmaya hazir finansal varliklar

-Hisse senedi (**) -- -- 342,126 (342,126)
Toplam 408,484 (408,484) 750,610 (750,610)

(*) Kar/zarar etkisini icermektedir.

() Satiimaya hazir finansal varliklar igerisinde borsaya kote hisse senetlerini igermektedir.
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23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)
23.4. Operasyon riski

Kredi, piyasa ve likidite gibi dissal riskler haricinde, Sirket’in slregleri, ¢calisanlari, teknoloji ve altyapi gibi ¢esitli sebeplerden
olusabilecek dogrudan ve dolayli riskleri ifade eden ve yasal dizenleyicilerin zorunluluklarindan olusan risklere operasyon
riski denir. Operasyon riski Sirket’in faaliyetlerinden olusmaktadir.

Sirket, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyon riskini ydnetmektedir. Bu baglamda Sirket asagidaki
konularda Sirket ici slre¢ ve kontroller belirlemistir;

islemlerin bagimsiz yetkilendiriimesini iceren, uygun gérev dagilimlari,

islemlerin mutabakati ve kontrol(,

Yasal ve diger dUzenleyicilerin zorunluluklarina uygunluk,

islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

Karsilasilan operasyonel risklerin periyodik degerlendiriimesi ve belirlenen riskleri karsilayacak sekilde olusturulan kontrol
ve prosedurlerin yeterliligi,

Acil durum planlarinin gelistiriimesi,

Egitim ve mesleki gelisim,

Etik ve is standartlari,

Etkili olabilecek alanlarda sigortalarin da dahil olabilecegi riski azaltici dnlemler.

23.5. Sermaye yo6netimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Tebligi’'ne (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yénetmektedir. Bu kapsamda Sirket igin
toplam asgari 6z sermaye tutari 2,015,000 TL'dir (31 Aralik 2009: 2,006,000 TL). Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri
itibaryla sahip oldugu asgari 6zsermaye sirasiyla 60,513,349 TL ve 50,970,133 TL dir.

Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34’de getirilen degerleme hikUmleri gergevesinde,
degerleme gunu itibariyla hazirlanmis bilancolarinda yer alan ve Sirket’in net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan
kismini ifade eden 6z sermayelerinden asagida sayilan varlik kalemlerinin indiriimesi suretiyle bulunan tutari ifade eder:

a) Duran varliklar;

1) Maddi duran varliklar (net),

2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem goérenler harig olmak Uzere, deger distkligu karsiligi ve sermaye
taahhtleri dusUldUkten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) MUsteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim
acisindan dogrudan veya dolayl olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar
tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari.
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23. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)
23.5. Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri (devami)

Ayrica, aracl kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi faaliyeti igin 6z sermayelerini asagida belirtilen oranlarda artirmak
zorundadirlar.

a) Halka arza aracilik faaliyeti igin, alim satim araciligi faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarinin %50’si.

b) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhddu ile alim satimi faaliyeti igin, alim satim aracilidi faaliyeti icin sahip
olunmasi gereken 6z sermaye tutarinin % 50'si.

c) Portfdy yoneticiligi faaliyeti icin, alim satim aracilidi faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 8z sermaye tutarinin %40’1.

d) Yatinm danismanlidi faaliyeti icin, aim satim araciligi faaliyeti icin sahip olunmasi gereken ¢z sermaye tutarinin %10’u.
Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani sirasiyla 52,136,929 TL ve
40,555,561 TL'dir. Seri: V No: 34’Un 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklari yetki
belgelerine tekabll eden asgari 6z sermayeleri, Seri: V No: 34’de anilan risk karsiliklari ve degerleme giininden 6nceki son
U¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket, 31 Aralik 2010 ve 20089 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.

Risk karsiligi

Sirket, gerek bilancoda gerekse bilango disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak Teblig 34’de belirtilen oranlar ¢ergevesinde
risk karsiligr hesaplamaktadir. Risk karsiligi, pozisyon riski, karsi taraf riski, yogunlasma riski ve déviz kuru riski olarak Teblig

34 hukUmleri gergevesinde hesaplanan tutarlarin toplamini ifade eder.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla, Teblig 34 hikimleri cergevesinde hesaplanan risk karsiligr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Pozisyon riski 17,785,547 14,210,454
Karsi taraf riski 18,674,501 10,243,639
Doéviz kuru riski 4,776 15,060

Yogunlasma riski - -

Toplam risk karsihgi 36,464,824 24,469,153
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24. FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir varligin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu olan fiyatini ifade eder.
Sirket’in finansal varlik ve yukumlultklerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesi hem muhasebe politikasi hem de

dipnot sunumlari agisindan gereklidir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar gergege uygun degeri belirlemenin mdmkin oldugu durumlarda her bir finansal aracin
gergege uygun degerini tahmin etmekte kullaniimistir.

Finansal varliklar

Kisa vadeli olmalari nedeniyle bankadaki mevduat ve ters repo alacaklari ile ticari ve diger alacaklarin kayitl degerlerinin
gercege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Bilangoda gercege uygun degeri ile gdsterilen yatirim fonlar ve menkul kiymetlerin gergege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinmaktadir.

Finansal yiiktamliliikler

Ticari borglarin, finansal borglarin ve diger parasal yukimlUliklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith degerlerinin gercege
uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Gergcege uygun deger ile élctime iliskin siniflandirma

“TFRS 7 — Finansal Araglar: Aciklama” standardi finansal tablolarda gergege uygun degerleri tzerinden dlglilerek gosterilen
finansal araglarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin dnemini yansitan bir sira dahilinde
siniflandirilarak gdsterilmesini gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas olarak s6z konusu verilerin gdézlemlenebilir nitelikte
olup olmamasina dayanmaktadir. Gdzlemlenebilir nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin
kullaniimasi; gbzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Sirket’in piyasa tahmin ve varsayimlarinin kullanilmasi anlamina
gelmektedir. Bu sekilde bir ayinm, genel olarak asagidaki siniflamalari ortaya ¢ikarmaktadir.

Birinci seviye: Finansal varlik ve yuktmlUlUkler, birbirinin ayni varlik ve yiktmlUlUkler i¢in aktif piyasada islem gdren borsa
fiyatlarindan degerlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yukimltltkler, ilgili varlik ya da yukimlGligin birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan
baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uglincli seviye: Finansal varlik ve yukimldlikler, varlik ya da yikimliligin gergede uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Siniflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda gézlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin kullaniimasini gerektirmektedir.
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24. FINANSAL ARACLAR (devami)
Gergege uygun deger ile éictime iliskin siniflandirma (devami)
Bu cercevede gercege uygun degerleri Gzerinden dlculen finansal varlik ve yukimildliuklerin gercege uygun deger
siniflandirmasi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2010 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Nakit ve nakit benzerleri
-Yatirim fonlar 356,339 -- -- 356,339
Finansal yatirrmlar
-Yatinm fonlari 590,081 - -- 590,081
-Hisse senetleri 5,310,396 -- -- 5,310,396
-Borglanma senetleri 9,452,274 -- -- 9,452,274
Toplam finansal varlklar 15,709,090 -- -- 15,709,090
31 Aralik 2009 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Nakit ve nakit benzerleri
Yatirm fonlari 228,523 -- -- 228,523
Finansal yatirrmlar
-Yatinm fonlan 489,241 -- -- 489,241
-Hisse senetleri 3,753,049 -- -- 3,753,049
-Borglanma senetleri 4,187,380 -- -- 4,187,380
Toplam finansal varliklar 8,658,193 -- -- 8,658,193
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Adresler

Genel Midiirlik

Nisbetiye Cad. Akmerkez

E-3 Blok Kat: 4 Etiler/istanbul
Tel: (0212) 317 69 00

Faks: (0212) 282 15 50-51

Merkez Subesi

Nisbetiye Cad. Sehit Ahmet
Acarkan Sok. No: 1 A-B
Etiler/istanbul

Tel: (0 212) 263 00 24
Faks: (0 212) 263 89 24

Giftehavuzlar Subesi/iISTANBUL
Bagdat Cad. Rifat Bey Sok.
GUngodren Apt No: 269 D: 2 K: 1
Caddebostan/istanbul

Tel: (0216) 302 88 00

Faks: (0216) 302 86 10

Bakirkdy Subesi/iISTANBUL
istanbul Cad No: 47 K: 4/5
Bakirkdy/istanbul

Tel: (0212) 543 05 04

Faks: (0212) 543 28 66

Kozyatagi Subesi/iISTANBUL
Atatlirk Cad. Onur is Merkezi No: 3
KozyatagV/istanbul

Tel: (0216) 386 74 00

Faks: (0216) 386 74 05

Acente

(Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.)
Meclisi Mebusan Cad. No: 161 34427

Findikli/istanbul
Tel: (0212) 334 51 30
Faks: (0212) 243 29 75

Sirket ortaklarindan Tirkiye Sinai

Kalkinma Bankas! acente olarak hizmet vermektedir.
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Kizilay Subesi

Gazi Mustafa Kemal Bulvari
No: 8 Kat: 5/6 Kizilay/Ankara
Tel: (0312) 417 30 46

Faks: (0312) 417 30 52

izmir Subesi
Cumhuriyet Blv. No: 99
Kat: 3 Kordon/izmir
Tel: (0232) 441 80 72
Faks: (0232) 441 80 94

Bursa Subesi

Atatlirk Cad. iskender is Merkezi
No: 43 Kat: 5 Heykel/Bursa

Tel: (0224) 224 47 47

Faks: (0224) 225 61 25

Adana Subesi

Cevat Yurdakul Cad.

Sular Plaza No: 65 K: 2 Adana
Tel: (0322) 458 77 55

Faks: (0322) 458 84 83

Antalya Subesi

ismet Pasa Cad. Tunca is Merkezi
No: 3 K:1 D:6 07100 Antalya

Tel: (0242) 243 02 01

Faks: (0242) 243 32 20

Samsun Subesi

Kale Mah. Ataturk Bulvar
Cenesizler Han No: 584
55030 ilkadim/Samsun
Tel: (0362) 431 46 71
Faks: (0362) 431 46 70

izmit Subesi

Omeraga Mah. Hirriyet Cad.

Es Oray Apt. No:113 K:2 D:6 izmit
Tel: (262) 325 40 30

Faks: (262) 325 90 67
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