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Acilis ve Bagkanlik Divani Se¢imi,

Cenel Kurul Toplanti Tutanaklarinin
Baskanlik Divaninca imzalanmasi i¢in
Baskanlik Divani'na yetki verilmesi,

Yonetim Kurulu, Denetciler ve Bagimsiz Dis
Denetim Kurulusu Raporlari’nin okunmasi
ve miizakeresi,

Sirket’in 2009 y1l1 Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlari (UFRS) uyumlu SPK
Seri XI No:29 tebligine gore hazirlanmis
miinferit ve konsolide Mali Tablolarinin
okunmasi, miizakeresi, tasdiki,

Yonetim Kurulu Uyeleri ve Denetgilerin 2009
yil1 faaliyetlerinden dolayi ayr1 ayri ibra
edilmeleri,

2009 y1l1 Ticari Kar1 hakkinda karar
alinmasi,

Sirket Ana Sozlesmesi’'nin sermayeye iligkin
7. maddesinde degisiklik yapilmasi teklifinin
goriistilmesi ve karara baglanmasi,

Yili¢inde ayrilan Denetim Kurulu Uyesi'nin
yerine yapilan se¢imin Genel Kurul'un
bilgisine sunulmasi,

Yonetim Kurulu Uyelerinin se¢imi,

Denetim Kurulu Uyelerinin se¢imi,

Yonetim Kurulu Uyelerinin ve Denetgilerin
ucretlerinin tespiti,

Bagimsiz D1§ Denetim Kurulusu'nun Genel
Kurul’un tasvibine sunulmasi,

Dilek ve temenniler.



Yatirim Finansman’a Genel Bakis

Tirkiye'nin ilk sermaye piyasasi kurulusu olan
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S., Tiirkiye
Is Bankasi ile Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi’nin
(TSKB) 6nciiliik ettigi 13 biiyiik bankanin
katilimiyla 15 Ekim 1976 tarihinde kurulmustur.
Kuruldugu giinden bu yana hizli ve istikrarl bir
gelisme gostererek sermaye piyasalarinda saygin

bir yer edinen Yatirim Finansman, 30 yil1agkin
tarihinin her doneminde bir “giiven sembolii” olarak
sektoriin oncii kurulusglari arasinda yer almagtir.

Tiirk Sermaye Piyasasi’'na bircok ilki getirmis olan

Yatirim Finansman;

« Ulkemizin ilk sermaye piyasasi kurulusudur,

¢ 1981'de yiiriirliige giren Sermaye Piyasasi Kanunu
ve 1986 y1linda acilan Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’'ndan (IMKB) 6nce sermaye piyasalarinin
gelisiminde oncilik yapmistir,

¢ Tirkiye’de ilk kez 6zel sektor tahvili ihracina
aracilik etmistir,

e Yatirim aligkanliklarinin degismesi, Sermaye
Piyasasi Kurulu (SPK) ve IMKB’nin kurulusu,
hisse senedi ve kamu bor¢lanma senetlerinin
bir yatirim araci olarak yayginlastirilmasi gibi
onemli gelismelerde etkin rol iistlenmigtir.

Gugli ortaklik yapisi, yaygin dagitim kanallari,
genis iiriin yelpazesi, gelismis teknolojik altyapisi,
miisteri odakli hizmet anlayisi ve deneyimiyle Tiirk
Sermaye Piyasasi’'ndaki oncii roliinii siirdiirmek,
Yatirim Finansman’in temel hedefidir.

Ulke ¢capinda giiclii ve yaygin bir hizmet agina sahip
olan Yatirim Finansman, Tiirkiye’nin ve diinyanin
her yerinden bireysel ve kurumsal yatirimcilara
giivenilir, kaliteli ve hizl1 sermaye piyasasi
hizmetleri vermektedir. Onemli merkezlerdeki

13 sube, irtibat biirosu ve acentesi, timi SPK
lisanslarina sahip yatirim danismanlari ve miisteri
temsilcileri, Ozel Islem Merkezi (444 11 44),
Internet Subesi (www.yatirimfinansman.com) ve
Telefon Subesi (444 11 44) Yatirim Finansman’in
hizmet agini olusturmaktadir. Genis yatirimci
tabani ve yaygin sube agiyla yerli ve yabanci
kurumsal yatirimcilara kolayca ulasabilen Yatirim
Finansman, halka arzlarda vazgecilmez bir stratejik
ortak haline gelmistir.

Yatirim Finansman, yerli ve yabanci kurumsal
yatirimcilarin gereksinimlerine yanit vermek
i¢in, Genel Midiirlik biinyesinde Uluslararasi
Kurumsal Satig, Yurtici Satig, Arastirma, Portfoy
Yonetimi ve Yatirim Danismanlig: boliimlerini
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olusturmugtur. Kurumsal Finansman Bolimil ise
sermaye piyasalarindan fon talep eden sirketlere
ve hissedarlarina “yatirim bankacilig1” ¢oziimleri
uretmektedir.

Bugiin Yatirim Finansman, yurtici ve yurtdisinda
30 bini agkin bireysel ve kurumsal miisterisi,
donem sonu 1 milyar TL'ye ulasan miisteri portfoyi
ve yine donem sonu 202 milyon TL yatirim fonu
portfoy buyukligiiyle, araci kurumlar arasinda on
siralarda yer almaktadir. 17 Mart 2008 tarihinde
yapilan Genel Kurul’da 6denmis sermayenin

30 milyon TL’'den 38,5 milyon TL'ye artirilmasi
kararlagtirilmastir. 2009 Aralik sonu itibariyle
toplam ozkaynaklari 50,4 milyon TL'dir.

Genis Uriin Yelpazesi

TUm sermaye piyasasi yetki belgelerine sahip
olan Yatirim Finansman, asagida siralanan
sermaye piyasasi aracilik ve yatirim bankaciligi
hizmetlerini, yurtici ve yurtdisi bireysel ve
kurumsal yatirimcilara diinya standartlarinda
sunmaktadir.

Bireysel Hizmetler

 Hisse Senedi Islemleri

 Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi Islemleri
» (Ozel Portfoy Yonetimi

e Yatirnm Danigmanligl

* Yatirnim Fonlari

« Menkul Kiymet (Hisse Senedi) Kredisi
 Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu Islemleri
 VadeliIglemler

 Eurobond Iglemleri

 Repo ve Ters Repo Islemleri

+ Ozel Sektor Tahvili

Kurumsal Hizmetler

« Uluslararasi Sat1s Islemleri

 Ozellestirme Danismanligl

* Birlesme ve Satin Almalar

» Aktif Yonetimi

* Birincil ve Ikincil Halka Arzlar

* Blok Satiglar

+ Ozel Sektor Tahvil ve Bono fhraglarina Aracilik
» Degerleme Raporlar1 ve Danigmanligl

Hizmet Kanallar1

* Sube ve Irtibat Biirolar:
 Ozel islem Merkezi

+ Internet Subesi

» Telefon Subesi



Sermaye, Ortaklik Yaptst ve Istirakler

Yatirim Finansman Ortaklik Yapisi

H Diger
910,601 TL %2,37

B TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.
713.663TL% 1,85

I Tirkiye
SinaiKalkinma Bankas1A.S.

36.875.736 TL %95,78

38.500.000 TL

%100

Yatirim Finansman, ana ortagi TSKB’'nin de i¢inde bulundugu bir Tiirkiye Is Bankas: Grubu kurulusudur.
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Yatirim Finansman igtirakleri

Sirket Ad1 Sermayesi (TL) Istirak Oran1 (%)
TSKB Yatirim Ortaklig1 A.S. 29.067.736 7,01
Is Portfoy Yonetimi A.S. 30.000.000 4,90
TSKB Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S$. 100.000.000 2,00
Takasbank A.S. 60.000.000 1,80

Yatirim Finansman Ozsermaye (Bin TL)

50.419
43,838 44.567

2006 2007 2008 2009

Yatirim Finansman Odenmis Sermaye (Bin TL)

30.000
11.675

2006 2007 2008

2009



Baslica Finansal Gostergeler

Ozet Bilancolar (Konsolide) (TL)

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Donen Varliklar 324.665.215 119.251.799
Nakit ve Nakit Benzerleri 201.561.284 52.354.430
Finansal Yatirimlar 19.694.134 25.080.052
Ticari Alacaklar 99.589.019 38.406.921
Diger Alacaklar 116.317 124.356
Diger Donen Varliklar 3.704.461 3.286.040
Duran Varhiklar 7.545.816 7.727.784
Finansal Yatirimlar 5.415.006 5.900.109
Maddi Duran Varliklar 1.267.369 1.084.493
Maddi Olmayan Duran Varliklar 385.966 299.962
Ertelenmis Vergi Varlig1 477.475 443.220
Toplam Varliklar 332.211.031 126.979.583
Kisa Vadeli Borg ve Yiikiimliiliikler 280.829.688 72.878.496
Uzun Vadeli Borg ve Yiikiimliiliikler 962.368 845.355
Toplam Borg ve Yiikiimliiliikler 281.792.056 73.723.851
Azinlhk Paylari - 8.688.804
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 50.418.975 44,566.928
Toplam Ozkaynaklar ve Yiikiimliiliikler 332.211.031 126.979.583

Ozet Gelir Tablolari (Konsolide) (TL)

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Faaliyet Gelirleri 20.624.118 15.221.612
Faaliyet Giderleri (19.638.059) (17.623.166)
Diger Faaliyet Gelir ve Giderler (Net) 362.425 158.957
Finansal Gelir ve Giderler (Net) 5.988.216 3.893.224
Stirduiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/(Zarari) 7.336.700 1.650.627
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri) (1.278.965) (252.644)
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi 2.045.058 (3.711.690)
Donem Kari/(Zarari) 8.102.793 (2.313.707)
Donem Kir/(Zararinin) Dagilimi
Azinlik Paylari 1.668.771 (3.028.741)
Ana Ortaklik Paylari 6.434.022 715.034
8.102.793 (2.313.707)

Miisteri Portfoyii Kompozisyonu (31.12.2009) (Bin TL)

Portfoy

Buiyiikligi %
Hisse Senedi 610.659 57,19
Tahvil-Bono 180.280 16,89
Yatirim Fonu 202.433 18,96
Repo 18.100 1,69
Vadeli Iglemler 37.406 3,50
Dovizli SGMK 18.147 1,70
Yabanci Hisse 663 0,06
Toplam 1.067.688 100,00
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Baslica Operasyonel Gostergeler

Hisse Senedi Piyasasi Islemleri 2009 2008 2007 2006
Hisse Senedi Piyasasi Islem Hacmi (Bin TL) 965.068.573  665.209.370  775.395.002 649.902.884
Hisse Senedi Piyasasi Iglem Hacmi (Milyon ABD

Dolar1) 648.872 509.853 594.309 453.052
YF Hisse Senedi Islem Hacmi (Bin TL) 17.558.257 10.494.566 16.739.314 12.504.374
YF Hisse Senedi Islem Hacmi (Milyon ABD

Dolar1) 11.795 8.076 12.830 8.717
Tim Araci Kurumlar Arasindaki Siralama 16 22 13 17
Pazar Pay1 (%) 1,82 1,58 2,16 1,92
Banka Dig1 Araci Kurumlar Arasi Siralama* 6 10 4 6
Pazar Pay1 (%)* 4,23 3,02 8,49 4,22
Tahvil-Bono Piyasasi islemleri 2009 2008 2007 2006
Tahvil Bono Piyasasi Islem Hacmi (Bin TL) 1.137.018.348 1.185.358.287 1.036.079.805 1.002.816.843
Tahvil Bono Piyasasi Iglem Hacmi

(Milyon ABD Dolar1) 764.448 912.235 794.113 699.071
YF Tahvil Bono Islem Hacmi (Bin TL) 18.766.604 21.265.541 22.077.723 24.994.602
YF Tahvil Bono Islem Hacmi (Milyon ABD Dolari) 12.617 16.366 16.922 17.424
Tim Araci Kurumlar Arasindaki Siralama 13 12 13 11
Pazar Pay1 (%) 1,65 1,79 2,13 2,49
Banka Dig1 Arac1 Kurumlar Arasi Siralama* 3 2 2 2
Pazar Pay1 (%)* 16,50 16,90 15,66 18,47
Vadeli islemler Piyasasi Verileri 2009 2008 2007 2006
Vadeli Islemler Piyasasi Islem Hacmi (Bin TL) 668.345.716  415.925.201  236.070.886 35.752.842
Vadeli Islemler Piyasasi iglem Hacmi (Milyon

ABD Dolar1) 449.368 320.090 180.939 24.924
YF Vadeli Iglemler Islem Hacmi (Bin TL) 29.441.002 7.751.128 3.091.329 566.919
YF Vadeli Islemler Islem Hacmi (Milyon ABD

Dolar1) 19.794 5.965 2.369 395
Tum Araci Kurumlar Arasindaki Siralama 7 14 18 17
Pazar Pay1 (%) 4,41 1,86 1,31 1,59
Banka Dig1 Araci Kurumlar Arasi Siralama* 3 6 9 8
Miisteri Portfoy Biiyiikliigii 2009 2008 2007 2006
Miisteri Portfoy Bilyiikliigii (Yilin Son Giinii)

(Bin TL) 1.067.688 698.766 966.812 877.657
Miisteri Portfoy Bilyiikligii (Milyon ABD Dolar1) 717 487 674 612
Yatirim Fonu Portfoy Bilyiikligii (Yilin Son

Giinii) (Bin TL) 202.433 112.607 149.577 113.377

* Ticari banka aracr kuruluslari dahil edilmemistir.

(1 ABD dolar1: 1,4873 TL)



Kilometre Taslart

1976

« Ulkemizin ilk sermaye piyasasi kurulusu olan
Yatinm Finansman, Tiirkiye Is Bankas1 ve
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi’nin (TSKB)
onciliiglinde, 13 biyik bankanin katilimiyla
kuruldu.

1981

« Yatirim Finansman, 6zel sektor tahvili ihracina
aracilik ederek, Tirkiye’de bir ilke imza att.
« Sermaye Piyasas1 Kanunu yiirdrlige girdi.

1984

« Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK) kuruldu.

« Yatirim Finansman’a SPK tarafindan Hisse
Senedi Alim-Satim ve Halka Arza Aracilik Yetkisi
verildi.

1985

« Istanbul Menkul Kiymet Borsasi’nda (IMKB)
islemler baslad.

« Yatinm Finansman IMKB’de %42 pazar payiyla
lider konuma yiikseldi.

1987

« Finansman bonosu, banka bonosu ve banka
garantili bono alim-satim islemleri baslad.

1991

« IMKB hisse senedi islemlerinde, islem adedi
siralamasinda d¢iincli olan Yatirim Finansman,
IMKB tarafindan 6dullendirildi.

1992

« Yatirim Finansman’a SPK tarafindan Yatirim
Danmismanligi, Portfdy Yonetimi ve Repo Yetkisi
verildi.

1993

+ Yatinm Finansman, ézel sektdr bonosu ihracina
aracilikta ilk sirada yer alarak, hizmet kalitesini
ve glivenilirligini bir kez daha gosterdi.

1994

« Yatirim Finansman, halka arz faaliyetlerine
baslayarak, kurumsal finansman hizmetlerine hir
yenisini daha ekledi.

« Yatinm Finansman, Uriin yelpazesine A Tipi
Yatirim Fonu’nu ekledi.

1995

« Yatirim Finansman, Urlin yelpazesine B Tipi
Yatirnim Fonu’nu ekledi.

« Yatinm Finansman’a SPK tarafindan Menkul
Kiymet Kredisi, Odiinc ve Aciga Satis Islemleri
Yetkisi verildi.

1997

« Yatirim Finansman Ozel Fon kurdu.

1998

« Yatirim Finansman Yatirim Ortaklhig1, Yatirim
Finansman’in 6nderliginde kuruldu.



1999

« Yatirim Finansman, internet ve telefon
bankacihigini baslatarak, alternatif dagitim
kanallari olusturma alaninda da 6ncii kimligini
kamtlad.

« Yatirim Finansman, B Tipi Tahvil Bono Fonu’'nu
da driin yelpazesine ekledi.

2002

« Yatirimci tabanini her gecen yil genisleten
Yatirim Finansman, 10. subesini act.

2003

o Turkiye’nin ilk 6zel yatirim ve kalkinma bankas:
olan TSKB’nin, Yatirim Finansman’daki pay:
%90,4 oldu.

2005

« Yatinim Finansman’a SPK tarafindan Tirev Araclar
Yetkisi verildi. VOB faaliyetleri basladi.

« Yabanci kurumsal yatirimcilara, arastirma ve
alim-satim islemleri baslad.

« Yatinim Finansman Internet Sitesi, Altin Oriimcek
Yarismasi'nda en iyi tictincii finans sitesi secildi.

« Yatinm Finansman, kurumsal kimligini degistirdi;
30 yillik logosunu yeniledi.

« Yatinm Finansman, TSKB Menkul Degerler’i,
birlesme yoluyla devralmaya karar verdi.
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+ Yatinm Finansman 30. yilint kutladi. Ankara,
[zmir ve Antalya’daki yatinmailarla “30. Yil
Yatirimci Bulusmalar” toplantilarinda bir araya
geldi. Istanbul’da gerceklestirdigi “30. Y1l
Gecesi” ile kutlamalar sona erdi.

« Internet sitesi ve internet subesi, tasarimi ve
icerigiyle yenilenerek yayina girdi.

« Yatinm Finansman, trlin yelpazesine YF B Tipi
Degisken Yatirim Fonu'nu ekledi. Vadeli Islemler
Borsa’sinda islem yapmayi kolaylastiran web
tabanli VOBAKktif programi internet subesi
tizerinde kullanilmaya baslandr.

« Yatinim Finansman, 29 Aralik 2006 tarihinde
TSKB Menkul Degerler A.S.yi devraldr.

2007

« Yatirim Finansman, Genel Mudirliik biinyesinde
Ozel islem Merkezi adiyla yeni bir hizmet kanali
daha actr.

« VOB Misterilerine yonelik SMS hizmeti
baslatild1.

2008

« Vadeliislemlerde canli veri tizerinden hizli ve
kolay islem yapilmasini saglayan VOBAKktif
trtintint ayr1 bir program olarak yatirimcilarin
hizmetine sundu.

2009

« Yatirim Finansman, TSKB tarafindan ihrag edilen
tematik fonlar1 yatirnmcilara sundu.

« VOBAKktif tirlinti icerisinde strateji emri
misterilerin hizmetine agild1.



Yonetim Kurulu Baskanr’nin Mesajt

2008 y1l1 son ceyreginde patlak veren ve uluslararasi
finansal sistemin temellerini sarsarak bekasini
sorgulanir hale getiren kiiresel krizin olumsuz
etkileri, 2009 basinda doruk noktasina ulagmistir.
Ancak, diinyanin onde gelen ekonomilerinin ve
uluslararasi finans kuruluslarinin esgiidiimlii
destek ¢abalari, en azindan finansal piyasalar
acisindan umulanin 6tesinde bir sonug vermis, yilin
geri kalaninda en iyimser ongoriileri bile onemli
olciide agsan, beklenmedik glicte bir performans
gozlenmigtir.

Sistemik ¢okiis korkularinin atlatilmis olmasina
ragmen kiiresel ekonomi, finansal piyasalarin
aksine 2009 yi1lini agir bir hasarla kapatmistir.

Son tahminlere gore diinya ekonomisi geride
biraktigimiz sene icerisinde Ikinci Diinya Savasi
sonrasindaki en kotii performansini gostererek,
reel anlamda %1,1 oraninda ki¢ilmiuistiir. Tiirkiye
ekonomisinin kars1 karsiya kaldigi daralma hizinin
ise kabaca 2001 krizi ile esdeger olarak %6 civarinda
oldugu tahmin edilmektedir. Ancak, ekonomik
biiylimenin 2009 sonundan itibaren tekrar pozitife
donmiis oldugu da not edilmelidir. Baglayan artig
trendi ile beraber 2010 y1linda diinya ekonomisinin
%3,1 diizeyinde, Tlirkiye’nin ise bunun tizerinde bir
oranda biiyiiyecegi ongoriilmektedir.

Ote yandan yasanan kiiresel kriz, Tlirkiye’de son
yillarda zayiflayan dezenflasyon trendine yeni bir
ivme kazandirmis ve yillik enflasyon oranini son
40 yillik stiregte goriilmemis olan %5 diizeylerine
kadar geriletmistir. Merkez Bankasi, bahsi gecen
egilimle G-20 toplantilarindan ¢ikan kiiresel 6lcekte
gevsek para politikas1 uygulanmasi kararinin
yarattigl firsati kullanmigtir. Faizlerde kayda
deger indirimler uygulanirken politika faizini %6,5
gibi tarihi olarak tanimlanabilecek diisiikliikte

bir diizeye ¢ekmistir. Bu indirim, tarihte ilk kez
tek haneli diizeye gerileyen devlet i¢ bor¢lanma
senetlerinin getirisi basta olmak iizere diger piyasa
faizi oranlarina da yansimisgtir.
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2010 y1l1icerisinde enflasyonun bir miktar
ylikselmesi ve yiiksek kalacak biitce agigiyla beraber
devam edecek mali baskinliga paralel olarak faiz
oranlarinin bir miktar artmasi, éngoriilmekte,
ancak ulasacagi seviyenin tarihi dl¢iitlere gore

ciddi anlamda diisiik kalmaya devam etmesi
beklenmektedir. Diisiik faiz ortaminin kalici hale
gelme olasilig1, ardimizda biraktigimiz kiiresel
krizde emsalleri icerisinde en bagarili sinavlardan
birini veren Tiirk finansal sistemi i¢in gegerli olacak
yeni kosullarin bir habercisi olarak goriilebilir.

Bireysel yatirimcilara alternatif yatirim araglarinin
sunulmasi, yukarida deginilen yeni kosullar icinde
finansal sistemin birincil 6nceligi olarak 6n plana
cikmaktadir. Son donemde sayisi ve biyuklugi
ciddi bir sekilde artan anapara korumali ve getiri
garantili yatirim enstriimanlari gibi alternatiflerin,
sektoriin bu yonde gelismeye basladiginin

isaretleri oldugu soylenebilir. Ancak alternatiflerin
cogaltilmasi ve bunlarin bireysel yatirimcilara daha
yaygin sekilde ulastirilmasinin halen onemli bir
ihtiya¢ oldugu da goriilmektedir.

Turkiye’de sermaye piyasalarinda faaliyet gosteren
ilk kurulus olan Yatirim Finansman, bu yeni
dénemde de sahip oldugu genis yatirimeci tabaniile
yine oncii rol oynayacaktir. Yaygin sube ag1, uzman
kadrosu, gelismis teknolojik altyapisi, istiin hizmet
kalitesi ve en onemlisi 33 yillik tecriibesinin verdigi
giiven ile Yatirim Finansman, bu rol icin gerekli
tiim ozellikleri biinyesinde bulundurmaktadir.

Saygilarimla,

Halil Eroglu
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Yonetim Kurulu

Baskan Gorev Siiresi
Halil Eroglu TSKB Genel Mudiri 17.03.2003-
Baskan Vekili
A. Orhan Begkok TSKB Genel Miidiir Yardimcisi 21.02.2002-
Uyeler
Seniz Yarcan TSKB Genel Miidiir Yardimcisi 17.03.2003-
Cigdem icel TSKB Genel Miidiir Yardimcisi 23.08.2004-
Asl1 Zerrin Hanci TSKB Hazine Miidirii 07.01.2008-
Hakan Aygen TSKB Kurumsal Finansman Miidiirii 20.11.2006-
Emre Duranl T.Is Bankas1A.S. Istirakler Midurliigii/
Birim Miidiri 17.09.2008-
Denetgciler Gorev Siiresi
Ali Yavuz Ozcicek* TSKB Menkul Kiymetler Muidiri 04.09.2009
Ozgiir Temel ** T. Is Bankas1 A.S./Sermaye Piyasalari 26.03.2009
Birim Miidiirii
Ayse Nazlica TSKB Biitge ve Planlama Midiri 23.08.2004-

*TSKB Risk Yonetimi Midiirii Mehmet Sungun, yerini TSKB Menkul Kiymetler Miidtirii

Ali Yavuz Ozcicek’e birakmistir.

**T.Is Bankas1 A.S. Kurumsal Bankacilik Uriin Béliimi/Birim Miidiirii Ayse Alev Atac,

yerini T.Is Bankas1 A.S/ Sermaye Piyasalari Birim Miidiirii Ozgiir Temel’e birakmistir.
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Genel Miidiir’iin Mesajt

Ozellikle son ceyregi zorlu gecen 2008 yilinin
ardindan, farkli beklentilerle girdigimiz 2009
yilinda hem Tiirkiye’de hem de tiim global finans
piyasalarinda ciddi dalgalanmalar meydana geldi.
2009 yilinin Mart ayindan itibaren keskin diistisler
yasayan sermaye piyasalari toparlanmaya basladi
ve yilsonuna kadar siirecek biiylik bir yiikselisin
yolu a¢gildi. Piyasalardaki bu doniiste artik en
kotuniin geride kaldigi beklentisinin giderek gii¢
kazanmasi ve 6zellikle Nisan baslarinda Londra’da
toplanan G-20 zirvesinden ¢ikan sonuclar etkili
olmustur. G-20 iilkeleri 2008 y1l1 sonundaki
Washington toplantisinin aksine bu kez tam bir
agiz birligi icinde bulunurken, zirveden ekonomik
toparlanmanin saglanmasi i¢in her tiirlii eforun
gosterilecegi karari ¢ikti ve IMF kaynaklari 1
trilyon ABD dolar1 seviyesine yiikseltildi. Diger
yandan ekonomik biiytime i¢in her tiirli 6zveride
bulunulacaginin agiklanmasi, Washington
toplantisinin aksine piyasalarda glivenin
saglanmasinda etkili oldu.

Piyasalarda Mart ayindan itibaren baglayan
iyilesme, sonraki aylarda ozellikle ABD’den gelen
olumlu makro verilerle desteklenmeye basladi ve giic¢
kazandi. Bu arada faiz oranlarini diisiik seviyelerde
tutan diinyadaki merkez bankalari, likidite

saglama politikalarini stirdiirdiiler. Ekonomik
biiyiimeye yonelik beklentilerin ve iimitlerin olumlu
verilerle desteklenmesi, piyasalardaki yiikselisin
mimari oldu. Bunun sonucunda global piyasalar
2009 yilini uzun zamandir elde edilmeyen rekor
performanslarla tamamladi.

IMKB-100 endeksi 2009 y1linda %97 yiikselis
kaydederek, kotii basladig ilk ceyrege karsin

yil1, beklentilerin de iizerinde bir performansla
bitirmistir. Yabanci yatirimcilarin halka agik
kisimdaki paylari yil boyunca fazla degismemis

ve %67 seviyelerinde seyretmistir. Hisse senetleri
piyasasinin igslem hacmi 2008 yilindaki %14
daralmanin ardindan, 2009 yilinda %45 artisla
965 milyar TL diizeyine yiikselmisgtir. Yatirim
Finansman’in 2009 yil1 hisse senedi islem hacmi
ise 2009 yilinda %67 artis gostererek, 22. sirada
basladigi yil1 16. siraya yiikselerek bitirmistir.
Yine Sirketimizin islem hacminden aldig1 pay ise
2008 yilindaki %1,58 seviyesinden, 2009 yilinda
%1,82 seviyesine ulagmistir. 2009 yil1, hisse senedi
piyasalari bakimindan hem sektor hem de Yatirim
Finansman i¢in iyi bir y1l olarak gerceklesmistir.
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Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasi'nda iglem
hacmi 2009 yilinda %61 artarak, 416 milyar TL’den
668 milyar TL seviyesine ylikselmistir. Yatirim
Finansman’in Vadeli Iglemler ve Opsiyon Borsasi’nda
islem hacmi artig1 ise %280 olmusg ve 7,8 milyar
TL'den 29,4 milyar TL'ye ulastir. Bu sonuglarla
Yatirim Finansman Vadeli Iglemler ve Opsiyon
Borsasr’'nda yili yedinci sirada tamamlamaisgtir.
Sirketimizin bu piyasadaki pazar pay1 %1,86’dan
%4,41 seviyesine sicramigtir. Kurumumuz 2008
yilinda gosterdigi performanstan ¢ok daha iyi bir
performansi 2009 yilinda siirdiirmeyi bagsarmisgtir.

2009 yil1 dokuz aylik donem itibariyle araci kurum
sektoriiniin 6zsermayesi %4,62 artig gostermesine
karsin, Yatirim Finansman’in 6zsermaye artigi
%8,15 dlizeyinde olusmusgtur. Bu artigin 2009
yilinin tamamainda %13,13 seviyesinde olmasi
beklenmektedir. Ulkemizin ilk sermaye piyasasi
kurulusu olan sirketimiz, yillardir gosterdigi
gelisme siirecini kesintisiz sekilde siirdiirmektedir.
Sirketimizin bu basarisinda, pay sahiplerimiz

ve miisterilerimizden aldigimiz destek, 33 yillik

is tecriibesinin getirdigi birikim ve deneyimle
birlikte caliganlarimiza niifuz etmis Yatirim
Finansman kiltiiri biytik rol oynamaktadir. 2009
yilinda daha gii¢lii ve daha hizli hizmet verebilmek
amaciyla teknolojik yatirimlarimiz devam etmistir.
Yeniinternet portalimiz ve internet subemizin
caligmalari tamamlanmisg, 2010 yilinin ilk
ginlerinde devreye alinmigtir. Boylece kisiye ozel
secenekler sunan yeni portalimizla sektorde hizmet
kalitesinde standartlari yiikseltmis oluyoruz.

Sirketimiz tam 33 yildir tasidig1 bayragi her gecen
stire daha da yiikseklere ¢ikarma hedefinden
vazge¢meyecektir. Sahip oldugu kaliteli hizmet
anlayisini stirdiirerek genis miisteri agi, yliksek
konfor ve donanimli uzman kadrosu ile sektorde
standartlari belirleyen konumunu siirdiirmeye
devam edecektir.

Saygilarimla,

Y. Yamag Berki
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Ust Yonetim

Y. Yamag Berki

Genel Miidiir

1952 yilinda dogan Y. Yamag Berki, Istanbul
Universitesi Iktisat Fakiiltesi mezunudur. s
yasamina Akbank Genel Miidiirliigii'nde Ekonomist
Yardimcisi olarak baslayan Berki, daha sonra Tiirk
Demir Dokiim Fabrikalar1 A.S.'de, standart maliyet
ve esnek biitceleme konularinda iki y1l caligmigtir.
1981'de Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi'na

gecen Berki, bu kurumdaki 23 yillik calisma

stiresi boyunca gesitli gorevler listlenmigtir. 1988
yilinda Banka'nin Hazine Bolimii'niin kurulug

ve yapilandirilmasinda gorevlendirilen Berki,

daha sonra sirasiyla Hazine Miidiirligii, Yatirim
Bankaciligindan sorumlu Genel Miidiir Yardimciligl
gorevlerinde bulunmusgtur. 2004'te Yatirim
Finansman Genel Miidiirii olarak atanan Berki,
halen bu gorevi stirdiirmektedir.

M. Saim Saatci

Genel Miidiir Yardimcist

1960 y1linda dogan Mehmet Saim Saatci, 1982
yilinda Orta Dogu Teknik Universitesi Ekonomi
Bolimii'nden mezun olmus ve yiiksek lisansini

University College of North Wales'de tamamlamuigtir.

1983-1992 yillari arasinda Tiirkiye Ig Bankasi'nda
Miifettis olarak gorev yapan Saatci, 1992-1999 yillari
arasinda ayni bankada Fon Yonetimi Grup Midiiri
ve 1999-2000 yillari arasinda da Mevduat Mudiri
olarak kariyerine devam etmistir. 2000-2004 y1llar1
arasinda Is-Tim Telekomiinikasyon (Aria) Genel
Midiir Yardimciligl yapan Saatci halen Yatirim
Finansman'da Genel Miidiir Yardimcilig1 gorevini
yuriitmektedir.
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Murat Tanriover

Genel Miidiir Yardimcisi

1969 yilinda dogan Murat Tanriover, 1992 yilinda
Marmara Universitesi Isletme Bélimii’'nden
mezun olmus ve yliksek lisansini finans dalinda,
Louisiana State University'de tamamlamigtir.
1994-1995 yillarinda Tiirk Boston Bank'ta analist
olarak is yasamina baslayan Tanriover, 1996-1997
yillar1 arasinda Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi
A.$.'de uzman olarak gorev yapmuistir. 1997-1999'da
Yap1 Kredi Yatirim'da yonetmen pozisyonunda
calisan Tanridver, 1999-2005 yillarinda Dogan
Yayin Holding'de Sermaye Piyasalari Koordinatorii
olarak gorev almistir. Tanriover, halen Yatirim
Finansman'da Genel Miidiir Yardimcilig1 gorevini
yuritmektedir.

Avni Akkaya

Genel Miidiir Yardimcisi

1960 y1linda dogan Avni Akkaya, Kayseri Egitim
Enstitiisii ve Erciyes Universitesi iktisadi idari
Bilimler Fakiiltesi Isletme Boliimii mezunudur.
Marmara Universitesi Bankacilik ve Sigortacilik
Enstitiisii'nde yiiksek lisansini tamamlamistur. Is
yasamina Kayseri $eker Fabrikasi A.$.’de baglayan
Akkaya, beg y1l MEB, ii¢ y1l Erciyes Universitesi'nde
gorev yapmistir. 1988-2002 yillarinda Sinai Yatirim
Bankasi’'nda gesitli departmanlarda, 2002-2003
yillarinda Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi’'nda
Sube Miidiirii olarak ¢aligmigtir. 2003-2008 yillar1
arasinda Yatirim Finansman Menkul Degerler
A.$.’nin Samsun ve Kozyatagl subelerinde mudurliik
yapmistir. Halen Yatirim Finansman’da Genel
Midir Yardimcilig1 gorevini yuritmektedir.



Yoneticiler

Genel Miidiirliik Yoneticileri

Halis Akyildiz
Mali Igler ve Operasyon Miidiirii

Sultan Deliklitas
Satis Miidiirii

Turgay Edizcan
insan Kaynaklari ve Planlama Miidiirii

C. Didem Helvacioglu
Hazine-Fon-Portfoy Yonetimi Miidiirii

Emre Birkan
Uluslararasi Satis Miidiirii

Mehmet Sarilican
Bilgi Islem Miidiirii

Ziimriit Can Ambarci
Arastirma Miidiirii

Hiirrem Aydemir
Teftis Baskanligi Miidiirii
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Sube/irtibat Biirosu Miidiirleri

Dilek Akdemir
Merkez Sube

Deniz Gézendor
Ciftehavuzlar Subesi

Zerrin Oney
Kozyatagi Subesi

Yesim Ipek
Kizilay Subesi

A. Nihat Ozel
Izmir Subesi

Meral Moral
Samsun $ubesi

Giilay Unlii Coruk
Bakurkoy Subesi

Aylin Pigkinsoy
Bursa Subesi

Ozlem Altun
Adana Irtibat Biirosu

Hamza Ay
Antalya Irtibat Biirosu
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2009 Yilinda Ekonomik Ortam

Tirkiye ekonomisi 2009 y1linda kiiresel krizin
yarattigi sarsintilari, bu krize kaynaklik eden
finansal piyasalarda yagsanan muazzam yiikselige
karsin derinden hissetmistir. Hemen hemen tiim
makroekonomik temel degiskenlerde bozulmanin
goriildiigii bu sene icerisinde en ¢arpici gelisme ise
son ii¢ y1ldir yavaslamakta olan ekonomik biiytime
hizinin, 2001 krizi sonrasinda ilk kez negatife
donmesi olmustur.

Yilin ilk ceyreginde en siddetli sekilde hissedilen
ekonomik daralmanin, takip eden ceyreklerdeki
kademeli azalisina ve yilin son ii¢ ayindaki pozitif
performansa ragmen, 2009’un tamami i¢in

Gayri Safi Yurt I¢i Hasila (GSYIH)’y1 reel olarak %6
civarinda kii¢lilttiigii tahmin edilmektedir. 2001
krizine esdeger bir kii¢iilmenin gerceklesmesinin
ardinda yatan sebepler ise i¢ talepteki zayifligin para
ve maliye politikalarinin sagladigi destege ragmen
arzu edilen dl¢iide 6nlenememesi, dis talebin ise
kiiresel ekonomideki daralma siirecine paralel olarak
diislik seyretmis olmasidir.

Talep yetersizligi, kiiresel dlgekte ozellikle emtia
fiyatlarinda belirginlesen deflasyon baskilari ile
birleserek, enflasyon oranlarini son 40 yillik siirecin
en disik seviyesine cekerek, yilin tek olumlu
gelismesinin 6niinii agmistir. Ekim ayi itibariyle
neredeyse %5 diizeyine kadar gerileyen yillik

TUFE enflasyonu, 2009 senesini %6,5 diizeyinde
tamamlamigtir. 2008 sonundaki %10’luk orana
kiyasla yaklasik 3,5 puanlik gerilemeye isaret

eden bu seviye, resmi hedef olan %7,5’in de altinda
kalmaistir. Boylelikle Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankas1 (TCMB), 2006 sonrasinda uygulamaya
koydugu resmi enflasyon hedeflemesi rejimi
cercevesinde ilk kez hedefi tutturmay1 basarmistir.

Enflasyonun diisiik seyri ve zayif bilyiime
goriinimii, TCMB’nin bir 6nceki sene sonunda
baslattigl faiz indirimi dongiisiinii 2009’un son
ayina kadar siirdiirmesini de miimkiin kilmigtir.
Yilbasinda %15 diizeyinde bulunan politika faizi,
toplam 850 baz puanlik gevsemeyi takiben %6,5’e
kadar ¢ekilmistir. Banka'nin tiim y1l boyunca
korudugu gevseme egilimi, son ¢eyrege kadar piyasa
faizlerini de asagiya cekmis, gosterge tahvil faizi,
tarihi bir diizey olan %7,5’e kadar geriledikten sonra
seneyi yine tek haneli oranlarda, %9'un hemen
altinda tamamlamigtir.

Ancak giderek daha belirgin hale gelen mali
baskinlik, diisen faiz oranlarinin biiyiime
performansina yansimasini engellemistir. IMF
gozetimi olmadan tamamlanan ikinci mali yi1lda
gerek harcamalarin artirilmasi gerekse vergi
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indirimleri yoluyla saglanmaya calisilan mali
destek, biit¢e agiginin 3,5 kattan fazla artarak 60
milyar Tiirk lirasini agmasina ve milli gelirin kabaca
%6,5’ine ulagmasina neden olmustur. Boylece ciddi
sekilde ylikselen kamu kesimi bor¢lanma ihtiyaci,
2009 senesindeki piyasa i¢ bor¢ ¢evirme oranini
%108’e kadar ylikseltmigtir.

Ekonomik kii¢iilme ve emtia fiyatlarinda 2008
ortalamasina gore kaydedilen keskin diisiisiin diger
bir yansimasi da Tiirkiye’nin dis agigindaki daralma
olmustur. Bu kosullar paralelinde toplam ithalatin
bir y1l 6ncesine gore kaydettigi %30 civarindaki
disisin, yurtdisi pazarlardaki daralmaya bagh
olarak ihracatta yasanan %20’nin tizerindeki
gerilemeyi agmasi, dig ticaret agigini neredeyse yari
yariya azaltarak 37 milyar ABD dolarina ¢ekmistir.
Boylelikle Tiirkiye’nin cari a¢1g1 2008 yilindaki 41,8
milyar ABD dolarindan 11 milyar ABD dolarina kadar
diigmistiir. Ancak dis agiktaki bu sert diizelme Tiirk
lirasinin performansina bire bir yansimamig, ABD
dolar1 kuru seneyi 1,48 seviyesinde, onceki yilsonuna
gore sadece %2,3’1iik bir gerileme ile kapatmaistir.

Yatirim Araglari Getirilerinin Karsilastirilmasi
31.12.2008 - 31.12.2009 (%)

Hazine Bonosu

13,37
(DIBS Endeksi 182 Giin) ’

iMKB-100 Endeksi

il

96,64

A Tipi Degisken
Fon Endeksi (y11l1k)

\
f

56,91

YF A Tipi

42,41
Degisken Fon (y1l1k) ’

YE B Tipi Degisken

Fonu (y11l1k) 15,57

B Tipi Degisken

Fon Endeksi (y11l1k) R

YF B Tipi Tahvil ve

Bono Fonu (y11l1k) 15,32

B Tipi Tahvil ve Bono

Fon Endeksi (y11l1k) 14,35

Repo

YE B Tipi Likit
Fon (y11l1k)

B Tipi Likit
Fon Endeksi (y11l1k)

ABD Dolar1
(y11l1k) (sat1s)

Eurobond ABD Dolar1
(2030) (TL Getirisi)

Avro

Eurobond Avro
(2017) (TL Getirisi)

YF Fon

N 11,15
Buketi 1 (y1ll1k)

YF Fon

N 11,85
Buketi 2 (y1ll1k)

YF Fon Buketi 3 (y1ll1k) s

TUFE

UFE
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2010 Yilinda Tiirkiye Ekonomisine Iliskin Beklentiler

Yatirim Finansman, 2010 yil1 igerisinde Tiirkiye
ekonomisinin tekrar pozitif bilyiime performansini
yakalayacagini éngormektedir. Ote yandan
glindemde biiyime kadar 6nemli yer tutacak olan
diger bir gelisme de tarihi olarak tanimlanabilecek
diisiik seviyeleriyle faiz oranlarinin izleyecegi
yondiir. Bu konuda belirleyici olacak etmenlerin

ise enflasyonun 2010 yil1 icerisindeki seyri, mali
performans ile birlikte kiiresel dlgekte uygulanan
parasal destegin azaltilmasi i¢in kullanilacak ¢ikis
stratejileri ve bunlarin TCMB’nin durusu tizerindeki
etkileri olacagi diisiiniilmektedir.

Gerek i tiiketim talebinde yasanacak goreceli
toparlanma, gerekse uluslararasi kuruluslarin
tahminlerine gore kiiresel ekonominin tekrar
biiyiimeye baslamasinin paralelinde dis talep
kosullarinin kuvvetlenecek olmasi, bliyiime
dinamiklerini destekleyecektir. Ancak yatirim
talebinin, 6zellikle kapasite kullanim oranlarinin
diistikliigii goz oniinde bulunduruldugunda, en
azindan yilin ilk yarisi icerisinde anlaml bir
toparlanma sergilemesi beklenmemektedir. IMF
gibi uluslararasi kuruluslardan ek kaynak destegi
alinmadig1 varsayimi altinda, GSYIH nin 2010
yilinda %3,5 oraninda reel artis kaydedecegi tahmin
edilmektedir.

Gergeklestirilen vergi artigi ve fiyat ayarlamalarina
paralel olarak seneye ciddi bir yiikselisle baslayacak
olan tiiketici fiyatlar1 enflasyonunun, baz etkisinin
de yardimiyla ile yilin ilk ¢eyregi icerisinde %8
diizeyini agabilecegi ongoriilmektedir. Ilerleyen
donemlerde de goreceli yiiksek seyrini siirdiirmesi
beklenen yillik TUFE’nin, 2010 sonunda kaydedecegi
gerilemenin sinirli kalacagi ve y1l1 %7,1 diizeyinde
noktalayacagi tahmin edilmektedir. Bu oran resmi
olarak hedeflenen %6,5’1ik TUFE’nin tizerinde
olmakla beraber, belirlenen 2 puanlik belirsizlik
araligiicerisinde yer almasi sebebiyle enflasyon
hedefinin art arda ikinci yi1lda da tutturulacagina
isaret etmektedir.

Kabul edilen 2010 y1l1 Merkezi Yonetim
Biit¢esi’nin, biit¢e agiginin 50 milyar Tiirk lirasina
diistiriilmesini 6ngormesi, mali performansta
kayda deger bir toparlanma olmayacaginin
habercisi olarak kabul edilmektedir. IMF’den
kaynak saglanmadig1 bir senaryoda mali
baskinligin devami anlamina gelecek olan milli
gelirin %5’i civarindaki bu agigin, i¢ borg cevirme
oranini %100 seviyesinde tutmaya devam etmesi
beklenmektedir. Borg verilmeye hazir kaynaklara
kamunun bu sekilde yiiksek talep gostermeye devam
etmesinin, yukarida deginilen yatirim talebi i¢in
ongoriilen zayif seyrin diger bir nedeni olacagi
diisiiniilmektedir.

Heniiz biiyiik merkez bankalar: tarafindan
agikca sinyali verilmemis olsa da 2010 yilinda
kiiresel olgekteki parasal gevsemenin sona
erdirilecegi genel olarak kabul gormektedir. Bu
ongorii TCMB’den de y1lin ikinci yarisinda 150
baz puanlik bir sikilagtirilma beklenmesine yol
a¢maktadir. Yiikselecek enflasyonun beklentiler
tuzerinde yapacagi olumsuz etki, yiiksek kamu
bor¢lanmasinin yaratacagi baskilarla birlikte
distnildiginde, piyasa faizlerinin genel
egiliminin yukar1 yonlii, ancak artig miktarinin
sinirli olmasi beklenmektedir. Gosterge tahvilin
getirisinin tekrar ¢ift hanelere ¢ikacagi tahmin
edilmekte, ancak 2010’u ge¢misteki ortalamalara
gore oldukga diisiik olan %11,5 seviyesinde
tamamlayacagi ongorilmektedir.

Son olarak tekrar baslayacak ekonomik biiytime ve
2009 yil1 ortalamasina gore oldukca ytiksek kalacak
emtia fiyatlari nedeni ile Tlirkiye'nin dis ag1ginin
yeniden biiylimeye baslayacagi diistiniilmekte,
cariagigin 20 milyar ABD dolarini agacagi tahmin
edilmektedir. Tirk lirasinin ise kiiresel olarak

ABD dolar1 i¢in beklenen kuvvetlenme paralelinde
zayiflamasi ve kurun seneyi 1,55 diizeyinde
tamamlamasi beklenmektedir.
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Hisse Senetleri Piyasasi

Hisse senedi, kazanma potansiyeli yiiksek,
dolayisiyla riski yiiksek bir yatirim aracidir. Kisa
siireler icinde alim-satim yaparak kazang saglamak
ya da uzun vadeli bir portfdy olusturmak amaciyla
hisse senedi piyasasina yatirim yapan yatirimcilarin,
piyasa kosullarina iligkin dogru bilgilenmek ve
zamaninda hizli karar almak i¢in uzman bir
kurulusla ¢aligsmalari ¢ok 6nemlidir.

Yatirim Finansman, yaygin hizmet kanallari, dogru,
saglam, giivenilir analizleri, deneyim ve uzmanligi,
teknolojik altyapisi ve hiziyla hisse senedi alim
satimina aracilik hizmeti vermektedir.

2009 yilinda Hisse Senedi Piyasasi’'nda islem hacmi,
2008 yilindaki 665 milyar TL diizeyine kiyasla
yaklasik %45’lik artis gostererek 965 milyar TL
olmustur.

2008 y1linda Yatirim Finansman’in Hisse Senedi
Piyasasi’'nda 10,5 milyar TL olarak gerceklesen islem
hacmi, 2009 yilinda yaklasik %67’lik artisla 17,5
milyar TL'ye ulagmistir. 2008 yi1linda %1,58 pazar
payiyla 22. sirada yer alan Sirket, 2009 yilinda 89
kurumun islemlerini gerceklestirdigi bu piyasadan
%1,82 pay alarak 16. siraya ylikselmistir.

Takasbank biinyesinde isletilmekte olan Odiing Pay
Piyasasi (OPSP), 6diin¢ almak isteyen, agiga satis
islemi gerceklestiren miisterilerinin talepleriyle,
belirlenmig bir komisyon karsilig1 6diing vermek
isteyen misterilerinin tekliflerini ileten araci
kurumlarin karsilastigl organize bir piyasadir.
Piyasanin amaci, uzun vadeli hisse senedi
yatirimcilarina bir gelir kaynagi sunmanin yaninda,
odiing ihtiyacini doguran aciga satis islemlerinin
de piyasa izerindeki likidite ve fiyat etkinligi
fonksiyonlarinin ¢alismasini saglayabilmektir.

2008 yilinda 1.333 milyon TL olan Odiing Pay
Senedi Piyasas1 iglem hacmi, 2009 y1linda %54
artig gostererek 2.052 milyon TL olmustur. Yatirim
Finansman ise sube ¢alisanlarina ve misterilerine
bu konuda verilen seminerler sayesinde 2008’de
yok denecek kadar az olan (0,259 milyon TL) islem
hacmini 2009’da 14 milyon TL'ye ytlikseltmisgtir.

YF’nin Hisse Senetleri Piyasasi Islem Hacmi Pazar
Payi1 (Bin TL)

1,92

1,17

2005 2006 2007
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Tahvil-Bono Piyasasi

Yatirim Finansman, bono ve tahvil alim satiminda,
piyasalari giini giiniine izleyen uzmanlariyla
yatirimcilarina en rekabetgi getiriyi saglayacak
hizmetleri sunmaktadir.

2009 y1linda Tahvil-Bono Piyasasi’'nda islem hacmi,
2008 yilindaki 1.185 milyar TL diizeyine kiyasla
%4,08 azalis gostererek 1.137 milyar TL'ye ulagmistir.

2008 yilinda Tahvil-Bono Piyasasi’'nda 21 milyar TL
islem hacmi gerceklestiren Yatirim Finansman,
2009 yilinda yaklasik %11,75 diisiisle 19 milyar TL'lik
islem hacmi gerceklestirmistir.

Yatirim Finansman, 2009 yilinda, 102 kurumun
islemlerini gerceklestirdigi bu piyasadan %1,65’1lik
pay alarak 13. siraya yerlesmistir. Banka dis1

araci kurumlar siralamasinda ise iglinci sirada
bulunmaktadir.

Yatirim Fonlari

Yatirim fonu, riskin dagitilmasi ilkesiyle, benzer
yatirim amagclarina sahip yatirimcilarin bireysel
yatirim yapmak yerine nakitleriyle bir “biiyiik
portfoy”e ortak olmasi esasina dayanir. Bu nedenle
yatirim fonu portfoyl olusturmak ve bu fonu piyasa
kosullarina gore uygun yatirimlarla yonetmek,
uzmanlik gerektirir.

Yatirim Finansman’da yatirim fonlarinin yonetimi,
uzmanlarin yanisira, fon yoneticileri, Sirket iist
diizey yoneticileri, portfoy yoneticileri, ekonomist
ve analistlerin olusturdugu genis bir kadro
tarafindan yapilmaktadir. Fon yonetiminin temel
hedefi, Yatirim Finansman fonlarinin ayni tip ve
risk yapisindaki diger fonlarin ortalamasindan
daha ytiksek getiri elde etmesidir.

Yatirim Finansman’in kurucusu oldugu ve portfoy
yonetimi hizmeti verdigi bes adet yatirim fonunun
ve TSKB tarafindan ihra¢ edilen tematik fonlarin
portfoy biiyliikliigii, 2009 yilsonu itibariyle 202.433
bin TL'ye ulagmistir. Risk-getiri tercihlerine gore
olusturulan ve yonetilen A Tipi Degisken, B Tipi
Likit, B Tipi Tahvil-Bono ve B Tipi Degisken fonlar
ya da bunlarin bilesiminden olusturulan portfoyler,
yeterli zaman ve/veya piyasa bilgisi olmayan ve
ylksek getiri saglamay1 amaclayan tiim tasarruf
sahiplerini hedeflemektedir. Yatirim Finansman,
kendi fonlarinin yani sira Tiirkiye Ig Bankas1 ve
TSKB’nin tim fonlarinin da yetkili saticisidir.
Yatirimecilarin tiim olasi risk-getiri tercihlerine
uygun yapidaki fonlar Yatirim Finansman’in iirin
yelpazesi i¢inde bulunmaktadir. Yatirim Finansman
ayrica A Tipi Resan Ozel Fonu’'nun kurucusu ve
portfoy yoneticisidir.

YATIRIM FINANSMAN FAAUIYET RAPORL 2009
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TSKB tarafindan ihrag¢ edilen tematik fonlarin
Yatirim Finansman portfoy biiyiikleri*

YF Satis Tutan YF Misteri
Fonun Ad (TL) Sayisi
Temiz Enerji Fonu 7.992.000 255
Tarim Fonu 10.036.000 241
Dinamik Emtia Fonu 23.661.000 357

*Bu fonlar TSKB tarafindan ihrag edilerek yénetilmektedir.
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B TiPi

YATIRIM FINANSMAN _ATIPI  TAHVIL- B TiPi BTIPI  ATIPI

YATIRIM FONLARI DEGISKEN BONO LIKIT DEGISKEN OZELFON TOPLAM
Kurulus Tarihi 11.11.1993 03.12.1999 14.11.1997 24.03.2006 22.12.1997

Halka Arz Tarihi 21.01.1997 09.02.2000 16.03.1998 01.06.2006 27.11.1998

Fon Toplam Degeri (Bin TL) 1.575 32.978 75.028 8.764 42.025 160.370
Birim Pay Degeri (TL) 0,347447 0,140915 0,388578 0,017769 0,362283

Yatirimeci Sayisi 584 398 13.207 93 2

Toplam Pay Sayis1 (Bin) 200.000 750.000 400.000 600.000 200.000  2.150.000
A TiPi DEGISKEN FON 2009 2008 2007 2006
Fon Toplam Degeri (Bin TL) 1.575 1.097 1.860 3.002
Getirisi Y1illik (%) 42,41 (31,91) 13,85 (0,40)
Fon Endeksi Getirisi (%) 56,91 (27,16) 22,77 4,94
Enflasyon (%) 6,53 10,10 8,39 9,65
B TiPi TAHVIL-BONO FONU 2009 2008 2007 2006
Fon Toplam Degeri (Bin TL) 32.978 18.832 35.133 18.408
Getirisi (%) 15,32 16,30 16,79 9,04
Fon Endeksi Getirisi (%) 14,35 14,79 17,26 9,69
Enflasyon (%) 6,53 10,10 8,39 9,65
B TiPi LiKiT FON 2009 2008 2007 2006
Fon Toplam Degeri (Bin TL) 75.028 63.590 68.378 58.997
Getirisi (%) 6,34 13,35 14,53 11,35
Fon Endeksi Getirisi (%) 5,30 12,47 13,78 11,06
Enflasyon (%) 6,53 10,10 8,39 9,65
O/N Repo 8,15 14,73 15,97 14,66
B TiPi DECISKEN FON ** 2009 2008 2007 2006
Fon Toplam Degeri (Bin TL) 8.764 5.107 7.851 2,133
Getirisi (%) 15,57 17,48 19,67 9,36
Fon Endeksi Getirisi (%) 14,35 13,93 17,33 9,51
Enflasyon (%) 6,53 10,10 8,39 9,65
YF A TiPi OZEL FON 2009 2008 2007 2006
Fon Toplam Degeri (Bin TL) 42.022 23.849 36.168 30.760
Getirisi (%) 76,21 (34,06) 17,58 (0,11)
Fon Endeksi Getirisi (%) 40,53 (14,74) 22,09 5,03
Enflasyon (%) 6,53 10,10 8,39 9,65

Kaynak: Rasyonet

* B Tipi Degisken Fon, 1 Haziran 2006 tarihinde halka arz edilmis olup, 2006 yili getirisi bu tarihten yilsonuna kadar olan getiriyi géstermektedir.
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Vadeli islemler Piyasas1

Yatirim Finansman, ileri bir tarihte teslimati
yapilmak tizere herhangi bir malin ya da finansal
aracin bugiinden alim-satiminin yapilmasi olan ve
tiirev araglar olarak adlandirilan vadeli islemleri,
Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasi'nda (VOB) 2005
yilindan bu yana stirdiirmektedir.

Tirkiye’de bircok mal ve finansal aracin fiyatinin
stirekli dalgali seyir izlemesi, vadeli islem
sozlesmelerinin 6nemini daha da artirmaktadair.
Geleneksel yatirim araglarindan farkli bir
alternatif olan bu sézlesmeler, korunma, yatirim
ve arbitraj amaciyla kullanilmaktadir. Kurumsal
ve bireysel yatirimcilara kendi risk algilari ve getiri
beklentilerine gore belirledikleri cerceveye kadar

risk alma ve riskten korunma olanagi taniyan vadeli

islem sozlesmeleri, ayni zamanda fiyat istikrari
ve gelecekteki nakit akimlarini belirleme olanagi
saglar.

Ozellikle gelismekte olan iilkelerde tiirev iriinler
tartigilmaz bir onem tagimaktadir. Bagka
ulkelerdeki yaygin kullanimla karsilastirildiginda,
ulkemizde bu konuda biiyiik bir potansiyel
mevcuttur.

Vadeli Islemler Borsasr'nin kurulusunun ilk
yillarinda iriin gesitliligi ve islem hacminde
yetersizlik soz konusuydu. Ancak 2006 yilindan
bu yana derinlik ve hacim kazanmaya baslayan
Vadeli Islemler Piyasasi heniiz arzu edilen hacme
ulasmasa da ¢ok hizli bir bilylime gostermigtir.
Vadeli igslemlerin 6nemi sirketler tarafindan
giderek daha cok algilandigi icin, bu piyasanin
cok hizla biiyiiyecegi ongoriilmektedir. Artan
islem hacmiyle, yabanci yatirimcilarin ilgisi de bu
alanda fazlalagacak ve bu gelisme islem hacminin
katlanmasina yardimeci olacaktir.

Yatirim Finansman, deneyimli ve egitimli uzman
kadrosu ve iistiin teknolojik altyapisiyla Vadeli
Islemler Piyasasr'nda beklenen biiyimeden artan
oranda pay almayi hedeflemektedir.

Vadeli Islemler Piyasasi'nda 2008 yilinda 416 milyar

TLislem hacmi gerceklesmistir. 2009 yilinda ise
islem hacmi TL bazinda yaklasik %60,69 artis
gostererek 668 milyar TL'ye ulagmistir.

YATIRIM FINANSMAN FAAUIYET RAPORL 2009

“
M{s%«w‘ pelab e b,
sl A SS90y @y f}éﬁé//m

ba &y Fesmak

e éﬁéﬁ/fsﬁ:ﬂ éarwm; Ry

jg@féf'fa«g/ /,gmw %{{rfmﬁrﬁw’h
LAetlene Wq/ :hg.éft A,«;W

Letwan zg,ﬂ.qan .éﬁn/rp,éﬁfv/ {5;.?'3} Edneid
g%csmz’aﬁ J/&?"&} sabdlrads /bl
ﬁraeéé;w‘v}eo éj}h‘ Z.Leéaoé’?/s/ne

54&'&5 )

23



2009 Y1l Faaliyetleri

2008 yilinda Vadeli Iglemler Piyasasi’'nda 7,8 milyar
TL'lik islem gerceklestiren Yatirim Finansman, 2009
yilinda yaklagik %279,83 artigla 29,5 milyar TL islem
hacmine ve %4,41 pazar payina ulagmaistir.

Yatirim Finansman, 2009 yilinda Vadeli Iglemler
Piyasasi’na doniik yatirimlarini ii¢ ana baslikta
gerceklestirmisgtir.

¢ Teknolojiye yatirim-VOBAKtif
* Miigterilerine yatirim-VOB Seminerleri
» Insan Kaynaklarina yatirim-Egitim

Yatirim Finansman teknolojiye yaptigi yatirimlar
sonucunda Vadeli Iglemler Piyasasi i¢in gelistirdigi
VOBAKtif iirliniinii mevcut VOB islemleri

yapan misterilerine sunmustur. Sistemindeki
gelistirmelerle de yatirimcilarina “Strateji Emri”
kullanim avantajini vermis bulunmaktadir.
Mevcut “Biri Digerini Aktive Eder” stratejisi
yatirimcilar tarafindan oldukga efektif bir sekilde
kullanilmaktadir. Bu iiriinle yatirimcilar piyasa
ekranini takip etmek zorunda kalmadan, anlik fiyat
hareketlerini kagirmayarak, onceden planladiklari
sekilde pozisyon alabilmektedir. Aynizamanda
gerektiginde pozisyonlarini kapamalarina aracilik
edilmektedir.

Kisiye Ozel Portfoy Yonetimi

Yatirim Finansman, piyasalardaki firsatlari izlemek
icin yeterli zamani ya da bilgisi olmayan, ancak
alacagirisk diizeyini kendi belirlemek isteyen
yatirimcilar i¢in kisiye 6zel portfoy yonetimi
hizmeti vermektedir. Aktif portfoy yonetim tarzi

ve etkin piyasa goriisiiyle Yatirim Finansman,
yatirimcilarina yiuksek katma deger yaratmay1
hedeflemektedir. Portfoy yonetim siireclerinde

risk yonetimi 6n planda tutulmakta, likiditeye ve
yatirim araci ¢esitlendirmesine onem verilmektedir.

Yatirim Finansman’in uzman portfoy yoneticileri,
portfoy sahiplerinin risk-getiri tercihlerini goz
oniunde tutarak olusturduklari portfoyleri, onlar
adina yonetmektedirler ve sonuclarini diizenli
bi¢cimde miisterilerine bildirmektedirler.
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Yabanci Kurumsal Yatirime islemleri

Yatirim Finansman, yurtdigi aracilik iglemlerine
2005 yilinda baglamagtir. $irket’in yurtdigi miigteri
kitlesini, yurtdisinda yerlesik araci kuruluslar,
hedge fonlar ve uzun vadeli yatirim yapan fonlar
olusturmaktadir. Uluslararasi yatirim bankaciligi
standartlarinda bir yaklasimla stirdiiriilen yurtdisi
aracilik islemlerinde, 2005 yilindan bu yana onemli
gelismeler kaydedilmistir. Kisa siire i¢inde yaygin
bir yabanci kurumsal miisteri Kitlesine ulagan
Yatirim Finansman’in islem hacmi ve yabanci
islemlerindeki pay1 6nemli artiglar gostermistir.
Yatirim Finansman bu basarisini, dogru zamanli,
yiiksek kaliteli ve katma degerli hizmet sunmaya
verdigi oneme, deneyimli ekibine ve 6zellikle yeni
yatirim fikirleri iiretebilen arastirma altyapisina
bor¢ludur. Oniimiizdeki yillarda da islem hacmi ve
yurtdisi kurumsal yatirimci sayisinin katlanarak
artmasi hedeflenmektedir.

Arastirma ve Uluslararasi Satig

Tim yatirim aracglarinin degerleri, yurtigindeki
ve yurtdisindaki ekonomik ve siyasi gelismelerden
etkilenirler. Buna ek olarak hisse senetlerinin
degerlerinin olugmasinda, sirketin i¢cinde
bulundugu sektoriin durumu ve girketin kendi
performansi da ¢ok onemli rol oynar. Yatirim
araclarindan en yiiksek verimi elde edebilmek i¢in
biitiin bu degisimlerin yakindan ve profesyonel bir
gozle izlenmesi gerekir.

Bu nedenle Yatirim Finansman Aragtirma Bolimii
tarafindan makroekonomik ve politik gelismeler
yakindan izlenerek rasyonel bi¢imde yorumlanir.
Hisse senedi analizlerinde saglam ve seffaf bilanco
sahibi sirketlere oncelik verilir. Yatirim Finansman,
arastirmaya biyiik 6nem vermekte, teknik ve

temel analiz sonucglarini basit ve anlagilir formatta
misterilerine sunmaktadair.
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Arastirma Mudurlugi, hem yurtici hem

de yurtdisindaki kurumsal yatirimcilarin

Yatirim Finansman biinyesine katiliminda ve
memnuniyetinde aktif rol oynamaya 2009 yilinda
da devam etmigtir. Artan rekabet ortaminda katma
degeri yiiksek bilgi tiretmenin ve yatirimcilari dogru
yonlendirmenin oneminin bilincinde olan Yatirim
Finansman’da arastirma ¢alismalari kurum igine ve
kurum disina yonelik yapilmaktadir. Kurum igine
yonelik ¢caligmalar 6zellikle Fon ve Portfdy Yonetimi
boliimlerinin gereksinimlerini kargilamaktadair.
Kurum digina yonelik ¢caligmalardaki hedef kitle ise
daha cok uluslararasi fon yoneticileri ve subelerde
islem yapan miigterilerdir. Arastirma rapor ve
yorumlari, genis misteri tabanina telefon, e-mail,
Bloomberg, Sirket internet sitesi ve birebir ziyaretler
araciligiyla ulastirilmaktadar.

Uluslararasi standarttaki belli bagli aragtirma
iiriinleri, Tiirkce ve Ingilizce hazirlanan sirket

ve endustri-sektor raporlari, giinliik ve haftalik
biiltenler, makro ve rakamsal analiz raporlarindan
olusmaktadir. Kullandigi global analiz
metodolojileri, titiz degerlendirmeleri ve Yatirim
Finansman’a 6zgii bakis a¢isini yansitan yorumlari,
raporlarin icerigini zenginlestirmekte ve kalitesini
artirmaktadir. Yatirim Finansman, makroekonomi
alaninda sadece ekonominin nabzini tutmakla
kalmayip, ayrintili analizlerle gercekei ongortiilerde
bulunan bir kadroya sahiptir. Bu kadro periyodik
raporlarin yani sira yurtici ve yurtdisi misterilerin
istekleri dogrultusunda kisiye/kuruma ozel
analizlerle dinamik bir yapida hizmet sunmaktadair.

Gelecek y1li¢in hedeflenen, IMKB’de iglem goren
sirketlerin 6nemli bolimiini aragtirma raporlariyla
kapsamak, rapor dagitim agini yurticinde ve
yurtdisinda genisletmek ve Yatirim Finansman
Arastirma Bolimii’'niin sahip oldugu yiiksek
sayginlik diizeyini korumaktir.
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Kurumsal Finansman

Kurumsal Finansman Faaliyetlerindeki Ustiin Yanlar

Genis sube agiyla ulastig1 biiylik miisteri kitlesi,

30 yil1 asan deneyimi ve yabanci kurumsal
yatirimcilarla gelistirdigi iliskileri, Yatirim
Finansman’a kurumsal finansman faaliyetlerinde,
ozellikle halka arz projelerinde, benzersiz bir rekabet
ustinligu saglamaktadir.

Kurumsal Finansman Hizmetleri

Yatirim Finansman, deneyimli uzman kadrosu,
yurtici ve yurtdisi piyasalardaki sayginligi, yerli ve
yabanci kurumsal yatirimcilara sundugu nitelikli
ve kapsamli danigsmanlik hizmetleri ve miisteriye
ozel ¢oziimler saglamaktaki farkliligiyla sektoriinde
ayricalikli bir yer edinmistir.

Kurumsal finansman hizmetlerinin hedef miisteri
kitlesi, genelde hizli biiyiime potansiyeline sahip
sektorlerde faaliyet gosterip yeni kaynak arayisi
icinde olan orta ve biiyiik 6lgekli sirketlerdir. Yurtdisi
musteri kitlesiniyse, yurtdisinda yerlesik kurumsal
yatirimcilar ve fon yoneticileri olusturmaktadir.

Yatirim Finansman’in Kurumsal Finansman Faaliyetleri
Ulkemizde en ¢ok uygulama alani bulan kurumsal
finansman urind halka arzlardir. Yatirim
Finansman’in uzman personeli, miisterilerin

halka arza hazirlanmasinda ve halka arzin
yapilandirilmasindan baglayarak kurumun tiim satis
kanallarinin kullanildigi dagitim asamasina kadar
olan siirecte, teknolojinin elverdigi her tiir olanakla,
en iyi bicimde hizmet vermektedir.

Ozellegtirme ¢aligmalarinin tamamina konsorsiyum
uyesi olarak katilan Yatirim Finansman, kurumsal
finansman faaliyetlerinde ¢6ziim saglayici,
sagduyulu ve secici hareket etmektedir.

Yatirim Finansman, sirket birlesmeleri ve satin
almalari, stratejik/finansal ortak bulunmasi,
sirketlere ve ortaklarina sirket degerlemesi, finansal
danismanlik, sermaye artirimi, temettii 6demesi,
ikincil halka arzlar, tahsisli satis, ortak satisina
aracilik ve cagri yoluyla hisse senedi toplanmasi

vb. konularda danigmanlik ve aracilik hizmetleri
sunmaktadir.

2009 Yili Kurumsal Finansman Faaliyetleri

2009 y1l1 kiiresel ekonominin i¢inde bulundugu
kosullar nedeniyle yeniden yapilandirma ve hazirlik
donemi olarak ge¢mistir. Yatirim Finansman da bu
donemde, danigsmanlik hizmeti sundugu sirketlerin
piyasalarda gerceklestirmeyi planladigi kurumsal
finansman aktivitelerine yonelik hazirliklar:
organize etmistir. Bu ¢calismalarin sonucunda,
Kurumsal Finansman Boliimi 2010 y1lina hizli bir
baslangi¢ yapmuis ve hem birincil hem de ikincil
halka arzlarda 6nemli projeleri gerceklestirmek iizere
calismalarina baglamistir. Yatirim Finansman’in
hedefi 2010 yilinda daha aktif olmasi beklenen

kurumsal finansman faaliyetlerinden daha biiyiik bir

pay almaktir.

YATIRIM FINANSMAN FAUIYET RAPORU 2009
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Yatirimcl Tabani ve Hizmet Kanallar

Yol gosterici, glivenilir, katma deger yaratan bir
kurum olmay1 faaliyet felsefesi olarak benimseyen
Yatirim Finansman, yatirimeci tabaninin genis

ve yaygin olmasina buyuk onem vermektedir.
Tasarruflarini sermaye piyasalari araclariyla
degerlendirmek isteyen, piyasalariizlemek i¢in
yeterince zamani ya da bilgisi olmayan, bu konuda
iyi ve butik hizmet almak isteyen tim yatirimecilar,
Sirket’in hedef miisteri kitlesini olusturmaktadair.
Biiyiik olgekli yatirimecilara tiim kanallar yoluyla
hizmet gotiirebilmek amaglanmakta, orta ve kiigiik
olcekli yatirimcilara ise Ozel Islem Merkezi, Internet
ve Telefon Subesi kanallariyla hizmet sunulmasi
hedeflenmektedir.

Yiiksek hizmet kalitesi ve ¢cagdas teknolojisiyle
Yatirim Finansman, misterilerine hisse senedi
alim-satim iglemleri i¢cin her kanaldan piyasalara
erisim ve islem yapma olanagi tanimaktadir.
Ulkenin 6nemli merkezlerindeki 13 sube ve irtibat
biirosu, Ozel islem Merkezi, Telefon Subesi ve
Internet Subesi'nden olusan zengin alternatif
dagitim kanallari araciligiyla kesintisiz ve
kaliteli hizmet sunabilme olanaklari, Yatirim
Finansman’in sermaye piyasalarindaki giiciinii
destekleyen temel unsurlari olusturmaktadair.

Bu kanallar araciligiyla yatirimecilar istedikleri
an piyasalarla ilgili bilgi ve yonlendirme hizmeti
alabilmekte, miisteri temsilcileri izerinden ya da
Internet ve Telefon Subesi’ni kullanarak alim-satim
islemi yapabilmektedirler.

Her tiirlii sermaye piyasasi iiriiniiniin alim
satiminin yapildigi Genel Miidiirlik ve subelerde
portfoyleri bulunan yatirimecilar, alim-satim
kararlarinda kendilerine yardimeci olmak ve
islemlerini gerceklestirmek tizere SPK lisansli
yatirim uzmanlarinin desteginden yararlanirlar.

Her Yatirim Finansman subesinde VIP islem salonu
bulunmaktadir. VIP islem salonlarinda misteriler,
ozel bilgisayar ve veri terminalleriyle piyasalari
izleyebilme ve islemlerini seans yoneticileri
araciligiyla ya da dilerlerse kendi baglarina YFAS-
Trade yazilimiyla IMKB’ye iletebilme olanagina
sahiptirler.
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Yatirim Finansman Internet Subesi

www.yatirimfinansman.com

Yatirim Finansman, internet diinyasinin sagladigi
tim olanaklar: yatirimcilarina sunmakta, boylece
yatirimecilar, zaman ve yer sinirlamasi olmaksizin
diledikleri anda islemlerini yapabilmektedirler.
Sektoriinde ilk internet subesini kuran araci
kurumlardan biri olan Yatirim Finansman’da tim
yatirim iglemleri Sirket’in Internet Subesi iizerinden
gerceklestirilebilmektedir.

Yatirim Finansman Internet Subesi, 2009 y1linin
ikinci yarisinda yenilenme ¢alismalarina
baslamistir. Son teknolojik gelismeleri yakindan
takip eden Yatirim Finansman’in amaci,

internet sitesi ve internet subesi ile miisterilerine
sunduklar1 hizmetlerin, daha gelismis, daha
giivenli ve kullanicilarinin kendi ihtiya¢larina gore
diizenlenen 6zellestirilebilir yapisiyla daha cagdas
bir ortamda kullanabilmelerine olanak saglamaktir.

Yenilenen internet sitesi, cok genis icerikli bilgi

ve analiz portalina ve tiim yatirim islemlerinin
gerceklestirilebilecegi bir iglem platformuna
sahiptir. Piyasalari yakindan izleyen ve online
yatirim yapanlar i¢in gelismis bir yatirim platformu
sunmaktadir.

Internet Subesi i¢inde yer alan BrokerAktif ve
VOBAKtif iirtinleri, yatirimcilarin IMKB’de ve
Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasi'nda hizli ve
kolay islem yapmalarini saglayarak, Yatirim
Finansman’a rakiplerine kiyasla 6nemli rekabet
iistiinliikleri saglamaktadir. Sirket’in Bilgi Islem
Bolimii'nde gelistirilen bu Girtinler sayesinde
miisteriler, Internet Subesi'nde IMKB ve VOB Canli
Veri (Java Matriks) destegiyle en hizl1 bicimde islem
yapabilme ayricaligina sahip olmuslar ve fiyatlarda
yasanan degisimleri aninda yakalayabilme firsatina
kavusmuslardir.

Bilgi Islem Boliimii tarafindan geligtirilen bir bagka
iriin de miusterilerin ister VIP Islem Salonlari’ndaki,
isterlerse de evlerindeki bilgisayarlarina kurulabilen
YFAS-Trade programidir. Bu iiriin sayesinde
miisteriler seanslari izleyebilmekte ve islemlerini
diger yatirimecilara kiyasla ¢ok daha hizli bigimde
borsaya iletebilmektedirler.

BrokerAktif, VOBAKtif ve YFAS-Trade iiriinleri
sayesinde borsa seanslari yatirimcilarin
mekanlarina taginmakta ve onlara dilnyanin her
yerinden hizli ve giivenli islem yapabilme olanag1
sunmaktadir.

Internet Subesi Islemleri

Canli Borsa verilerinin goriintiilenmesi
Arastirma Analiz Portali

Hisse senedi islemleri

VOB islemleri,

Yatirim fonu islemleri

Devlet tahvili ve hazine bonosu iglemleri
Halka arz islemleri

Repo islemleri

EFT ve havale islemleri

Diger yatirim ve sorgulama islemleri

YATIRIM FINANSMAN FAAUIYET RAPORL 2009

Ozel Islem Merkezi

.

4441144

Misterilerinin ihtiya¢larina en uygun, en hizl ve
en kaliteli hizmeti sunmak, Yatirim Finansman’in
her zaman oncelikli hedefi olmustur. Bu kapsamda
hizli ve kaliteli aracilik hizmeti almak isteyen
yatirimcilara hizmet vermek i¢in Genel Miidiirliik
biinyesinde Ozel islem Merkezi kurulmustur.

Bu merkez, Yatirim Danigmanligl ya da Portfoy
Yonetimi hizmeti almayan, iglemlerini hem hizl
bir bigimde gerceklestirmek hem de Telefon ya

da Internet Subesi gibi interaktif kanallar yerine
uzmanlar araciligiyla yapmak isteyen yatirimcilara
yonelik bir hizmet kanalidir.

Ozel Islem Merkezi'nde hisse senedi, yatirim

fonu, devlet tahvili, hazine bonosu, repo, havale/
EFT, halka arz ve diger yatirim hesab1 hizmetleri
verilmektedir. 444 11 44 numarali telefondan
ulagilacak olan merkezde tamami SPK lisanslarina
sahip deneyimli uzman kadrosu gorev yapmaktadir.
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Risk Yonetimi

I¢ Denetim ve Risk Yonetimi Sistemleri

Kuruldugu giinden bu yana Yatirim Finansman’in
kurumsal kiltiiriini olusturan en onemli
unsurlardan biri, risklerin 6ngoriild bir bicimde ve
ustalikla yonetimidir. Risk yonetimi faaliyetleri,
risk faktorlerinin belirlenmesi, 6l¢iilmesi, en alt
diizeye indirilmesi ve yonetilmesini icermektedir.

Yatirim Finansman’da Risk Yonetim Sistemi'nin
hedefi, Sirket’in finansal yapisini ve gelecekteki
nakit akimlarinin icerdigi risk-getiri dengesini
gozeterek faaliyetlerin niteligini ve diizeyini
izlemek, kontrol altinda tutmak ve gerektiginde
degistirmektir. Bu amagla, standart belirleme,
bilgilendirme, standartlara uygunlugunu tespit
etme, karar alma ve uygulama siireclerine iliskin
mekanizmalar belirlenir ve gecikmeksizin hayata
gecirilir.

Risk Komitesi, Sirket’in kars1 karsiya kaldigi
risklerin sistemli bir bicimde yonetimini saglar.
Komite, dogrudan Yonetim Kurulu'na baglidir ve
bagimsiz ¢aligir. I¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim
Kurulu Uyesi’nin bagkanliginda, Genel Miidiir
Yardimcilari, Hazine Midiiri, Satis Midiiri,

Mali Igler ve Operasyon Miidiirii'nden olusur.

Bu uiyelerin yani sira, istigari nitelikte olmak ve
karar alma stirecine katilmamak kaydiyla uygun
goriilecek kisi ve yoneticiler de bu komitede gorev
alabilirler ve/veya faaliyetlere siireli veya siiresiz
olarak katilabilirler. Risk Komitesi'ne bagli olarak
gorev yapan Risk Yonetim Birimi, Sirket'in aldigl
pozisyonlarla ilgili glincel piyasa verilerine gore risk
olciimlerini yapar, sonuclari analiz ederek periyodik
olarak iist yonetime ve ilgili ig birimlerine raporlar.

I¢ denetim sistemi, i¢ kontrol ve teftis sisteminden
olusan bir siireci ifade eder. I¢ kontrol sistemi,
mevcut mevzuat ve kurallar ¢ercevesinde, araci
kurumun merkez dig1 6rgiitleri dahil tiim ig

ve islemlerinin Sirket yonetim stratejisi ve
politikalarina uygun olarak diizenli, verimli ve
etkin bir bi¢imde yiiriitiilmesini amaclamaktadir.
Ayrica, hesap ve kayit diizeninin biitiinliginiin
ve giivenilirliginin, veri sistemindeki bilgilerin
zamaninda ve dogru bir sekilde elde edilebilirliginin
saglanmasi, hata, hile ve usulsiizliiklerin
onlenmesi ve tespiti de bu sistem yoluyla izlenir.

I¢ kontrol sistemi, bu kapsamda, aracit kurumda
uygulanan organizasyon planiile bunlara iligkin
tiim esas ve usulleri icermektedir.

Teftis Bagkanligi ise giinliik faaliyetlerden
bagimsiz, yonetimin ihtiyaglari ve kurumun
yapisina gore mevzuat ve kurum politikalarina
uygunluk denetimlerini miifettislerce gerceklestirir.
Sorumluluk alani i¢ kontrol sisteminin isleyisi basta
olmak tizere tiim faaliyetleri ve birimleri kapsar

ve bu alanlara iligkin degerlendirme yapilmasini
saglar, degerlendirmelerde kullanilan kanit ve
bulgulari inceler, izler ve raporlar.
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Insan Kaynaklari

insan Kaynagina Verilen Onem

Sermaye piyasalari, insan kaynaginin ¢ok onemli
oldugu sektorlerden biridir. Yatirim Finansman,
basarilarinda ve miisteri memnuniyeti saglamada
en 6onemli kaynaginin insan kaynagi oldugu
gercegiyle hareket eder.

insan kaynaklari politikasinin geregi olarak, yilda
iki kez yapilan performans degerlendirmesiyle
performansa dayali licret yonetimine 6nem
verilmektedir. Bu degerlendirmelerde ¢alisanlarin
mesleki ve temel yetkinlikleri, verilen hedeflere
ulasma oranlari, hem ¢alisanin kendisi hem de
yoneticileri tarafindan degerlendirilmektedir.
Meslek personelinin en az bir sermaye piyasasi
lisans belgesine sahip olmasi kosulu aranmaktadir.
Calisanlara maasin yani sira unvan tazminati, yilda
bes ikramiye, basar1 primi, saglhk sigortasi, ulasim
ve 6gle yemegi gibi haklar taninmaktadair.

Acik degerlendirme sistemi, adil ticret politikasi,
zaman i¢inde personele yapilan yatirimlar, tim
konfor ve donanima sahip ¢aligma kosullari ve
yapilan sosyal etkinlikler, genellikle isten ayrilma
oraninin disiik ve motivasyonun yiiksek olmasini
saglamaktadir.

Ise Alma Siireci

Ise alim siireci buiyiik bir titizlik ve 6zen gosterilerek,
cesitli agsamalar halinde uygulanmaktadir. Ortaya
cikan kadro bosluklarina gore sirket i¢inden ve
digaridan atamalar yapilmaktadir. Adaylar, biri
on miilakat digeri personel komitesi olmak tizere
iki agsamali degerlendirmeden gecirilmektedir. Her
pozisyon i¢in en iyi se¢cimin yapilmasi konusunda
gerekli kontrol mekanizmalari bulunmaktadir.
Subeler i¢in yerel ise almalar dahi Genel Miidiirlik
gozetiminde gerceklestirilmektedir. Is bagvurular:
www.yatirimfinansman.com sitesinden de
yapilabilmektedir.

Egitim Programlari

Miisterilerinin ihtiyaclarini anlayan ve kaliteli
hizmet veren insan kaynagini istihdam etmek ve
calisanlarini bu dogrultuda siirekli egitimlerle
desteklemek, Yatirim Finansman’in basarisinin
anahtarndir.

YATIRIM FINANSMAN FAUIYET RAPORU 2009
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Insan Kaynaklari

Finans sektoriinde kalici1 olmanin siirekli gelisme

ve 0grenmeyle miimkiin oldugu bilinciyle hareket
eden Yatirim Finansman, ¢alisanlarinin mesleki ve
kisisel yetkinliklerinin artirilmasina yonelik egitim
programlari diizenlemektedir.

Egitim stratejimiz;

» Dogru kisiye, dogru zamanda, dogru yontemle,
dogru amacla egitim verilmesini saglamak,

e Kariyer baglantili egitimler vermek,

» Kigisel bagsarinin yaninda ekip basarisina da
inanan, iletigimi gli¢li Yatirim Finansmanlilar
yetistirmek,

e “Biz” duygusunu gii¢lendirmektir.

Calisanlar sirket ici egitim programlarina
katilmanin yani sira, yurtici ve yurtdisinda
diger egitim kurumlarinin verdigi egitimlere de
gonderilmektedirler.

Yatirim Finansman, egitim harcamalarini her
gecen yil hizla biiylitmektedir. Calisanlarin
kariyer planlari gercevesinde gelisimlerini
desteklemek amaciyla, oncelikle Bankalar Birligi
ve Araci Kuruluslar Birligi gibi meslek kuruluslar:
tarafindan sunulan egitim olanaklarindan
yararlanmalari temin edilmektedir. Ayrica kurum
ici motivasyon ve kisisel gelisim egitimleri de
verilmektedir. Egitimlerin bir kism1 “dig mekanda”
yapilmakta ve yasayarak 6grenme yontemleri
uygulanmaktadir.

Ozellikle motivasyon amagli ve kisisel yetkinliklerin
gelistirilmesine yonelik egitimler, ¢alisanlar
arasinda uyumu artirmaktadir. Farkli birimlerde
calisanlar, egitim programlari sayesinde bir

araya gelerek kuruma aidiyet duygularini
pekistirmektedirler.

Calisan ve $ube Sayilar1 Gonderilen Kisisel Gelisim Egitimleri 53
2009 2008 2007 2006 Gonderilen Mesleki Egitimler 58

Genel Midiirliik 65 72 69 67 Tiirev Araglar (Vadeli Iglemler) 4
Subeler 64 61 61 63 Lisans Yenileme 13
Yatirim Ortakligl o 3 3 3 Finans 7
Toplam Calisan Sayisi 129 136 133 133 Satig ve Pazarlama 7
Sube Sayis1 10 10 10 10 Ekonomi 2
Insan Kaynaklari 1

Hazine 2

2009 Yonetim 7
Katilan Sayisi 129 Psikoloji 13
Toplam Egitim Siiresi (saat) 1.547 I¢ Denetim 1
Kisi Bas1 Egitim Siiresi (saat) 11,99225 MASAK 1

32



Bilisim Teknolojisi

Yatirim Finansman, sermaye piyasalarindaki
uzmanligini, 21. ylizyilin ileri teknolojilerini
kullanarak yarattigi iiriinlerle desteklemekte,
bunlar yurtici ve yurtdisindaki bireysel ve
kurumsal yatirimcilara sunmaktadir.

Yatirim Finansman, sektorde kendi yazilimini
kullanan az sayidaki aracit kurumdan biridir. Bu
sayede miisteri igslemlerinde biiylik bir esneklik ve
operasyonel kolaylik saglanmakta, Giriin gelistirme
asamasinda miisteri talepleri etkin bir bicimde
dikkate alinabilmektedir.

Yatirim Finansman gelecekte ortaya ¢ikabilecek
tiim BT gereksinimlerini karsilayabilecek
deneyimli ve genig bir kadroya sahiptir. Sirket’in
altyapisini olusturan tim yazilimlar: gelistirecek
yetkinlige sahip bu kadro, gerekli alanlarda ¢oziim
ortaklarindan da hizmet almaktadair.

BT altyapisini yurtici ve yurtdisinda giivenilirligini
kanitlamis donanim markalariyla olusturan
Yatirim Finansman, 2009 yilinda da yatirimlarini
stirdiirmiistiir. Mevcut giivenlik sisteminin
yenilenmesi amaciyla onemli yatirimlar yapmais

ve en son teknolojiyle hem ag hem de internet
giivenligini saglamigtir. Yatirim Finansman,
misterilerine ait tiim bilgileri ve gerceklestirilen
tim islemlere iligkin yedekleri ayr1 bir merkezde
korumaktadair.

Yatirim Finansman felaket senaryolarina hazirlikl
olup gerekli altyap:1 yatirimlarini yaparak disaster
merkezini kurmustur. Bu merkez sayesinde
yasanabilecek her tiirlii sorunda is siirekliligi
saglanabilecektir.

YATIRIM FINANSMAN FAUIYET RAPORU 2009
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Denetcgiler Kurulu Raporu

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Ortaklar Genel Kurulu'na

Ortakligin Unvani : Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
Merkezi : Istanbul

Sermayesi : 38.500.000.- (Otuzsekizmilyonbesyiizbin) TL
Faaliyet Konusu : Sermaye Piyasasi Faaliyetleri

Denetgiler Gorev Siiresi : 1yil

Denetciler Ortakligi : Yoktur.

Denetgiler Ad1, Soyadi, Adresi : Ozgiir TEMEL

T.Is Bankas1 A.S. Sermaye Piyasalar1 Birim Midiirii
4.Levent/Istanbul

Ali Yavuz OZGICEK

T. Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.

Menkul Kiymetler Midirii

Findikli/Istanbul

Ayse NAZLICA

T. Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.

Biitge ve Planlama Mudiri

Findikli/Istanbul

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$.'de Tiirk Ticaret Kanunu’'nun 353'ncii maddesinin 1'inci fikrasinin

3 ve 4 numarali bendi geregince yilicinde dort defa denetleme yapilmais, sayimlarin defter kayitlarina
uygunlugu goriilmis, defterlerin ve kayitlarin Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine
uygun tutuldugu tespit edilmistir.

Ortakligin 31.12.2008-31.12.2009 donemi hesap ve islemlerini Tiirk Ticaret Kanunu, ortakliginin esas
sozlesmesi ve diger mevzuat ile genel kabul gormiis muhasebe ilke ve standartlarina gore incelemis
bulunmaktayiz.

Gortigiimiize gore icerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2009 itibariyle diizenlenmis bilanco, ortakliginin
anilan tarihteki gercek mali durumunu, 31.12.2008-31.12.2009 donemine ait kar-zarar tablosu anilan doneme
ait gercek faaliyet sonuclarini yansitmakta ve kdrin dagitimai 6nerisi yasalar ve ortaklik esas sdzlesmesine

uygun bulunmaktadir.

Bilangonun ve kar-zarar cetvelinin onaylanmasini ve Yonetim Kurulu'nun aklanmasini oylariniza arz ederiz.

Denetciler Kurulu

Al T G

Ozgiir TEMEL Ali Yavuz OZGICEK Ayse NAZLICA
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De I o i tte DRT Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci
Mali Musavirlik A.S.
Sun Plaza

No: 24

34398 Maslak
Istanbul, Tarkiye

Tel :(212) 366 60 00
Fax : (212) 366 60 10
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1 OCAK-31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE iLiSKIN
FINANSAL TABLOLARLA iLGiLi BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Giris

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin (“Sirket”) ekte yer alan ve 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla hazirlanan
bilancosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kapsamli gelir tablosunu, 6zkaynak degisim tablosunu, nakit akim
tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Sirket Yonetimi’nin Sorumlulugu

Sirket Yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina
gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/
veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan onemli yanligliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir
sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam
ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin
secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusu’nun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis bildirmektir.
Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak
gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi
dogru ve diriist bir bi¢imde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir glivenceyi saglamak iizere planlanarak
yuritiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi,
finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak
iizere onemli yanlislik igerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize
gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Sirket’in i¢ kontrol sistemi goz 6ntinde bulundurulmustur. Ancak,
amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket Yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket Yonetimi tarafindan benimsenen
muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak
sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasina yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriig

Goriiglimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$.’nin 31 Aralik 2009
tarihiitibariyla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarinai,
Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan finansal raporlama standartlari ¢ercevesinde dogru ve diiriist bir bicimde
yansitmaktadir.

Istanbul, 4 Subat 2010

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Hasan Kilig
Sorumlu Ortak Bagdenetgi



Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
31Aralik 2009 Tarihli Bilango

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast [“TL”] cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot Referanslar1

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

VARLIKLAR

Donen Varliklar 324.665.215 119.251.799
Nakit ve nakit benzerleri 6 201.561.284 52.354.430
Finansal yatirimlar 7 19.694.134 25.080.052
Ticari alacaklar 10 99.589.019 38.406.921
Diger alacaklar 11 116.317 124.356
Diger donen varliklar 26 3.704.461 3.286.040
Duran Varliklar 7.545.816 7.727.784
Finansal yatirimlar 7 5.415.006 5.900.109
Maddi duran varliklar 18 1.267.369 1.084.493
Maddiolmayan duran varliklar 19 385.966 299.962
Ertelenmis vergi varligl 35 477.475 443.220
TOPLAM VARLIKLAR 332.211.031 126.979.583

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin bir par¢asidir.
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Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
31Aralik 2009 Tarihli Bilango

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast [“TL”] cinsinden ifade edilmistir.)

YATIRIM FINANSMAN FAALIYET RAPORU 2009

Dipnot Referanslar1

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 280.829.688 72.878.496
Finansal borglar 8 92.606.578 18.073.852
Ticari borglar 10 186.087.106 52.382.363
Diger borglar 11 1.219.216 1.833.713
Borg¢ karsiliklarn 22 - 65.356
Donem kari vergi yikiimliligi 35 284.206 142.333
Calisanlara saglanan faydalara iliskin 24 467.800 353.220
kargiliklar

Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler 26 164.782 27.659
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 962.368 845,355
Calisanlara saglanan faydalara iligkin 24 962.365 845.351
karsiliklar

Diger uzun vadeli ylikiimliiliikler 3 4
OZKAYNAKLAR 27 50.418.975 53.255.732
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 50.418.975 44.566.928
Odenmi§ sermaye 38.500.000 38.500.000
Sermaye diizeltmesi farklari 3.795 3.795
Hisse senedi ihra¢ primleri - 1.107
Deger artis fonlar 1.423.940 851.532
Yasal yedekler 1.054.125 1.009.041
Ozel yedekler 804 8o4
Ge¢mis yillar kar/(zararlari) 3.002.289 3.485.615
Net donem kari/(zarari) 6.434.022 715.034
Azinlhik Paylari - 8.688.804
TOPLAM KAYNAKLAR 332.211.031 126.979.583

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin bir par¢asidir.
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Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis 31 Aralik 2009 Tarihinde

Sona Eren Yila ait Kapsamli Gelir Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast [“TL”] cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslar 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis gelirleri 28 1.900.828.595 2.136.440.625
Satislarin maliyeti (-) 28 (1.880.204.477) (2.121.219.013)
BRUT KAR/(ZARAR) 20.624.118 15.221.612
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 29 (1.987.442) (979.361)
Genel yonetim giderleri (-) 29 (17.650.617) (16.643.805)
Diger faaliyet gelirleri 31 362.425 701.830
Diger faaliyet giderleri 31 - (542.873)
FAALIYET KARI/(ZARARI) 1.348.484 (2.242.597)
Finansal gelirler 32 9.117.689 7.268.884
Finansal giderler (-) 33 (3.129.473) (3.375.660)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/(ZARARI) 7.336.700 1.650.627
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/(gideri)
-Dénem vergi gelir/(gideri) 35 (1.323.953) (492.842)
-Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 35 44,988 240.198
(1.278.965) (252.644)
SQRDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/(ZARARI) 6.057.735 1.397.983
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi donem
kari/(zarar1) 34 2.045.058 (3.711.690)
DONEM KARI/(ZARARI) 8.102.793 (2.313.707)
Diger kapsaml gelir:
Finansal varliklar deger artis
fonundaki degisim 715.510 17.886
Diger kapsaml gelir kalemlerine iligkin vergi
gelir/(giderleri) (143.102) (3.577)
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) 572.408 14.309
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GIDER) 8.675.201 (2.299.398)
Donem Kar/(Zararinin) Dagilimi
Azinlik Paylari 1.668.771 (3.028.741)
Ana Ortaklik Paylari 6.434.022 715.034
8.102.793 (2.313.707)
Toplam Kapsamli Gelir/(Giderin) Dagilim1
Azinlik Paylari 1.668.771 (3.028.741)
Ana Ortaklik Paylari 7.006.430 729.343
8.675.201 (2.299.398)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin bir par¢asidir.
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YATIRIM FINANSMAN FAAUIYET RAPORL 2009

Tablosu
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Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast [“TL”] cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2009

Tarihinde Sona Eren Yila ai
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Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2009
Tarihinde Sona Eren Yila ait Nakit Akim
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast [“TL”] cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslari 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMI
Net donem kari/(zarari) 8.102.793 (2.313.707)
Net donem karini isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit
akimina getirmek i¢in yapilan diizeltmeler:
Finansal yatirimlar deger azalisi/(artisi) 606.041 659.859
Amortisman ve itfa paylari 18,19 474.835 502.922
Kidem tazminati karsiligl 24 255.103 281.577
Kredi faiz gider reeskontu 6.578 512.353
Kullanilmamis izin tazminati karsiligl 24 118.141 136.381
Borg karsiliklarn 22 - 65.356
Stipheli ticari alacak karsiligl - 542.873
Vadeli mevduat ve ters repo faiz tahakkuku (306.254) (269.164)
Vergi karsilig1 35 1.278.965 252.644
Isletme sermayesindeki degisim 6ncesi faaliyetlerden elde
edilen nakit akimai 10.536.202 371.094
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklardaki degisim (5.648.440) 14.315.613
Ticari alacaklardaki degisim 10 (61.182.098) 5.435.138
Diger alacaklardaki degisim 11,26 (410.382) (233.773)
Ticari bor¢lardaki degisim 10 133.704.743 4.629.926
Diger yiikiimliiliiklerdeki degisim 11,26 (539.937) 13.336
Odenen vergiler 35 (1.193.624) (811.762)
Odenen kidem tazminati 24 (138.089) (148.187)
Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit 75.128.375 23.571.385
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMI
Satilmaya hazir finansal varlik alimlarn - (500.000)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar 18,19 (743.715) (182.338)
Bagli ortaklik satig1 nedeniyle olugsan nakit ¢ikisi 34 (10.208) -
Yatirim faaliyetlerinde (kullanilan)/elde edilen nakit (753.923) (682.338)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMI
(Odenen)/alinan finansal bor¢lar (net) 8 74.526.148 6.724.144
Finansman faaliyetlerinden elde edilen/(kullanilan) nakit 74.526.148 6.724.144
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET DEGISIM 148.900.600 29.613.191
DONEM BASIHAZIR DEGERLER 51.914.661 22.301.470
DONEM SONU HAZIR DEGERLER 6 200.815.261 51.914.661
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YATIRIM FINANSMAN FAAUIYET RAPORL 2009

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.

31Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Yila ait

Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast [“TL”] cinsinden ifade edilmistir.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIiYET KONUSU

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. (“Sirket”). Tiirkiye’de faaliyet gostermekte olup Genel Midiirligi
Istanbul Nispetiye Caddesi Akmerkez Kat E 3-4 Etiler adresinde bulunmaktadir. Sirket, 25 Ekim 1976 yilinda
faaliyete ge¢mistir. Sirket’in hisselerinin %95,78’i Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.$.'ne aittir ve Tiirkiye Is
Bankas1 A.S. Grubu altinda faaliyet gostermektedir.

Sirket hisse senetleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem gérmemektedir.
Sirket’in ana faaliyet konular1 asagida belirtildigi gibidir:

Sirket’in fiili faaliyet konusu 2499 say1li Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun
olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Bu ¢ercevede, Sirket miisterilerine, daha once ihrag
edilmis olan sermaye piyasasi arac¢larinin alim satimina aracilik, sermaye piyasasi araglarinin ihracina ve
halka arz yoluyla satisina aracilik, geri alim satim taahhiidii ile sermaye piyasasi araclarinin alim-satimi,
yatirim danismanligi, miisteri portfoy yonetimi, sermaye piyasasi ara¢larinin kredili alim, agiga satis,
6diing alma-verme iglemleri ve tiirev araglarin alim satimina aracilik ve saklama hizmeti sunmaktir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla Sirket’in ¢alisan sayisi 129’dur (31 Aralik 2008: 133).
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.1. Sunuma iligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar:

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 say1l1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No: 29 say1l1 Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Teblig,

1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine aitilk ara finansal tablolardan gecerli olmak
uzere yurirlige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 say1l1 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig” (“Seri: XI, No: 25 say1l1 Teblig”) yiiriirliikten kaldirilmistir. Bu teblige
istinaden, isletmeler finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlarr’na (“UMS/UFRS”) gore hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”) tarafindan
yayimlananlardan farklari Tiirkiye Muhasebe Standartlar: Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’'nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklarn

TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, ilisikteki finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayil1 Teblig’i
cercevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmaktadir. Sirket, Seri: XI, No: 29 say1l1 Teblig’in yayimlanmasindan
onceki donemlerde de, Seri: XI, No: 25 say1l1 Teblig’e degisiklik getiren Seri: XI, No: 27 say1l1 Teblig hiikiimleri
cercevesinde, finansal tablolarini UMS/UFRS’ye uygun olarak hazirlamaktaydi. Iligikteki finansal tablolar
ve dipnotlar, SPK tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurular ile uygulanmasi zorunlu kilinan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin ve satilmaya hazir
finansal varliklarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi
maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢cin 6denen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmuig ve 4 Subat 2010 tarihinde yayinlanmasi i¢in yetki
verilmistir. Genel Kurul'un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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Yatirtm Finansman Menkul Degerler A.S.

31Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren Yila ait

Finansal Tablolara {liskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast [“TL"] cinsinden ifade edilmistir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Igletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli
para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo hazirlayan
sirketlericin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak lizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK

tarafindan yayimlanmais 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“UMS 29”) uygulanmamigtir.

Konsolidasyona Iligkin Esaslar

Sirket’in bagli ortakligi olan Yatirim Finansman Yatirim Ortaklig1 A.S.’nin statiisiindeki degisiklikler Not
3 ve Not 7’de detayli olarak agiklanmistir. Bunun yaninda birlesme igleminin tescil tarihi olan 25 Haziran
2009 tarihine kadarki donemde, Yatirim Finansman Yatirim Ortaklig1 A.$.’nin cari donemde elde etmis
oldugu gelir ve giderler, Sirket’in kapsamli gelir tablosunda konsolide edilmis ve durdurulan faaliyet olarak
gosterilmigtir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisikligi olmamuisgtir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Sirket’in cari donem icerisinde muhasebe tahminlerinde onemli bir degisikligi olmamagtir.
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Asagidaki yeni ve glincellenmis standartlar ve yorumlar cari donemde uygulanmis ve bu finansal tablolarda
raporlanan tutarlara ve yapilan agiklamalara etkisi olmustur. Bu finansal tablolarda uygulanmis fakat
raporlanan tutarlar tizerinde etkisi olmayan diger standart ve yorumlarin detaylari da ayrica bu bolimiin
ilerleyen kisimlarinda agiklanmasgtir.

2009 y1l1 sunum ve dipnot agiklamalarini etkileyen standartlar
e UMS 1 (Revize) “Finansal Tablolarin Sunumu”

Revize standart, ortaklarin ortak olmalari nedeniyle ortaya ¢ikan islemler disinda, 6zkaynaklarda donem
icerisinde meydana gelen degisikliklerin (diger kapsamli gelir ve giderlerin) 6zkaynak degisim tablosunda
gosterilmesini engellemektedir. Bunun yerine bu tiir gelir ve giderlerin 6zsermaye degisim tablosundan ayri
olarak “Kapsamli Gelir Tablosu”’nda gosterilmesi gerekmektedir. Igsletmeler tek bir performans tablosunu
(kapsamli gelir tablosu) se¢mekte veya iki tabloyu birlikte (gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosu) se¢mekte
ozgiir birakilmastir. Buna bagli olarak, Sirket1 Ocak 2009’dan itibaren UMS 1’deki degisiklikleri uygulamis ve
tek tablo (kapsamli gelir tablosu) vermeyi se¢cmistir.

UMS 1 (Revize) ayrica isletmelerin yeni donemde bir énceki doneme ait finansal tablolarini yeniden
diizenlediklerinde veya sinifladiklarinda cari donem ve bir onceki donemle birlikte kargilagtirilabilir en
erken doneme ait bilanconun da verilmesini gerektirmektedir. Sirket cari donemde, 6nceki donem finansal
tablolarinda bir degisiklik yapmadigindan, 1 Ocak 2008 tarihli acilis bilangosunun ekli finansal tablolarda
ayrica sunulmasina gerek duyulmamuigtir.
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» UFRS7 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Agiklamalar”

Mart 2009’da yayinlanan UFRS 7 degisiklikleri Sirket icin 1 Ocak 2009’dan itibaren gecerlidir. Degisiklikler
gercege uygun deger belirlenmesi ve likidite riski ile ilgili genisletilmis aciklamalar getirmektedir.
Ozellikle degisiklik, Sirket’in her bir sinif finansal araglari i¢in gercege uygun deger hesaplamasinda
kullanilan degerleme tekniklerinde degisiklik oldugunda dipnotlarda agiklanmasini gerektirmektedir.
Ayrica finansal araglarin gercege uygun degeri hesaplanirken kullanilan girdilerin kaynaginin ii¢ seviyede
aciklamasini gerekli kilmaktadir. Finansal araglarin gercege uygun degerlemelerinde kullanilan degerleme
tekniklerinde bir degisiklik olursa, seviyeler arasinda yapilan transferlerin dipnotlarda agiklanmalari
gerekmektedir. Ayrica Sirket’in piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlemesi yapilan
finansal araglarin gercege uygun degerlerinin dénem basi ve donem sonu mutabakatlarinin yapilmalari
gerekmektedir. Piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerdeki degisiklikler gercege uygun
degerlerde 6nemli sapmalara yol agiyorsa, bu girdilerdeki degisikliklerin etkilerini gosterecek duyarlilik
analizleri de verilmelidir.

Ayrica finansal garanti s6zlesmeleri gibi tiirev olmayan finansal araglarin da vade dagilimi tablosuna dahil
edilmeleri gerekmektedir. Tiirev finansal yikiimliiliikler i¢in de ayr1 bir vade dagilimi tablosu verilmelidir.

Sirket UFRS 7 ile ilgili degisiklikleri 2009 y1l1 icerisinde uygulamis ve Not 39°’da gercege uygun seviyelerle
ilgili bilgileri vermistir. Cari yilda Sirket, finansal araclarin gercege uygun degeri hesaplanirken kullanilan
girdilerin ti¢ seviyesi arasinda 6nemli bir siniflama yapmamaistir.

2009 y1ilinda yirirliikte olan ancak 2009 y1l1 finansal tablolarina etkisi olmayan standart ve yorumlar

Asagidaki yeni ve revize Standartlar ile Yorumlar da bu finansal tablolarda uygulanmistir. Bu Standartlar ile
Yorumlar’in uygulanmasinin finansal tablolarda raporlanan tutarlar tizerinde 6nemli bir etkisi olmamuigtir
fakat gelecekte yapilacak islemler ya da sozlesmelerin muhasebelestirilmesini etkileyebilir.

« UFRS1, “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin i1k Kez Uygulanmasi” ve UMS 27, “Konsolide
ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” (UFRS’lerin i1k Kez Uygulanmasinda Yatirim Maliyetlerine ligkin
Degisiklik)

¢ UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri”

» UMS 23 (Revize), “Bor¢lanma Maliyetleri”

e UMS 38, “Maddi Olmayan Duran Varliklar” Standardinda Yapilan Degisiklikler

e UMS 40, “Yatirim Amagcli Gayrimenkuller” Standardinda Yapilan Degisiklikler

* UMS 20, “Devlet Tegviklerinin Muhasebelestirilmesi ve Devlet Yardimlarinin A¢iklanmas1” Standardinda
Yapilan Degisiklikler

e UFRYK 13, “Miisteri Sadakat Programlar1”

« UFRS 2, “Hisse Bazl1 Odemeler” (Hakedis Kosullar ve Iptallerine iligkin Degisiklik)

e UFRS 5, “Satilmak Uzere Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”

e UMS1, “Finansal Tablolarin Sunumu” ve UMS 32, “Finansal Araclar: Sunum” (Geri Satin Alma Opsiyonlu
Finansal Araglar ve Nakde Cevrilmelerinde Dogacak Yiikiimliiliiklerin A¢iklanmas1 Hakkinda Degisiklik)

* UMS 32, “Finansal Araclar: Sunum’ ve UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu - Tasfiye Durumunda
Satilabilir Finansal Araclar ve Yiktimliltikler” Standartlarinda Yapilan Degisiklikler

* UMS 39, “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Ol¢me” (Finansal Araglarin Siniflamasinda Sakl
Tiirevlerle ilgili Degisiklikler)

« 2008 lyilestirmeleri (UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu”, UMS 16, “Maddi Duran Varliklar, UMS 19, “
Calisanlara Saglanan Faydalar”, UMS 20, “Devlet Tesvikleri”, UMS 23, “Bor¢lanma
Maliyetleri”, UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”, UMS 28, “Istiraklerdeki Yatirimlar”, UMS
31, “Is Ortakliklarindaki Paylar”, UMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”, UMS 36,
“Varliklarda Deger Diisiikliigii”, UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” UMS
40, “Yatirim Amacli Gayrimenkuller”, UMS 41, “Tarimsal Faaliyetler”)

» UFRYK 15, “Gayrimenkul Ingaati Ile i1gili Anlagmalar”

» UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletme ile Ilgili Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmas1”

e UFRYK18, “Miisterilerden Varlik Transferleri”
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Heniiz yiirtirliige girmemis ve erken uygulanmasi Sirket tarafindan benimsenmemis standartlar ve yorumlar

+ UFRS 3, “Isletme Birlegmeleri”, UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”, UMS 28, “Istiraklerdeki
Yatirimlar”, UMS 31, “Is Ortakliklarindaki Paylar” (Satin Alma Yénteminin Uygulanmasi Hakkinda
Kapsamli Degisiklik)

UFRS 9, “Finansal Araglar: Siniflandirma ve Olgme”

UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitim1”

UMS 24 (2009), “Iligkili Taraf Agiklamalar1”

UFRYK 17, “Nakit D11 Varliklarin Hissedarlara Dagitimi”

e UFRYK19, “Finansal Yiikiimliliiklerin Ozkaynak Araglari Kullanilarak Odenmesi”

UFRS’lerdeki lyilestirmeler (2009)

UFRS’lerdeki yillik iyilestirme projesinin parcasi olarak, yukaridaki paragraflarda bahsedilen degisikliklere
ilaveten, bir ¢cok standart ve yorumlarda degisiklikler yapilmaistir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2010 tarihinde ya
da bu tarih sonrasinda baslayan finansal donemlerde gecerlidir. Sirket yoneticilerinin, bu degisikliklerin
uygulanmasinin finansal tablolar izerinde yaratacagi olasi etkiler konusunu degerlendirme firsati heniiz
olmamigtir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Esas Faaliyet Gelirleri/Giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon yonetim iicreti komisyonlari, portfy yonetimi komisyonlari ve acentelik
komisyonlar: tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

Faiz, gelir ve gideri:

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz
geliri; mevduat faizi, sabit getirili yatirim arac¢larinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet
tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
distldiikten sonraki tutar iizerinden gosterilir.

Kiralama veya idari amagli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda inga edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigii kayb: diisiilerek gosterilir. Maliyete
yasal harglar da dahil edilir. Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar
s0z konusu oldugunda, bor¢lanma maliyetleri Sirket’in ilgili muhasebe politikasi uyarinca aktiflestirilir.

Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢cin kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir
olduklarinda amortismana tabi tutulur.

Arazive yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydal
omirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydal
omiir, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her
y1l gozden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali omrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olani
ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olugsan
kazang veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna
dahil edilir.
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Finansal Kiralama Iglemleri
Kiralama-kiract konumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal
kiralama olarak siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari

kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olani kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan
yukimliliik, bilan¢oda finansal kiralama yiikiimliiligl olarak gosterilir. Finansal kiralama 6demeleri,
finansman gideri ve finansal kiralama yikumligiindeki azalis1 saglayan ana para 6demesi olarak ayrilir
ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi tizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar.
Finansal giderler, Sirket’in yukarida ayrintilarina yer verilen genel bor¢clanma politikasi kapsaminda
finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki boliimii gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalari i¢in yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gerceklesebilmesi i¢in alinan veya
alinacak olan tegvikler de kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira donemi
boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye

Serefiye, satin alinan bagli ortakligin/istirakin tanimlanabilen net varliklarindaki Sirket payinin gercege
uygun degerinin satin alma maliyetini agan tutari olarak ifade edilir. Istiraklerin alimindan elde edilen
serefiye tutar1 “Istirakler” hesabina dahil edilir ve genel bakiyenin bir kism1 olarak deger diisiikligii testine
tabi tutulur. Ayriolarak muhasebelestirilen serefiye tutariicin her yil deger diistikligii testi yapilir ve
maliyetinden birikmis deger diigiikligu karsiliklarinin diigtilmesiyle gosterilir. Serefiyedeki deger disuklugi
karsiliklari iptal edilmez. Isletmenin elden ¢ikarilmasi sonucu olusan kazang veya kayiplar satilan igletmeyle
iligkili olan gserefiyenin defter degerini de igerir.

Deger diistikliigii testi icin serefiye nakit yaratan birimlere dagitilir. Dagitimlar, serefiyenin olustugu isletme
birlesmelerinden fayda saglamasi beklenen nakit yaratan birimlere ya da nakit yaratan birim gruplarina
yapilir,

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger
dustiklikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilir. Bu duran varliklar beklenen faydali 6miirlerine
gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve itfa yontemi, tahminlerde
ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gecirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayaryazilimt

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen siirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali émiirlerine gore (5 y1l)
itfa edilir.

Isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar

Isletme birlegmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar, maddi olmayan duran varlik tanimini
karsilamasi ve gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde 6l¢iilebilmesi durumunda serefiye tutarindan
ayriolarak tanimlanir ve muhasebelestirilir. Bu tiir maddi olmayan duran varliklarin maliyeti, satin alma
tarihindeki gercege uygun degeridir.

Isletme birlegmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar baglangi¢c muhasebelegtirmesi

sonrasinda ayriolarak satin alinan maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmis itfa
paylarive birikmis deger diistikliikleri diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilir.
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Varliklarda Deger Dusukligi

Serefiye gibi sinirsiz omrii olan varliklar itfaya tabi tutulmaz. Bu varliklar i¢in her yil deger diisukligi

testi uygulanir. itfaya tabi olan varliklar i¢in ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig:
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarini agmasi durumunda deger disiikligl karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis
maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir.
Deger diistikligiiniin degerlendirilmesi i¢cin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik
seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan
varliklar her raporlama tarihinde deger diistikliigiiniin olasi iptali i¢cin gozden gecirilir.

Borclanma Maliyetleri

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi onemli ol¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima
veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz
harcanmamig kisminin gecici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim
geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tum finansman giderleri, olustuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Araglar
Finansalvarliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim iglemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 izerinden muhasebelegtirilir.Yatirim araglarinin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan
finansal varliklarin alimi veya satigi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan ¢ikarilir.

” o«

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar

” o«

elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.
Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen ¢mrii boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandair.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadair.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman soz
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak
siniflandirilirlar.

Vadesinekadar elde tutulan finansal varliklar
Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli bor¢clanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine

kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikligi
tutar1 diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.
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Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gercege uygun degerleriyle
gosterilir. Aktif bir piyasada islem gormeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal

varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglar ise gercege uygun degerleri glivenilir olarak ol¢iillemedigi icin
maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diistikliikleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki, gercege uygun
degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilir

ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger diistikliigiine
ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna
siniflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iligkin temettiiler Sirket’in temettii alma hakkinin olustugu
durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri ifade edildigi
para birimi iizerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gecerli kurdan cevrilmektedir.

Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varligin itfa edilmis maliyet
degeri lizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari, diger kapsamli gelir icinde
muhasebelestirilmektedir.

Satimve gerialim anlasmalar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
ylikimlilik miisterilere bor¢lar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin etkin faiz yéntemi kullanilarak déneme isabet eden kisminin
ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden
alacaklar olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
uzerinden deger diisiikligu diistilerek gosterilir.

Sirket miisterilerine hisse senedi alimlari i¢in kredi kullandirmaktadar.
Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra

bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda
ilgili finansal varligin deger diisiikligiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda
deger diistikliigii zarari olusur. Kredi ve alacaklar i¢cin deger diistikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini
nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri
ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildiga ticari alacaklar haricinde, bitiin
finansal varliklarda, deger diistikliigi dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diigtiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Kargilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diistikliigli zarar1 sonraki dénemde azalirsa ve azalis
deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa,
onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarari, deger diisiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin
deger diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet
tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.
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Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen
artig, dogrudan kapsamli gelir hesaplarinda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3ayveya3aydan dahaazolan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal ytikiimliiliikleri ve 6zkaynak aracglari, sozlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yukimliligin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglarn
diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir.
Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar icin uygulanan muhasebe politikalar1
asagida belirtilmigstir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yilikiimliiliikler veya
diger finansal yikiumliiliikler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini
tam olarakilgili finansal yiikiimliiligiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Isletme Birlesmeleri

Bagli ortakliklarin alimi, satin alim y6ntemi kullanilarak muhasebelestirilir. Igletme birlesmesinin
maliyeti, birlesme tarihinde verilen varliklarin, olusan veya iistlenilen yiikiimliiliiklerin ve bagl
ortakligin kontroliini elde etmek icin ¢ikarilan 6zkaynak araclarinin gercege uygun degerlerinin ve igletme
birlesmesine dogrudan atfedilebilen diger maliyetlerin toplamai olarak hesaplanir. UFRS 5 “Satilmak Uzere
Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”’e gore satilmak lizere elde tutulan ve gercege uygun
degerden satis masraflarinin diisiilmesiyle bulunan deger ile kayda alinan duran varliklar (veya satilacak
gruplar) hari¢ olmak {izere alinan igletmenin UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri’ne gore kayda alinma sartlarini
karsilayan belirlenebilen varliklari, yiikiimliiliikleri ve sarta bagl yiikiimliiliikleri gercege uygun degerleri
uzerinden kayda alinir.

Satin alim sirasinda olusan serefiye, satin alimin maliyetinin, satin alinan isletmenin tanimlanabilen
varlhiklari, yukiumliliukleri ve sarta bagh yikiumliliklerindeki Sirket’in payini asan kismi olarak belirlenir ve
ilk olarak maliyet degeri tizerinden kayitlara alinir. Yeniden gozden gecirildikten sonra Sirket’in satin alinan
isletmeye iligkin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagli yiikiimliiliiklerindeki payinin, satin alim
maliyetini agsmas1 halinde asan kisim derhal gelir olarak kaydedilir.

Satin alinan isletmedeki ana ortaklik dig1 paylar, soz konusu isletmenin satin alinmasi sirasindaki
belirlenebilir varlik, ylikiimliiliik ve sarta bagl yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerindeki ana ortaklik
dis1 paylarin tutari olarak kayda alinir.

Ortak kontrol altinda gerceklesen isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde ise isletme birlesmesine
konu olan varlik ve yiikiimliiliikler kayitl1 degerleri ile konsolide finansal tablolara alinir. Kapsamli gelir
tablolar1 ise igletme birlesmesinin gerceklestigi finansal y1lin baslangicindan itibaren konsolide edilir.
Onceki donem finansal tablolar: da karsilastirilabilirlik amaciyla ayni sekilde yeniden diizenlenir. Bu
islemler sonucunda herhangi bir gerefiye veya negatif serefiye hesaplanmaz. Istirak tutar: ile satin alinan
sirketin 6zkaynaktaki pay1 nispetindeki tutarin netlestirmesi sonucu olusan fark dogrudan 6zsermaye
icerisinde ge¢mis yillar kdr/zararlari altinda muhasebelestirilir.
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Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) muhasebelestirilen
islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak TL'ye ¢evrilmektedir. Bilancoda yer alan dovize bagl varlik
ve bor¢lar bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak TL'ye cevrilmektedir. Bu ¢evrimden ve dovizli
islemlerin tahsil/tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlari/zararlari gelir tablosunda yer almaktadair.

Hisse Bagina Kazang

Kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net kirin, yil boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis y1l karlarindan dagittiklar: “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari, hisse bagina kazan¢ hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi,
soz konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise dontik etkileri de dikkate alinarak hesaplanir.

UMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gormeyen igletmeler hisse
basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada iglem gormediginden dolay1, ekli
finansal tablolarda hisse basina kazang/kayip hesaplanmamuigtir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; karara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Cec¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimliligin bulunmasi, yikimliligin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylikiimliliige iliskin risk ve belirsizlikler goz 6niinde bulundurularak, bilango
tarihiitibariyla yiikimliligiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsiligin, mevcut ylikiimliiliigiin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak él¢iilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismiya da tamaminin ii¢iincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde dl¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iligkin
ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket agirlikli olarak Tiirkiye’de ve sadece menkul degerler alaninda faaliyet gosterdigi ve iist yonetime

yapilan raporlamalarini UFRS finansal tablolari tizerinden yaptigi icin, finansal bilgilerin boéliimlere gore
raporlanmasini gerektirecek bir farkl faaliyet alani ve farkli cografi bolge bulunmamaktadair.
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Insaat Sozlesmeleri
Bulunmamaktadair.
Durdurulan Faaliyetler

Sirket’in bagli ortakligl olan Yatirim Finansman Yatirim Ortakligl A.$.’nin statiisiindeki degisiklikler Not
3 ve Not 7’de detayli olarak agiklanmigtir. Bunun yaninda birlesme igleminin tescil tarihi olan 25 Haziran
2009 tarihine kadarki donemde, Yatirim Finansman Yatirim Ortaklig1 A.$.’nin cari donemde elde etmis
oldugu gelir ve giderler, Sirket’in kapsaml gelir tablosunda konsolide edilmis ve durdurulan faaliyet olarak
gosterilmigtir.

Devlet Tegvik ve Yardimlari

Bulunmamaktadair.

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Bulunmamaktadair.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Carivergi

Cari yil vergi yiikiimliiliigii, dénem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan
farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilanco tarihi itibariyla yasallagmis ya da 6nemli 6l¢iide
yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yukimliligu veya varligi, varliklarin ve yikiumliliuklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlariile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin

bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmais vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yuikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timd i¢in
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
Bahse konu varlik ve ylikiimliiliikler, ticari ya da finansal kar/zarar: etkilemeyen isleme iliskin gecici fark,
serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri
disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, baglh ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve ig ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
timi i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iligskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle

soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilanco tarihi itibariyla gozden gecirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde finansal kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve ylikiimliliikleri varliklarin gerceklesecegi veya ylikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyla yasallagmis veya onemli ol¢iide
yasallasmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve
yikimliliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, $irket’in bilanco tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da yukiumliliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.
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Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi ylikiimliliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya soz konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan
toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yikiimliiliiklerini netlestirmek
suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem carive ertelenmis vergisi

Dogrudan kapsamli gelirde alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan kapsamli gelirde muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis
vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelegtirilir. Igletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik

ve sarta bagli bor¢larinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi goz éniinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlari

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten
cikarilma durumunda 6denmektedir. Glincellenmis olan UMS 19, Caligsanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“UMS 19”) uyarinca sdz konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati ylikiimliiligii, tim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen ylikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmaistir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in aracilik ve portfoy yonetimi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, $irket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsast (“VOB”) Islemleri

VOB piyasasinda islem yapmak icin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflandirilmaktadir. Donem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas
faaliyetlerden diger gelirler/(giderlere) kaydedilmistir. A¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlari iizerinden
degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, ddenen komisyonlar ve kalan teminat
tutarinin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak
gosterilmigtir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, temettii dagitim
kararialindigi donemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii ylikiimliiliigii olarak siniflandirilir.
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2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

2.5. Not’ta belirtilen muhasebe politikalarinin uygulanmasi siirecinde ayrica belirtilmesi gereken onemli
muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari bulunmamaktadair.

3. ISLETME BIRLESMELERI

Sirket’in bagli ortakligl olan Yatirim Finansman Yatirim Ortakligl A.$.’nin 19 Haziran 2009 tarihindeki
Olaganiistii Genel Kurulu’'nda alinan, Yatirim Finansman Yatirim Ortakligl A.$.’nin tiim aktif ve
pasiflerinin bir kiil halinde devir alinmasi suretiyle TSKB Yatirim Ortaklig1 A.S$. ile birlesmesine iliskin pay
degisim iglemlerinin gerceklesmesine yonelik karar, Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu’'nca 25 Haziran 2009
tarihinde tescil olunmustur. Bu birlesmeye istinaden, Sirket bagl ortakligl iizerindeki kontrol giiciinii 25
Haziran 2009 tarihi itibariyle kaybetmig ve Bagli Ortaklig1'nin sermayesindeki pay orani da %18,4’ten %7’ye
dismiistiir. $irket’in Bagl Ortakligi tizerinde cari donemde bir 6nemli etkinligi de olmadigindan, Sirket
konsolide finansal tablo uygulamasina son vermis ve séz konusu Bagli Ortaklik, detayli olarak Not 7’de
aciklandigi tizere, bagl ortaklik statiisiinii kaybetmis ve makul degeri ile finansal varliklar altinda satilmaya
hazir finansal varlik olarak muhasebelegtirilmigtir.

4. I$ ORTAKLIKLARI

Bulunmamaktadair.

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket agirhikli olarak Tlirkiye’de ve sadece menkul degerler alaninda faaliyet gosterdigi ve iist yonetime
yapilan raporlamalarini UFRS finansal tablolari iizerinden yaptig1 icin, finansal bilgilerin boliimlere gore

raporlanmasini gerektirecek bir farkli faaliyet alani ve farkli cografi bolge bulunmamaktadair.

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Kasa 62.734 37.608
Bankadaki nakit 200.808.394 51.047.156
Vadesiz mevduat 1.483.106 658.253
Vadesi li¢ aydan kisa olan vadeli mevduat 199.325.288 50.388.903
VOB islem teminatlari 546.872 516.354
Ters-repo islemlerinden alacaklar 143.284 753.312
201.561.284 52.354.430

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz ve vade detay1
asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz orani Vade 31 Aralik 2009
TL %9,00-%10,75 4.1.2010-2.3.2010 199.325.288
Para cinsi Faiz orani Vade 31 Aralik 2008
TL %20,00-%23,00 5.1.2009-25.03.2009 42.393.324
USD %2,50-%7,25 2.1.2009 7.995.579

50.388.903
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Sirket’in 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler, faiz ve deger artis tahakkuklari diistilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Nakit ve nakit benzerleri 201.014.412 51.838.076
VOB islem teminatlar 546.872 516.354
Faiz ve deger artis tahakkuklar1 (746.023) (439.769)
200.815.261 51.914.661
Ters-repo islemlerinden alacaklar;
31 Aralik 2009
Faiz orami Vade Maliyet Kayitl Degeri
Ters-repo islemleri %5,53 04.01.2010 143.262 143.284
143.262 143,284
31 Aralik 2008
Faiz orani Vade Maliyet Kayitl Degeri
Ters-repo islemleri %15,13 2.1.2009 753.000 753.312
753.000 753.312
7. FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa vadeli finansal varliklarin detay: asagidaki gibidir:
Kisa vadeli finansal varliklar 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan 6.088.969 16.217.822
finansal varliklar
Satilmaya hazir finansal varliklar 10.443.556 8.248.532
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar 3.161.609 613.698
19.694.134 25.080.052
31 Aralik 2009
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan Maliyet Makul Degeri Kayitli Degeri
finansal varliklar
Bor¢lanma senetleri
Devlet tahvilleri 2.923.260 3.139.045 3.139.045
Hazine bonolari 154.383 155.718 155.718
Yabanci menkul kiymetler 35.864 34.022 34.022
Diger (yatirim fonlari) 510.658 717.764 717.764
Hisse senetleri
Borsada islem goren hisse senetleri 1.876.487 2.042.420 2.042.420
5.500.652 6.088.969 6.088.969
31 Aralik 2008
Maliyet Makul Degeri Kayitl1 Degeri
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar
Borclanma senetleri
Devlet tahvilleri 8.317.687 8.427.441 8.427.441
Hazine bonolari 3.411.906 3.591.823 3.591.823
Yabanci menkul kiymetler 47.376 47.947 47.947
Diger (yatirim fonlari) 327.143 360.736 360.736
Hisse senetleri
Borsada islem goren hisse senetleri 4.873.663 3.789.875 3.789.875
16.977.775 16.217.822 16.217.822

55



Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.

31Aralik 2009 Tarih@nde Sona Eren Yila ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast [“TL”] cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla 8.168.540 TL (31 Aralik 2008: 6.845.737 TL) tutarinda kayitli degeri
bulunan 7.903.004 TL (31 Aralik 2008: 7.167.004 TL) tutarindaki nominal degerli devlet tahvili ve hazine

bonolari agagida belirtildigi lizere teminat olarak verilmigtir:

31 Aralik 2009

Nominal Maliyet Kayitl1 Degeri
T.C. Merkez Bankasi 3.690.000 3.483.741 3.663.301
Hisse Senetleri Piyasasi
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 2.368.004 2.577.632 2.640.209
Sermaye Piyasasi Kurulu 1.250.000 1.164.708 1.270.148
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi (VOB) 595.000 520.755 594.882
7.903.004 7.746.836 8.168.540
31 Aralik 2008
Nominal Maliyet Kayitl1 Degeri
T.C. Merkez Bankasi 4.475.000 3.583.068 4.166.310
Hisse Senetleri Piyasasi
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 550.004 563.339 592.152
Sermaye Piyasasi Kurulu 1.451.000 1.330.133 1.407.279
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi (VOB) 691.000 596.957 679.996
7.167.004 6.073.497 6.845.737
Satilmaya hazir finansal varliklar 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Bor¢lanma senetleri 858.595 815.200
Ozsermaye araclarn 9.584.961 7.433.332
10.443.556 8.248.532
Bor¢lanma senetlerinin detay1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2009
Maliyet Makul Degeri Kayitl1 Degeri
Satilmaya hazir finansal varliklar
Bor¢lanma senetleri
Yabanci menkul kiymetler (Eurobondlar) 740.908 858.595 858.595
740.908 858.595 858.595
31 Aralik 2008
Maliyet Makul Degeri Kayitli Degeri
Satilmaya hazir finansal varliklar
Bor¢lanma senetleri
Yabanci menkul kiymetler (Eurobondlar) 740.908 815.200 815.200
740.908 815.200 815.200
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YATIRIM FINANSMAN FAALIYET RAPORU 2009

Ozsermaye araglarinin detay: asagidaki gibidir:

Istirak 31 Aralik Istirak 31 Aralik
Orani (%) 2009 Orani (%) 2008
Borsada islem goren

TSKB Yatirim Ortaklig1 A.S. (¥) 7,01 1.710.629 - -

Borsada islem gormeyen
Is Portf6y Yonetimi A.S. 4,90 1.290.891 4,90 849.891
IMKB Takas ve Saklama Bankasi AS. 1,80 4.583.440 1,80 4.583.440
Terme Metal San. Tic. A.S. 0,94 931.948 0,94 931.948
TSKB Gayrimenkul YO A.§. 0,20 2.000.000 0,20 2.000.000
TSKB Cayrimenkul Degerleme A.S. 0,00 1 0,00 1
Yifas Yesilyurt Tekstil San. ve Tic. A.S. 0,23 159.987 0,23 159.987
Toplam 10.676.896 8.525.267
Finansal varliklar deger diisiis karsiligi (-) (1.091.935) (1.091.935)
9.584.961 7.433.332

(*) TSKB Yatirim Ortaklig1 A.S. ile Yatirim Finansman Yatirim Ortakligl A.S.’nin birlesmesine iligkin tescil
islemlerinin 25 Haziran 2009 tarihi itibariyle tamamlanmasi sonrasinda, Sirket’in elindeki tiim Yatirim
Finansman Yatirim Ortakligi hisseleri, TSKB Yatirim Ortaklig1 hissesine (1 adet Yatirim Finansman Yatirim
Ortaklig1 A.S. hissesi esittir 1,1067736 TSKB Yatirim Ortaklig1 A.S. hissesi birlesme oraniyla) doniismiistiir.
Onceki donemde konsolidasyon kapsaminda elimine edilen s6z konusu hisse senetleri, bilanco tarihi
itibariyla kontrol giicliniin yok olmasi sebebiyle TSKB Yatirim Ortaklig1 A.$.’nin 31 Aralik 2009 tarihindeki
makul degerleriyle satilmaya hazir finansal varlik olarak muhasebelegtirilmistir.

Kisa vadeli vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009

Bor¢lanma senetleri Maliyet Makul Degeri Kayitli Degeri
Devlet tahvilleri 638.659 654.518 654.518
Ozel kesim tahvilleri 2.500.000 2.507.091 2.507.091
3.138.659 3.161.609 3.161.609

31 Aralik 2008
Bor¢lanma senetleri Maliyet Makul Degeri Kayitli Degeri
Devlet tahvilleri 539.609 613.698 613.698
539.609 613.698 613.698

Uzun vadeli vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009
Bor¢lanma senetleri Maliyet Makul Degeri Kayitl1 Degeri
Devlet tahvilleri 5.177.916 5.415.006 5.415.006
5.177.916 5.415.006 5.415.006

31 Aralik 2008
Bor¢lanma senetleri Maliyet Makul Degeri Kayitli Degeri
Devlet tahvilleri 3.165.185 3.388.344 3.388.344
Ozel kesim tahvilleri 2.500.000 2.511.765 2.511.765
5.665.185 5.900.109 5.900.109
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8. FINANSAL BORCLAR

Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla kisa vadeli finansal bor¢larin detay1 asagida sunulmustur:

Faiz orani Vade 31 Aralik 2009

TL %7,75 4 Ocak 2010 29.106.578
TL %7,55 Rotatif 9.000.000
TL %7,75 Rotatif 14.500.000
TL %8,50 Rotatif 40.000.000
92.606.578

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle kisa vadeli finansal bor¢larin detayi agagida sunulmusgtur:

Faiz orani Vade 31 Aralik 2008

USD %5,49 50cak 2009 7.989.408
TL %19,00 20 Ocak 2009 10.084.444
18.073.852

9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).

10, TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Gergeklesen hisse senedi aliglar ile ilgili miisterilerden alacaklar (*) 68.864.288 25.058.241
Miigterilerden alacaklar 128.947 75.027
Vadeli iglemler miisteri takas alacaklari 10.502.497 6.233.344
Takas ve saklama merkezinden alacaklar 3.164.594 1.700.121
Siipheli ticari alacaklar 542.873 542.873
Siipheli ticari alacaklar karsilig1 (542.873) (542.873)
Yatirim fonu yonetim ticretlerinden kaynaklanan iicret ve
komisyon alacaklar: (Not 37) 409.427 279.907
Borsa Para Piyasasi islemleri ile ilgili alacaklar 168.000 334.000
Kredili miisterilerden alacaklar 16.338.529 4.711.146
Diger ticari alacaklar 12.737 15.135
99.589.019 38.406.921

(*) 30 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde Sirket’in miisterilerinin yapmis oldugu hisse senedi islemlerinden dolay1
menkul kiymet miisterilerinden olan alacaklari icermektedir (31 Aralik 2008: 30 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde
Sirket’in miigterilerinin yapmis oldugu hisse senedi islemlerinden dolay1 menkul kiymet miisterilerinden

olan alacaklari icermektedir).
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YATIRIM FINANSMAN FAALIYET RAPORU 2009

Kisa vadeli ticari borclar 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Gerceklesen hisse senedi satiglari nedeniyle miisterilere bor¢lar (*) 72.093.878 26.730.362
Vadeli iglemler miisteri takas bor¢lari 10.502.497 5.768.648
Repo anlasmalarindan elde edilen fonlar - 1.592.199
Borsa Para Piyasasi’na borglar 98.780.788 13.500.000
Miisterilere doviz bor¢lar1 3.539.932 3.218.632
Miisterilere Borsa Para Piyasasi (“BPP”) islemleri ile ilgili borglar (**) 168.000 334.000
Miisterilere diger bor¢lar 1.002.011 1.238.522

186.087.106 52.382.363

(*) 30 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde Sirket’in miisterilerinin yapmis oldugu hisse senedi islemlerinden dolay1
menkul kiymet miisterilerine olan bor¢lari icermektedir (31 Aralik 2008: 30 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde
Sirket’in miisterilerinin yapmais oldugu hisse senedi islemlerinden dolayi menkul kiymet misterilerine olan

borglari icermektedir.).

(**) Miisterilere ait BPP islemleri ile ilgili bor¢lar 6nceki yilda finansal yiikiimliiliiklerden ticari borglar

satirina siniflanmagtir.

11. DICER ALACAKLAR VE BORGLAR

Cari diger alacaklar 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Verilen depozito ve teminatlar 116.317 124.356
116.317 124.356

Cari diger bor¢lar 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Odenecek vergi ve kesintiler (*) 1.099.543 1.719.827
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 119.673 113.886
1.219.216 1.833.713

(*)Odenecek vergi ve kesintilerin 755.070 TL’si miigteriler adina yapilan vergi kesintilerinden (stopaj)

olusmaktadir (31 Aralik 2008: 1.452.296 TL).

12, FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Sirket finans sektoriinde faaliyet gosterdiginden dolayi, bu hesap kalemi kullanilmamaisgtir.

13. STOKLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadair).

14. CANLI VARLIKLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).

15. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLISKiN VARLIKLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadair).

16. 0ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).

17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).
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18. MADDi DURAN VARLIKLAR

Dogeme ve

Tasitlar Demirbaglar Ozel Maliyetler Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2009 ag1lig bakiyesi 315.443 4.874.624 3.988.111 9.178.178
Alimlar - 345.822 279.506 625.328
Cikiglar - (3.130) - (3.130)
31 Aralik 2009 kapanig bakiyesi 315.443 5.217.316 4.267.617 9.800.376
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2009 acgilig bakiyesi 176.748 4.261.821 3.655.116 8.093.685
Donem gideri 53.910 222.498 166.044 442.452
Cikiglar - (3.130) - (3.130)
31 Aralik 2009 kapanig bakiyesi 230.658 4.481.189 3.821.160 8.533.007
31 Aralik 2008 itibariyla Net Defter Degeri  138.695 612.803 332.995 1.084.493
31 Aralik 2009 itibariyla Net Defter Degeri 84.785 736.127 446.457 1.267.369

Doseme ve

Tasitlar Demirbaslar Ozel Maliyetler Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2008 ag1lis bakiyesi 315.443 4.820.235 3.919.562 9.055.240
Alimlar - 54.389 68.549 122,938
31 Aralik 2008 kapanis bakiyesi 315.443 4.874.624 3.988.111 9.178.178
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2008 ag1lis bakiyesi 117.503 4.041.815 3.452.541 7.611.859
Donem gideri 59.245 220.006 202.575 481.826
31 Aralik 2008 kapanis bakiyesi 176.748 4.261.821 3.655.116 8.093.685
31 Aralik 2007 itibariyla Net Defter Degeri 197.940 778.420 467.021 1.443.381
31 Aralik 2008 itibariyla Net Defter Degeri  138.695 612.803 332.995 1.084.493

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik omrii

Tasitlar, déseme ve demirbaglar

5y1l

Ozel maliyetler

5yl
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19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Haklar ve diger
maddi olmayan duran

varliklar (*) Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2009 acgilis bakiyesi 373.219 373.219
Alimlar 118.387 118.387
31 Aralik 2009 kapanis bakiyesi 491.606 491.606
Birikmis itfa paylar1
1 Ocak 2009 agilig bakiyesi 73.257 73.257
Donem gideri 32.383 32.383
31 Aralik 2009 kapanis bakiyesi 105.640 105.640
31 Aralik 2008 itibariyla Net Defter Degeri 299.962 299.962
31 Aralik 2009 itibariyla Net Defter Degeri 385.966 385.966

Haklar ve diger
maddi olmayan duran

varliklar (*) Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2008 ag1lis bakiyesi 313.819 313.819
Alimlar 59.400 59.400
31 Aralik 2008 kapanis bakiyesi 373.219 373.219
Birikmis itfa paylar1
1 Ocak 2008 ag1lis bakiyesi 52.161 52.161
Donem gideri 21.096 21.096
31 Aralik 2008 kapanis bakiyesi 73.257 73.257
31 Aralik 2007 itibariyla Net Defter Degeri 261.658 261.658
31 Aralik 2008 itibariyla Net Defter Degeri 299.962 299.962

(*) Maddi olmayan duran varliklar i¢in kullanilan faydal émiirler 15 y1ldir.

20. SEREFIYE
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).
21, DEVLET TE$ViK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadair).
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22, KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

BSMV karsilig1 (*) - 65.356

- 65.356

(*) T.C. Maliye Bakanlig1 Gelir Idaresi Bagkanlig1 tarafindan, tiim menkul kiymet yatirim ortakliklar
sektoriinii kapsayan 2003, 2004, 2005, 2006 ve 2007 hesap donemleri i¢in Banka ve Sigorta Muameleleri
Vergisi (“BSMV”) acisindan inceleme baglatilmistir.

Sektordeki firmalar faaliyet konularinin BSMV yaratan iglemler ihtiva etmedigi yoniindeki goriiglerinden
hareketle, 2003-2007 yillari arasindaki iglemleri tizerinden BSMV hesaplamamig ve 6dememigtir. 31

Aralik 2007 ve onceki donemlere iligkin olarak gerceklestirilen incelemelere iliskin raporlar 11 Nisan 2008
tarihinde hazirlanmis ve 1 Agustos 2008 tarihinde Sirket’in onceki donemde bagli ortakligi olan Yatirim
Finansman Yatirim Ortaklig1 A.S.’ye tevdi edilmistir. Bu inceleme raporlari uyarinca bu ortakliga anapara
tutar1259.689 TL olan vergi ziyai cezasi tarh edilmis olup, bagl ortaklik yonetimi bu hususa iligkin tevdi
tarihinde, 259.689 TL tutarinda karsilik ayirmistir. 28 Kasim 2008 tarihinde Besiktas Vergi Dairesi Uzlagma
Komisyonu ile yapilan goriisme sonucunda, vergi ziyai cezalarinin sifirlanmasi ve vergi asillarinda %70
oraninda indirim yapilmasi konusunda uzlasmaya varilmistir. Saglanan uzlagmaya uygun olarak 25 Aralik
2008 tarihinde vergi dairesine anapara ve faiz olarak toplam 138.148 TL 6deme yapilmistir. Bagli ortaklik
2008 yil1iglemleri i¢in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 6nceden ayirdig: karsilik tutarini ekli finansal
tablolarda 65.356 TL olarak degistirmigtir.

Not 7’de detayli olarak verildigi iizere, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla Sirket’in portfoyiindeki 7.903.004 TL
(31 Aralik 2008: 7.167.004 TL) nominal degerdeki devlet tahvili, hisse senedi islem limiti karsil1§1 ve sermaye
blokaji olarak IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”), istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
(“IMKB”) ve TCMB’de bloke hesapta tutulmaktadir.

Miisteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvili, hisse senetleri,
eurobond ve yatirim fonlarinin nominal tutarlarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Hisse senetleri 205.053.249 189.941.894
Devlet tahvili 287.347.887 282.717.684
Hazine bonosu 31.960.057 78.968.712
Yatirim fonu katilma belgeleri (adet) 5.184.843.692 782.565.999
VOB vadeli islem agik kisa/uzun pozisyon (adet) 68 375
Doviz cinsi bono 16.226.627 16.804.797

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla Sirket’in vermis oldugu teminat mektubu ve teminat
senetlerinin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

SPK’ ya verilen teminat mektuplari 901.776 901.776
IMKB’ye verilen teminat mektuplari 7.190.130 12.190.130
Borsa Para Piyasasi’na verilen teminat mektuplari 123.000.000 20.000.000
Diger teminat mektuplar - 3.620
131.091.906 33.095.526

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Seri: V, No: 34 sayil1 Arac1 Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iligkin Esaslar Tebligi'ne (“Seri: V, No: 34 say1l1 Teblig”) uygun olarak sermayelerini
tanimlamakta ve yonetmektedir.

23. TAAHHUTLER

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla taahhiit bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).
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24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Kullanilmamis izin karsilig1 467.800 353.220
467.800 353.220

Kidem tazminati karsiligi:

Yirtirliikteki Is Kanunu hitkiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yikimliligi vardir.
Ayrica, halen yurirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve

25 Agustos 1999 tarih, 4447 say1il1 Yasalar ile Degisik 60’1nc1 Maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini
alarakisten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme ylikiimliligi bulunmaktadir.
Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gecis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde
degistirilmesiile Kanun’dan ¢ikarilmastir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 2.365,16 TL (31 Aralik 2008: 2.173,19 TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati yikimliligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket’in, ¢caligsanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel ylikiimliiliik tutarinin
bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”),
Sirket’in yuikumliliklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri
kullanilarak gelistirilmesini éngoriir. Bu dogrultuda, toplam ytikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan
aktieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet y1l1i¢in olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar,
gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliligiiniin bugliinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanir. Bilan¢o tarihindeki karsiliklar, yillik %4,8 enflasyon ve %11 iskonto orani
varsayimlarina gore yaklasik %5,92 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir
(31 Aralik 2008: sirasiyla %5,4 %12 ve %6,26). Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e
kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmigtir. Kidem tazminati tavani

alt1 ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2010
tarihinden itibaren gecerli olan 2.427,04 TL tavan tutar: dikkate alinmistir (1 Ocak 2009 tarihi itibariyle
kidem tazminati tavani aylik 2.260,05 YTL'dir).

2009 2008
1 Ocak itibariyla karsilik 845.351 711.961
Ortak kontrol altindaki isletmelerin birlesme etkisi (27.637) -
Hizmet maliyeti 203.899 252,378
Faiz maliyeti 51.204 40.795
Odenen kidem tazminatlari (110.452) (148.187)
Aktleryal kayip kazang - (11.596)
31 Aralik itibariyla kargilik 962.365 845.351

25. EMEKLILIK PLANLARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadair).
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26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger cari varliklar 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Gelecek aylara ait giderler 164.529 67.408
Diger (*) 3.539.932 3.218.632

3.704.461 3.286.040

(*) Sirket’in miisterileri adina yaptig1 plasman tutarindan olusmakta olup, ayrica ekli finansal tablolarda
ticari bor¢larda miisterilere doviz bor¢lari igerisinde gosterilmektedir.

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Gider tahakkuklari 164.782 27.659
164.782 27.659

27. 0ZKAYNAKLAR

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Ortaklar Pay Ora(n; 31 Aralik 2009 Pay Orani (%) 31 Aralik 2008
%

T. Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. 95,78 36.875.736 95,78 36.875.736
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. 1,85 713.663 1,85 713.663
Sekerbank T.A.$ 0,60 231.967 0,60 231.967
T. Garanti Bankas1 A.S. 0,77 296.658 0,77 296.658
Yapi Kredi Bankas1 A.S. 0,11 44.081 0,11 44.081
Arap Tiirk Bankas1 A.S. 0,09 34.539 0,09 34.539
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 0,68 260.020 0,68 260.020
Is Factoring Finansman Hizmetleri A.S. 0,06 21.668 0,06 21.668
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. 0,06 21.668 0,06 21.668

100,00 38.500.000 100,00 38.500.000

Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 Kr nominal degerde 3.850.000.000 adet hisseden meydana
gelmektedir. Hisselerin 1.099.203.854 adedi A Grubu, 604.557.108 adedi B Grubu, 549.585.439 adedi C Grubu,
505.627.838 adedi D Grubu, 538.670.302 adedi E Grubu, 552.355.459 adedi F Grubu hisselerden olusmaktadair.
Yonetim Kurulu iiyelerinden ikisi A Grubu, biri B Grubu, biri C Grubu, biri D Crubu ve ikisi E Grubu hisse
sahipleri tarafindan gosterilen adaylar arasindan secilir.

Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla imtiyazli hissesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2008:
Bulunmamaktadair).
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Deger Artis Fonlar

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Finansal varliklar deger artis fonu 1.423.940 851.532
1.423.940 851.532

Finansal varlik deger artis fonu satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerinden degerlemesi
sonucu ortaya ¢ikar. Gergege uygun degeriyle degerlenen bir finansal aracin elden ¢ikarilmasi durumunda,
deger artis fonunun satilan finansal varlikla iligkili parcas1 dogrudan kdr/zararda muhasebelestirilir.
Yeniden degerlenen bir finansal aracin deger diisiikliigline ugramasi durumunda ise deger artis fonunun
deger diisiikliigiine ugrayan finansal varlikla iligkili kismi kar/zararda muhasebelestirilir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Yasal yedekler 1.054.125 1.009.041
Sermayeye eklenecek istirak satis kazanglar: 804 804
1.054.929 1.009.845

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’'na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olugmaktadir.
Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) 6denmis sermayenin
%20’sine erigene kadar, ge¢mis donem ticari karinin yillik %5’i oraninda ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlari izerinden yillik %10
oraninda ayrilir.

Gecmis Y1l Kar/(Zararlar)

Sirket’in birikmis karlar icerisinde siniflandirilan olaganiistii yedekleri 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla
3.836.904 TL'dir (31 Aralik 2008: 2.714.743 TL).

Sirket’in ge¢mis donemde bagli ortakligi olan Yatirim Finansman Yatirim Ortakligi A.$.’nin TSKB Yatirim

Ortaklig1 A.S. ile birlesmesi sonucunda ortak kontrol altindaki isletmelerin birlesmesi nedeniyle olusan
1.066.477 TL zarar rakami1 ge¢mis y1llar kar/(zararlari) kalemi i¢inde gosterilmistir.
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28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satiglar

1 Ocak- 1 Ocak-
Satis gelirleri 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Hisse senetleri ve gecici ilmuhaber satiglari 103.993.118 517.396
Ozel sektor tahvili satiglar: 8.509.385 21.823.627
Devlet tahvili satiglari 443.617.354 1.159.186.219
Hazine bonosu satiglari 40.108.361 127.471.918
Doviz cinsi bono satiglari 4.162.510 25.288.728
Yatirim fonu satiglari 1.280.193.200 787.910.747

1.880.583.928

2.122.198.635

Hizmet gelirleri

Hisse senedi alim/satim aracilik komisyonlari 9.611.939 5.789.459
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri alim/satim aracilik komisyonlari 407.911 516.881
Vadeli islemler alim/satim aracilik komisyonlari 3.900.915 2.389.572
Repo-ters repo aracilik komisyonlari 168.946 253.128
Halka arz aracilik komisyonlari 69 8.748
Yatirim fonu yonetim iicretleri 3.855.185 3.345.216
Portfoy yonetim komisyonlari 131.016 182.311
Acentelik komisyonlari 246.759 196.107
Yatirim fonu aracilik komisyonlari 268.159 2.350
Odiing verme komisyonlari 122,261 3.426
Diger komisyon ve gelirler 6.533 4.490
18.719.693 12.691.688

Hizmet gelirlerinden indirimler
Miisterilere komisyon iadeleri (384.927) (337.808)
(384.927) (337.808)

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Miisterilerden alinan faiz gelirleri 1.909.901 1.888.110
1.909.901 1.888.110
Satiglar 1.900.828.595 2.136.440.625
1 Ocak- 1 Ocak-
Satislarin maliyeti 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Hisse senetleri ve gecici ilmuhaber aliglar (103.844.832) (780.266)

Ozel kesim tahvil aliglar

(8.506.328)

(21.807.094)

Devlet tahvili aliglar:

(443.447.049)

(1.158.284.201

Hazine bonosu aliglari

(40.072.043)

(127.436.826

Doviz cinsi bono aliglari

(4.152.839)

(24.986.722

Yatirim fonu aliglari

(1.280.181.386)

)
)
)
)

(787.923.904,

(1.880.204.477)

(2.121.,219.013)
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YATIRIM FINANSMAN FAALIYET RAPORU 2009

29. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATI$ VE DAGITIM GiDERLERI{, GENEL

YONETIM GiDERLER]
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) (1.987.442) (979.361)

Genel yonetim giderleri (-)

(17.650.617)

(16.643.805)

(19.638.059)

(17.623.166)

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-)

Tanitim ve pazarlama (179.649) (131.102)
Borsa pay1 (1.252.342) (338.290)
Odenen BSMV (550.649) (502.842)
Reklam promosyon giderleri - (210)
Resmi ilan gideri (142) (4.661)
Diger (4.660) (2.256)
(1.987.442) (979.361)
Genel yonetim giderleri (-)

Personel iicretleri (9.095.726) (8.687.225)
Isletme giderleri (6.003.658) (5.438.277)
Amortisman ve itfa paylari (474.835) (502.922)
Personel sosyal yardimlari (741.480) (718.978)
Yonetim giderleri (463.800) (453.150)
Vergiresim ve harglar (356.371) (331.234)
Diger genel yonetim giderleri (514.747) (512.019)
(17.650.617) (16.643.805)
Faaliyet Giderleri Toplami (19.638.059) (17.623.166)

30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Personel ucret ve giderleri (9.552.719) (9.133.130)
Amortisman ve itfa pay giderleri (474.835) (502.922)
Kira giderleri (*) (1.416.855) (1.263.381)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (veri yayin) (*) (1.097.838) (885.664)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (1.987.300) (974.490)
Ulasim giderleri (284.487) (273.073)
Yonetim giderleri (463.800) (453.150)
Isletme giderleri (*) (2.979.939) (2.776.427)
Haberlesme ve iletisim giderleri (*) (509.026) (512.805)
lan ve reklam giderleri (142) (4.871)
Vergiresim ve harclar (356.371) (331.234)
Diger genel yonetim giderleri (514.747) (512.019)
(19.638.059) (17.623.166)

(*) Bu gider kalemleri Not 29’da isletme giderleri olarak gosterilmistir.
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31. DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER/GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
Diger faaliyet gelirleri 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Yillik islem masraflari 75.550 383.113
Yabanci miisteriler i¢in yapilan arastirma faaliyetlerinden
elde edilen gelirler - 67.998
Miisteriden geri alinan Takasbank saklama komisyonlari 197.182 166.942
Miisteriden geri alinan havale komisyonlari 19.585 21.004
Misteriden geri alinan ekstre posta masraflari 50.694 31.117
Diger 19.414 31.656
362.425 701.830
1 Ocak- 1 Ocak-
Diger faaliyet giderleri 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Diger (*) - (542.873)
- (542.873)

(*) Onceki donemde gerceklesen diger faaliyet giderlerinin i¢indeki “Diger” kaleminin 541.992 TL'lik kism1
Sirket’in miisterilerinden Lehman Brothers International Europe’un sahibi olan Lehman Brothers Holding
Company’nin iflas bagvurusu sonucu $irket’in ugradigi zarari yansitmaktadir. S6z konusu firmanin 12
Eyliil 2008 tarihinde verdigi alim-satim emirlerinin Sirket tarafindan yerine getirilmesini takiben Lehman
Brothers Holding Company 15 Eyliil 2008’de iflas bagvurusunda bulunmus ve bu islemlerin takas glinii
olan 16 Eyliil 2008 tarihinde takas islemleri gerceklestirilememigtir. Bunun sonucunda miigteri hesabinda
alim islemlerinden kaynaklanan nakit borcu ve satim islemlerinden kaynaklanan hisse borcu olusmustur.
Miisterinin takas yiikiimliligiinii yerine getirememesi sonucu Sirket, miisterinin nakit borcunu ayni gin
diisen piyasa kosullarinda satim yaparak, hisse borcunu da alim yaparak kapatmistir. Bu islemler sonucu
miisteri hesabinda olusan 541.992 TL'lik zarar ile ilgili yasal iglemler baslatilmais ve diger faaliyet giderleri
icinde karsilik ayrilarak muhasebelestirilmistir. Bilango tarihi itibariyle s6z konusu yasal siire¢ devam

etmektedir.

32. FINANSAL GELIiRLER

1 Ocak- 1 Ocak-
Faiz gelirleri: 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri 2.262.721 1.465.741
Mevduat 4.984.039 4.946.911
Borsa Para Piyasasi 2.203 11.593
Vadeli islemler borsasi 46.423 73.423
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar degerleme fark: 53.821 -
Temettii gelirleri 1.012.659 475.819
Vadeli mevduat faiz gelir reeskontu 746.023 281.289
Diger 9.800 14.108
9.117.689 7.268.884
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YATIRIM FINANSMAN FAALIYET RAPORU 2009

33. FINANSAL GiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Banka kredileri faiz giderleri (683.260) (580.592)

Borsa Para Piyasasi’na 6denen faizler (2.256.098) (1.262.932)

Teminat mektubu komisyonlari (182.879) (134.416)

Kur farki (gideri)/geliri (net) 1.266 (1.163.303)
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal

varliklar degerleme farki - (224.956)

VOB igslemlerinden zararlar (8.502) (9.461)

(3.129.473) (3.375.660)

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Sirket’in bagl ortakligi olan Yatirim Finansman Yatirim Ortakligi A.$.’nin tiim aktif ve pasiflerinin bir kil
halinde devir alinmasi suretiyle TSKB Yatirim Ortaklig1 A.$. ile birlesmesine iligkin pay degisim igslemlerinin
gerceklesmesi sonucu, Yatirim Finansman Yatirim Ortaklig1 A.S. bagl ortaklik statiistinii kaybetmis ve
makul degeri ile finansal varliklar altinda satilmaya hazir finansal varlik olarak muhasebelestirilmigtir. Bu

birlesme iglemine iligkin detaylar agagida sunulmusgtur:

Satilan net varliklarin defter degeri

25 Haziran 2009

Donen varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler 10.208
Finansal yatirimlar 12.689.254
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Ticari borglar ve diger borglar (6.355)
Elden ¢ikarilan net varliklar 12.693.107
Azinlik paylari (10.357.575)
Ortak kontrol altindaki isletme birlesmelerinin etkisi (1.154.383)
1.181.149
Satis bedeli
Ayni olarak degistirilen hisselerin makul degeri 1.181.149
Toplam satig bedeli 1.181.149
Satistan kaynaklanan net nakit ¢ikisi
Nakit ve nakit benzeri olarak ddenen bedeller -
Eksi: Elden cikarilan nakit ve nakit benzerleri (10.208)
(10.208)
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25 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Durdurulan faaliyetlerden donem kari
Hasilat 24.772.556 56.348.227
Diger gelirler 1.936 -
24.774.492 56.348.227
Giderler (22.729.434) (60.059.917)
Vergi oncesi kar 2.045.058 (3.711.690)
Vergi - -
Durdurulan faaliyetlerden net donem kari 2.045.058 (3.711.690)
Cari vergi ylikiimliiligii 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Cari kurumlar vergisi karsiligi 1.323.953 492.842
Eksi: Pesin 6denen gegici vergiler (1.039.747) (350.509)
284.206 142.333
1 Ocak- 1 Ocak-
Vergi karsiligl 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Cari kurumlar vergisi karsilig1 1.323.953 492.842
Ertelenmis vergi (geliri)/gideri (44.988) (240.198)
1.278.965 252.644

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuc¢larina iligkin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

2009 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20’dir (2008: %20).

Tirkiye’de gegici vergi ticer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2008 y1l1
kurum kazanglarinin gecici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi agamasinda kurum kazangclari
iizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orani %20’dir (2008: %20). Zararlar gelecek y1llarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 y1l taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik
olarak onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.
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Celir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi stopaj1 hesaplanmasi gerekmektedir.
Celir vergisi stopaj1 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tim sirketlerde %10 olarak
uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 say1l1 Bakanlar Kurulu Karar1i

ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi
degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden once alinmis yatirim tegvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi
tutarl tizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz
yatirim harcamalarindan sirketlerin iretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %401 vergilendirilebilir
kazangtan diistilebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifati
yapilmamaktadir.

Ertelenmis Vergi:

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile UFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligl ve yikumliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, soz konusu farklar agsagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20’dir (2008: %20).

Ertelenmis vergiye ve kurumsal vergiye baz tegkil eden kalemler asagida belirtilmistir:

Ertelenmis vergi (varlik)/yiikiimliiligi 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik
omiir farklari (46.930) (57.211)
Kidem tazminati karsiligl (192.473) (163.543)
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar (50.246) (47.536)
Kullanilmamais izin karsilig: (93.560) (69.932)
Satilmaya hazir finansal varliklar 14.309 3.577
Siipheli alacaklar karsilig1 (108.575) (108.575)
(477.475) (443.220)
Ertelenmis vergi (varlik)/yiikiimliiliigii hareketleri 2009 2008
1 0cak, acilig bakiyesi (443.220) (206.599)
Celir tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri (44.988) (240.198)
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen vergi 10.733 3.577

31 Aralik kapanis bakiyesi (477.475) (443.220)
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Donem vergi giderinin dénem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

Vergi karsiliginin mutabakati 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Vergi oncesi kar/(zarar) 9.381.758 (2.061.063)
Hesaplanan vergi: %20 (1.876.352) 412,213
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (14.156) (17.682)
Zarar olsa dahi indirilecek istisnalar 202.531 95.163
Vergiye tabi olmayan bagli ortakligin etkisi 409.012 (742.338)
(1.278.965) (252.644)

36. HISSE BASINA KAZANG

UMS 33 “ Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gormeyen isletmeler hisse
basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden dolayi, ekli

finansal tablolarda hisse bagina kazang/kayip hesaplanmamistir.

37. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

iliskili taraflardan ticari alacaklar 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Yatirim Finansman Yatirim Fonlari’ndan alacaklar 345.965 279.907
TSKB Yatirim Fonlari’'ndan alacaklar 63.462 -

409.427 279.907

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla iligkili taraflardan alinan hizmetler agagidaki

gibidir:

Iligkili sirketlerden hizmet aliglar1 2009 2008
Tiirkiye Sinai ve Kalkinma Bankas1 A.S. (teminat mektubu komisyonu) 2.000 1.000
Tiirkiye Sinai ve Kalkinma Bankas1 A.S. (kredi faizi) 417.799 -

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde sona yillar itibariyla iliskili taraflara verilen hizmetler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Tiirkiye Sinai ve Kalkinma Bankas1 A.S. (*) 510.971 196.107
Yatirim Finansman Yatirim Fonlar1 (*¥) 3.855.185 3.345.216
4.366.156 3.541.323
(*) Acentelik, opsiyon ve yatirim fonlari komisyonundan olusmaktadir.
(**) Yatirim fonlar1 komisyonundan olusmaktadir.
31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren ara donemlerde iist diizey yoneticilere saglanan fayda ve
hizmetler agagidaki gibidir:
2009 2008
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 1.544.620 1.409.902
izin karsiliklari 23.667 21.576
Kidem tazminati 15.804 12.517
1.584.091 1.443.995

Ust diizey yoneticiler, Yonetim Kurulu iiyeleri (7 kisi), Denetim Kurulu iiyeleri (3 kisi), genel miidiir

yardimcilari (3 kisi) ve genel miidiir olmak iizere toplam 14 kisiden olugsmaktadair.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:34 say1l1 Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iligkin Esaslar Tebligi'ne (“ Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir. Araci kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi faaliyeti i¢in 6z sermayelerini asagida
belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar. Bu kapsamda Sirket i¢in toplam asgari 6z sermaye tutari
2.006.000TL’dir (31 Aralik 2008: 1.959.000TL)

a) Halka arza aracilik faaliyeti i¢in, alim satim aracilifi faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z sermaye
tutarinin % 5o’si.

b) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satimai faaliyeti i¢in, alim satim aracilig1
faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 0z sermaye tutarinin % 50’si.

c) Portfoy yoneticiligi faaliyeti i¢in, alim satim araciligi faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z sermaye
tutarinin % 40’1,

d) Yatirnm danigsmanligi faaliyeti i¢in, alim satim aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z sermaye
tutarinin % 10’u.

Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklar: yetki
belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Seri: V No: 34’de anilan risk karsiliklari ve degerleme
giiniinden onceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Sirket, 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimai faiz
orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. $irket’in risk yonetimi programai
genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi tizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir. $irket, ¢esitli finansal risklerden korunmak amaci
ile tiirev Uriinleri kullanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda merkezi bir Risk Yonetimi
Birimi tarafindan yiiriitiilmektedir. Yonetim Kurulu, risk yonetimine iligkin olarak gerek mevzuat gerekse
de sirket i¢i operasyonel, kredi ve piyasa riskleri basta olmak tizere tiirev iiriinleri gibi finansal ara¢glardan
dolay1 olugabilecek cesitli risk tiirlerini kapsayan yazili prosediirler olusturur. Risk Yonetimi Birimi, risk
politikalarina iligkin olarak, operasyonel, kredi ve piyasa risklerinin tespit ve tanimlanmasina yonelik
caligmalar yapar. Risklerin 6l¢lilmesi, analizi, izlenmesi ve raporlanmasi islemlerini gerceklestirir. Bu
islemler neticesinde sirketin operasyonel tiniteleri ortaklasa ¢aligsarak risklerin azaltilmasina yonelik araglar
kullanmaktadair.
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Kredi riski

Kullandirilan krediler icin, karsi tarafin anlagma yiikimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan
bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin sinirlandirilmasiyla
yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada islem goren hisse
senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir. Sirket’in kredi riski, agirlikli olarak
faaliyetlerini yurittiigi Tirkiye’dedir.

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal ara¢larin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in
faiz oraniriskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz oraniriskine duyarliligi aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni
tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla faiz oranlarinda 1 puanlik artis/azalis olmasi ve diger
tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, net kdrdaki (vergi 6ncesi) degisim asagidaki sekilde
gerceklesecektir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
lpuanhik 1puanlik 1puanhk 1puanhlik
artig azalig artig azalig
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar
Hazine bonosu, Devlet tahvili (22.914) 21.376 (27.820) 28.334
Doviz cinsi bonolar (18) 20 (135) 136
Toplam (22.932) 21.396 (27.955) 28.470
Satilmaya hazir finansal varliklar
Yabanci menkul kiymetler (*) (42.248) 46.085 (41.959) 45.854
Toplam (42.248) 46.085 (41.959) 45.854
Vadeye kadar elde tut. finansal varliklar
Devlet tahvili (kisa vadeli) 276 (276) 359 (359)
Devlet tahvili (uzun vadeli) 953 (953) 1.666 (1.666)
Ozel sektor tahvili (kisa vadeli) 69 (69) 140 (140)
Toplam 1.298 (1.298) 2.165 (2.165)

(*) Sirket’in net kar1 tizerinde bir etkileri bulunmayip, hesaplanan séz konusu tutarlarin ézkaynaklarda,
deger artis/azalis fonlari iizerinde etkisi mevcuttur.
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Piyasa riski

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla IMKB Hisse Senedi Piyasasi endekslerinde %20’lik bir
diisiis/yiikselis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, net kardaki degisim asagidaki
sekilde gerceklesecektir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan %20’1ik %20’1lik %20’1lik %20’1ik
finansal varliklar artig azalig artisg azalig
Hisse senedi 408.484 (408.484) 746.999 (746.999)
408.484  (408.484) 746.999  (746.999)

Sirket’in rayic degerle degerledigi satilmaya hazir finansal varliklarin piyasa fiyatinda %20’lik bir diisiis/
ylkselis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, finansal varliklar deger artis
fonundaki degisim (vergi oncesi) asagidaki sekilde gerceklesecektir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
%20’1ik %20’1ik %20’1ik %20’lik
artis azalig artis azalig
Satilmaya hazir finansal varliklar 1.258.814  (1.258.814) 916.688 (916.688)
1.258.814 (1.258.814) 916.688 (916.688)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama ytikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla 278.693.684 TL ve 70.456.215 TL tutarinda finansal
yiukimliligi bulunmaktadir.
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Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009

laya 13 3ay- 1-5 5yil

kadar ay 1yl yil izeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 77.329.347  124.231.937 - - - - 201.561.284
Finansal yatirimlar 575.510 651.284 4.611.186 982.897 528.094  12.345.163 19.694.134
Ticari alacaklar 99.589.019 - - - - - 99.589.019
Diger alacaklar 116.317 - - - - - 116.317
Diger donen varliklar 3.539.932 164.529 - - - - 3.704.461
Finansal yatirimlar (uzun vadeli) - - - 5.415.006 - 5.415.006
Maddi duran varliklar - - - - - 1.267.369 1.267.369
Maddi olmayan duran varliklar - - - - - 385.966 385.966
Ertelenmisg vergi varliklari - - - - - 477.475 477.475
Toplam varliklar 181.150.125 125.047.750 4.611.186  6.397.903 528.094 14.475.973 332.211.031
Finansal borglar 92.606.578 - - - - - 92.606.578
Ticari borglar 186.087.106 - - - - - 186.087.106
Diger borglar 1.219.216 - - - - - 1.219.216
Donem kari vergi yikimliligii - 284.206 - - - - 284.206
Caliganlara sag. fayd. ils. kars. - - - - - 1.430.165 1.430.165
Diger kisa vad. yiikimliiliikler - - - - - 164.782 164.782
Diger uzun vad. ylikiimliiliikler - - - - - 3 3
Toplam kaynaklar 279.912.900 284.206 - - - 1.594,950 281.792.056
Net likidite fazlasi/(ag181) (98.762.775) 124.763.543 4.611.186  6.397.903 528.094 12.881.023 50.418.975

31 Aralik 2008
1aya 1-3 3ay- 1-5 Syil

kadar ay 1yl yil iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 36.900.225 15.454.205 - - - - 52.354.430
Finansal yatirimlar 9.073.320 3.537.750 6.858.285 969.546 490.521  4.150.630 25.080.052
Ticari alacaklar 38.406.921 - - - - - 38.406.921
Diger alacaklar 124.356 - - - - - 124.356
Diger donen varliklar 3.218.632 67.408 - - - - 3.286.040
Finansal yatirimlar (uzun vadeli) - - - 5.900.109 - - 5.900.109
Maddi duran varliklar - - - - - 1.084.493 1.084.493
Maddi olmayan duran varliklar - - - - - 299.962 299.962
Ertelenmis vergi varliklari - - - - - 443.220 443.220
Toplam varliklar 87.723.454 19.059.363 6.858.285  6.869.655 490.521 5.978.305
Finansal borglar 18.073.852 - - - - - 18.073.852
Ticari borglar 52.382.363 - - - - - 52.382.363
Diger borglar 1.833.713 - - - - - 1.833.713
Borg karsiliklar - 65.356 - - - - 65.356
Donem kari vergi yikimliligi - 142.333 - - - - 142.333
Calisanlara sag. fayd. ilg. kars. - - - - - 1.198.571 1.198.571
Diger kisa vad. yiikiimliiliikler - - - - - 27.659 27.659
Diger uzun vad. yiikiimliliikler - - - - - 4 4
Toplam kaynaklar 72.289.928 207.689 - - - 1.226.234 73.723.851
Net likidite fazlaSI/(aglgl) 15.433,526 18.851.674 6.858.285 6.869.655 490.521 4,752,071 53.255.732
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YATIRIM FINANSMAN FAALIYET RAPORU 2009

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Sirket’in yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmigstir. Soz konusu ylikiimluliikler iizerinden 6denecek faizler asagidaki

tabloya dahil edilmisgtir.

31 Aralik 2009

Sozlesme uyarinca

3-12ay 1-5yil

Defter nakit cikiglar 3aydan aras1 arasi1 5yildan
Deger toplami(=I+II+III+IV) kisa (I) (11) (III) uzun(v) Toplam
Finansal bor¢lar 92.606.578 92.606.578  92.606.578 - - - 92.606.578
Ticari bor¢lar 186.087.106 186.087.106 186.087.106 - - - 186.087.106
278.693.684 278.693.684 278.693.684 - - - 278.693.684

31 Aralik 2008
Sozlesme uyarinca 3-12ay 1-5yil

Defter nakit cikiglar 3aydan aras1 arasi1 5yildan
Deger toplami(=I+II+III+IV) kisa (I) (11) (III) uzun(v) Toplam
Finansal bor¢lar 18.073.852 18.073.852 18.073.852 - - - 18.073.852
Ticari bor¢lar 52.382.363 52.382.363 52.382.363 - - - 52.382.363
70.456.215 70.456.215 70.456.215 - - - 70.456.215

Sirket, 6demelerini s6zlesme vadelerine gore gerceklestirdiginden beklenen vadelere gore 6deme tablosu

verilmemisgtir.

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilanco dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri
itibariyla yabanci para cinsinden varliklarin ve yilkimliliuklerin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009

Toplam TL

ABD Dolar1 Euro GBP Karsilig:

Nakit ve nakit benzeri degerler 61.647 12.092 100 119.185

Menkul kiymetler 592.825 - - 892.617

Diger cari ve donen varliklar 1.270.266 753.188 76 3.539.932

Ticari borglar (1.270.266) (753.188) (76)  (3.539.932)

Net yabanci para pozisyonu 654.472 12.092 100 1.011.802
31 Aralik 2008

Toplam TL

ABD Dolar1 Euro Karsiligi

Nakit ve nakit benzeri degerler 5.291.352 9.616 8.022.698

Menkul kiymetler 558.924 - 845.261

Diger cari ve donen varliklar 1.864.515 186.344 3.218.632

Finansal bor¢lar (5.282.952) - (7.989.408)

Ticari bor¢lar (1.864.515) (186.344)  (3.218.632)

Net yabanci para pozisyonu 567.324 9.616 878.551
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31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla doviz kurlarinda %10 oraninda artig/azalis olmasi ve diger
tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, net kardaki degisim asagidaki sekilde gergeklesecektir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
%10’1uk %10’1luk %10’luk %10’1luk
artis azalis artis azalig
Nakit ve nakit benzerleri 11.919 (11.919) 802.270 (802.270)
Finansal varliklar 89.262 (89.262) 84.526 (84.526)
Diger cari ve donen varliklar 353.993 (353.993) 321.863 (321.863)
Finansal bor¢lar - - (798.941) 798.941
Ticari borglar (353.993) 353.993 (321.863) 321.863
101.181 (101.181) 87.855 (87.855)
39. FINANSAL ARACLAR
31 Aralik 31 Aralik
Finansal araglar kategorileri 2009 2008
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 201.561.284 52.354.430
Finansal varliklar (kisa vadeli) 19.694.134 25.080.052
Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar 6.088.969 16.217.822
Satilmaya hazir finansal varliklar 10.443.556 8.248.532
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar 3.161.609 613.698
Finansal varliklar (uzun vadeli) 5.415.006 5.900.109
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar 5.415.006 5.900.109
Ticari alacaklar 99.589.019 38.406.921

Finansal yiikiimliiliikler
Ticari bor¢lar (net) 186.087.106 52.382.363
Finansal bor¢lar 92.606.578 18.073.852

Finansal aracglarin gercege uygun degeri

Rayig deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir

varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal araclarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayic¢ degerleri
tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in

cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Rayic degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal araclarin rayi¢ degerlerinin tahmini i¢in

asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmaistir:
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Finansal varliklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin rayic degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin rayic degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas
alinir.

Gercege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar

31 Aralik Kategori 1 Kategori2 Kategori3

2009

Nakit ve nakit benzerleri 201.561.284 - - 201.561.284
Ticari alacaklar 99.589.019 - - 99.589.019
Gercege uygun deger farki kar veya zarara 6.088.969 6.088.969 - -

yansitilan finansal varliklar
Bor¢lanma senetleri 4.046.549 4.046.549 - -
Borsada iglem goren hisse senetleri 2.042.420 2.042.420 - -
Satilmaya hazir finansal varliklar 10.443.556 2.569.224 - 7.874.332
Bor¢lanma senetleri 858.595 858.595 - -
Ozsermaye araclari 9.584.961 1.710.629 - 7.874.332
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar 3.161.609 - - 3.161.609
Bor¢lanma senetleri 3.161.609 - - 3.161.609
Toplam 320.844.437 8.658.193 - 312.186.244
31 Aralik Kategori 1 Kategori2 Kategori3

2008

Nakit ve nakit benzerleri 52.354.430 - - 52.354.430
Ticari alacaklar 38.406.921 - - 38.406.921
Gercege uygun deger farki kar veya zarara 16.217.822 16.217.822 - -

yansitilan finansal varliklar
Bor¢lanma senetleri 12.427.947 12.427.947 - -
Borsada islem goren hisse senetleri 3.789.875 3.789.875 - -
Satilmaya hazir finansal varliklar 8.248.532 815.200 - 7.433.332
Bor¢lanma senetleri 815.200 815.200 - -
Ozsermaye araglari 7.433.332 - - 7.433.332
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar 613.698 - - 613.698
Bor¢lanma senetleri 613.698 - - 613.698
Toplam 115.841.403 17.033.022 - 98.808.381

Cercege uygun degerleriyle gosterilen finansal varliklar yukaridaki tabloda degerleme yontemleri agisindan
ii¢ ayr1 kategoriye ayrilarak gosterilmistir. “Kategori1”, teskilatlanmis piyasalardan elde edilen gercege
uygun degerlere (piyasa verilerine) gore, "Kategori 2” emsal tegkil eden gerceklemis islemlere gore ve "Kategori
3” ise gelecekteki nakit akimlarin bugiine indirgenmis degerlerine gore degerlenmekte olan finansal
varliklar: temsil etmektedir.
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Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin rayic degerlerinin defter degerlerine yaklastigi

varsayilmaktadir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar

Ticari

Alacaklar

Diger
Alacaklar

Nakit ve Nakit
Benzerleri

31 Aralik 2009

iligkili

Taraf

Diger Iligkili

Taraf

Taraf

Diger

Finansal

Taraf Yatirimlar

Bankadaki
Nakit ve
Ters Repo

VOB
Islem
Teminati

Raporlama tarihiitibariyla maruz
kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*)

409.427

99.179.592

116.317

25.109.140

201.014.412

546.872

A.Vadesi ge¢gmemis veya deger
disiikligline ugramamig finansal
varliklarin net defter degerleri

409.427

99.179.592

116.317

25.109.140

201.014.412

546.872

B. Kogullari yeniden goriigiilmiig bulunan
aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
diistikliigline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger
distikligline ugramamaig varliklarin net
defter degeri

D. Deger diiglikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri

-Deger diisiikliigii (-)

(542.873)

-Teminat, vs. ile giivence altina alinmig
kismi

542.873

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

(*) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate

alinmamasgtir.
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YATIRIM FINANSMAN FAAUIYET RAPORL 2009

Alacaklar
Ticari Diger Nakit ve Nakit
Alacaklar Alacaklar Benzerleri
Bankadaki VOB

igkili Diger Iligkili Diger Finansal Nakitve Islem
31 Aralik 2008 Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar Ters Repo Teminati
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 279.907 38.127.014 - 124.356  30.980.161 51.838.076 516.354
A.Vadesi gegmemis veya deger
disiikligline ugramamis finansal
varliklarin net defter degerleri 279.907 38.127.014 - 124.356 30.980.161 51.838.076 516.354
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiig bulunan
aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
distikligline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger
disiikligline ugramamig varliklarin net
defter degeri - - - - - - -
D. Deger diigiikliigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
-Kayitli degeri - 542.873 - - - - -
-Deger diisiikliigii () - (542.873) - - - - -

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

(*) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate

alinmamagtir.

40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

41, FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSALTABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABIiLIR OLMASI AGISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
31Aralik 2009 Tarihli Bilango
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast [“TL"] cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot Referanslar1

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

VARLIKLAR

Donen Varliklar 324.665.215 109.855.161
Nakit ve nakit benzerleri 6 201.561.284 51.601.118
Finansal yatirimlar 7 19.694.134 16.344.940
Ticari alacaklar 10 99.589.019 38.498.708
Diger alacaklar 11 116.317 124.355
Diger donen varliklar 26 3.704.461 3.286.040
Duran Varliklar 7.545.816 7.727.784
Finansal yatirimlar 7 5.415.006 5.900.109
Maddi duran varliklar 18 1.267.369 1.084.493
Maddiolmayan duran varliklar 19 385.966 299.962
Ertelenmis vergi varligl 35 477.475 443.220
TOPLAM VARLIKLAR 332.211.031 117.582.945
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31Aralik 2009 Tarihli Bilango

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast [“TL"] cinsinden ifade edilmistir.)

YATIRIM FINANSMAN FAALIYET RAPORU 2009

Dipnot Referanslar1

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 280.829.688 73.384.745
Finansal borglar 8 92.606.578 18.073.852
Ticari borglar 10 186.087.106 52.961.805
Diger borglar 11 1.219.216 1.829.433
Donem kari vergi yikiimliligi 35 284.206 142.333
Calisanlara saglanan faydalara iliskin 24 467.800 349.659
kargiliklar

Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler 26 164.782 27.663
Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler 26 164.782 27.659
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 962.368 817.717
Calisanlara saglanan faydalara iligkin 24 962.365 817.714
karsiliklar

Diger uzun vadeli yikiimliiliikler 3 3
OZKAYNAKLAR 27 50.418.975 43,380.483
C)denmi§ sermaye 38.500.000 38.500.000
Sermaye diizeltmesi farklari 3.795 3.795
Deger artis fonlar 1.423.940 (623.295)
Yasal yedekler 1.054.125 971.984
Ozel yedekler 804 804
Ge¢mis yillar kar/(zararlari) 3.378.576 3.129.212
Net dénem kari/(zarari) 6.057.735 1.397.983
TOPLAM KAYNAKLAR 332.211.031 117.582.945

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin bir par¢asidir.
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Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslari 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis gelirleri 28 1.900.828.595 2.136.440.625
Satislarin maliyeti (-) 28 (1.880.204.477) (2.121.219.013)
BRUT KAR/(ZARAR) 20.624.118 15.221.612
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 29 (1.987.442) (979.361)
Genel yonetim giderleri (-) 29 (17.650.617) (16.643.805)
Diger faaliyet gelirleri 31 362.425 701.830
Diger faaliyet giderleri 31 - (542.873)
FAALIYET KARI/(ZARARI) 1.348.484 (2.242.597)
Finansal gelirler 32 9.117.689 7.268.884
Finansal giderler (-) 33 (3.129.473) (3.375.660)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI 7.336.700 1.650.627
KARI/(ZARARI)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/(gideri)
-Donem vergi gelir/(gideri) 35 (1.323.953) (492.842)
-Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 35 44.988 240.198
(1.278.965) (252.644)
SQRDURULEN FAALIYETLER DONEM 6.057.735 1.397.983
KARI/(ZARARI)
DONEM KARI/(ZARARI) 6.057.735 1.397.983
Diger kapsaml gelir:
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim 2.559.044 (925.114)
Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin
vergi gelir/(giderleri) (511.8009) 185.023
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) 2.047.235 (740.091)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GIDER) 8.104.970 657.892

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin bir pargasidir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast [“TL”] cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslar1 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI

Net donem kar1 6.057.735 1.397.983

Net donem karini isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit
akimina getirmek i¢in yapilan diizeltmeler:

Finansal yatirimlar deger azalisi/(artisi) 606.044 1.304.015
Amortisman ve itfa paylari 18,19 474.835 502.922
Kidem tazminati karsiligl 24 255.103 275.384
Kredi faiz gider reeskontu 8 6.578 512.352
Kullanilmamis izin tazminati karsiligl 24 118.141 133.938
Stipheli ticari alacak karsiligl - 542.873
Vadeli mevduat ve ters repo faiz tahakkuku (612.820) (268.988)
Vergi karsilig1 35 1.278.965 252.644

Isletme sermayesindeki degisim 6ncesi faaliyetlerden elde

edilen nakit akimai 8.184.581 4.110.251
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklardaki degisim (2.160.847) 9.131.953
Ticari alacaklardaki degisim 10 (61.090.311) 5.273.348
Diger alacaklardaki degisim 11,26 (410.383) (175.298)
Ticari bor¢lardaki degisim 10 133.125.301 5.209.296
Diger yukumliliklerdeki degisim 11,26 (473.098) 13.886
Odenen vergiler (1.193.624) (839.735)
Odenen kidem tazminati 24 (110.452) (148.187)

Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit 75.871.167 23.118.387

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKIMI
Satilmaya hazir finansal varlik alimlarn 7 - (500.000)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar 18,19 (743.715) (182.338)
Yatirim faaliyetlerinde (kullanilan)/elde edilen nakit (743.715) (682.338)

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT

AKIMI

(Odenen)/alinan finansal bor¢lar (net) 8 74.526.148 6.724.142
Finansman faaliyetlerinden elde edilen/(kullanilan) nakit 74.526.148 6.724.142
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET DEGISIM 149.653.600 29.160.191
DONEM BASIHAZIR DEGERLER 51.161.661 22.001.470
DONEM SONU HAZIR DEGERLER 6 200.815.261 51.161.661

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin bir par¢asidir.
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Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.

31Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren

Yila Ait Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast [“TL”] cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. (“Sirket”). Tiirkiye’de faaliyet gostermekte olup Genel Midiirligi
Istanbul Nispetiye Caddesi Akmerkez Kat E 3-4 Etiler adresinde bulunmaktadir. Sirket, 25 Ekim 1976 yilinda
faaliyete ge¢mistir. Sirket’in hisselerinin %95,78’i Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.$.'ne aittir ve Tiirkiye Is
Bankas1 A.S. Grubu altinda faaliyet gostermektedir.

Sirket hisse senetleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem gérmemektedir.
Sirket’in ana faaliyet konular1 asagida belirtildigi gibidir:

Sirket’in fiili faaliyet konusu 2499 say1li Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun
olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Bu ¢ercevede, Sirket miisterilerine, daha once ihrag
edilmis olan sermaye piyasasi arac¢larinin alim satimina aracilik, sermaye piyasasi araglarinin ihracina ve
halka arz yoluyla satisina aracilik, geri alim satim taahhiidii ile sermaye piyasasi araclarinin alim-satimi,
yatirim danismanligi, miisteri portfoy yonetimi, sermaye piyasasi ara¢larinin kredili alim, agiga satis,
6diing alma-verme iglemleri ve tiirev araglarin alim satimina aracilik ve saklama hizmeti sunmaktir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla Sirket’in ¢alisan sayisi 129’dur (31 Aralik 2008: 133).
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.1. Sunuma iligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 say1l1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin
Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No: 29 say1l1 Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Teblig,

1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine aitilk ara finansal tablolardan gecerli olmak
uzere yurirlige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 say1l1 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig” (“Seri: XI, No: 25 say1l1 Teblig”) yiiriirliikten kaldirilmistir. Bu teblige
istinaden, isletmeler finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlarr’na (“UMS/UFRS”) gore hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”) tarafindan
yayimlananlardan farklari Tiirkiye Muhasebe Standartlar: Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’'nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklarn

TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, ilisikteki finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayil1 Teblig’i
cercevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmaktadir. Sirket, Seri: XI, No: 29 say1l1 Teblig’in yayimlanmasindan
onceki donemlerde de, Seri: XI, No: 25 say1l1 Teblig’e degisiklik getiren Seri: XI, No: 27 say1l1 Teblig hiikiimleri
cercevesinde, finansal tablolarini UMS/UFRS’ye uygun olarak hazirlamaktaydi. Iligikteki finansal tablolar
ve dipnotlar, SPK tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurular ile uygulanmasi zorunlu kilinan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar finansal arac¢larin yeniden degerlenmesi haricinde tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.

Finansal tablolarin onaylanmast:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmais ve 4 Subat 2010 tarihinde yayinlanmasi i¢in yetki
verilmistir. Genel Kurul’'un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadair.
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Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Igletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli
para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo hazirlayan
sirketlericin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak lizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan yayimlanmais 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“UMS 29”) uygulanmamistir.

Isletmenin Siirekliligi Varsayimt

Finansal tablolar, Sirket’in oniimiizdeki bir yi1lda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan fayda
elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore
hazirlanmistir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisikligi olmamuisgtir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Sirket’in cari donem icerisinde muhasebe tahminlerinde onemli bir degisikligi olmamagtir.
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Sirket cari donemde Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) ve UMSK’'n1in Uluslararasi Finansal
Raporlama Yorumlari Komitesi (“UFRSYK”) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli
olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamistir.
Bu yeni ve glincellenmis standartlarin ve yorumlarin uyarlanmasi Sirket’in agagidaki alanlarla ilgili olarak
muhasebe politikalarinda degisikliklere yol agmigtir:

e« UMS1 (Revize) “Finansal Tablolarin Sunumu”

Revize standart, ortaklarin ortak olmalari nedeniyle ortaya ¢ikan islemler disinda, 6zkaynaklarda donem
icerisinde meydana gelen degisikliklerin (diger kapsamli gelir ve giderlerin) 6zkaynak degisim tablosunda
gosterilmesini engellemektedir. Bunun yerine bu tir gelir ve giderlerin 6zsermaye degisim tablosundan ayr1i
olarak “Kapsamli Gelir Tablosu”’nda gosterilmesi gerekmektedir. Igletmeler tek bir performans tablosunu
(kapsamli gelir tablosu) se¢mekte veya iki tabloyu birlikte (gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosu) se¢mekte
ozgir birakilmigtir. Buna bagh olarak, Sirket 1 Ocak 2009’dan itibaren UMS 1’deki degisiklikleri uygulamig ve
tek tablo (kapsamli gelir tablosu) vermeyi se¢mistir.

UMS 1 (Revize) ayrica isletmelerin yeni donemde bir 6nceki doneme ait finansal tablolarini yeniden
diizenlediklerinde veya sinifladiklarinda cari donem ve bir énceki donemle birlikte karsilagtirilabilir en
erken doneme ait bilan¢onun da verilmesini gerektirmektedir. $irket cari donemde, 6nceki donem finansal
tablolarinda bir degisiklik yapmadigindan, 1 Ocak 2008 tarihli acilis bilancosunun ekli finansal tablolarda
ayrica sunulmasina gerek duyulmamaisgtir.
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» UFRS7 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Agiklamalar”

Mart 2009’da yayinlanan UFRS 7 degisiklikleri Sirket icin 1 Ocak 2009’dan itibaren gecerlidir. Degisiklikler
gercege uygun deger belirlenmesi ve likidite riski ile ilgili genisletilmis aciklamalar getirmektedir.
Ozellikle degisiklik, Sirket’in her bir sinif finansal araglari i¢in gercege uygun deger hesaplamasinda
kullanilan degerleme tekniklerinde degisiklik oldugunda dipnotlarda agiklanmasini gerektirmektedir.
Ayrica finansal araglarin gercege uygun degeri hesaplanirken kullanilan girdilerin kaynaginin ii¢ seviyede
aciklamasini gerekli kilmaktadir. Finansal araglarin gercege uygun degerlemelerinde kullanilan degerleme
tekniklerinde bir degisiklik olursa, seviyeler arasinda yapilan transferlerin dipnotlarda agiklanmalari
gerekmektedir. Ayrica Sirket’in piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlemesi yapilan
finansal araglarin gercege uygun degerlerinin dénem basi ve donem sonu mutabakatlarinin yapilmalari
gerekmektedir. Piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerdeki degisiklikler gercege uygun
degerlerde 6nemli sapmalara yol agiyorsa, bu girdilerdeki degisikliklerin etkilerini gosterecek duyarlilik
analizleri de verilmelidir.

Ayrica finansal garanti s6zlesmeleri gibi tiirev olmayan finansal araglarin da vade dagilimi tablosuna dahil
edilmeleri gerekmektedir. Tiirev finansal yikiimliiliikler i¢in de ayr1 bir vade dagilimi tablosu verilmelidir.

Sirket UFRS 7 ile ilgili degisiklikleri 2009 y1l1 icerisinde uygulamis ve Not 39°’da gercege uygun seviyelerle
ilgili bilgileri vermistir. Cari yilda Sirket, finansal araclarin gercege uygun degeri hesaplanirken kullanilan
girdilerin ti¢ seviyesi arasinda 6nemli bir siniflama yapmamaistir.

2009 tarihinde yiiriirliige giren ancak Sirket’in operasyonlari ile ilgili olmadigindan uygulanmayan standartlar, degisiklikler ve
yorumlar

Asagida yer alan standartlar ile onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2009 tarihinde
veya s0z konusu tarihten sonra baslayan mali donemler i¢in zorunlu oldugu halde Sirket’in faaliyetleri ile
ilgili degildir:

» UFRS1, “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin {1k Kez Uygulanmasi” ve UMS 27, “Konsolide
ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” (UFRS’lerin {1k Kez Uygulanmasinda Yatirim Maliyetlerine Iligkin
Degisiklik)

¢ UFRS 8, “Faaliyet Bolimleri”

* UMS 23 (Revize), “Bor¢lanma Maliyetleri”

* UMS 38, “Maddi Olmayan Duran Varliklar” Standardinda Yapilan Degisiklikler

* UMS 40, “Yatirim Amagcli Gayrimenkuller” Standardinda Yapilan Degisiklikler

e UMS 20, “Devlet Tesviklerinin Muhasebelestirilmesi ve Devlet Yardimlarinin A¢iklanmas1” Standardinda
Yapilan Degisiklikler

» UFRYK 13, “Miisteri Sadakat Programlar1”

« UFRS2, “Hisse Bazli Odemeler” (Hakedis Kosullari ve Iptallerine iliskin Degisiklik)

« UFRS 5, “Satilmak Uzere Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”

» UMS1, “Finansal Tablolarin Sunumu” ve UMS 32, “Finansal Ara¢lar: Sunum” (Geri Satin Alma Opsiyonlu
Finansal Araglar ve Nakde Cevrilmelerinde Dogacak Yiikiimliiliiklerin Agiklanmasi Hakkinda Degisiklik)

e UMS 32, “Finansal Araclar: Sunum’ ve UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu - Tasfiye Durumunda
Satilabilir Finansal Aracglar ve Yiikiimliiliikler” Standartlarinda Yapilan Degisiklikler

« UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelegtirme ve Ol¢me” (Finansal Araglarin Siniflamasinda Sakl:
Tiirevlerle ilgili Degisiklikler)

2008 Iyilestirmeleri (UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu”, UMS 16, “Maddi Duran Varliklar, UMS
19, “Caligsanlara Saglanan Faydalar”, UMS 20, “Devlet Tesvikleri”, UMS 23, “Bor¢lanma Maliyetleri”,

UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”, UMS 28, “Istiraklerdeki Yatirimlar”, UMS

31, “Is Ortakliklarindaki Paylar”, UMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”, UMS
36, “Varliklarda Deger Diigiikliigii”, UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelegtirme ve Ol¢me”, UMS

40, “Yatirim Amacli Gayrimenkuller”, UMS 41, “Tarimsal Faaliyetler”)

« UFRYK 15, “Gayrimenkul Insaat1 Ile I1gili Anlagmalar”

» UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletme ile Ilgili Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmas1”

» UFRYK 18, “Miisterilerden Varlik Transferleri”
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Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu finansal tablolarin onaylanma tarihinde yayinlanmais ancak yiirirliige
girmemistir:

» UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”, UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”, UMS 28, “Istiraklerdeki
Yatirimlar”, UMS 31, “Is Ortakliklarindaki Paylar” (Satin Alma Yénteminin Uygulanmasi Hakkinda
Kapsamli Degisiklik)

« UFRS9, “Finansal Araglar: Siniflandirma ve Olgme”

¢« UFRYK 1y, “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitimi1”

* UMS 24 (2009), “Iligkili Taraf A¢iklamalar1”

» UFRYK 17, “Nakit Dig1 Varliklarin Hissedarlara Dagitim1”

e UFRYK 19, “Finansal Yiikiimliiliklerin Ozkaynak Araclari Kullanilarak Odenmesi”

UFRS’lerdeki lyilestirmeler (2009)

UFRS’lerdeki yillik iyilestirme projesinin pargasi olarak, yukaridaki paragraflarda bahsedilen degisikliklere
ilaveten, bir ¢cok standart ve yorumlarda degisiklikler yapilmistir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2010 tarihinde ya
da bu tarih sonrasinda baslayan finansal donemlerde gegerlidir. Sirket yoneticilerinin, bu degisikliklerin
uygulanmasinin finansal tablolar tizerinde yaratacagi olasi etkiler konusunu degerlendirme firsati heniiz
olmamuigtir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Esas Faaliyet Gelirleri/Giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon yonetim iicreti komisyonlari, portfoy yonetimi komisyonlar: ve acentelik
komisyonlari tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

Faiz, gelir ve gideri:

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz
geliri; mevduat faizi, sabit getirili yatirim arac¢larinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet
tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistiklikleri
diisiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilir.

Kiralama veya idari amacli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amagclar dogrultusunda inga edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikligli kaybi diislilerek gosterilir. Maliyete
yasal har¢lar da dahil edilir. Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi 6nemli dl¢iide zaman isteyen varliklar
soz konusu oldugunda, bor¢lanma maliyetleri Sirket’in ilgili muhasebe politikas1 uyarinca aktiflestirilir.

Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir
olduklarinda amortismana tabi tutulur.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydal
omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydal
omir, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her
y1l gozden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

9%



YATIRIM FINANSMAN FAAUIYET RAPORL 2009

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.

31Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren

Yila Ait Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast [“TL”] cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali omrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olani
ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olugan
kazang veya kayip satis hasilatiile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna
dahil edilir.

Finansal Kiralama islemleri
Kiralama-kiract konumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal
kiralama olarak siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari

kira odemelerinin bugiinkii degerinden diistik olan1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan
ylukimliliik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliiliigii olarak gosterilir. Finansal kiralama 6demeleri,
finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalisi saglayan ana para 6demesi olarak ayrilir
ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi iizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar.
Finansal giderler, Sirket’in yukarida ayrintilarina yer verilen genel bor¢clanma politikas1 kapsaminda
finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki boliimi gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalari i¢in yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gerceklegebilmesi i¢in alinan veya
alinacak olan tegvikler de kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira déonemi
boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye

Serefiye, satin alinan bagli ortakligin/istirakin tanimlanabilen net varliklarindaki Sirket payinin gercege
uygun degerinin satin alma maliyetini asan tutari olarak ifade edilir. Istiraklerin alimindan elde edilen
serefiye tutar: “Istirakler” hesabina dahil edilir ve genel bakiyenin bir kismi olarak deger diisikligil testine
tabi tutulur. Ayriolarak muhasebelestirilen serefiye tutari icin her yil deger diistikliigii testi yapilir ve
maliyetinden birikmis deger diisiikliigii karsiliklarinin diisiilmesiyle gosterilir. Serefiyedeki deger disikligu
karsiliklari iptal edilmez. Isletmenin elden ¢ikarilmasi sonucu olusan kazang veya kayiplar satilan isletmeyle
iligkili olan serefiyenin defter degerini de icerir.

Deger disiikligl testi icin serefiye nakit yaratan birimlere dagitilir. Dagitimlar, serefiyenin olustugu isletme
birlesmelerinden fayda saglamasi beklenen nakit yaratan birimlere ya da nakit yaratan birim gruplarina
yapilir.

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger
diistklikleri diistildiikten sonraki tutariyla gosterilir. Bu duran varliklar beklenen faydali 6miirlerine
gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali omiir ve itfa yontemi, tahminlerde
ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her y1l gézden gecirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi
Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimai sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar

gecen siirede olusan maliyetler fizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali 6miirlerine gore (5 y1l)
itfa edilir.
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Isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar

Isletme birlegmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar, maddi olmayan duran varlik tanimini
karsilamasi ve gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde 6l¢iilebilmesi durumunda serefiye tutarindan
ayriolarak tanimlanir ve muhasebelestirilir. Bu tiir maddi olmayan duran varliklarin maliyeti, satin alma
tarihindeki gercege uygun degeridir.

Isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar baglangi¢ muhasebelestirmesi
sonrasinda ayriolarak satin alinan maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmis itfa
paylarive birikmis deger diistikliikleri diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilir.

Varliklarda Deger Dusukligi

Serefiye gibi sinirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmaz. Bu varliklar i¢in her yil deger diisikligu

testi uygulanir. itfaya tabi olan varliklar i¢in ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig:
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikligi testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarini agmasi durumunda deger disiikligi karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis
maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir.
Deger diistikligiiniin degerlendirilmesi i¢cin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik
seviyede gruplanir (nakit tireten birimler). Serefiye haricinde deger diistikliigiine tabi olan finansal olmayan
varliklar her raporlama tarihinde deger diistikliigiiniin olas1 iptali i¢cin gozden gecirilir.

Borc¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi onemli 6l¢lide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima
veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz
harcanmamuig kisminin gecici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim
geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tum finansman giderleri, olustuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araglar

Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar,
yatirim araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir

kontrata bagliolan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar

” o«

elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.
Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili

finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandair.

Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadair.

Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar
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Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman soz
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak
siniflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli bor¢clanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikligi
tutari diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b)

gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olmayan veya (c) kredi ve alacak

olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra
giivenilir bir sekilde ol¢iilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gercege
uygun degeri glivenilir bir sekilde dl¢lilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet
degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili donemin gelir
tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler kapsamli gelir
hesaplari i¢inde gosterilmektedir. 1gili varligin elden ¢ikarilmasi veya deger diisiikliigii olmasi durumunda
kapsamli gelir hesaplarindaki tutar kar/zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal
varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda
muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki déonemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya
hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araclari haricinde, deger diistikliigli zarar1 sonraki donemde

azalirsa ve azalis deger diistikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

Satim ve geri alim anlagsmalart

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kars1 tarafa olan
ylukimliliik miisterilere bor¢lar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin etkin faiz yontemi kullanilarak doneme isabet
eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo
islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
uzerinden deger disiikligi diisiilerek gosterilir.

Sirket miisterilerine hisse senedi alimlari i¢in kredi kullandirmaktadar.
Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra

bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve so6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda
ilgili finansal varligin deger diistikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda
deger dusiikliigi zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar icin deger diisiikliigii tutari gelecekte beklenen tahmini
nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinki degeri
ile defter degeri arasindaki farktir.
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Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildiga ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diigiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar kargilik hesabindan diisiilerek silinir. Kargilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalig
deger diistikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa,
onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarari, deger diistikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin
deger dlisikligi hi¢bir zaman muhasebelestirilmemis olmasi1 durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet
tutarini agsmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger dustikliigl sonrasinda meydana gelen
artis, dogrudan kapsamli gelir hesaplarinda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3ayveya3aydan dahaazolan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikliimliliikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye baglh diizenlemelere, finansal bir
yukimliligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim borglari
distildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aracgtir.
Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar icin uygulanan muhasebe politikalar1
asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylikiimliiliikler veya
diger finansal yikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmig gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliltiikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yikimliligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini
tam olarak ilgili finansal yikumliligin net bugiinki degerine indirgeyen orandir.

Isletme Birlesmeleri

Bagli ortakliklarin alimi, satin alim y6ntemi kullanilarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmesinin
maliyeti, birlesme tarihinde verilen varliklarin, olusan veya iistlenilen yukiimliiliklerin ve bagli
ortakligin kontroliinii elde etmek i¢in ¢ikarilan 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerlerinin ve isletme
birlesmesine dogrudan atfedilebilen diger maliyetlerin toplamai olarak hesaplanir. UFRS 5 “Satilmak Uzere
Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”’e gore satilmak lizere elde tutulan ve gercege uygun
degerden satis masraflarinin diisiilmesiyle bulunan deger ile kayda alinan duran varliklar (veya satilacak
gruplar) hari¢ olmak {izere alinan igletmenin UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri’ne gére kayda alinma sartlarini
karsilayan belirlenebilen varliklari, yikimliliikleri ve sarta bagh yiikiimluliikleri gercege uygun degerleri
iizerinden kayda alinir.
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Satin alim sirasinda olusan serefiye, satin alimin maliyetinin, satin alinan isletmenin tanimlanabilen
varliklari, ylikimliliikleri ve sarta bagl yiikiimliiliiklerindeki S$irket’in payini asan kismi olarak belirlenir ve
ilk olarak maliyet degeri tizerinden kayitlara alinir. Yeniden gozden gecirildikten sonra Sirket’in satin alinan
isletmeye iligskin tanimlanabilen varlik, yiikiimliilik ve sarta bagh ylikiimliiliiklerindeki payinin, satin alim
maliyetini agmasi halinde asan kisim derhal gelir olarak kaydedilir.

Satin alinan igletmedeki ana ortaklik digi paylar, s6z konusu isletmenin satin alinmasi sirasindaki
belirlenebilir varlik, ylikiimliiliik ve sarta bagh yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerindeki ana ortaklik
dis1 paylarin tutari olarak kayda alinir.

Ortak kontrol altinda gerceklesen isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde ise isletme birlesmesine
konu olan varlik ve yikumliiliikler kayitli degerleri ile konsolide finansal tablolara alinir. Kapsamli gelir
tablolari ise isletme birlesmesinin gerceklestigi finansal yilin baslangicindan itibaren konsolide edilir.
Onceki donem finansal tablolar: da karsilastirilabilirlik amaciyla ayni sekilde yeniden diizenlenir. Bu
iglemler sonucunda herhangi bir serefiye veya negatif serefiye hesaplanmaz. igtirak tutari ile satin alinan
sirketin 6zkaynaktaki pay1 nispetindeki tutarin netlestirmesi sonucu olusan fark dogrudan 6zsermaye
icerisinde ge¢mis yillar kar/zararlari altinda muhasebelestirilir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) muhasebelestirilen
islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak TL'ye ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan dévize bagli varlik
ve borc¢lar bilancgo tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak TL'ye ¢evrilmektedir. Bu ¢cevrimden ve dovizli
islemlerin tahsil/tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlari/zararlari gelir tablosunda yer almaktadar.

Hisse Bagina Kazang

Kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, yi1l boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile hesaplanmaktadir.

Tilrkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip bedelsiz hisse dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi,
soz konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise dontiik etkileri de dikkate alinarak hesaplanir.

UMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gormeyen isletmeler hisse
basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada iglem gormediginden dolay1, ekli
finansal tablolarda hisse basina kazang¢/kayip hesaplanmamistir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar
Bilancgo tarihinden sonraki olaylar; karara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilang¢onun yayimi i¢in

yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yilkimlulikler

Cec¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimliligin bulunmasi, yikimliligin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi
durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goz 6ntinde bulundurularak, bilanco
tarihi itibariyla yiikiimliiliglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsiligin, mevcut ylikiimliligiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak ol¢tilmesi

durumunda so6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.
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Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismiya da tamaminin ii¢iincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢lilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye
dontiik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iligkin
ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket agirlikli olarak Tlirkiye’de ve sadece menkul degerler alaninda faaliyet gosterdigi ve iist yonetime
yapilan raporlamalarini UFRS finansal tablolar1 tizerinden yaptig1 i¢in, finansal bilgilerin boliimlere gore
raporlanmasini gerektirecek bir farkli faaliyet alani ve farkli cografi bolge bulunmamaktadir.

Insaat S6zlesmeleri

Bulunmamaktadair.

Durdurulan Faaliyetler

Bulunmamaktadair.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Bulunmamaktadair.

Yatirim Amacli Gayrimenkuller

Bulunmamaktadair.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Carivergi

Cari yil vergi yiikiimliiliigii, dénem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan
farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilanco tarihi itibariyla yasallasmis ya da 6nemli 6l¢iide
yasallagmig vergi orani kullanilarak hesaplanmisgtir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigli veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin

bilanco yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timii i¢in
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle so6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadair.
Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da finansal kar/zarari etkilemeyen isleme iligkin gegici fark,

serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri
disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.
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Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, baglh ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
timi i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle

soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilanco tarihi itibariyla gozden gecirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayitl degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde finansal kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagmis veya 6nemli ol¢iide
yasallagmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve
yukimliliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, $irket’in bilanco tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve ylikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya soz konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi mercii tarafindan
toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve ylikiimliiliiklerini netlestirmek
suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Daonem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan kapsamli gelirde alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan kapsamli gelirde muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis
vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelegtirilir. Igletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikimlilik

ve sarta bagli bor¢larinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi goz éniinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlari

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
cikarilma durumunda 6denmektedir. Glincellenmis olan UMS 19, Caligsanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“UMS 19”) uyarinca soz konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmigs emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.
Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati ylikiimliiligii, tim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen ylikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmaistir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in aracilik ve portfoy yonetimi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi (“VOB”) Islemleri

VOB piyasasinda islem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflandirilmaktadir. Donem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas
faaliyetlerden diger gelirler/(giderlere) kaydedilmistir. Acik olan islemlerin piyasa fiyatlari izerinden
degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar ve kalan teminat
tutarinin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit benzerleri olarak
gosterilmisgtir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii dagitim
karari alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii yiikiimliiliigii olarak siniflandirilir.

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

2.5. Not’ta belirtilen muhasebe politikalarinin uygulanmasi siirecinde ayrica belirtilmesi gereken onemli
muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari bulunmamaktadair.

3. ISLETME BIRLESMELERI

Bulunmamaktadair.

4. IS ORTAKLIKLARI

Bulunmamaktadair.

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket agirlikli olarak Tiirkiye’de ve sadece menkul degerler alaninda faaliyet gosterdigi ve iist yonetime
yapilan raporlamalarini UFRS finansal tablolari tizerinden yaptigl i¢in, finansal bilgilerin boliimlere gore

raporlanmasini gerektirecek bir farkli faaliyet alani ve farkli cografi bolge bulunmamaktadir.

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Kasa 62.734 37.608
Bankadaki nakit 200.808.394 51.047.155
Vadesiz mevduat 1.483.106 658.252
Vadesi ii¢ aydan kisa olan vadeli mevduat 199.325.288 50.388.903
VOB islem teminatlari 546.872 516.355
Ters-repo islemlerinden alacaklar 143.284 -
201.561.284 51.601.118

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz ve vade detay1
asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz orami Vade 31 Aralik 2009
TL %10,24 04.01.2010-02.03.2010 199.325.288
Para cinsi Faiz orami Vade 31 Aralik 2008
TL %20,00-%23,00 5.1.2009-25.03.2009 42.393.324
USD %2,50-%7,25 2.1.2009 7.995.579

50.388.903

Sirket’in 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler, faiz ve deger artis tahakkuklar: diistilerek gosterilmektedir:
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31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Nakit ve nakit benzerleri 201.014.412 51.084.763
VOB islem teminatlari 546.872 516.355
Faiz ve deger artis tahakkuklar: (746.023) (439.457)
200.815.261 51.161.661
Ters-repo islemlerinden alacaklar;

31 Aralik 2009
Faiz orani Vade Maliyet Kayitli Degeri
Ters-repo iglemleri %5,53 04.01.2010 143.262 143.284
143.262 143.284

Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla ters islemlerinden alacagi bulunmamaktadir.
7. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli finansal varliklar 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar 6.088.969 6.709.910

Satilmaya hazir finansal varliklar 10.443.556 9.021.332

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar 3.161.609 613.698

19.694.134 16.344.940
31 Aralik 2009

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayitl Degeri

Bor¢lanma senetleri

Devlet tahvilleri 2.923.260 3.139.045 3.139.045

Hazine bonolari 154.383 155.718 155.718

Yabanci menkul kiymetler 35.864 34.022 34.022

Diger (yatirim fonlari) 510.658 717.763 717.763

Hisse senetleri

Borsada iglem goren hisse senetleri 1.876.487 2.042.420 2.042.420
5.500.652 6.088.968 6.088.968

31 Aralik 2008

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayitl1 Degeri

Bor¢lanma senetleri

Devlet tahvilleri 4.740.292 5.336.720 5.336.720

Hazine bonolari 681.886 690.123 690.123

Yabanci menkul kiymetler 47.376 47.947 47.947

Diger (yatirim fonlari) 327.143 360.736 360.736

Hisse senetleri

Borsada iglem goren hisse senetleri 437.025 274.384 274.384
6.233.722 6.709.910 6.709.910
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Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla 8.168.540 TL (31 Aralik 2008: 6.845.737 TL) tutarinda kayitli degeri
bulunan 7.903.004 TL (31 Aralik 2008: 7.167.004 TL) tutarindaki nominal degerli devlet tahvili ve hazine

bonolari agagida belirtildigi lizere teminat olarak verilmigtir:

31 Aralik 2009

Nominal Maliyet Kayitl1 Degeri
T.C. Merkez Bankasi 3.690.000 3.483.741 3.663.301
Hisse Senetleri Piyasasi istanbul Menkul Kiymetler 2.368.004 2.577.632 2.640.209
Borsasi
Sermaye Piyasasi Kurulu 1.250.000 1.164.708 1.270.148
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi (VOB) 595.000 520.755 594.882
7.903.004 7.746.836 8.168.540
31 Aralik 2008
Nominal Maliyet Kayitli Degeri
T.C. Merkez Bankasi 4.475.000 3.583.068 4.166.310
Hisse Senetleri Piyasasi istanbul Menkul Kiymetler 550.004 563.339 592.152
Borsasi
Sermaye Piyasasi Kurulu 1.451.000 1.330.133 1.407.279
Vadeli i§lem ve Opsiyon Borsasi (VOB) 691.000 596.957 679.996
7.167.004 6.073.497 6.845.737

Satilmaya hazir finansal varliklar

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Bor¢lanma senetleri 858.595 815.200
Ozsermaye araclari 9.584.961 8.206.132
10.443.556 9.021.332
Borclanma senetlerinin detay1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2009
Satilmaya hazir finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayitli Degeri
Bor¢lanma senetleri
Yabanci menkul kiymetler (Eurobondlar) 740.908 858.595 858.595
740.908 858.595 858.595
31 Aralik 2008
Satilmaya hazir finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayitli Degeri
Bor¢lanma senetleri
Yabanci menkul kiymetler (Eurobondlar) 740.908 815.200 815.200
740.908 815.200 815.200
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YATIRIM FINANSMAN FAALIYET RAPORU 2009

Ozsermaye araglarinin detay: asagidaki gibidir:

Istirak 31 Aralik Istirak 31 Aralik
Orani (%) 2009 Orani (%) 2008
Borsada islem goren

TSKB Yatirim Ortaklig1 A.S. (¥) 7,01 1.710.629 18,40 772.800

Borsada islem gormeyen
Is Portf6y Yonetimi A.S. 4,90 1.290.891 4,90 849.891
IMKB Takas ve Saklama Bankasi AS. 1,80 4.583.440 1,80 4.583.440
Terme Metal San. Tic. A.S. 0,94 931.948 0,94 931.948
TSKB Gayrimenkul YO A.S. 0,20 2.000.000 0,20 2.000.000
TSKB Cayrimenkul Degerleme A.S. 0,00 1 0,00 1
Yifas Yesilyurt Tekstil San. ve Tic. A.§. 0,23 159.987 0,23 159.987
Toplam 10.676.896 9.298.067
Finansal varliklar deger diisiis karsiligi (-) (1.091.935) (1.091.935)
9.584.961 8.206.132

(*) TSKB Yatirim Ortakligl A.S. ile Yatirim Finansman Yatirim Ortakligl A.S.’nin birlesmesine iligkin tescil
islemlerinin 25 Haziran 2009 tarihi itibariyle tamamlanmasi sonrasinda, $irket’in elindeki tiim Yatirim
Finansman Yatirim Ortakligi hisseleri, TSKB Yatirim Ortaklig1 hissesine (1 adet Yatirim Finansman Yatirim
Ortaklig1 A.S. hissesi esittir 1,1067736 TSKB Yatirim Ortakligi A.S. hissesi birlesme oraniyla) doniismiistiir.
Onceki donemde konsolidasyon kapsaminda elimine edilen s6z konusu hisse senetleri, bilanco tarihi
itibariyla kontrol giiciiniin yok olmasi sebebiyle TSKB Yatirim Ortakligi A.$.’nin 31 Aralik 2009 tarihindeki

makul degerleriyle finansal varlik olarak muhasebelestirilmigtir.

Kisa vadeli vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009

Bor¢lanma senetleri Maliyet Makul Degeri Kayitl1 Degeri
Devlet tahvilleri 638.659 654.518 654.518
Ozel kesim tahvilleri 2.500.000 2.507.091 2.507.091
3.138.659 3.161.609 3.161.609

31 Aralik 2008
Bor¢lanma senetleri Maliyet Makul Degeri Kayitl1 Degeri
Devlet tahvilleri 539.609 613.698 613.698
539.609 613.698 613.698

Uzun vadeli vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009
Bor¢lanma senetleri Maliyet Makul Degeri Kayitl1 Degeri
Devlet tahvilleri 5.177.916 5.415.006 5.415.006
5.177.916 5.415.006 5.415.006

31 Aralik 2008
Bor¢lanma senetleri Maliyet Makul Degeri Kayitl1 Degeri
Devlet tahvilleri 3.165.185 3.388.344 3.388.344
Ozel kesim tahvilleri 2.500.000 2.511.765 2.511.765
5.665.185 5.900.109 5.900.109
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8. FINANSAL BORCLAR

Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla kisa vadeli finansal bor¢larin detay1 asagida sunulmustur:

Faiz orani Vade 31 Aralik 2009

TL %7,75 4 Ocak 2010 29.106.578
TL %7,55 Rotatif 9.000.000
TL %7,75 Rotatif 14.500.000
TL %8,50 Rotatif 40.000.000
92.606.578

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle kisa vadeli finansal bor¢larin detayi agsagida sunulmusgtur:

Faiz orani Vade 31 Aralik 2008
USD %5,49 50cak 2009 7.989.408
TL %19,00 20 Ocak 2009 10.084.444
18.073.852
9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).
10, TICARI ALACAK VE BORGLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Gerceklesen hisse senedi aliglariile ilgili miigterilerden
alacaklar (*) 68.864.288 25.142.241
Miisterilerden alacaklar 128.947 75.027
Vadeli islemler miisteri takas alacaklar 10.502.497 6.233.344
Takas ve saklama merkezinden alacaklar 3.164.594 1.700.121
Stipheli ticari alacaklar 542.873 542.873
Stipheli ticari alacaklar karsil1g1 (542.873) (542.873)
Yatirim fonu yonetim iicretlerinden kaynaklanan iicret ve
komisyon alacaklari (Not 37) 409.427 287.694
Borsa Para Piyasasi iglemleri ile ilgili alacaklar 168.000 334.000
Kredili miisterilerden alacaklar 16.338.529 4.711.146
Diger ticari alacaklar 12.737 15.135
99.589.019 38.498.708

(*) 30 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde Sirket’in miisterilerinin yapmis oldugu hisse senedi islemlerinden dolay1
menkul kiymet miisterilerinden olan alacaklari icermektedir (31 Aralik 2008: 30 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde
Sirket’in miisterilerinin yapmais oldugu hisse senedi islemlerinden dolay1 menkul kiymet miisterilerinden

olan alacaklari icermektedir.).
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Kisa vadeli ticari borclar 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Gerceklesen hisse senedi satiglari nedeniyle miisterilere bor¢lar (*) 72.093.878 26.842.362
Vadeli iglemler miisteri takas bor¢lari 10.502.497 6.233.344
Repo anlasmalarindan elde edilen fonlar - 1.592.199
Borsa Para Piyasasi’na borglar 98.780.788 13.500.000
Miisterilere doviz bor¢lar1 3.539.932 3.218.632
Miisterilere Borsa Para Piyasasi (“BPP”) islemleri ile ilgili borglar (**) 168.000 334.000
Miisterilere diger bor¢lar 1.002.011 1.241.268

186.087.106 52.961.805

(*) 30 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde Sirket’in miisterilerinin yapmis oldugu hisse senedi islemlerinden dolay1
menkul kiymet miisterilerine olan borg¢lari icermektedir (31 Aralik 2008: 30 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde
Sirket’in miisterilerinin yapmis oldugu hisse senedi islemlerinden dolay1 menkul kiymet miigterilerine olan

borglari icermektedir.).

(**) Miisterilere ait BPP islemleri ile ilgili bor¢lar 6nceki yilda finansal yikiimliiliiklerden ticari bor¢lar

satirina siniflanmasgtir.

11. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Cari diger alacaklar 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Verilen depozito ve teminatlar 116.317 124.355
116.317 124.355

Cari diger borglar 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Odenecek vergi ve kesintiler (*) 1.099.543 1.717.772
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 119.673 111.661
1.219.216 1.829.433

(*) Odenecek vergi ve Kesintilerin 755.070 TL’si miigteriler adina yapilan vergi kesintilerinden (stopaj)

olusmaktadir (31 Aralik 2008: 1.452.296 TL).

12, FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Sirket finans sektoriinde faaliyet gosterdiginden dolayi, bu hesap kalemi kullanilmamaisgtir.

13. STOKLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadair).

14. CANLI VARLIKLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).

15. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLISKiN VARLIKLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).

16. OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadair).

17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).
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18. MADDi DURAN VARLIKLAR

Doseme ve Ozel

Tasitlar Demirbaglar  Maliyetler Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2009 ag1lig bakiyesi 315.443 4.874.624 3.988.111 9.178.178
Alimlar - 345.822 279.506 625.328
Cikislar - (3.130) - (3.130)
31 Aralik 2009 kapanig bakiyesi 315.443 5.217.316 4.267.617 9.800.376
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2009 agilis bakiyesi 176.748 4.261.821 3.655.116 8.093.685
Donem gideri 53.910 222.498 166.044 442.452
Cikislar - (3.130) - (3.130)
31 Aralik 2009 kapanig bakiyesi 230.658 4.481.189 3.821.160 8.533.007
31 Aralik 2008 itibariyla Net Defter Degeri 138.695 612.803 332.995 1.084.493
31 Aralik 2009 itibariyla Net Defter Degeri 84.785 736.127 446.457 1.267.369

Doseme ve Ozel

Tasitlar Demirbaglar  Maliyetler Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2008 agilig bakiyesi 315.443 4.820.235 3.919.562 9.055.240
Alimlar - 54.389 68.549 122,938
31 Aralik 2008 kapanig bakiyesi 315.443 4.874.624 3.988.111 9.178.178
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2008 agilig bakiyesi 117.503 4.041.815 3.452.541 7.611.859
Donem gideri 59.245 220.006 202.575 481.826
31 Aralik 2008 kapanig bakiyesi 176.748 4.261.821 3.655.116 8.093.685
31 Aralik 2007 itibariyla Net Defter Degeri 197.940 778.420 467.021 1.443.381
31 Aralik 2008 itibariyla Net Defter Degeri 138.695 612.803 332.995 1.084.493

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik omrii

Tasitlar, déseme ve demirbaglar

5yil

Ozel maliyetler

5yil
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19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Haklar ve diger maddi Toplam
olmayan duran varliklar (*)
Maliyet degeri
1 Ocak 2009 ag1lig bakiyesi 373.219 373.219
Alimlar 118.387 118.387
31 Aralik 2009 kapanig bakiyesi 491.606 491.606

Birikmis itfa paylari

1 Ocak 2009 ag1lig bakiyesi 73.257 73.257
Donem gideri 32.383 32.383
31 Aralik 2009 kapanig bakiyesi 105.640 105.640
31 Aralik 2008 itibariyla Net Defter Degeri 299.962 299.962
31 Aralik 2009 itibariyla Net Defter Degeri 385.966 385.966

Haklar ve diger maddi

olmayan duran varliklar (*) Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2008 a¢ilis bakiyesi 313.819 313.819
Alimlar 59.400 59.400
31 Aralik 2008 kapanig bakiyesi 373.219 373.219
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2008 agilis bakiyesi 52.161 52,161
Donem gideri 21.096 21.096
31 Aralik 2008 kapanig bakiyesi 73.257 73.257
31 Aralik 2007 itibariyla Net Defter Degeri 261.658 261.658
31 Aralik 2008 itibariyla Net Defter Degeri 299.962 299.962

(*) Maddi olmayan duran varliklar i¢in kullanilan faydal émiirler 15 yildir.
20. SEREFIYE

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadair).

21, DEVLET TE§ViK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).
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22, KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Not 7’de detayl1 olarak verildigi lizere, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla Sirket’in portfoyiindeki 7.903.004 TL
(31 Aralik 2008: 7.167.004 TL) nominal degerdeki devlet tahvili, hisse senedi iglem limiti karsili§1 ve sermaye
blokaji olarak IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank”), istanbul Menkul Kiymetler Borsasi

(“IMKB”) ve TCMB’de bloke hesapta tutulmaktadair.

Miisteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan hazine bonosu ve devlet tahvili, hisse senetleri,

eurobond ve yatirim fonlarinin nominal tutarlarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Hisse senetleri 205.053.249 189.941.894
Devlet tahvili 287.347.887 282.717.684
Hazine bonosu 31.960.057 78.968.712
Yatirim fonu katilma belgeleri (adet) 5.184.843.692 782.565.999
VOB vadeli islem acik kisa/uzun pozisyon (adet) 68 375
Doviz cinsi bono 16.226.627 16.804.797

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla Sirket’in vermis oldugu teminat mektubu ve teminat

senetlerinin dokimdu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

SPK’ya verilen teminat mektuplari 901.776 901.776
IMKB’ye verilen teminat mektuplari 7.190.130 12.190.130
Borsa Para Piyasasi’na verilen teminat mektuplari 123.000.000 20.000.000
Diger teminat mektuplar - 3.620

131.091.906 33.095.526

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Seri: V, No: 34 sayil1 Arac1 Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iligkin Esaslar Tebligi'ne (“Seri: V, No: 34 say1l1 Teblig”) uygun olarak sermayelerini

tanimlamakta ve yonetmektedir.

23. TAAHHUTLER

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla taahhiit bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).
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24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Kullanilmamis izin karsilig1 467.800 349.659
467.800 349.659

Kidem tazminati karsiligi:

Yirtirliikteki Is Kanunu hitkiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yikimliligi vardir.
Ayrica, halen yurirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve

25 Agustos 1999 tarih, 4447 say1il1 Yasalar ile Degisik 60’1nc1 Maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini
alarakisten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme ylikiimliligi bulunmaktadir.
Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gecis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde
degistirilmesiile Kanun’dan ¢ikarilmastir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 2.365,16 TL (31 Aralik 2008: 2.173,19 TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati yikimliligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket’in, ¢caligsanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel ylikiimliiliik tutarinin
bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”),
Sirket’in yuikumliliklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri
kullanilarak gelistirilmesini éngoriir. Bu dogrultuda, toplam ytikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan
aktieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet y1l1i¢in olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar,
gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliligiiniin bugliinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanir. Bilan¢o tarihindeki karsiliklar, yillik %4,8 enflasyon ve %11 iskonto orani
varsayimlarina gore yaklasik %5,92 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir
(31 Aralik 2008: sirasiyla %5,4 %12 ve %6,26). Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e
kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmigtir. Kidem tazminati tavani

alt1 ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2010
tarihinden itibaren gecerli olan 2.427,04 TL tavan tutar: dikkate alinmistir (1 Ocak 2009 tarihi itibariyle
kidem tazminati tavani aylik 2.260,05 YTL'dir).

2009 2008
1 Ocak itibariyla karsilik 817.714 690.517
Hizmet maliyeti 203.899 247.414
Faiz maliyeti 51.204 39.566
Odenen kidem tazminatlari (110.452) (148.187)
Aktieryal kayip kazang - (11.596)
31 Aralik itibariyla karsilik 962.365 817.714

25. EMEKLILIK PLANLARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).
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26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger cari varliklar

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Gelecek aylara ait giderler 164.529 67.408
Diger (*) 3.539.932 3.218.632
3.704.461 3.286.040

(*) Sirket’in miisterileri adina yaptig1 plasman tutarindan olusmakta olup, ayrica ekli finansal tablolarda
ticari bor¢larda miisterilere doviz bor¢lari igerisinde gosterilmektedir.

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Gider tahakkuklari 164.782 27.663
164.782 27.663

27. OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla 6denmigs sermaye yapisi agsagidaki gibidir:

Ortaklar Pay Orani(%) 31 Aralik 2009  PayOrani (%) 31 Aralik 2008
T. Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. 95,78 36.875.736 95,78 36.875.736
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. 1,85 713.663 1,85 713.663
Sekerbank T.A.$ 0,60 231.967 0,60 231.967
T. Garanti Bankas1 A.S. 0,77 296.658 0,77 296.658
Yapi Kredi Bankas1 A.S. 0,11 44.081 0,11 44.081
Arap Tiirk Bankas1 A.S. 0,09 34.539 0,09 34.539
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 0,68 260.020 0,68 260.020
Is Factoring Finansman Hizmetleri A.S. 0,06 21.668 0,06 21.668
i§ Yatirim Menkul Degerler A.S. 0,06 21.668 0,06 21.668

100,00 38.500.000 100,00 38.500.000

Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 Kr nominal degerde 3.850.000.000 adet hisseden meydana
gelmektedir. Hisselerin 1.099.203.854 adedi A Grubu, 604.557.108 adedi B Grubu, 549.585.439 adedi C Grubu,
505.627.838 adedi D Grubu, 538.670.302 adedi E Grubu, 552.355.459 adedi F Grubu hisselerden olusmaktadair.
Yonetim Kurulu iiyelerinden ikisi A Grubu, biri B Grubu, biri C Grubu, biri D Grubu ve ikisi E Grubu hisse

sahipleri tarafindan gosterilen adaylar arasindan secilir.

Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla imtiyazli hissesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2008:

Bulunmamaktadair).
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Deger Artis Fonlari

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Finansal varliklar deger artis fonu 1.423.940 (623.295)
1.423.940 (623.295)

Finansal varlik deger artis fonu satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerinden degerlemesi
sonucu ortaya ¢ikar. Gercege uygun degeriyle degerlenen bir finansal aracin elden ¢ikarilmasi durumunda,
deger artis fonunun satilan finansal varlikla iliskili par¢as1 dogrudan kar/zararda muhasebelestirilir.
Yeniden degerlenen bir finansal aracin deger disiikligliine ugramasi durumunda ise deger artis fonunun
deger diisiikliigiine ugrayan finansal varlikla iliskili kismi kdr/zararda muhasebelestirilir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Yasal yedekler 1.054.125 971.984
Sermayeye eklenecek istirak satis kazanglar: 804 804
1.054.929 972.788

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’'na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadair.
Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis) 6denmis sermayenin
%20’sine erigene kadar, ge¢mis donem ticari karinin yillik %5’i oraninda ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlari izerinden yillik %10
oraninda ayrilir.

Gegmis Y11 Kar/(Zararlar1)

Sirket’in birikmis karlar icerisinde siniflandirilan olaganiistii yedekleri 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla
3.836.904 TL'dir (31 Aralik 2008: 2.714.743 TL).

Sirket’in ge¢mis donemde bagli ortakligi olan Yatirim Finansman Yatirim Ortakligi A.$.’nin TSKB Yatirim

Ortakligi A.S. ile birlegsmesi sonucunda ortak kontrol altindaki igletmelerin birlegmesi nedeniyle olugsan
1.066.478 TL zarar rakami Gegmis y1llar kdr/(zararlari) kalemi i¢cinde gosterilmistir.
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28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satiglar

1 Ocak- 1 Ocak-
Satis Gelirleri 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Hisse senetleri ve ge¢ici ilmuhaber satiglari 103.993.118 517.396
Ozel sektor tahvili satiglari 8.509.385 21.823.627
Devlet tahvili satiglar 443.617.354 1.159.186.219
Hazine bonosu satiglari 40.108.361 127.471.918
Doviz cinsi bono satiglari 4.162.510 25.288.728
Yatirim fonu satiglari 1.280.193.200 787.910.747

1.880.583.928

2.122.198.635

Hizmet Gelirleri

Hisse senedi alim/satim aracilik komisyonlari 9.611.939 5.789.459
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri alim/satim aracilik komisyonlari 407.911 516.881
Vadeli islemler alim/satim aracilik komisyonlari 3.900.915 2.389.572
Repo-ters repo aracilik komisyonlari 168.946 253.128
Halka arz aracilik komisyonlari 69 8.748
Yatirim fonu yonetim iicretleri 3.855.185 3.345.216
Portfoy yonetim komisyonlari 131.016 182.311
Acentelik komisyonlari 246.759 196.107
Yatirim fonu aracilik komisyonlari 268.159 2.350
Odiing verme komisyonlari 122.261 3.426
Diger komisyon ve gelirler 6.533 4.490
18.719.693 12.691.688
Hizmet Gelirlerinden indirimler

Miisterilere komisyon iadeleri (384.927) (337.808)
(384.927) (337.808)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Miisterilerden alinan faiz gelirleri 1.909.901 1.888.110
1.909.901 1.888.110
Satiglar 1.900.828.595 2.136.440.625
1 Ocak- 1 Ocak-
Satiglarin maliyeti 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Hisse senetleri ve gegici ilmuhaber aliglar: (103.844.832) (780.266)

Ozel kesim tahvil aliglar1

(8.506.328)

(21.807.094)

Devlet tahvili aliglan

(443.447.049)

(1.158.284.201)

Hazine bonosu aliglari

(40.072.043)

(127.436.826)

Doviz cinsi bono aliglari

(4.152.839)

(24.986.722)

Yatirim fonu aliglari

(1.280.181.386)

(787.923.904)

(1.880.204.477)

(2.121.219.013)
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YATIRIM FINANSMAN FAALIYET RAPORU 2009

29. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATI$ VE DAGITIM GiDERLERI{, GENEL

YONETIM GiDERLER]
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (1.987.442) (979.361)

Genel yonetim giderleri (-)

(17.650.617)

(16.643.805)

(19.638.059)

(17.623.166)

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-)

Tanitim ve pazarlama (179.649) (131.102)
Borsa pay1 (1.252.342) (338.290)
Odenen BSMV (550.649) (502.842)
Reklam promosyon giderleri - (210)
Resmi ilan gideri (142) (4.661)
Diger (4.660) (2.256)
(1.987.442) (979.361)
Genel yonetim giderleri (-)

Personel iicretleri (9.095.726) (8.687.225)
Isletme giderleri (6.003.658) (5.438.277)
Amortisman ve itfa paylari (474.835) (502.922)
Personel sosyal yardimlari (741.480) (718.978)
Yonetim giderleri (463.800) (453.150)
Vergiresim ve harclar (356.371) (331.234)
Diger genel yonetim giderleri (514.747) (512.019)
(17.650.617) (16.643.805)
Faaliyet Giderleri Toplami (19.638.059) (17.623.166)

30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Personel iicret ve giderleri (9.552.719) (9.133.130)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (474.835) (502.922)
Kira giderleri (*) (1.416.855) (1.263.381)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (veri yayin) (*) (1.097.838) (885.664)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (1.987.300) (974.490)
Ulasim giderleri (284.487) (273.073)
Yonetim giderleri (463.800) (453.150)
Isletme giderleri (¥) (2.979.939) (2.776.427)
Haberlesme ve iletisim giderleri (*) (509.026) (512.805)
lan ve reklam giderleri (142) (4.871)
Vergi resim ve harglar (356.371) (331.234)
Diger genel yonetim giderleri (514.747) (512.019)

(19.638.059)

(17.623.166)

(*) Bu gider kalemleri Not 29’da isletme giderleri olarak gosterilmistir.
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31. DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER/GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
Diger Faaliyet Gelirleri 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Yillik islem masraflari 75.550 383.113
Yabanci miisteriler i¢in yapilan arastirma faaliyetlerinden
elde edilen gelirler - 67.998
Miisteriden geri alinan Takasbank saklama komisyonlari 197.182 166.942
Miisteriden geri alinan havale komisyonlari 19.585 21.004
Misteriden geri alinan ekstre posta masraflari 50.694 31.117
Diger 19.414 31.656
362.425 701.830
Diger faaliyet giderleri 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Diger (*) - (542.873)
- (542.873)

(*) Onceki donemde gerceklesen diger faaliyet giderlerinin i¢indeki “Diger” kaleminin 541.992 TL’lik kism1
Sirket’in miisterilerinden Lehman Brothers International Europe’un sahibi olan Lehman Brothers Holding
Company’nin iflas bagvurusu sonucu Sirket’in ugradigi zarari yansitmaktadir. S6z konusu firmanin 12
Eyliil 2008 tarihinde verdigi alim-satim emirlerinin Sirket tarafindan yerine getirilmesini takiben Lehman
Brothers Holding Company 15 Eyliil 2008’de iflas basvurusunda bulunmus ve bu islemlerin takas giinii

olan 16 Eyliil 2008 tarihinde takas islemleri gerceklestirilememistir. Bunun sonucunda miigteri hesabinda
alim islemlerinden kaynaklanan nakit borcu ve satim islemlerinden kaynaklanan hisse borcu olugmustur.
Miisterinin takas yiikiimliiligiinii yerine getirememesi sonucu Sirket, miisterinin nakit borcunu ayni giin
diisen piyasa kosullarinda satim yaparak, hisse borcunu da alim yaparak kapatmuistir. Bu islemler sonucu
misteri hesabinda olusan 541.992 TL'lik zarar ile ilgili yasal islemler baglatilmis ve diger faaliyet giderleri

icinde karsilik ayrilarak muhasebelestirilmistir.

32, FINANSAL GELIiRLER

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Faiz gelirleri:
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri 2.262.721 1.465.741
Mevduat 4.984.039 4.946.911
Borsa Para Piyasasi 2.203 11.593
Vadeli islemler borsasi 46.423 73.423
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar degerleme farki 53.821 -
Temetti gelirleri 1.012.659 475.819
Vadeli mevduat faiz gelir reeskontu 746.023 281.289
Diger 9.800 14.108
9.117.689 7.268.884
33. FINANSAL GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Banka kredileri faiz giderleri (683.260) (580.592)
Borsa Para Piyasasi’na odenen faizler (2.256.098) (1.262.932)
Teminat mektubu komisyonlari (182.879) (134.416)
Kur farki (gideri)/geliri (net) 1.266 (1.163.303)
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar degerleme farki - (224.956)
VOB islemlerinden zararlar (8.502) (9.461)
(3.129.473) (3.375.660)
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34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).

35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER] (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER DAHIL)

Cari vergi yliikiimliiligi 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Cari kurumlar vergisi karsiligi 1.323.953 492.842
Eksi: Pesin 6denen gegici vergiler (1.039.747) (350.509)
284.206 142.333

1 Ocak- 1 Ocak-

Vergi karsiligl 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Cari kurumlar vergisi karsilig1 1.323.953 492.842
Ertelenmis vergi (geliri)/gideri (44.988) (240.198)
1.278.965 252.644

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi yikiimliiliikleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis y1l zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2009 y1ilinda uygulanan efektif vergi orani %20’dir (2008: %20).

Tilrkiye’de gecici vergi licer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2008 y1l1
kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari
iizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orani %20’dir (2008: %20). Zararlar gelecek y1llarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diisiilmek lizere, maksimum 5 y1l taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik
olarak énceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili y1lin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaijt

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaj1 hesaplanmasi gerekmektedir.
Gelir vergisi stopaj1 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak
uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 say1l1 Bakanlar Kurulu Karari

ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi
degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden once alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi
tutar1 lizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz
yatirim harcamalarindan sirketlerin iiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %40’1 vergilendirilebilir
kazangtan diisiilebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifati
yapilmamaktadir.
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Yatirim Indirimi Uygulamast

Yatirim indirimi uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiiriirliikten kaldirilmigtir.

Ancak, sirketlerin vergilendirilebilir kazan¢larinin yetersiz olmasi sebebiyle, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle
yararlanamadigl yatirim indirimi tutari sonraki yillarda elde edilecek vergilendirilebilir kazan¢lardan
diisiilmek tizere sonraki yillara taginabilir. Bununla birlikte, taginan yatirim indirimini sadece 2006, 2007 ve
2008 yillarina ait kazanclarindan indirebilir. 2008 y1l1 kurum kazancindan indirilemeyen yatirim indirimi
tutarinin sonraki donemlere devri miimkiin degildir.

Anayasa Mahkemesi, 15 Ekim 2009 tarihli toplantisinda, kazanilmis haklari ortadan kaldiran bu yasal
diizenlemeyi, Anayasaya aykiri bularak iptal etmis ve bdylece yatirim indirimiyle ilgili siire sinirlamasi
daraporlama tarihiitibariyle ortadan kalkmuistir. S6z konusu karar ise 8 Ocak 2010 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanmigtir.

Enflasyona Gore Diizeltilmis Vergi Hesaplamalar

Sirket 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle yasal finansal tablolarini 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 say1l1 Resmi
Gazete’de yayimlanan 5024 sayil1 Kanun ile Tuirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasina uygun olarak,
enflasyona gore diizeltilmis tutarlari iizerinden hesaplamistir. 2004 yil1 ve sonraki dénemlerde gegerli olacak
sekilde; enflasyon oraninin kanunda belirlenen sinirlara ulasmasi durumunda uygulanmasi gerekmektedir.
Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri UMS 29 standardindaki hiikiimlerden 6nemli 6l¢iide
farklilik gostermemektedir. 2004 y1l1 icin enflasyon belirli kriterleri astig1 i¢in 5024 say1l1 Kanun’a gore Sirket
enflasyon diizeltmesi yapmais olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi itibariyle yasal kayitlar i¢in agilis bakiyesi
olarak alinmigtir.

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile UFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligl ve yikumliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, soz konusu farklar agsagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20’dir (2008: %20).

Ertelenmis vergiye ve kurumsal vergiye baz tegkil eden kalemler asagida belirtilmistir:

Ertelenmis vergi (varlik)/yiikiimliiliigii 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik 6miir farklari (46.930) (57.211)
Kidem tazminati karsilig1 (192.473) (163.543)
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar (50.246) (47.536)
Kullanilmamis izin karsilig1 (93.560) (69.932)
Satilmaya hazir finansal varliklar 14.309 3.577
Stipheli alacaklar karsiligl (108.575) (108.575)

(477.475) (443.220)
Ertelenmis vergi (varlik)/yiikiimliilii§ii hareketleri 2009 2008
1 Ocak, acilis bakiyesi (443.220) (206.599)
Gelir tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri (44.988) (240.198)
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen vergi 10.733 3.577

31 Aralik kapanis bakiyesi (477.475) (443.220)

118



YATIRIM FINANSMAN FAALIYET RAPORU 2009
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
31Aralik 2009 Tarihinde Sona Eren
Yila Ait Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast [“TL”] cinsinden ifade edilmistir.)
Donem vergi giderinin dénem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
Vergi karsiliginin mutabakati 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Vergi oncesi kar/(zarar) 7.336.700 1.650.627
Hesaplanan vergi: %20 (1.467.340) (330.125)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (25.700) (17.682)
Zarar olsa dahi indirilecek istisnalar 202.531 95.163
(1.290.509) (252.644)

36. HISSE BASINA KAZANG

UMS 33 “ Hisse Bagina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse
basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden dolayi, ekli

finansal tablolarda hisse basina kazang/kayip hesaplanmamaigtir.

37. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

1ligkili taraflardan alacaklar 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Yatirim Finansman Yatirim Fonlari’ndan alacaklar 345.965 279.907
Yatirim Finansman Yatirim Ortaklig1 A.S. - 7.787
TSKB Yatirim Fonlari’ndan alacaklar 63.462 -

409.427 287.694

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla iligkili taraflardan alinan hizmetler agsagidaki

gibidir:

1liskili sirketlerden hizmet aliglar1 2009 2008
Tiirkiye Sinai ve Kalkinma Bankas1 A.S. (teminat mektubu komisyonu) 2.000 1.000
Tiirkiye Sinai ve Kalkinma Bankas1 A.S. (kredi faizi) 417.799 -

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde sona yillar itibariyla iligkili taraflara verilen hizmetler agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Yatirim Finansman Yatirim Ortaklig1 A.S. - 247.417
Tiirkiye Sinai ve Kalkinma Bankas1 A.S. (*) 510.971 196.107
Yatirim Finansman Yatirim Fonlari (**) 3.855.185 3.345.216
4.366.156 3.788.740

(*) Acentelik, opsiyon ve yatirim fonlari komisyonundan olusmaktadir.
(**) Yatirim fonlar1 komisyonundan olusmaktadir.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren ara donemlerde iist diizey yoneticilere saglanan fayda ve

hizmetler agagidaki gibidir:

2009 2008

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 1.544.620 1.409.902
izin karsiliklari 23.667 21.576
Kidem tazminati 15.804 12.517
1.584.091 1.443.995

Ust diizey yoneticiler, Yonetim Kurulu iiyeleri (7 kisi), Denetim Kurulu iiyeleri (3 kisi), genel miidiir

yardimcilari (3 kisi) ve genel miidiir olmak iizere toplam 14 kisiden olugsmaktadir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’'nun Seri: V, No:34 sayil1 Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iligkin Esaslar Tebligi'ne (“Seri: V, No: 34 say1l1 Teblig”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta
ve yonetmektedir. Araci kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi faaliyeti i¢in 6z sermayelerini asagida
belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar. Bu kapsamda Sirket i¢in toplam asgari 6z sermaye tutari
2.006.000TL’dir (31 Aralik 2008: 1.959.000 TL).

a) Halka arza aracilik faaliyeti icin, alim satim araciligi faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z sermaye
tutarinin %50’°si.

b) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satimai faaliyeti icin, alim satim aracilig1
faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarinin %50’si.

c) Portfoy yoneticiligi faaliyeti i¢in, alim satim araciligi faaliyeti i¢cin sahip olunmasi gereken 6z sermaye
tutarinin %40’1.

d) Yatirnm danigsmanligi faaliyeti i¢in, alim satim aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z sermaye
tutarinin %10’u.

Seri: V, No: 34 say1l1 Teblig’in 8’inci Maddesi’'ne gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Seri: V, No: 34 say1l1 Teblig’de anilan risk
karsiliklari ve degerleme giliniinden o6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz.

Sirket, 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine
getirmektedir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz
orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. $irket’in risk yonetimi programi
genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi tizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi izerine odaklanmaktadir. Sirket, gesitli finansal risklerden korunmak amaci
ile turev turtinleri kullanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda merkezi bir Risk Yonetimi
Birimi tarafindan yiiriitiilmektedir. Yonetim Kurulu, risk yonetimine iliskin olarak gerek mevzuat gerekse
de sirket ici operasyonel, kredi ve piyasa riskleri basta olmak iizere tiirev iiriinleri gibi finansal araglardan
dolay1 olusabilecek cesitli risk tiirlerini kapsayan yazili prosediirler olusturur. Risk Yonetimi Birimi, risk
politikalarina iligkin olarak, operasyonel, kredi ve piyasa risklerinin tespit ve tanimlanmasina yonelik
calismalar yapar. Risklerin 6l¢iilmesi, analizi, izlenmesi ve raporlanmasi islemlerini gerceklestirir. Bu
islemler neticesinde sirketin operasyonel Giniteleri ortaklasa ¢alisarak risklerin azaltilmasina yonelik araglar
kullanmaktadair.

Kredi riski

Kullandirilan krediler i¢in, karsi tarafin anlasma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan
bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin sinirlandirilmasiyla
yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada islem goren hisse
senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir. Sirket’in kredi riski, agirlikli olarak
faaliyetlerini yurittigu Turkiye’dedir.

Faiz orani riski
Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal ara¢larin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in
faiz oraniriskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz oraniriskine duyarliligi aktif ve pasif

hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni
tipte ylikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.
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31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla faiz oranlarinda 1 puanlik artis/azalis olmasi ve diger tim
degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, net kardaki degisim asagidaki sekilde gerceklesecektir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
1 puanlik 1 puanlik 1 puanlik 1 puanlik
artisg azalig artisg azalis
Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar
Hazine bonosu, Devlet tahvili (22.914) 21.376 (22.256) 22.667
Doviz cinsi bonolar (18) 20 (108) 109
Toplam (22.932) 21.396 (22.364) 22.776
Satilmaya hazir finansal varliklar
Yabanci menkul kiymetler (*) (42.248) 46.085 (33.567) 36.683
Toplam (42.248) 46.085 (33.567) 36.683
Vadeye kadar elde tut. finansal varliklar
Devlet tahvili (kisa vadeli) 276 (276) 287 (287)
Devlet tahvili (uzun vadeli) 953 (953) 1.333 (1.333)
Ozel sektor tahvili (kisa vadeli) 69 (69) 112 (112)
Toplam 1.298 (1.298) 1.732 (1.732)

(*) Sirket’in net kar1 izerinde bir etkileri bulunmayip, hesaplanan s6z konusu tutarlarin 6zkaynaklarda,
deger artig/azalis fonlari lizerinde etkisi mevcuttur.

Piyasa riski
31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla IMKB Hisse Senedi Piyasasi endekslerinde %20’lik bir

diisiis/yiikselis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, net kardaki degisim asagidaki
sekilde gerceklesecektir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Gercege uygun deger farki kar veya zarara %20’lik %20’lik %20’lik %20’lik
yansitilan finansal varliklar artig azalig artig azalig
Hisse senedi 408.484 (408.484) 43.901 (43.901)
408.484 (408.484) 43,901 (43.901)

Sirket’in rayi¢ degerle degerledigi satilmaya hazir finansal varliklarin piyasa fiyatinda %20’lik bir diistis/
ylkselis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, finansal varliklar deger artis
fonundaki degisim agsagidaki sekilde gergeklesecektir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
%20’lik %20’lik %20’lik %20’lik
artis azalig artis azalig
Satilmaya hazir finansal varliklar 1.258.814 (1.258.814) 1.071.248 (1.071.248)

1.258.814 (1.258.814) 1.071.248 (1.071.248)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diistiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla 278.693.684 TL ve 70.456.215 TL tutarinda finansal
yukimliligli bulunmaktadir.
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Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009

laya 1-3 3 ay- 1-5 5yil

kadar ay 1yil yil lzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 77.329.347  124.231.937 - - - - 201.561.284
Finansal yatirimlar 575.510 651.284 4.611.186 982.897 528.094 12.345.163 19.694.134
Ticari alacaklar 99.589.019 - - - - - 99.589.019
Diger alacaklar 116.317 - - - - - 116.317
Diger donen varliklar 3.539.932 164.529 - - - - 3.704.461
Finansal yatirimlar (uzun vadeli) - - - 5.415.006 - 5.415.006
Maddi duran varliklar - - - - - 1.267.369 1.267.369
Maddi olmayan duran varliklar - - - - - 385.966 385.966
Ertelenmis vergi varliklari - - - - - 477.475 477.475
Toplam varliklar 181.150.125 125.047.750 4.611.186 6.397.903 528.094 14.475.973 332.211.031
Finansal borglar 92.606.578 - - - - - 92.606.578
Ticariborglar 186.087.106 - - - - - 186.087.106
Diger bor¢lar 1.219.216 - - - - - 1.219.216
Donem kari vergi yiikiimliligii - 284.206 - - - - 284.206
Calisanlarasag. fayd. ils. kars. - - - - - 1.430.165 1.430.165
Diger kisa vad. yiikiimliiliikler - - - - - 164.782 164.782
Diger uzun vad. yikiimliiliikler - - - - - 3 3
Toplam kaynaklar 279.912.900 284.206 - - - 1.594.950 281.792.056
Net likidite fazlasi/(ag181) (98.762.775) 124.763.543 4.611.186 6.397.903 528.094 12.881.023 50.418.975

31 Aralik 2008
1aya 1-3 3ay- 1-5 5yil

kadar ay 1yil yil lzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 36.146.913 15.454.205 - - - - 51.601.118
Finansal yatirimlar 9.846.120 1.564.430 3.171.830 636.900 490.521 635.139 16.344.940
Ticari alacaklar 38.498.708 - - - - - 38.498.708
Diger alacaklar 124.355 - - - - - 124.355
Diger donen varliklar 3.218.632 67.408 - - - - 3.286.040
Finansal yatirimlar (uzun vadeli) - - - - 5.900.109 5.900.109
Maddi duran varliklar - - - - - 1.084.493 1.084.493
Maddi olmayan duran varliklar - - - - - 299.962 299.962
Ertelenmis vergi varliklari - - - - - 443.220 443.220
Toplam varliklar 87.834.728 17.086.043 3.171.830 636.900 6.390.630 2.462.814 117.582.945
Finansal borglar 18.073.852 - - - - - 18.073.852
Ticari borglar 52.961.805 - - - - - 52.961.805
Diger borglar 1.829.433 - - - - - 1.829.433
Donem kar: vergi yukimliligi - - - - - 1.167.373 1.167.373
Caligsanlara sag. fayd. ilg. kars. - - - - - 27.663 27.663
Diger kisa vad. yiikiimliiliikler - - - - - 3 3
Diger uzun vad. yikiimliiliikler 18.073.852 - - - - - 18.073.852
Toplam kaynaklar 72.865.090 142.333 - - - 1.195.039  74.202.462
Net likidite fazlasi/(ag1§1) 14.969.638  16.943.710 3.171.830 636.900 6.390.630 1.267.775  43.380.483
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Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Sirket’in yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmigstir. Soz konusu ylikiimluliikler iizerinden 6denecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmisgtir.

31 Aralik 2009

Sozlesme uyarinca

Defter nakit ¢cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5y11  5yildan
Deger toplami(=I+II+III+IV) kisa(I) arasi(II) arasi(Ill) wuzun(IV) Toplam
Finansal borglar 92.606.578 92.606.578 92.606.578 - - - 92.606.578
Ticari borglar 186.087.106 186.087.106 186.087.106 - - - 186.087.106
278.693.684 278.693.684 278.693.684 - - - 278.693.684

31 Aralik 2008

So6zlesme uyarinca

Defter nakit ¢cikislar 3aydan 3-12ay 1-5yi1l  5yildan
Deger toplami(=I+II+III+IV) kisa (I) arasi(II) arasi1(III) uzun(IV) Toplam
Finansal bor¢lar 18.073.852 18.073.852 18.073.852 - - - 18.073.852
Ticari borglar 52.382.363 52.382.363 52.382.363 - - - 52.382.363
70.456.215 70.456.215 70.456.215 - - - 70.456.215

Sirket, 6demelerini sozlesme vadelerine gore gerceklestirdiginden beklenen vadelere gore 6deme tablosu
verilmemisgtir.

Kur riski
Yabanci para varliklar, ylikiimliiliikler ve bilanco dis: yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya

cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri
itibariyla yabanci para cinsinden varliklarin ve yiikiimliiliiklerin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009

Toplam TL
ABD Dolar1 Euro GBP Karsilig1
Nakit ve nakit benzeri degerler 61.647 12.092 100 119.185
Menkul kiymetler 592.825 892.617
Diger cari ve donen varliklar 1.270.266 753.188 76 3.539.932
Ticari borglar (1.270.266) (753.188) (76) (3.539.932)
Net yabanci para pozisyonu 654.472 12.092 100 1.011.802

31 Aralik 2008
Toplam TL
ABD Dolar1 Euro Karsilig1
Nakit ve nakit benzeri degerler 5.291.352 9.616 8.022.698
Menkul kiymetler 558.924 - 845.261
Diger cari ve donen varliklar 1.864.515 186.344 3.218.632
Finansal bor¢lar (5.282.952) - (7.989.408)
Ticari bor¢lar (1.864.515) (186.344) (3.218.632)

Net yabanci para pozisyonu 567.324 9.616 878.551
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31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla doviz kurlarinda %10 oraninda artig/azalis olmasi ve diger
tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, net kardaki degisim asagidaki sekilde gergeklesecektir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
%10’luk %10’luk %10’1uk %10’1luk
artisg azalig artig azalig
Nakit ve nakit benzerleri 63.486 (63.486) 641.816 (641.816)
Finansal varliklar 71.409 (71.409) 67.621 (67.621)
Diger cari ve donen varliklar 283.195 (283.195) 257.491 (257.491)
Finansal borg¢lar - - (639.153) 639.153
Ticari borglar (283.195) 283.195 (257.491) 257.491
134.895 (134.895) 70.284 (70.284)
39. FINANSAL ARACLAR
Finansal araglar kategorileri 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 201.561.284 51.601.118
Finansal varliklar (kisa vadeli) 19.694.134 16.344.940
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar 6.088.969
Satilmaya hazir finansal varliklar 10.443.556
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar 3.161.609 613.698
Finansal varliklar (uzun vadeli) 5.415.006 5.900.109
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar 5.415.006 5.900.109
Ticari alacaklar 99.589.019 38.498.708
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar (net) 186.087.106 52.961.805
Finansal bor¢lar 92.606.578 18.073.852

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Rayic deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir
varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal araglarin tahmini rayic degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayic degerleri
tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in
cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal araclarin rayi¢ degerlerinin tahmini i¢in
asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varliklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen

finansal varliklarin rayic¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diisiintilerek defter degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.
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Devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin rayic degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas

alinir.

31 Aralik 2009 Kategori 1 Kategori2 Kategori3
Nakit ve nakit benzerleri 201.561.284 - - 201.561.284
Ticari alacaklar 99.589.019 - - 99.589.019

Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar 6.088.969 6.088.969 - -
Bor¢lanma senetleri 4.046.549 4.046.549 - -
Borsada islem goren hisse senetleri 2.042.420 2.042.420 - -
Satilmaya hazir finansal varliklar 10.443.556 2.569.224 - 7.874.332
Bor¢lanma senetleri 858.595 858.595 - -
Ozsermaye araglari 9.584.961 1.710.629 - 7.874.332
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar 3.161.609 - - 3.161.609
Bor¢lanma senetleri 3.161.609 - - 3.161.609
Toplam 320.844.437 8.658.193 - 312.186.244
31 Aralik 2008 Kategori 1 Kategori2 Kategori3
Nakit ve nakit benzerleri 51.601.118 - - 51.601.118
Ticari alacaklar 38.498.708 - - 38.498.708

Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar 16.217.822 16.217.822 - -
Bor¢lanma senetleri 6.435.526 6.435.526 - -
Borsada islem goren hisse senetleri 274.384 274.384 - -
Satilmaya hazir finansal varliklar 9.021.332 815.200 - 8.206.132
Bor¢lanma senetleri 815.200 815.200 - -
C)zsermaye araclan 8.206.132 N B 8.206.132
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar 613.698 - - 613.698
Bor¢lanma senetleri 613.698 - - 613.698
Toplam 115.952.678 17.033.022 - 98.919.656

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varliklar yukaridaki tabloda degerleme yontemleri agisindan
ug ayr1 kategoriye ayrilarak gosterilmistir. “Kategori1”, tegkilatlanmis piyasalardan elde edilen gercege
uygun degerlere (piyasa verilerine) gore, "Kategori 2” emsal teskil eden gerceklemis islemlere gore ve ”Kategori
3” ise gelecekteki nakit akimlarin bugiine indirgenmis degerlerine gore degerlenmekte olan finansal

varliklari temsil etmektedir.

Finansal yikimliilikler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin rayic degerlerinin defter degerlerine yaklastigl

varsayilmaktadir.
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Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticarilacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
4 4 Bankadaki _
1ligkili Diger Iligkili Diger Finansal Nakitve VOB Islem
31 Aralik 2009 Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar Ters Repo Teminati
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 409.427 99.179.592 - 116.317 25.109.140  201.014.412 546.872

A.Vadesi ge¢memis veya deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter
degerleri 409.427 99.179.592 - 116.317 25.109.140 201.014.412 546.872

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan

aksi takdirde vadesi gegmis veya deger

distikliigline ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri - - - - - - -

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamig varliklarin net defter degeri - - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri - - - - - - -

-Deger diisiikliigii (-) - (542.873) - - - - -
-Teminat, vs. ile giivence altina alinmig
kismi - 542.873 - - - - -

E. Bilanco dig1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - R

(*) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamasgtir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
) ) Bankadaki )
Iigkili Diger Iligkili Diger Finansal Nakitve VOB Islem
31 Aralik 2008 Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar Ters Repo Teminati
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 287.694 37.668.141 - 124.355 22.245.049 51.047.155 516.355

A.Vadesi ge¢memis veya deger diisiikliigiine
ugramamisg finansal varliklarin net defter
degerleri 287.694 37.668.141 - 124.355 22.245.049 51.047.155 516.355

B. Kosullari yeniden goriisiilmiis bulunan

aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger

disiikliigline ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri - - - - - - -

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamig varliklarin net defter degeri - - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri - - - - - - -

-Kayitli degeri - 542.873 - R - _ -

-Deger diisiikliigii (-) - (542.873) - - - - -

E. Bilango dig1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -

(*) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamagtir.

4o0. BILANGCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Yoktur.

41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSALTABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABIiLIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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Adresler

Genel Miidiirliik

Nispetiye Cad. Akmerkez

E-3 Blok Kat: 4 Etiler/istanbul
Tel: (0212) 317 69 00

Faks: (0212) 282 15 50-51

Merkez Subesi

Nisbetiye Cad. $ehit Ahmet
Acarkan Sok.No: 1 A-B
Etiler/istanbul

Tel: (0 212) 263 00 24

Faks: (0 212) 263 89 24

Ciftehavuzlar Subesi/iISTANBUL
Bagdat Cad. Rifat Bey Sok.
Glingoren Apt No: 269D: 2K: 1
Caddebostan/istanbul

Tel: (0216) 302 49 24

Faks: (0216) 302 86 10

Bakirkoy Subesi/iISTANBUL
Istanbul Cad No: 47 K: 4/5
Bakirkoy/Istanbul

Tel: (0212) 543 05 04

Faks: (0212) 543 28 66

Kozyatag1 Subesi/ISTANBUL
Atatiirk Cad. Onur Ig Merkezi No: 3
Kozyatagi/Istanbul

Tel: (0216) 386 74 00

Faks: (0216) 386 74 05

Acente

(Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.)
Meclisi Mebusan Cad. No: 161 34427

Findikli/istanbul
Tel: (0212) 334 51 30
Faks: (0212) 243 29 75

Sirket ortaklarindan Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi acente olarak hizmet

vermektedir.

Kizilay Subesi

Gazi Mustafa Kemal Bulvari
No: 8 Kat: 5/6 Kizilay/Ankara
Tel: (0312) 417 30 46

Faks: (0312) 417 30 52

izmir Subesi
Cumhuriyet Blv. No: 99
Kat: 3 Kordon/izmir
Tel: (0232) 441 80 72
Faks: (0232) 441 80 94

Bursa Subesi

Atatiirk Cad. Iskender Is Merkezi
No: 43 Kat: 5 Heykel/Bursa

Tel: (0224) 224 47 47

Faks: (0224) 225 61 25

Adana irtibat Biirosu

Cevat Yurdakul Cad.

Sular Plaza No: 65 K: 2 Adana
Tel: (0322) 458 77 55

Faks: (0322) 458 84 83

Antalya irtibat Biirosu

Ismet Paga Cad. Tunca Is Merkezi
No: 3K:1 D:6 07100 Antalya

Tel: (0242) 243 02 01

Faks: (0242) 243 32 20

Samsun $ubesi

Kale Mah. Atatiirk Bulvar
Cenesizler Han No: 584
55030 ilkadim/Samsun
Tel: (0362) 431 46 71

Faks: (0362) 431 46 70
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