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Yatirim Finansman 15 yildir kesintisiz ve hizh
bir gelisme trendi i¢indedir. Kurucularimiz

ve pay sahiplerimizden aldigimiz destek,
calisanlarimizin Yatirim Finansman kiiltiirii
icindeki 6zverili calismalari ve elbette

32. yilina giren Sirketimize miisterilerimizin
duydugu giiven, istikrarl biiylimemizin en
onemli sebepleridir. Insan kaynag giiciimiiz
ve hizli hizmet anlayisimiz paralelinde
teknolojik altyapimiz1 gelistirmek igin
yatinmlarimiza devam ediyoruz. Miisteri
odakli hizmet kalitesinde sektdr standartlarini
yiikselten ve belirleyen kurum olma
ozelligimizi koruyoruz. Miisterilerimizin
isteklerine uygun, hizli hizmet sunan

uzman kadrolara; dzgiin, esnek ¢oziimler
tireten, sektorde ilkleri gerceklestiren bilgi
teknolojisine sahibiz.
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2008 YILI PAY SAHiPLERi OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTISI

25 MART 2009 CARSAMBA, SAAT: 14:00 TURKIYE SINAT KALKINMA BANKASI
MecLisi MEBuUSAN CAD. No: 81, 34427, FINDIKLI isTanBuL

Giindem

1. Acibis ve Baskanlik Divani Secimi,

2. Genel Kurul Toplant1 Tutanaklarinin Baskanlik Divaninca imzalanmasi igin
Baskanlik Divanina yetki verilmesi,

3. Yonetim Kurulu, Denetciler ve Bagimsiz D1s Denetim Kurulusu Raporlarinin
okunmasi ve miizakeresi,

4. Sirketin 2008 yili Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS) uyumlu
SPK Seri XI No: 29 tebligine gore hazirlanmis miinferit ve konsolide
Mali Tablolarinin okunmasi, miizakeresi, tasdiki,

5. Yonetim Kurulu Uyeleri ve Denetcilerin 2008 y1li faaliyetlerinden dolay1
ayri ayri ibra edilmeleri,

6. 2008 yili Ticari Kar1 hakkinda karar alinmasi,

7. Yilicinde ayrilan Yénetim Kurulu Uyesinin yerine yapilan secimin
Genel Kurulun tasvibine sunulmasa,

8. Yonetim Kurulu Uyelerinin secimi,

9. Denetim Kurulu Uyelerinin secimi,

10. Yénetim Kurulu Uyelerinin ve Denetcilerin iicretlerinin tespiti,

11. Dilek ve temenniler.



Yatirnm Finansman’a Genel Bakis

Tirkiye'nin ilk sermaye piyasasi kurulusu olan Yatirim
Finansman Menkul Degerler A.S., Tiirkiye Is Bankas1 ve
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi’nin (TSKB) énciiligiinde
ve 13 blytik bankanin katilimiyla 15 Ekim 1976 tarihinde
kurulmustur. Kuruldugu giinden bu yana hizl ve istikrarli
bir gelisme gostererek sermaye piyasalarinda saygin bir
yer edinen Yatirim Finansman, otuz yili askin tarihinin
her déneminde bir “giiven semboli” olarak sektériin 6nci
kuruluslari arasinda yer almistir.

Tirk Sermaye Piyasasi’na bircok ilki getirmis olan Yatirim

Finansman;

« Ulkemizin ilk sermaye piyasast kurulusudur,

+ 1981°de yirirlige giren Sermaye Piyasasi Kanunu ve 1986
yilinda acilan Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'ndan
(IMKB) 6nce sermaye piyasalarinin gelisiminde énciiliik
yapmistir,

+ Tirkiye'de ilk kez 6zel sektor tahvili ihracina aracilik
etmistir,

« Yatirim aliskanliklarinin degismesi, Sermaye Piyasasi
Kurulu (SPK) ve IMKB’nin kurulusu, hisse senedi ve
kamu bor¢lanma senetlerinin bir yatirim araci olarak
yayginlastirilmasi gibi 6nemli gelismelerde etkin rol
tstlenmistir.

Gugli ortaklik yapisi, yaygin dagitim kanallar, genis driin
yelpazesi, gelismis teknolojik altyapisi, misteri odakli hizmet
anlayis1 ve deneyimiyle Tirk Sermaye Piyasasi’ndaki 6ncii
roltint strdiirmek, Yatirim Finansman’in temel hedefidir.

Ulke capinda giiclii ve yaygin bir hizmet agina sahip olan
Yatirim Finansman, Tirkiye’nin ve diinyanin her yerinden
bireysel ve kurumsal yatirimcilara giivenilir, kaliteli ve

hizli sermaye piyasas1 hizmetleri vermektedir. Onemli
merkezlerdeki 11 sube, irtibat biirosu ve acentesi, tim{

SPK lisanslarina sahip yatirim danismanlari ve misteri
temsilcileri, Ozel Islem Merkezi (444 11 44), Internet Subesi
(www.yatirimfinansman.com) ve Telefon Subesi (444 11 44)
Yatirim Finansman’in hizmet agini olusturmaktadir. Genis
yatinmci tabani ve yaygin sube agiyla yerli ve yabanc
kurumsal yatirimcilara kolayca ulasabilen Yatirim Finansman,
halka arzlarda vazgecilmez bir stratejik ortak haline gelmistir.

Yerli ve yabanci kurumsal yatirimcilarin gereksinimlerine
yanit vermek tizere, Genel Muddrliik biinyesinde Uluslararasi
Kurumsal Satis, Yurtici Satis, Arastirma, Portféy Yonetimi
ve Yatirim Danmismanligi bélamleri bulunmaktadir. Kurumsal
Finansman B&limU, sermaye piyasalarindan fon talep eden
sirketlere ve hissedarlarina “yatirim bankacilig1” ¢oztimleri
tretmektedir.

Bugtin Yatirim Finansman, yurtici ve yurtdisinda 30 bini
askin bireysel ve kurumsal misterisi, 699 milyon TL'ye ulasan
misteri portfoyl ve 113 milyon TL yatirim fonu portfoy
biyiklugyle, aract kurumlar arasinda 6n siralarda yer
almaktadir. 17 Mart 2008 tarihinde yapilan Genel Kurulda
6denmis sermayenin 30 milyon TL'den 38,5 milyon TL'ye
artirnllmas kararlastirilmistir. 2008 Aralik sonu itibariyle
toplam 6zkaynaklar1 44,6 milyon TL'dir.

Genis Uiriin Yelpazesi

Tiim sermaye piyasasi yetki belgelerine sahip olan Yatirim
Finansman, asagida siralanan sermaye piyasasi aracilik ve
yatinnm bankaciligi hizmetlerini, yurtici ve yurtdis1 bireysel ve
kurumsal yatirimcilara diinya standartlarinda sunmaktadir.

Bireysel Hizmetler

« Ozel Portfdy Yonetimi

+ Yatinm Damsmanlig

+ Yatirim Fonlan

+ Hisse Senedi Islemleri

+ Menkul Kiymet (Hisse Senedi) Kredisi

« Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu Islemleri
« Vadeli Islemler

« Eurobond Islemleri

+ Repo ve Ters Repo Islemleri

Kurumsal Hizmetler

« Uluslararasi Satis Islemleri

« Ozellestirme Damsmanhig;

+ Birlesme ve Satin Almalar

+ Aktif Yonetimi

« Birincil ve Ikincil Halka Arzlar

+ Blok Satislar

« Ozel Sektér Tahvil ve Bono ihraglarina Aracilik
+ Degerleme Raporlari ve Danismanhig:

Hizmet Kanallari

« Sube ve Irtibat Biirolan
« Ozel islem Merkezi

« Internet Subesi

+ Telefon Subesi
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Sermaye, Ortaklik Yapisi ve istirakler

Yatirim Finansman Ortaklik Yapisi

Ortakligin Ad1 Pay Miktar1 (TL) Istirak Orani (%)
[ ] Tirkiye Sinai Kalkinma Bankast A.S. 36.875.736 95,78
. TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. 713.663 1,85
[ 1. GarantiBankasi A.S. 296.658 0,77
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 260.020 0,68
Sekerbank T.A.S. 231.967 0,60
Diger 121.956 0,32
Toplam 38.500.000 100

Yatirim Finansman, ana ortag1 TSKB'nin de iginde bulundugu bir
Tirkiye Is Bankast Grubu kurulusudur.

Yatirim Finansman Istirakleri

Sirket Ad1 Sermayesi (TL)  Istirak Oram (%)
Yatirim Finansman Yatirim Ortakligi A.S. 10.000.000 18,40
Takasbhank A.S. 60.000.000 1,80
[s Portféy Yonetimi A.S. 21.000.000 4,90
TSKB Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 100.000.000 2,00
Yatirim Finansman Ozsermaye (Bin TL) Yatirim Finansman Odenmis Sermaye (Bin TL)

oo —— L ———

o (NN 43838 oo (S s0.000

200, (NN a2 200 (Y 11675

200; (I 26.851 200; () 10.000




Yatirim Finansman Yatirim Ortakhigi A.S.

Yatirim Finansman’in 6nderliginde 1998 yilinda kurulan
Yatirim Finansman Yatirim Ortakhigi A.S., 1999 yilinda

halka acilarak %49 oranindaki hissesini IMKB’de dolasima
sunmustur. Halka agiklik orani 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle
%58,8’e ulasmistir.

2008 yil sonu itibariyle yatirim portfoyiiniin net aktif degeri
10,7 milyon TL olan Yatirim Finansman Yatirim Ortakhigrnin
sermayesi ise 10 milyon TL'dir.

27 Kasim 2008 tarihinde yapilan olaganiisti Genel Kurul
toplantisiyla Yatirim Finansman Yatirim Ortakligr A.S.

tim hak, alacak, borg ve yikiimllikleriyle TSKB Yatirim
Ortakligr’na devir olmasi suretiyle birlestirilme karari verilmis
olup onay almak tizere birlesme islemii¢in SPK ve Rekabet
Kurulu’na basvurulmustur.

Rekabet Kurulu, 4 Subat 2009 tarihli toplantisinda birlesme
islemine izin vermistir.

Yatirim Finansman Yatirim Ortakhig
Net Aktif Degeri (Bin TL)

2005 (IIEIIIIIII———— 10.648

roor —— 1,360

200, (N 12270

200; (.Y 7.016

2008 yil sonu itibariyle yatirim
portféyiiniin net aktif degeri 10,7
milyon TL olan Yatirim Finansman
Yatirim Ortakligi’nin sermayesi ise
10 milyon TLdir.

Yatirim Finansman Yatirim Ortakhig
Ortaklik Yapis1 (31.12.2008)

%18,40
Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S.

4

%58,8 %12,00
Diger o Anadolu Hayat
(Halka Aqik Kisim) %10,78 Emeklilik A.5.

TSKB A.S.
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Baslica Finansal Gostergeler

Ozet Bilangolar (Konsolide) (TL)

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Donen Varliklar 119.251.799 115.471.379
Nakit ve Nakit Benzerleri 52.354.430 22.472.075
Finansal Varliklar 25.080.052 45.437.749
Ticari Alacaklar 38.406.921 44.384.932
Diger Alacaklar 124.356 81.852
Diger Donen Varliklar 3.286.040 3.094.771
Duran Varliklar 7.727.784 1.911.638
Finansal Varliklar 5.900.109 0
Maddi Duran Varlklar 1.084.493 1.443.381
Maddi Olmayan Duran Varliklar 299.962 261.658
Ertelenmis Vergi Varlig 443.220 206.599
Toplam Varliklar 126.979.583 117.383.017
Kisa Vadeli Borg ve Yukumluliikler 72.878.496 55.287.982
Uzun Vadeli Borg ve Yukimlalukler 845.355 6.539.905
Toplam Borg ve Yiikiimliliikler 73.723.851 61.827.887
Azinlik Paylan 8.688.804 11.717.545
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 44.566.928 43.837.585
Toplam Ozkaynaklar ve Yiikiimliiliikler 126.979.583 117.383.017

Ozet Gelir Tablolar (Konsolide) (TL)

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Faaliyet Gelirleri 11.950.438 24.131.821
Faaliyet Giderleri (17.848.701) (16.626.365)
Diger Faaliyet Gelir ve Giderler (Net) (56.024) 536.274
Finansal Gelir ve Giderler (Net) 3.893.224 3.563.403
Sirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1/(Zaran) (2.061.063) 11.605.133
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri) (252.644) (1.762.112)
Donem Kari/(Zarar) (2.313.707) 9.843.021
Donem Kar/(Zararinin) Dagilim
Azinlik Paylan (3.028.741) 1.705.060
Ana Ortaklik Paylar 715.034 8.137.961
(2.313.707) 9.843.021
Miisteri Portfoyii Kompozisyonu (31.12.2008) (Bin TL)
Portfoy Blytklugi %
B Hisse Senedi 323.347 46,27
M Tahvil-Bono 218.579 31,28
. Yatirim Fonu 112.607 16,12
Repo 20.858 2,98
Vadeli Islemler 7.105 1,02
Dovizli SGMK 16.267 2,33
Yabanci Hisse 3 0,00
Toplam 698.766 100,00




Baslica Operasyonel Gostergeler

Hisse Senedi Piyasasi islemleri 2008 2007 2006 2005
Hisse Senedi Piyasas1 Islem Hacmi (Bin TL) 665.209.370  775.395.002 649.902.884  539.862.585
Hisse Senedi Piyasasi Islem Hacmi (Milyon ABD Dolar1) 509.853 594.309 453.052 394.148
YF Hisse Senedi Islem Hacmi (Bin TL) 10.494.566 16.739.314 12.504.374 6.324.977
YF Hisse Senedi Islem Hacmi (Milyon ABD Dolar1) 8.076 12.830 8.717 4.706
Tim Araci Kurumlar Arasindaki Siralama 22 13 17 23
Pazar Pay1 (%) 1,58 2,16 1,92 1,17
Banka D1s1 Araci Kurumlar Arasi Siralama* 10 4 6 11
Pazar Pay1 (%)* 3,02 8,49 4,22 2,42
Tahvil-Bono Piyasasi islemleri 2008 2007 2006 2005
Tahvil Bono Piyasast Islem Hacmi (Bin TL) 1.185.358.287 1.036.079.805 1.002.816.843 885.368.173
Tahvil Bono Piyasast Islem Hacmi (Milyon ABD Dolar1) 912.235 794.113 699.071 659.689
YF Tahvil Bono Islem Hacmi (Bin TL) 21.265.541 22.077.723 24.994.602 16.396.019
YF Tahvil Bono Islem Hacmi (Milyon ABD Dolar1) 16.366 16.922 17.424 12.199
Tim Araci Kurumlar Arasindaki Siralama 12 13 11 12
Pazar Pay1 (%) 1,79 2,13 2,49 1,85
Banka D1s1 Aract Kurumlar Arasi Siralama* 2 2 2 2
Pazar Pay1 (%)* 16,90 15,66 18,47 14,34
Vadeli islemler Piyasasi Verileri 2008 2007 2006 2005
Vadeli Islemler Piyasasi Islem Hacmi (Bin TL) 415.925.201 236.070.886 35.752.842 870.549
Vadeli Islemler Piyasasi islem Hacmi (Milyon ABD Dolar1) 320.090 180.939 24.924 648
YF Vadeli Islemler Islem Hacmi (Bin TL) 7.751.128 3.091.329 566.919 36.115
YF Vadeli islemler islem Hacmi (Milyon ABD Dolar1) 5.965 2.369 395 27
Tim Araci Kurumlar Arasindaki Siralama 14 18 17

Pazar Pay1 (%) 1,86 1,31 1,59 0,84
Banka D1s1 Araci Kurumlar Arasi Siralama* 6 9 8

Miisteri Portfoy Bilyiikliigii 2008 2007 2006 2005
Misteri Portfy Buyiklagi (Yilin Son Giindi) (Bin TL) 698.766 966.812 877.657 886.255
Misteri Portfoy Biyiikligii (Milyon ABD Dolarr) 487 674 612 618
Yatirim Fonu Portféy Biyikliga (Yilin Son Gand) (Bin TL) 112.607 149.577 113.377 165.454

* Ticari banka araci kuruluslari dahil edilmemistir.
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Kilometre Taslan

1976 | - Ulkemizin ilk sermaye piyasas1 kurulusu olan Yatirim Finansman,
Tiirkiye Is Bankas1 ve Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi’nin
(TSKB) énciiliigiinde, 13 biyiik bankanin katihmiyla kuruldu.

1981 | - Yatirim Finansman, Tirkiye’de ilk kez 6zel sektdr tahvili ihracina
aracilik ederek, bir ilke imza att1. « Sermaye Piyasasi Kanunu yirurliige girdi.

1984 | - Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) kuruldu. « Yatirim Finansman’a SPK tarafindan
Hisse Senedi Alim-Satim ve Halka Arza Aracilik Yetkisi verildi.

1985 | - Istanbul Menkul Kiymet Borsasi’nda (IMKB) islemler basladi.
« Yatirim Finansman IMKB’deki %42 pazar payiyla lider konumuna yiikseldi.

1987 | - Finansman bonosu, banka bonosu ve banka garantili bono alim-satim
islemleri baslad.

1991 | - IMKB-Hisse Senedi Islemlerinde islem adedi siralamasinda iiciincii olan
Yatirim Finansman, IMKB tarafindan édillendirildi.

1992 | - Yatirim Finansman’a SPK tarafindan Yatirim Bankaciligi, Portfoy Yonetimi ve
Repo Yetkisi verildi.

1993 | - Yatirim Finansman, 6zel sektdr bonosu ihracina aracilikta ilk sirada yer alarak,
hizmet kalitesini ve glivenilirligini bir kez daha gosterdi.

1994 | - Yatirim Finansman, halka arz faaliyetlerine baslayarak, kurumsal finansman
hizmetlerine bir yenisini daha ekledi. « Yatirim Finansman, triin yelpazesine
A Tipi Yatinm Fonu’nu ekledi.

1995 | - Yatirim Finansman, {iriin yelpazesine B Tipi Yatirim Fonu’nu ekledi.

» Yatirim Finansman’a SPK tarafindan Menkul Kiymet Kredisi, Odiinc ve Aciga
Satis Islemleri Yetkisi verildi.

1997

- Yatirim Finansman Ozel Fon kurdu.




1998

« Yatinm Finansman Yatirim Ortakligr, Yatirim Finansman’in 6nderliginde kuruldu.

1999

« Yatinim Finansman Internet ve Telefon Bankacilig’'m baslatarak, alternatif
dagitim kanallar olusturma alaninda da 6ncii kimligini kanitladr.
+ Yatirim Finansman, B Tipi Tahvil Bono Fonu’nu da iiriin yelpazesine ekledi.

2002

* Yatirimci tabanini her gecen yil genisleten Yatirim Finansman, 10. subesini acti.

2003

« Turkiye’nin ilk 6zel yatirim ve kalkinma bankasi olan TSKB’nin, Yatirim
Finansman’daki pay1 %90,4 oldu.

2005

+ SPK tarafindan Tirev Araclar Yetkisi verildi. VOB faaliyetleri basladr.

* Yabanci kurumsal yatirimcilara, arastirma ve alim-satim islemleri basladi.

- Yatinnm Finansman Internet sitesi, Altin Oriimcek Yarismasr'nda en iyi

ticlincd finans sitesi secildi. - Yatirim Finansman, kurumsal kimligini degistirdi;
otuz yillik logosunu yeniledi. - Yatirim Finansman, TSKB Menkul Degerler’i,
birlesme yoluyla devralma karari ald.

2006

« Yatirim Finansman 30. yilim kutladi. Ankara, Izmir ve Antalyal yatinmcilarla
“30. Y1l Yatinmc1 Bulusmalar” toplantilarinda bir araya geldi. Istanbul’da
gerceklestirdigi “30. Y1l Gecesi” ile kutlamalar sona erdi. « Internet Sitesi

ve Internet Subesi, tasarimi ve icerigiyle yenilenerek yayina girdi. « Yatirim
Finansman, {riin yelpazesine YF B Tipi Degisken Yatirim Fonu’nu ekledi. Vadeli
Islemler Borsa’sinda islem yapmay1 kolaylastiran web tabanli VOBAKktif programi
Internet Subesi iizerinde kullamlmaya baslandr. Yatirim Finansman, 29 Aralik
2006 tarihinde TSKB Menkul Degerler A.S.’yi devraldi.

2007

« Yatinm Finansman, Genel Miidiirliik biinyesinde Ozel Islem Merkezi adiyla yeni
bir hizmet kanali daha agt1. - VOB Misterilerine yonelik SMS hizmeti baslatild1.

2008

+ Vadeli islemlerde canli veri tizerinden hizli ve kolay islem yapilmasini saglayan
VOBAKtif Grtintind yatirimcilarin hizmetine sundu.
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Yonetim Kurulu Baskani’nin Mesaji

Otuz iki yillik tecriibesiyle
Tiirkiye’de sermaye piyasalarinin
kurulusuna onciiliik eden Yatirim
Finansman’in bu rekabette

énemli bir avantaja sahip oldugu
goriilmektedir. Uzman kadromuz
ve yaygin sube agimiz ile genis
yatirimci tabanimiza iistiin kaliteli
hizmet vermeye devam edecek ve
sektdriimiizde giivenilirligin adresi
olmayi siirdiirecegiz.

Geride kalan 2008 yili, uluslararasi finansal piyasalarda
gerceklesen biiyiik calkantilar sonucunda yasanan muazzam
dénistim ve bunun kiiresel ekonomiye yansimalari ile
ekonomi tarihi yazinina gececek bir kilometre tasi olmustur.
Kredi piyasalarinda 2007 yilindan beri devam etmekte olan
sikintilara yonelik ¢c6ziim ¢abalar1 sonugsuz kalmis, her gecen
glin artan problemlerle beraber bir sistematik kriz riski ile
karst karsiya kalindi1g1 gorilmustar.

Yizyilr askin gegmise sahip yatirim bankasi Lehman
Brothers’in iflas1 ile daha da derinlesen kriz, kiiresel

6lcekte bir gliven buhranina yol agmis ve finansal piyasalar
tamamen tikanma noktasina gelmistir. Bltlin bu yasananlar
diinyada hemen hemen tiim hiikiimetleri finansal kuruluslara
dogrudan sermaye saglayarak ya da baska yollarla destek
vermeye mecbur birakirken, merkez bankalarini da daha 6nce
goriilmemis bir esglidim ile parasal gevseme politikalarina
itmistir.

Tiirkiye’de ise finansal kuruluslar, tim problemlerin
temelinde yer alan ve “toksik” olarak nitelendirilen varliga
dayali menkul kiymetlerin bilancolarinda yer almamas,
diinyadaki emsallerine gére ¢ok daha diisiik kaldiragla faaliyet
gostermeleri ve belki de en 6nemlisi 2001 sonrasindaki
yeniden yapilanma siirecinde gerceklestirilen tim yapisal
reformlar sayesinde krize karsi saglam durabilen birkag
ornekten biri olmustur.

Ancak gectigimiz yilin tecriibeleri tiim diinyada blyimenin
yavasladigi bir ortamda “ayrisma” tezlerinin gecersiz
oldugunu da ortaya koymustur. 2008 yilinda %5,2’den
%3,4’e gerileyen kiiresel biiylimeye paralel olarak Tiirkiye
ekonomisinin bliytime hiz1 da tgtincii geyrek itibariyle

son yedi yilin en distk seviyesi olan %0,5’e kadar
gerilemistir. Yilin ortasina kadar yiikselis egiliminde olan
enflasyon cephesinde ise, diisen enerji ve gida fiyatlar
dezenflasyon siirecini baslatmis ve TUFE y1li %10 diizeyinde
tamamlamistir. Merkez Bankasi ise yil sonunda enflasyon
beklentilerini yonetmede ¢ok 6nemli bir basar kaydederken,
politika faizini Kasim-Aralik aylarinda 1,75 puan bir indirimle
%15 diizeyine cekme firsat1 yakalayabilmistir.

Oniimiizdeki dénemde yavaslayan biiyiime, artan issizlik

ve dis finansman ihtiyaci éncelikle ¢6ziime ulastirilmas:
gereken sorunlar olarak 6ne gikacaktir. Su anda tizerinde
mizakereler devam eden IMF anlasmasinin tamamlanmasi dis
finansman ihtiyacinin karsilanmasina yardimci olarak dolayli
yoldan ilk iki sorunun ¢éziimiine de katkida bulunabilecektir.
Ozellikle kiiresel 6lgekte devam eden kaldirag azaltma

stireci ve ciddi sekilde gerileyen risk alma istah1 géz éniine
alindiginda, alternatif finansman kaynaklarinin sinirli oldugu
gorulmektedir.



2008 yilinda, her ne kadar bazi yabanci ortakli aract kurumlar
sektorden ¢ikmak zorunda kalmis olsalar da, mali aracilik
sektoriindeki agir rekabet kosullarinda herhangi bir hafifleme
olmamistir. Yasanan kiresel krizin ardindan finansal
piyasalarda en ¢ok aranan 6zelligin giivenilirlik haline geldigi
distintldiginde, 32 yillik tecriibesiyle Tirkiye’de sermaye
piyasalarinin kurulusuna énciilik eden Yatirim Finansman’in
bu rekabette 6nemli bir avantaja sahip oldugu gorilmektedir.
Uzman kadromuz, yaygin sube agimiz ile genis yatirimci
tabanmimiza dstiin kaliteli hizmet vermeye devam edecek ve
sektortimiizde glivenilirligin adresi olmay1 siirdiirecegiz.

Saygilarimla,

Halil Eroglu
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Yonetim Kurulu

Baskan
1 Halil Eroglu TSKB Genel Midiiri
Bagkan Vekili
2 A. Orhan Beskok TSKB Genel Midur Yardimcisi
lyeler
3 Seniz Yarcan TSKB Genel Midir Yardimcisi
4 Cigdem icel TSKB Genel Midiir Yardimcisi
5 Ash Zerrin Hanar* TSKB Hazine Midiri
6 Hakan Aygen TSKB Kurumsal Finansman Mudrd
7 Emre Duranli** T.1s Bankas1 A.S. Istirakler Miidiirluigii/
Birim Mudurd
Denetciler
8 Mehmet Sungun TSKB Risk Yonetimi Mudiri
Ayse Alev Atag T. Is Bankas1 A.S. Kurumsal Bankacilik
Urtin BELima/Birim Madiri
10 Ayse Nazlica TSKB Bitce ve Planlama Mudiri

*  70cak 2008 tarihinde TSKB Menkul Kiymetler Midiir Vekili Nese Duygulu yerini TSKB Hazine Midiri
Asli Zerrin Hanci'ya birakmistir.

Gorev Siiresi
17.03.2003-

21.02.2002-

17.03.2003-
23.08.2004-
07.01.2008-
20.11.2006-

17.09.2008-

Gorev Siiresi
21.11.2007-

18.10.2006-
23.08.2004-

** T [s Bankasi A.S. Istirakler Grup Midiirii Fatma Giiliz Aykan yerine 17 Eyliil 2008 tarihinde T. Is Bankas1 A.S. Istirakler

Midiirligii/Birim Mddirii Emre Duranly atanmistir.
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Genel Miidiir’iin Mesaji

Vadeli Islemler ve Opsiyon
Borsasrndaki islem hacmi

%76 artis gosterirken, Yatirim
Finansman’in islem hacmi artisi
%151 olmustur. VOB’da, Sirketimiz
acisindan oldukga basarilr bir sene
geride kalmis, Yatirim Finansman,
bu piyasada islem hacmi
siralamasinda 74 araci kurum ve
banka arasinda 14. sirada yer
almistir.

1929 bunalimindan sonra yasanan en ciddi global kriz

yili olarak degerlendirilen 2008, bir¢ok sorunu 2009’a
devrederek sona erdi. ABD’de, konut kredilerindeki batiklarla
baslayan bu olumsuzluklar zinciri, bulasici etkisiyle tiim
gelismis tlke piyasalarina, akabinde de gelismekte olan
tilkelere yayild1. Yiiksek kaldiragl finansal mithendislik
uygulamalari ile olusturulan riskli tiirev trtinler, diinyanin en
biytk yatirim bankalarini iflas, kamulastirma ve birlesme
gibi sonuclara katlanmak zorunda birakti. Dort y1l boyunca
hizla biiyliyen global likiditenin kaybolmasr, kredi piyasasinin
islemez hale gelmesi ve kredi maliyetlerinin yiikselmesi
nedenleriile finansman zorluguna diisen biyik sanayi
sirketleri de krizin uzaginda kalamad.

Bircok diinya devletinin ve merkez bankalarinin esgiidiimli
kurtarma planlari ve midahaleleriyle, kredi krizi

olarak baslayan, likidite krizi ve giiven krizine dénlsen
stirecin sistemik krize déntismemesi i¢in yogun cabalar
harcand. Krizden ¢1kisin ortak formiliiniin ise kamu
harcamalarinin artirilmasi ve Keynesyen ekonomik politikalar
uygulanmasindan gectigi dustintldi. 2008 yilinin ikinci
yarisindan itibaren de diinyanin gelismis ekonomilerinin
global resesyon siirecine girdigi genel olarak kabul gérmeye
baslandr.

Global kriz ile tiirev trtnlere dayali yatirim bankaciligi
dénemi de sekil degistirdi; 2008 y1li bir devrin sonu oldu.
Diinya devi yatirim bankalan, ticari bankalarin biinyesinde
bir boltim haline geldi. Finansal sistemde, 6zellikle denetim
mekanizmasinin roliiniin artacagi yeni dénemde, tiirev
triinlerdeki risklerin yeniden tammlanacagi, katma deger
saglayan Urinlerin yaratilacagi ve tercih edilecegi bir dénem
baslayacaktir.

2009 y1li zorlu bir donem olacak; borglanma ihtiyaglar
yiiksek, ancak finansman olanaklari kisith ve maliyetleri
yliksek olmaya devam edecek, ekonomiyi canlandirma
planlari ve sermaye destekleri sonucunda devletlerin biitce
aciklar rekor seviyelere yiikselecektir. Global resesyon siireci
ile birlikte 2009 yilinda diinyada dezenflasyon siireci de
devam edecektir. Ancak distk bir olasilik olsa da, 6zellikle
ABD’de gerceklesebilecek deflasyon tehlikesi, resesyon
stirecinin derinlesmesine neden olabilecektir.

2009 yilinda diinyada blyiimenin gerileyecek olmasi
yaninda, gelismis tlkelerdeki hizli ekonomik daralma
nedeniyle piyasalarda bir “bekle ve gor” siirecine girilecektir.
Biyik olasilikla, yilin ikinci ceyreginde gelismis tilkelerdeki
ekonomik daralmanin ne siddette olacagi goriilmek
isteneceginden, piyasalardaki risk istahinda bir gelisme
olmayacaktr.

2001 krizi sonrasinda tlkemizde gerceklestirilen reformlar
ile bankacilik sektoriimiiz gliclenmis, risklerin daha iyi
tamimlanip yénetilmesi ve yiiksek kaldiraca dayali driinlerin
gelismemis olmas1 mali sektérde krizin etkilerinin, gelismis
ve gelismekte olan lilkelerden daha az hissedilmesini
saglamistir. Ancak global biiyiimenin azalmasiyla Tirkiye'de
de biyiimenin yavaslayacagi bir dsneme girilmistir. Petrol
ve gida fiyatlarimin olumsuz etkisi ile 2008 yilinda yiikselen
enflasyon siireci de artik geride kalirken; dezenflasyon siireci
2009 yilinda da hedefler dogrultusunda devam edecektir.

Batiin diinyanin oldukg¢a olumsuz etkilendigi bir dénemin
ardindan, daralan likidite ile 2007 yili rakamlarina kisa
vadede ulagsmak miimkiin olmayacaktir. 2010 yilinda global
blyimenin yavas da olsa yeniden daha tatminkar degerlere
ulasacag beklentisi, piyasalarin 2009 yilinin son ¢eyreginde
tedrici de olsa yeniden yiikselis egilimine girmesini mimkiin
kilacak gibi goztikmektedir.

IMKB-100 endeksi 2008 yilinda %51,6 deger kaybederek
26.864 degerine diismustir ve hisse senedi piyasasindaki
islem hacmi %14 azalmistir. Yabanci yatinmcilarin halka agik
kisimdaki paylar1 %72’lerden %67’lere diismis, buna karsin
islem hacmindeki paylart %24’lerden %29’lara yiikselmistir.
Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsast’ndaki islem hacmi %76
art1s gosterirken, Yatirim Finansman’in islem hacmi artisi
%151 olmustur. VOB’da, Sirketimiz agisindan oldukca basarili
bir sene geride kalmis, Yatirim Finansman, bu piyasada islem
hacmi siralamasinda 74 araci kurum ve banka arasinda 14.
sirada yer almistir.



Sermaye piyasalarindaki yatirimlarin azalmas,

mali aracilik sektériinde baslamis bulunan
konsolidasyon stirecinin hizlanarak devam edecegini
gostermekte, birlesme ve devralmalarin artacagim
isaret etmektedir. Ote yandan ézvarlik yapilar
glicld, hizmet kanallar ¢esitlenmis, donamimli ve
uzman kadrolara sahip, sirketler piyasa paylarim
artiracaktir.

2008 yili dokuz aylik sonuglariitibariyle sektérin
toplam &zsermayesi %3 art1s gostermesine

karsin, 6zsermaye biiyime oranini1 %29 olarak
gerceklestiren Sirketimiz, 15 yildir kesintisiz ve
hizl bir gelisme trendi i¢indedir. Kurucularimiz

ve pay sahiplerimizden aldig1miz destek,
calisanlarimizin Yatirim Finansman kilttirG
icindeki 6zverili calismalar1 ve elbette 32. yilina
giren Sirketimize misterilerimizin duydugu giiven,
istikrarli bllylimemizin en 6nemli sebepleridir.
Insan kaynag1 gliciimiiz ve hizli hizmet anlay1simiz
paralelinde teknolojik altyapimizi gelistirmek igin
yatinmlarimiza devam ediyoruz. Misteri odakh
hizmet kalitesinde sektdr standartlarini yiikselten
ve belirleyen kurum olma &zelligimizi koruyoruz.
Misterilerimizin isteklerine uygun, hizli hizmet
sunan uzman kadrolara; 6zgiin, esnek ¢oziimler
treten, sektorde ilkleri gerceklestiren bir bilgi
teknolojisine sahibiz.

Yabanci yatirim bankalari ve fonlarin tercih ettigi,
6zel portfoy yonetimi ve yatirim fonlarinda gelisme
gosteren, yiksek konfor ve donanimli, uzman kadro
ile donanmis sube agina sahip, internet subesi, 6zel
islem merkezi gibi hizmet kanallariyla yatirimcilara
ulasan Yatirim Finansman, kosullar ne olursa olsun
20009 yilinda da sektoriin standartlarini belirleyen,
ulusal ve uluslararasi sayginligim muhafaza eden,
musterilerine aracilik hizmetinde kalitesini devamli
artirarak strddren bir kurum olacaktir.

Saygilarimla,

Y. Yamag Berki
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Ust Yonetim

Avni Akkaya Genel Miidiir Yardimcisi

1960 yilinda dogan Avni Akkaya, Kayseri Egitim Enstitiist ve
Erciyes Universitesi Iktisadi Idari Bilimler Fakiiltesi Isletme Bslimii
mezunudur. Marmara Universitesi Bankacilik ve Sigortacilik
Enstitiisii’'nde yiiksek lisansim yapmistir. [s yasamina Kayseri
Seker Fabrikas1 A.S.’de baslayan Akkaya, 5 y1l MEB, 3 yil Erciyes
Universitesi’nde gérev yapmistir. 1988-2002 yillarinda Sinai
Yatirim Bankasi’nda gesitli departmanlarda, 2002-2003 yillarinda

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi’nda Sube Miidiirt olarak calismistir.

2003-2008 yillari arasinda Yatirim Finansman Menkul Degerler
A.S. nin Samsun ve Kozyatag1 subeleri mudiirii olarak galismistir.
Halen Yatirim Finansman’da Genel Midir Yardimciligi gérevini
ylritmektedir.

M. Saim Saatci Genel Miidiir Yardimcisi

1960 yilinda dogan Mehmet Saim Saatci, 1982 yilinda Ortadogu
Teknik Universitesi Ekonomi Bolimii'nden mezun olmus ve yiiksek
lisansin1 University College of North Wales'de tamamlamistir. 1983-
1992 yillart arasinda Tirkiye Is Bankasi'nda Mifettis olarak gorev
yapan Saatci, 1992-1999 yillar1 arasinda ayn1 bankada Fon Yénetimi
Grup Miidiri ve 1999-2000 yillart arasinda da Mevduat Mudiiri
olarak kariyerine devam etmistir. 2000-2004 yillar1 arasinda Is-Tim
Telekomiinikasyon (Aria) Genel Miidiir Yardimciligi gorevini yiiriiten
Saatci halen Yatirim Finansman'da Genel Midur Yardimcilig gérevini
ylrttmektedir.



Y. Yamag Berki Genel Miidiir
1952 yilinda dogan Y. Yamac Berki, istanbul Universitesi Iktisat

Fakiiltesi mezunudur. s yasamina Akbank Genel Miidirligii'nde
Ekonomist Yardimcisi olarak baslayan Berki, daha sonra Tiirk Demir
Dékiim Fabrikalar1 A.S.'de, standart maliyet ve esnek biitceleme
konularinda iki y1l calismistir. 1981'de Tiirkiye Sinai Kalkinma
Bankasi'na gegen Berki, bu kurumdaki 23 yillik calisma siresi
boyunca cesitli gérevler Gstlenmistir. 1988 yilinda Banka'nin Hazine
Bolimi'niin kurulus ve yapilandirilmasinda gérevlendirilen Berki,
daha sonra sirasiyla Hazine Midurliigd, Yatirim Bankaciligindan
Sorumlu Genel Mudiir Yardimcilig1 gorevlerinde bulunmustur.
2004'te Yatirim Finansman Genel Miduri olarak atanan Berki, halen
bu gérevi stirdiirmektedir.
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Murat Tanridver Genel Miidiir Yardimcis

1969 yilinda dogan Murat Tanrigver, 1992 yilinda Marmara
Universitesi Isletme Bslimii’nden mezun olmus ve yiiksek lisansim
finans dalinda, Louisiana State University'de tamamlamistir.
1994-1995 yillarinda Tiirk Boston Bank'ta analist olarak is
yasamina baslayan Tannidver, 1996-1997 yillari arasinda Tiirkiye
Sinai Kalkinma Bankas1 A.$.'de uzman olarak gorev yapmistir.
1997-1999'da Yap1 Kredi Yatirim'da Yonetmen pozisyonunda
calisan Tanndver, 1999-2005 yillarinda Dogan Yayin Holding'de
Sermaye Piyasalari Koordinatorii olarak gorev almistir. Tanridver,
halen Yatirim Finansman'da Genel Midir Yardimcilig1 gorevini
ylrttmektedir.
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Yoneticiler

Genel Miidiirliik Yoneticileri

Halis Akyildiz
Mali Isler ve Operasyon Miidiirii

Sultan Deliklitas
Satis Mudird

Turgay Edizcan
Insan Kaynaklar ve
Planlama Mudird

C. Didem Helvacioglu
Hazine-Fon-Portféy Yonetimi
Midard

Emre Birkan
Uluslararasi Satig Mudiir

Mehmet Sarilican
Bilgi Islem Miidiirii

Sube/irtibat Biirosu Miidiirleri

Dilek Akdemir
Merkez Sube

Deniz Gozendor
Ciftehavuzlar Subesi

Zerrin Oney
Kozyatagi Subesi
Yesim ipek
Kizilay Subesi

A. Nihat Ozel
[zmir Subesi

Meral Moral
Samsun Subesi

Giilay Unlii Coruk
Bakirkéy Irtibat Biirosu

Aylin Piskinsoy
Bursa Irtibat Biirosu

Ozlem Cevher
Adana Irtibat Biirosu

Timur Askin
Antalya Irtibat Biirosu
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2008 Yilinda Ekonomik Ortam

Tiirkiye’de 2008 y1linin ilk yarisinda ekonomik kosullarin
seyrinde i¢ politik gelismeler agirligin hissettirirken, yaz
aylarindan sonra ilk kivilcimlar1 2007 yilinda ABD konut
kredisi piyasasinda goriilen kiiresel kriz ve uluslararasi
finansal piyasalarda yaratt1g1 ¢okis belirleyici olmustur.
2001’de yasanan ciddi daralmanin ardindan gelen ekonomik
normallesme siirecinde, uluslararasi likidite bollugunun
destegini de arkasina alarak, 2002-2007 yillar1 arasinda
ortalama %6,8 gibi ¢arpici bir biiytime hiz1 yakalayan Tirkiye
ekonomisi, gectigimiz yil icerisinde yukarida belirtilen
olumsuzluklar neticesinde kriz sonrasi dénemin en zayif
performansini gostermistir.

Yilbasinda Merkez Bankasi tarafindan gergeklestirilen parasal
gevsemenin sonuclari alinamadan Mayis-Temmuz déneminde
gerceklestirilen sikilastirmanin ic talebi sinirlamis olmasi
kadar, son ¢eyrekte yasanan global finansal krizin, hem Tiirk
lirasimi (TL) zayiflatarak ic talebi daha da daraltmasi, hem de
dis talebi ciddi oranda sinirlamasi bu olumsuz performansin
en 6nemli nedenleridir. Yilin ilk dokuz ayinda giderek diisen
bir performans sergileyerek ancak %3 biiytyebilen Tirkiye
ekonomisinin son ¢eyrekte daralma strecine girdigi ve 2008
yili Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) biiyiimesinin %1,0
civarina geriledigi tahmin edilmektedir.

Enflasyon cephesinde ise yilin ilk yarisinda yasanan enerji
ve gida fiyatlarindan kaynaklanan soklar resmi hedeflerin
Onlimizdeki ti¢ yilicin revizyonuna ve yukarida deginilen

ek parasal sikilastirmaya yol agmistir. Temmuz ayinda %12
seviyesini asan y1lik TUFE enflasyonu 2003 yilindan bu
yana en yiiksek seviyeye ulasmistir. Sonraki aylarda diinyada
enerji ve emtia fiyatlarindaki sert diistslerin zayif i¢ talep
kosullariyla birlesmesi ile beraber dezenflasyon siireci uzunca
bir aradan sonra yeniden basladiysa da, yillik enflasyon
2008’1 %10’un hemen Gzerinde ¢ift haneli rakamlarda
tamamlamistir. Ancak bu, yasanan dezenflasyon siirecinin
oldukga gticlii olacagint 6ngéren Merkez Bankasi’'ni, yilin son
iki ayinda politika faizlerinde siirpriz bir sekilde toplam 175
baz puanlik bir gevsemeye gitmekten alikoymamistir.

Banka’nin belki de ilk kez bu kadar belirgin bir sekilde
takind1g1 proaktif tutum, yilin uzunca bir bélimuni

politika faizlerinden bagimsiz bir sekilde %20’ler civarinda
geciren piyasa faizlerinin de hizla gerilemesinin 6nini
acmis, gosterge faiz 2008 yilini son iki ayda kaydettigi 5
puanin lizerindeki diististin ardindan %16,5 seviyesinde
tamamlamistir. Déviz kuru ise yil boyunca dalgali bir seyir
izlemis, ancak 6zellikle Lehman Brothers’in iflasinin ardindan
kiiresel likidite kosullarindaki muazzam daralma ve risk
istahindaki sert diists ile TU'nin y1lin son ¢eyreginde yasadig:
ortalama %25’lik deger kayb1 kalic1 hale gelmistir.

Dis ticaret ve 6demeler dengesi alaninda da, tipki enflasyon
cephesinde oldugu gibi, yilin her iki yarisinda farkli bir seyir
izlenmistir. Ham petroltn varil fiyatinin 150 ABD dolan
seviyesine yaklasarak rekor kirmasina paralel olarak artan
enerji ithalati faturasi, yillik cari agig1 Agustos ay1 itibariyle
simdiye kadar kaydedilen en yiiksek seviye olan 49 milyar
ABD dolarina tasimistir. Ancak yilin son ¢eyreginde gerek
enerji ve emtia fiyatlarinin %50°’nin tizerinde gerilemesi,
gerekse daralan i¢ talebe paralel olarak hizla diisen sermaye
ve tiketim mali ithalat1 dis ticaret acigini yillik bazda
ortalama %34 daraltirken, cari agig1 da 41,4 milyar ABD
dolari seviyesine geri gekmistir.

Yatirim Araglan Getirilerinin Karsilastirilmasi
31.12.2007 - 31.12.2008

Hazine Bonosu (DIBS

Endeksi 182 Giin) - 18,20
YE B Tipi Degisken Fonu q 17,48
YF B Tipi Tahvil ve q 16,30
Bono Fonu
B Tipi Tahvil ve
Bono Fon Endeksi - 14,79
Repo - 14,73
B Tipi Degisken
Fon Endeksi 13,93
YF B Tipi Likit Fon “ 13,35
B Tipi Likit Fon Endeksi - 12,47
Eurobond ABD Dolar
(20301 cetrish a|e -
Eurobond Avro
(2017) (TL Getirisi) - 17,44
YF Fon Buketi 1 ~ 12,62
YF Fon Buketi2 Q 10,19
TiFE . 10,06
UFE . 8,11
YF Fon Buketi3 ‘ 6,04
Endeksi
-31,91 — YF A Tipi
Degisken Fon
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2009 Yilinda Tiirkiye Ekonomisine iliskin Beklentiler

Yatirim Finansman, ekonomi alaninda 2009 yilinin en 6nemli
glindem maddeleri biiytime ve dis finansman ihtiyaci olurken,
enflasyonun geri planda kalacagin1 6ngérmekte; dolayisiile
Merkez Bankasi’nin parasal gevseme egilimini stirdiirmesini
beklemektedir. Bu yil icerisinde yapilacak toplam 450 baz
puanlik indirimle 625 baz puana ulasacak olan parasal
gevsemenin ic talep tizerindeki olumlu etkisinin gecikmeli
olacagi ve yasanan kiresel calkantilar nedeni ile sinirli
kalacag diistinilmektedir.

Su ana kadar agiklanan tiiketici ve reel kesim giiveni
endeksleri, otomotiv satislari, vb. 6ncii géstergeler bu
gorust desteklemekte, 6zel tiiketim ve yatirim talehinin
faizlerde yasanan diistise ragmen bir toparlanma
yasamadig1 gozlenmektedir. Kamu harcamalarininsa
onemli bir artis kaydetse bile toplam milli gelir icindeki
%15’lik sinirl payi ile toplam biyimeye ¢ok ciddi bir
katkr yapmasi beklenmemektedir. Uluslararasi resmi
kuruluslarin tahminlerine gére %0,5 seviyesine gerileyecegi
ongorilen kiiresel bliytimenin dis talep kosullarinin da
gecmis yila oranla ¢ok daha zayif kalacagina isaret ettigi
degerlendirildiginde, 2009 y1li GSYIH biiylimesinin -%2
civarina gerileyebilecegi tahmin edilmektedir.

Bu yilic talebin zayif seyretmesi ve Tiirkiye’'nin azalan

enerji faturasi, daralan ihracat hacmine ragmen dis ticaret
dengesindeki sert diizeltmenin devam etmesine yol acacaktir.
Yil sonunda cari agigin 22,1 milyar ABD dolarina gerileyerek

GSYIH’nin %3,6's1 seviyesinde gerceklesmesi beklenmektedir.

Ancak cariagigin yillik bazda 2005°’ten bu yana gériilecek en
distik seviyeye gerileyecek olmasi, Tiirkiye’nin dis finansman
ihtiyacina yonelik endiselerini énceki yillara kiyasla geri
plana itmeyecektir. Turkiye'nin gergeklestirecegi kisa ve uzun
vadeli toplam dis bor¢ 6deme yiikii cari acikla beraber ele
alindiginda, Yatirim Finansman 2009 yilinda 25-30 milyar
ABD dolari tutarinda dis finansman aciginin olusabilecegini
6ngormektedir. Uluslararast kredi piyasalarinda 2007 yilinin
ortalarinda baslayan ve giderek artan sikisiklik goz 6niinde
bulunduruldugunda, IMF ile yapilacak kredi kullanimini iceren
bir stand-by anlasmasinin bu ihtiyacin karsilanmasinda kritik
bir rol oynayabilecegi diistiniilmektedir.

IMF’yle yapilacak boyle bir anlasma Tiirk liras1 tizerindeki
baskilari azaltacak ve gecen yilin son ¢eyreginde yasanan
sert deger kaybimin ardindan sinirli da olsa bir toparlanmaya
destek verebilecektir. Her ne kadar kurlardan fiyatlara
geciskenlik zayif talep kosullariyla sinirlanmis olsa da, bu
gelismenin dezenflasyon siirecinin kesintiye ugramamasina
da yardimci olabilecegi distiniilmektedir. Yilin 6zellikle

ilk aylarinda dogalgaz fiyat indirimlerine paralel olarak
gerileyecek olan enerji enflasyonunun, talep kosullarindaki
zayif seyrin diististine destek verecegi hizmet enflasyonu
ile beraber yillik TUFE’yi asagiya cekmesi beklenmektedir.
Yatirim Finansman, 2009 yil sonunda TUFE'nin %7,0
diizeyine gerileyecegini ve dolayisiyla Merkez Bankasi’nin
resmi enflasyon hedeflemesi rejimi altinda ilk kez hedefine
ulasacagim tahmin etmektedir.



22 YATIRIM FINANSMAN FAALIYET RAPORU 2008

2008 Yihi Faaliyetleri

Hisse Senetleri Piyasasi

Hisse senedi, kazanma potansiyeli yliksek, dolayisiyla riski
ylksek bir yatirim aracidir. Kisa siireler icinde alim-satim
yaparak kazang saglamak ya da uzun vadeli bir portfoy
olusturmak amaciyla hisse senedi piyasasina yatirim yapan
yatirimcilarin, piyasa kosullarina iliskin dogru bilgilenmek
ve zamaninda hizli karar almak igin uzman bir kurulusla
calismalari cok 6nemlidir.

Yatirim Finansman, yaygin hizmet kanallari, dogru, saglam,
glvenilir analizleri, deneyim ve uzmanlig, teknolojik alt
yapisi ve hiziyla hisse senedi alim satimina aracilik hizmeti
vermektedir.

2008 yilinda Hisse Senedi Piyasasi’nda islem hacmi, 2007
yilindaki 775 milyar TL diizeyine kiyasla %14’luk disis
gostererek 665 milyar TL olmustur.

2007 yilinda Hisse Senedi Piyasasi’nda 16,7 milyar TL
gerceklestirilen islem hacmi 2008 yilinda %37’lik disusle
10,5 milyar TL olmustur. 2007 y1linda %2,16 pazar payyla
13. sirada yer alan Yatirim Finansman, 2008 yilinda 104

kurumun islemlerini gerceklestirdigi bu piyasadan %1,58 pay

alarak 22. siraya yerlesmistir.

YF’nin Hisse Senetleri Piyasasi
Islem Hacmi Pazar Pay1 (%)

ro0n A— 50

YF’nin Hisse Senedi Piyasasi
Islem Hacmi (Milyon TL)

2o0s A— 10,4566

200 AN 16.739.314

200 () 12.504.374

2005 - 6.324.977

200, MY 4, 295.447




Yatirim Finansman, yaygin hizmet
kanallari; dogru, saglam, giivenilir
analizleri; deneyim ve uzmanligi;
teknolojik alt yapisi ve hiziyla,
hisse senedi alim satimina aracilik
hizmeti vermektedir.
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Tahvil-Bono Piyasasi

Yatirim Finansman, bono ve tahvil alim satiminda, piyasalari
glinl glinline izleyen uzmanlariyla yatirimcilarina en
rekabetci getiriyi saglayacak hizmetleri sunmaktadir.

2008 yilinda Tahvil-Bono Piyasasi’nda islem hacmi, 2007
yilindaki 1.036 milyar TL diizeyine kiyasla %14 artis
gostererek 1.185 milyar TL'ye ulasmistir.

2007 yilinda Tahvil-Bono Piyasasi’nda 22 milyar TL islem
hacmi gerceklestiren Yatirim Finansman, 2008 yilinda 21
milyar TL'lik islem hacmi gerceklestirmistir.

Yatirim Finansman, 2008 yilinda, 104 kurumun islemlerini
gerceklestirdigi bu piyasadan %1,79’luk pay alarak 12. siraya
yerlesmistir. Banka disi aract kurumlar siralamasinda ise

2. sirada bulunmaktadir.

Yatirim Fonlan

Degisik Risk-Getiri Tercihlerine Uygun Fonlar

Yatirim fonu, riskin dagitilmasi ilkesiyle, benzer yatirim
amaclarina sahip yatirimcilarin bireysel yatirim yapmak
yerine nakitleriyle bir “blytk portfoy”e ortak olmasi esasina
dayanir. Bu nedenle yatirim fonu portféyt olusturmak ve bu
fonu piyasa kosullarina gére uygun yatirimlarla yénetmek
uzmanlik gerektirir.

Yatirim Finansman’da yatirim fonlarinin yonetimi, uzmanlarin
yani sira, fon yoneticileri, Sirket tist dlizey yoneticileri,
portfoy yoneticileri, ekonomist ve analistlerin olusturdugu
genis bir kadro tarafindan yapilmaktadir. Fon yonetiminin
temel hedefi, Yatirnm Finansman fonlarinin ayni tip ve risk
yapisindaki diger fonlarin ortalamasindan daha yiiksek getiri
elde etmesidir.

Yatirim Finansman’in kurucusu oldugu ve portfoy yonetimi
hizmeti verdigi bes adet yatirim fonunun portféy buytkliga,
2008 yil sonu itibariyle 113 milyon TL'ye ulagmistir.
Risk-getiri tercihlerine gore olusturulan ve yonetilen A

Tipi Degisken, B Tipi Likit, B Tipi Tahvil-Bono ve B Tipi
Degisken fonlar ya da bunlarin bilesiminden olusturulan
portfoyler, yeterli zaman ve/veya piyasa bilgisi olmayan ve
ylksek getiri saglamay1 amaclayan tiim tasarruf sahiplerini
hedeflemektedir. Yatirim Finansman kendi fonlarinin yam
sira Tiirkiye Is Bankas1 ve TSKB’nin tiim fonlarimin da yetkili
saticisidir. Yatinmeilarin tiim olasi risk-getiri tercihlerine
uygun yapidaki fonlar Yatirim Finansman’in triin yelpazesi
icinde bulunmaktadir. Yatirim Finansman ayrica A Tipi Resan
Ozel Fonu'nun kurucusu ve portfdy ydneticisidir.
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2008 Y1l Faaliyetleri

) _ATIPI  BTIPi TAHViL- o o o
YATIRIM FINANSMAN YATIRIM FONLARI DEGISKEN BONO BTIPILIKIT BDEGISKEN ATIPIRESAN TOPLAM
Kurulus Tarihi 11.11.1993 03.12.1999 14.11.1997  24.03.2006 22.12.1997
Halka Arz Tarihi 21.07.1997 09.02.2000 16.03.1998 01.06.2006 27.11.1998
Fon Toplam Degeri (Bin TL) 1.097 18.832 63.590 5.107 23.849 112.475
Birim Pay Degeri (TL) 0,243968 0,122198 0,365416 0,015375 0,205601
Yatirimci Say1si 631 446 12.667 49 2 13.795
Toplam Pay Sayis1 (Bin) 200.000 750.000 400.000 600.000 200.000 2.150.000
Dolagimdaki Pay Sayisi (Bin) 4.496 154.112 174.020 332.151 115999  780.778
Doluluk Oran1 (%) 2,25 20,55 43,50 55,36 58,00 36,32
ATiPi DEGISKEN FON 2008 2007 2006 2005
Fon Toplam Degeri (Bin TL) 1.097 1.860 3.002 5.551
Getirisi (%) (31,91) 13,85 (0,40) 37,24
Fon Endeksi Getirisi (%) (27.16) 22,77 4,94 31,77
Enflasyon (%) 10,10 8,39 9,65 7,72
Fonun Standart Sapmasi* 1,08 0,90 1,12 0,94
Ilgili Fon Endeksinin Standart Sapmasi* 1,32 0,92 0,97 0,79
B TiPi TAHVIL-BONO FONU 2008 2007 2006 2005
Fon Toplam Degeri (Bin TL) 18.832 35.133 18.408 52.199
Getirisi (%) 16,30 16,79 9,04 15,63
Fon Endeksi Getirisi (%) 14,79 17,26 9,69 16,52
Enflasyon (%) 10,10 8,39 9,65 7,72
Fonun Standart Sapmasi* 0,11 0,08 0,14 0,12
Ilgili Fon Endeksinin Standart Sapmasi* 0,13 0,09 0,16 0,09
B TiPi LIKIT FON 2008 2007 2006 2005
Fon Toplam Degeri (Bin TL) 63.590 68.378 58.997 73.119
Getirisi (%) 13,35 14,53 11,35 10,54
Fon Endeksi Getirisi (%) 12,47 13,78 11,06 10,12
Enflasyon (%) 10,10 8,39 9,65 7,72
O/N Repo 14,73 15,97 14,66 12,45
Fonun Standart Sapmasi* 0,03 0,03 0,03 0,03
Ilgili Fon Endeksinin Standart Sapmasi* 0,03 0,03 0,03 0,02
B TiPI DEGISKEN FON ** 2008 2007 2006 2005
Fon Toplam Degeri (Bin TL) 5.107 7.851 2.133 0
Getirisi (%) 17,48 19,67 9,36
Fon Endeksi Getirisi (%) 13,93 17,33 9,51
Enflasyon (%) 10,10 8,39 9,65
Fonun Standart Sapmasi* 0,15 0,13 0,13
Ilgili Fon Endeksinin Standart Sapmasi* 0,14 0,10 0,22
YF A TIPI RESAN FON 2008 2007 2006 2005
Fon Toplam Degeri (Bin TL) 23.849 36.168 30.760 33.634
Getirisi (%) (34,06) 17,58 (0,11) 79,08
Fon Endeksi Getirisi (%) (14,74) 22,09 5,03 43,68
Enflasyon (%) 10,10 8,39 9,65 7,72

Kaynak: Rasyonet

* Standart Sapma: Giinliik gelirlerin ortalamadan ne kadar uzaklastigini gosteren bir istatistiktir. Getiriden Standart Sapma, piyasa riskini

ifade etmekte kullanilir.

** B Tipi Degisken Fon, 1 Haziran 2006 tarihinde halka arz edilmis olup, 2006 yili getirisi bu tarihten yil sonuna kadar olan getiriyi

gdstermektedir.



Yatirim Finansman, deneyimli

ve egitimli uzman kadrosu ve
teknolojik altyapisiyla Vadeli
Islemler Piyasasr’nda beklenen
biiyiimeden artan oranda

pay almayi hedeflemektedir.
2007 yilinda Vadeli Islemler
Piyasasr’nda 3,1 milyar TLlik islem
gerceklestiren Yatirim Finansman,
2008 yilinda %151 artisla 7,8
milyar TL islem hacmine ve %1,86
pazar payina ulasmistir.
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Vadeli islemler Piyasasi

Yatirim Finansman, ileri bir tarihte teslimat1 yapilmak tizere
herhangi bir malin ya da finansal aracin bugiinden alim-
satiminin yapilmasi olan ve tiirev araglar olarak adlandirilan
vadeli islemleri, Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasi’nda (VOB)
2005 yilindan bu yana strdirmektedir.

Tirkiye’de bircok mal ve finansal aracin fiyatinin strekli
dalgali seyir izlemesi, vadeli islem sézlesmelerinin 6nemini
daha da artirmaktadir. Geleneksel yatirim araglarindan

farkli bir alternatif olan bu sézlesmeler, korunma, yatirim,

ve arbitraj amaciyla kullanilmaktadir. Kurumsal ve bireysel
yatirimcilara kendi risk algilari ve getiri beklentilerine gére
belirledikleri cerceveye kadar risk alma ve riskten korunma
olanagi taniyan vadeli islem sozlesmeleri, ayn1 zamanda fiyat
istikrari ve gelecekteki nakit akimlarini belirleme olanagi
saglar.

Ozellikle gelismekte olan iilkelerde tiirev iiriinler tartisilmaz
bir 6nem tasimaktadir. Son yillarda tlkemizde yasanan krizler
6ncesinde boyle bir piyasa olusmus olsaydi, krizin etkisi
daha kiiglik olabilirdi. Baska tilkelerdeki yaygin kullanimla
karsilastirldiginda, tilkemizde bu konuda biyik bir
potansiyel mevcuttur.

Vadeli Islemler Borsasr’nin kurulusunun ilk yillarinda iiriin
cesitliligi ve islem hacminde yetersizlik séz konusuydu.
Ancak 2006 yilindan bu yana derinlik ve hacim kazanmaya
baslayan Vadeli Islemler Piyasas heniiz arzu edilen

hacim biyukliiklerine ulasmasa da, ¢ok hizli bir biiytime
gostermistir. Tlrev islemlerin énemi sirketler tarafindan
giderek daha cok algilandigiicin, bu piyasanin ¢ok hizla
biiyliyecegi ongorilmektedir. Artan islem hacmiyle yabanci
yatinmcilarin ilgisi de bu alanda artacak ve bu gelisme islem
hacmini katlayarak artiracaktir.

Yatirim Finansman, deneyimli ve egitimli uzman kadrosu ve
teknolojik altyapisiyla Vadeli islemler Piyasasi’nda beklenen
biiyiimeden artan oranda pay almay1 hedeflemektedir.
Vadeli Islemler Piyasas’nda 2007 yilinda 236 milyar TL
islem hacmi gergeklesmistir. 2008 yilinda ise islem hacmi TL
bazinda %76 artis gostererek 416 milyar TL'ye ulasmistir.
2007 yilinda Vadeli Islemler Piyasasi’nda 3,1 milyar TLlik
islem gerceklestiren Yatirim Finansman, 2008 yilinda %151
artisla 7,8 milyar TL islem hacmine ve %1,86 pazar payina
ulasmistir.

Yatirim Finansman, 2008 yilinda Vadeli Islemler Piyasasi’na
doniik yatirnmlarini ti¢ ana baslikta gergeklestirmistir.

+ Teknolojiye yatirim-VOBAktif
+ Misterilerine yatirim-VOB Seminerleri
« Insan Kaynaklarina yatinnm-Egitim
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2008 Yili Faaliyetleri

Kisiye Ozel Portfoy Yonetimi

Yatirim Finansman, piyasalardaki firsatlari izlemek igin yeterli
zamani ya da bilgisi olmayan, ancak alacag risk diizeyini
kendi belirlemek isteyen yatirimcilar icin kisiye 6zel portfoy
yonetimi hizmeti vermektedir. Aktif portféy yénetim tarzi ve
etkin piyasa gortistyle Yatirnm Finansman, yatirimcilarina
ylksek katma deger yaratmay1 hedeflemektedir. Portfoy
yonetim stireclerinde risk yonetimi én planda tutulmakta,
likiditeye ve yatirim araci gesitlendirmesine 6nem
verilmektedir.

Yatirim Finansman’in uzman portfoy yoneticileri, portfoy
sahiplerinin risk-getiri tercihlerini géz 6niinde tutarak
olusturduklari portféyleri onlar adina yonetmektedirler ve
sonuclarim dizenli bicimde misterilerine bildirmektedirler.

Yabanci Kurumsal Yatinmai Islemleri

Yatirim Finansman, yurtdist aracilik islemlerine 2005 yilinda
baslamistir. Sirket’in yurtdisi misteri kitlesini, yurtdisinda
yerlesik arac1 kuruluslar, hedge fonlar ve uzun vadeli yatirim
yapan fonlar olusturmaktadir. Uluslararas1 yatirim bankacilig
standartlarinda bir yaklasimla sirdirilen yurtdisi aracilik
islemlerinde, 2005 yilindan bu yana énemli gelismeler
kaydedilmistir. Kisa stre iginde yaygin bir yabanci kurumsal
misteri kitlesine ulasan Yatirim Finansman’in islem hacmi
ve yabanci islemlerindeki payr 6nemli artislar géstermistir.
Yatirim Finansman bu basarisini, dogru zamanly, yliksek
kaliteli ve katma degerli hizmet sunmaya verdigi neme,
deneyimli ekibine ve 6zellikle yeni yatirim fikirleri Gretebilen
arastirma altyapisina borcludur. Oniimiizdeki yillarda

da islem hacmi ve yurtdis1 kurumsal yatirimei sayisinin
katlanarak artmasi hedeflenmektedir.

Arastirma ve Uluslararasi Satisg

Tim yatirim araclarinin degerleri, yurtigindeki ve
yurtdisindaki ekonomik ve siyasi gelismelerden etkilenirler.
Buna ek olarak hisse senetlerinin degerlerinin olusmasinda,
sirketin icinde bulundugu sektdriin durumu ve sirketin kendi
performansi da ¢cok 6nemli rol oynar. Yatirim araglarindan
en ylksek verimi elde edebilmek icin biitin bu degisimlerin
yakindan ve profesyonel bir gozle izlenmesi gerekir.

Bu nedenle Yatirim Finansman Arastirma Bélimu tarafindan
makroekonomik ve politik gelismeler yakindan izlenerek
rasyonel bicimde yorumlanir. Hisse senedi analizlerinde
saglam ve seffaf bilango sahibi sirketlere ncelik verilir.
Yatirim Finansman, arastirmaya blyik 6nem vermekte;
teknik ve temel analiz sonuglarini basit ve anlasilir formatta
misterilerine sunmaktadir.

Arastirma Midurlugl, hem yurtici hem de yurtdisindaki
kurumsal yatirnmcilarin Yatirim Finansman biinyesine
katiliminda ve memnuniyetinde aktif rol oynamaya 2008
yilinda da devam etmistir. Artan rekabet ortaminda

katma degeri yiiksek bilgi Gretmenin ve yatinmcilan
dogru yonlendirmenin 6neminin bilincinde olan Yatirim
Finansman’da arastirma calismalar1 kurum igine ve

kurum digina yénelik yapilmaktadir. Kurum igine yonelik
calismalar 6zellikle Fon ve Portféy Yonetimi boltimlerinin
gereksinimlerini karsilamaktadir. Kurum disina yonelik
calismalardaki hedef kitle ise daha ¢ok uluslararasi fon
yoneticileri ve subelerde islem yapan miisterilerdir. Arastirma
rapor ve yorumlari, genis misteri tabanina telefon, e-mail,
Bloomberg, Sirket internet sitesi ve birebir ziyaretler
araciligiyla ulastirilmaktadir.

Uluslararasi standarttaki belli bash arastirma driinler;

Tiirkce ve Ingilizce hazirlanan sirket ve endiistri-sektér
raporlar, giinliik ve haftalik biiltenler, makro ve rakamsal
analiz raporlarindan olusmaktadir. Kullandig global analiz
metodolojileri, titiz degerlendirmeleri ve Yatirim Finansman’a
0zgli bakis agisini yansitan yorumlari, raporlarin icerigini
zenginlestirmekte ve kalitesini artirmaktadir. Yatirim
Finansman, makroekonomi alaninda sadece ekonominin
nabzini tutmakla kalmayip ayrintil analizlerle gergekgi
ongorilerde bulunan bir kadroya sahiptir. Bu kadro periyodik
raporlarin yani sira yurtici ve yurtdisi misterilerin istekleri
dogrultusunda kisiye/kuruma ézel analizler iceren raporlar da
hazirlamaktadir.

Gelecek yil icin hedeflenen, IMKB’de islem gbren sirketlerin
6nemli bélimUnd arastirma raporlariyla kapsamak, rapor
dagitim agin1 yurtiginde ve yurtdisinda genisletmek ve
Yatirim Finansman Arastirma Bélimi’'niin sahip oldugu
ylksek sayginlik diizeyini korumaktir.



Yatirim Finansman Arastirma
Béliimii tarafindan makroekonomik
ve politik gelismeler yakindan
izlenerek rasyonel bicimde
yorumlanir. Hisse senedi
analizlerinde saglam ve seffaf
bilanco sahibi sirketlere dncelik
verilir. Yatirim Finansman,
arastirmaya biiyiik Gnem vermekte;
teknik ve temel analiz sonuclarini
basit ve anlasilir formatta
miisterilerine sunmaktadir.
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Kurumsal Finansman

Kurumsal Finansman Faaliyetlerindeki Ustiin Yanlar

Genis sube agiyla ulastig1 blytik miisteri kitlesi, 30 yili asan
deneyimi ve yabanci kurumsal yatirnmcilarla gelistirdigi
iligskileri, Yatirim Finansman’a kurumsal finansman
faaliyetlerinde, 6zellikle halka arz projelerinde, benzersiz bir
rekabet Ustinligl saglamaktadir.

Kurumsal Finansman Hizmetleri

Yatirim Finansman, deneyimli uzman kadrosu, yurtigi ve
yurtdisi piyasalardaki sayginlig, yerli ve yabanci kurumsal
yatinmcilara sundugu nitelikli ve kapsamli danismanlik
hizmetleri ve msteriye 6zel ¢6ziimler saglamaktaki
farklibgiyla sektoriinde ayricalikl bir yer edinmistir.

Kurumsal finansman hizmetlerinin hedef misteri kitlesi,
genelde hizli biiylime potansiyeline sahip sektérlerde faaliyet
gosterip yeni kaynak arayisiicinde olan orta ve biiytk 6lgekli
sirketlerdir. Yurtdis1 misteri kitlesini ise, yurtdisinda yerlesik
kurumsal yatirimcilar ve fon yoneticileri olusturmaktadir.

Yatirim Finansman’in Kurumsal Finansman Faaliyetleri

+ Ulkemizde en cok uygulama alan1 bulan kurumsal
finansman driint halka arzlardir. Yatirim Finansman’in
uzman personeli, misterilerin halka arza hazirlanmasinda
ve halka arzin yapilandirilmasindan baslayarak kurumun
tim satis kanallarinin kullanildig1 dagitim asamasina kadar
olan siirecte, teknolojinin elverdigi her tiir olanakla, en iyi
bicimde hizmet vermektedir.

« Ozellestirme calismalarinin tamamina konsorsiyum iiyesi
olarak katilan Yatirim Finansman, kurumsal finansman
faaliyetlerinde ¢6ziim saglayici, sagduyulu ve secici hareket
etmektedir.

+ Yatirim Finansman, sirket birlesmeleri ve satin almalari,
stratejik/finansal ortak bulunmasy, sirketlere ve ortaklarina
sirket degerlemesi, finansal danismanlik, sermaye
artirnimi, temettt 6demesi, ikincil halka arzlar, tahsisli
satis, ortak satisina aracilik ve ¢agri yoluyla hisse senedi
toplanmasi vh. konularda danismanlik ve aracilik hizmetleri
sunmaktadir.

2008 Yili Kurumsal Finansman Faaliyetleri

Tirkiye'de ilk halka arzlari gergeklestiren Yatirim Finansman,
2008 yilinda Tirk Telekom halka arzinda yer almistir.

2008 yili sadece sirketimiz agisindan degil, tim sektor
acisindan kurumsal finansman projelerinin ¢cok nadir olarak
gerceklestirildigi bir yil olmustur.
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Yatirnmci Tabam ve Hizmet Kanallari

(lkenin énde gelen yedi biiyiik

il merkezindeki 12 sube ve irtibat
biirosu, Ozel Islem Merkezi, Telefon
Subesi ve Internet Subesi’nden
olusan zengin alternatif dagitim
kanallari araciligiyla kesintisiz
ve kaliteli hizmet sunabilme
olanaklari, Yatirim Finansman’in
sermaye piyasalarindaki giiciinii
destekleyen temel unsurlari
olusturmaktadir.

Yol gosterici, glivenilir, katma deger yaratan bir kurum olmayi
faaliyet felsefesi olarak benimseyen Yatirim Finansman,
yatirimci tabaninin genis ve yaygin olmasina biyiik 6nem
vermektedir. Tasarruflarin1 sermaye piyasalari araglariyla
degerlendirmek isteyen, piyasalari izlemek i¢in yeterince
zamani ya da hilgisi olmayan, bu konuda iyi ve butik hizmet
almak isteyen tim yatirimcilar, Sirket’in hedef misteri
kitlesini olusturmaktadir. Buylk 6lcekli yatirimcilara tim
kanallar yoluyla hizmet gétiirebilmek amaglanmakta, orta
ve kiiciik dlcekli yatinmcilara ise Ozel Islem Merkezi,
Internet ve Telefon Subesi kanallariyla hizmet sunulmas:
hedeflenmektedir.

Yiiksek hizmet kalitesi ve cagdas teknolojisiyle Yatirim
Finansman, misterilerine hisse senedi alim-satim islemleri
icin her kanaldan piyasalara erisim ve islem yapma olanagi
tammaktadir. Ulkenin 6nde gelen yedi biiyiik il merkezindeki
11 sube ve irtibat biirosu, Ozel Islem Merkezi, Telefon Subesi
ve Internet Subesi’nden olusan zengin alternatif dagitim
kanallari araciligiyla kesintisiz ve kaliteli hizmet sunabilme
olanaklari, Yatirim Finansman’in sermaye piyasalarindaki
gliclint destekleyen temel unsurlari olusturmaktadir. Bu
kanallar araciligiyla yatirimcilar istedikleri an piyasalarla
ilgili bilgi ve yonlendirme hizmeti alabilmekte, misteri
temsilcileri tizerinden ya da Internet ve Telefon Subesi'ni
kullanarak alim-satim islemi yapabilmektedirler.

Her tiirlt sermaye piyasasi triintiniin alim satiminin yapildig
Genel Miidurlik ve subelerde portfdyleri bulunan yatirimcilar,
alim-satim kararlarinda kendilerine yardimci olmak ve
islemlerini gerceklestirmek tizere SPK lisansh yatirim
uzmanlarinin desteginden yararlanirlar.

Her Yatirim Finansman subesinde VIP islem salonu
bulunmaktadir. VIP islem salonlarinda misteriler, 6zel
bilgisayar ve veri terminalleriyle piyasalari izleyebilme ve
islemlerini seans yoneticileri araciligiyla ya da dilerlerse
kendi baslarina YFAS-Trade yazihimiyla IMKB'ye iletebilme
olanagina sahiptirler.



Yatirim Finansman internet Subesi

www.yatirimfinansman.com

Yatirim Finansman, internet diinyasinin sagladigi tim
olanaklari yatirimcilarina sunmakta, boylece yatirimcilar,
zaman ve yer sinirlamasi olmaksizin diledikleri anda
islemlerini yapabilmektedirler. Sektériinde ilk internet
subesini kuran araci kurumlardan biri olan Yatirim
Finansman’da tiim yatirim islemleri Sirket’in Internet Subesi
tizerinden gerceklestirilebilmektedir. Yatirim Finansman
Internet Subesi, cok genis icerikli bilgi ve analiz portalina
ve tiim yatinim islemlerinin gerceklestirilebilecegi bir islem
platformuna sahiptir ve piyasalari yakindan izleyen ve
online yatirim yapanlar icin gelismis bir yatirim platformu
sunmaktadir.

Internet Subesiicinde yer alan BrokerAktif ve VOBAKtif
irtinleri, yatinmcilarin IMKB’de ve Vadeli Islemler ve Opsiyon
Borsasi’nda hizli ve kolay islem yapmalarini saglayarak
Yatirim Finansman’a rakiplerine kiyasla 6nemli rekabet
tistiinlikleri saglamaktadir. Sirket’in Bilgi Islem Bélimi‘nde
gelistirilen bu triinler sayesinde miisteriler, Internet
Subesi'nde IMKB ve VOB Canli Veri (Java Matriks) destegiyle
en hizli bigimde islem yapabilme ayricaligina sahip olmuslar
ve fiyatlarda yasanan degisimleri aninda yakalayabilme
firsatina kavusmuslardir.

Bilgi Islem Béliimii tarafindan gelistirilen bir baska iiriin

de misterilerin ister VIP Islem Salonlarr'ndaki, isterlerse
de evlerindeki bilgisayarlarina kurulabilen YFAS-Trade
programidir. Bu driin sayesinde musteriler seanslar
izleyebilmekte ve islemlerini diger yatinnmcilara kiyasla ¢ok
daha hizli bicimde Borsa’ya iletebilmektedirler.

BrokerAktif, VOBAktif ve YFAS-Trade (riinleri sayesinde
Borsa seanslar1 yatirimcilarin kendi mekanlarina tasinmakta
ve onlara diinyanin her yerinden hizli ve giivenli islemlerini
yapabilme olanagi sunmaktadir.

internet Subesi islemleri

Canli Borsa verilerinin goriintilenmesi
Arastirma Analiz Portali

Hisse senediislemleri

Yatirim fonu islemleri

Devlet tahvili ve hazine bonosu islemleri
Halka arz islemleri

Repo islemleri

EFT ve havale islemleri

Diger yatirim ve sorgulama islemleri

29

Ozel islem Merkezi

44411 44

Misterilerinin ihtiyaglarina en uygun, en hizli ve en kaliteli
hizmeti sunmak, Yatirim Finansman’in her zaman 6ncelikli
hedefi olmustur. Bu kapsamda hizli ve kaliteli aracilik
hizmeti almak isteyen yatirimcilara hizmet vermek igin Genel
Miidiirlik biinyesinde Ozel Islem Merkezi kurulmustur. Bu
merkez, Yatirim Danismanligi ya da Portféy Yonetimi hizmeti
almayan, islemlerini hem hizli bir bigimde gerceklestirmek
hem de Telefon ya da Internet Subesi gibi interaktif kanallar
yerine uzmanlar araciligiyla yapmak isteyen yatirimcilara
yonelik bir hizmet kanalidir.

Ozel Islem Merkezi’'nde hisse senedi, yatirim fonu, devlet
tahvili, hazine bonosu, repo, havale/EFT, halka arz ve diger
yatinm hesabi hizmetleri verilmektedir. 444 11 44 numarali
telefondan ulasilacak olan merkezde tamami SPK lisanslarina
sahip deneyimli uzman kadrosu gdorev yapmaktadir.
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Risk Yonetimi

Ic Denetim ve Risk Yonetimi Sistemleri

Kuruldugu giinden bu yana Yatirnm Finansman’in kurumsal
kaltrind olusturan en 6nemli unsurlardan biri, risklerin
6ngorili bir bicimde ve ustalikla yonetimidir. Risk yonetimi
faaliyetleri, risk faktorlerinin belirlenmesi, 6l¢tilmesi, en alt
diizeye indirilmesi ve y6netilmesini icermektedir.

Yatirnm Finansman’da Risk Yénetim Sistemi’nin hedefi,
Sirket’in finansal yapisini ve gelecekteki nakit akimlarinin
icerdigi risk-getiri dengesini gozeterek faaliyetlerin

niteligini ve diizeyini izlemek, kontrol altinda tutmak ve
gerektiginde degistirmektir. Bu amacla, standart belirleme,
bilgilendirme, standartlara uygunlugunu tespit etme, karar
alma ve uygulama siirecine iliskin mekanizmalar belirlenir ve
gecikmeksizin hayata gecirilir.

Risk Komitesi Birimi, Sirket’in kars1 karsiya kaldig risklerin
sistemli bir bicimde yonetimini saglar. Komite, dogrudan
Yonetim Kurulu'na baglhidir ve bagimsiz calisir. i¢ Kontrolden
Sorumlu Yonetim Kurulu Uyesi’nin baskanliginda, Genel
Miidiir Yardimcilan, Hazine Miidiirii, Satis Miidiiri, Mali Isler
ve Operasyon Muduri’nden olusur. Bu tiyelerin yani sira,
istisari nitelikte olmak ve karar alma siirecine katilmamak
kaydiyla uygun goriilecek kisi ve yoneticiler de bu komitede
gorev alabilirler ve/veya faaliyetlere siireli veya siiresiz olarak
katilabilirler.

Ic denetim sistemi, ic kontrol ve teftis sisteminden olusan

bir siireci ifade eder. I¢ kontrol sistemi, mevcut mevzuat ve
kurallar ¢ercevesinde, aract kurumun merkez disi érgitleri
dahil tim is ve islemlerinin Sirket yonetim stratejisi ve
politikalarina uygun olarak diizenli, verimli ve etkin bir
bicimde yiritilmesini amaglamaktadir. Ayrica, hesap ve kayit
diizeninin bittnliginin ve givenilirliginin, veri sistemindeki
bilgilerin zamaninda ve dogru bir sekilde elde edilebilirliginin
saglanmasi, hata, hile ve usulsizliklerin 6nlenmesi ve tespiti
de bu sistem yoluyla izlenir. I¢ kontrol sistemi, bu kapsamda,
arac1 kurumda uygulanan organizasyon plani ile bunlara
iliskin tiim esas ve usulleri icermektedir.

Teftis Bagkanligi ise giinlik faaliyetlerden bagimsiz,
yonetimin ihtiyaclari ve kurumun yapisina gore mevzuat ve
kurum politikalarina uygunluk denetimlerini mifettislerce
gerceklestirir. Sorumluluk alant i¢ kontrol sisteminin isleyisi
basta olmak tizere tiim faaliyetleri ve birimleri kapsar

ve bu alanlara iliskin degerlendirme yapilmasini saglar,
degerlendirmelerde kullanilan kanit ve bulgulariinceler, izler
ve raporlar.

Insan Kaynaklar

Insan Kaynagina Verilen Onem

Sermaye piyasalari, insan kaynaginin ¢ok énemli oldugu
sektorlerden biridir. Yatirim Finansman, basarilarinda ve
misteri memnuniyeti saglamada en énemli kaynaginin insan
kaynagi oldugu gercegiyle hareket eder.

Insan kaynaklari politikasinin geregi olarak, yilda iki kez
yapilan performans degerlendirmesiyle performansa dayali
ticret yénetimine 6nem verilmektedir. Bu degerlendirmelerde
calisanlarin mesleki ve temel yetkinlikleri, verilen hedeflere
ulasma oranlari, hem calisanin kendisi hem de yoneticileri
tarafindan degerlendirilmektedir. Meslek personelinin en az
bir sermaye piyasasi lisans belgesine sahip olmasi kosulu
aranmaktadir. Calisanlara maasin yani sira unvan tazminati,
yilda bes ikramiye, basari primi, saghik sigortasi, ulasim ve
6gle yemegi gibi haklar taninmaktadir.

Acik degerlendirme sistemi, adil Gicret politikasi, zaman
icinde personele yapilan yatirimlar, tim konfor ve donanima
sahip calisma kosullar1 ve yapilan sosyal etkinlikler, genellikle
isten ayrilma oraninin diisiik ve motivasyonun yiksek
olmasini saglamaktadir.

Ise Alma Siireci

Ise alim siireci biiyiik bir titizlik ve 6zen icinde cesitli
asamalar halinde uygulanmaktadir. Ortaya ¢ikan kadro
bosluklarina gore sirket iginden ve disaridan atamalar
yapilmaktadir. Adaylar, biri 6n milakat digeri personel
komitesi olmak lizere iki asamali degerlendirmeden
gecirilmektedir. Her pozisyon igin en iyi secimin yapilmasi
konusunda gerekli kontrol mekanizmalari bulunmaktadir.
Subeler igin yerel ise almalar dahi Genel Miidrlik
gézetiminde gerceklestirilmektedir. Is basvurular
www.yatirimfinansman.com sitesinden de yapilabilmektedir.

Egitim Programlan

Misterilerinin ihtiyaclarini anlayan ve kaliteli hizmet veren
insan kaynagini istihdam etmek ve calisanlarini bu dogrultuda
strekli egitimlerle desteklemek Yatirim Finansman’in
basarisinin anahtaridir.

Finans sektdriinde kalici olmanin strekli gelisme ve
6grenmeyle miimkiin oldugu bilinciyle hareket eden Yatirim
Finansman, ¢alisanlarinin mesleki ve kisisel yetkinliklerinin
artirilmasina yénelik egitim programlar1 diizenlemektedir.
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Calisan ve Sube Sayilan

2008

2008 2007 2006 2005 Katilan Sayisi 78
Genel Miidiirliik 72 69 67 57 Toplam Egitim Siiresi (saat) 1.774
Subeler 61 61 63 64 Kisi Bas1 Egitim Siiresi (saat) 12,94
Yatirim Ortaklig 3 3 3 3
Toplam Calisan Sayisi 136 133 133 124
Sube Say1s1 10 10 10 10 Gonderilen Kisisel Geligim Egitimleri 34
Gonderilen Mesleki Egitimler 102
Egitim stratejimiz; Tiirev Araglar (Vadeli Islemler) 4
+ Dogru kisiye, dogru zamanda, dogru yontemle, dogru Lisans Yenileme 53
amacla egitim verilmesini saglamak, Finans 29
« Kariyer baglantili egitimler vermek,
+ Kisisel basarinin yaninda ekip basarisina da inanan, Satis ve Pazarlama 8
iletisimi glicld Yatirnim Finansmanlilar yetistirmek, Ekonomi 1
+ “Biz” duygusunu gi¢lendirmektir. insan Kaynaklar 3
Calisanlar sirket ici egitim programlarina katilmanin yam Hazine 1
sira, yurtici ve yurtdisinda diger egitim kurumlarinin verdigi Yonetim 23
egitimlere de gonderilmektedirler. Muhasebe 1
Yatirim Finansman egitim harcamalarini her gecen yil hizla Operasyon 3
biyttmektedir. Calisanlarin kariyer planlari cergevesinde Psikoloji 11

gelisimlerini desteklemek amaciyla, dncelikle Bankalar
Birligi ve Araci Kuruluslar Birligi gibi meslek kuruluslar
tarafindan sunulan egitim olanaklarindan yararlanmalarn
temin edilmektedir. Ayrica kurum i¢i motivasyon ve kisisel
gelisim egitimleri de verilmektedir. Egitimlerin bir kism1
“dis mekanda” yapilmakta ve yasayarak 6grenme yontemleri
uygulanmaktadir.

Ozellikle motivasyon amacli ve kisisel yetkinliklerin
gelistirilmesine yonelik egitimler, calisanlar arasinda uyumu

artirmaktadir. Farkl birimlerde calisanlar, egitim programlan

sayesinde bir araya gelerek kuruma aidiyet duygularin
pekistirmektedirler.
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Bilisim Teknolojisi

Yatirnm Finansman, sermaye piyasalarindaki uzmanligin,
21. yiizyiin ileri teknolojilerini kullanarak yarattigi Griinlerle
destekleyerek, yurtici ve yurtdisindaki bireysel ve kurumsal
yatirimcilara sunmaktadir.

Yatirim Finansman, sekt6rde kendi yazilimini kullanan

az sayidaki araci kurumdan biridir. Bu sayede misteri
islemlerinde biytk bir esneklik ve operasyonel kolaylik
saglanmakta, Urlin gelistirme asamasinda musteri talepleri
etkin bir bicimde dikkate alinabilmektedir.

Yatirim Finansman gelecekte ortaya ¢ikabilecek tim BT
gereksinimlerini karsilayabilecek deneyimli ve genis

bir kadroya sahiptir. Sirket’in altyapisini olusturan tiim
yazilimlar gelistirecek yetkinlige sahip bu kadro, gerekli
alanlarda ¢6ztim ortaklarindan da hizmet almaktadir.

BT altyapisini yurtici ve yurtdisinda gtivenilirligini kanitlamis
donanmim markalariyla olusturan Yatirim Finansman, 2008
yilinda da yatirimlarini siirdirmistir. Mevcut giivenlik
sisteminin yenilenmesi amaciyla 6nemli yatirimlar yapmis

ve en son teknolojiyle hem ag hem de internet giivenligini
saglamistir. Yatirnm Finansman, misterilerine ait tim bilgileri
ve gerceklestirilen tim islemlere iliskin yedekleri ayri bir
merkezde korumaktadir.



Denetciler Kurulu Raporu

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Ortaklar Genel Kurulu'na

Ortakligin Unvam

Merkezi

Sermayesi

Faaliyet Konusu

Denetciler Gorev Siiresi
Denetciler Ortakhig :
Denetgiler Ad1, Soyadi, Adresi :

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.

Istanbul

38.500.000 (Otuzsekizmilyonbesyiizbin) TL
Sermaye Piyasasi Faaliyetleri

1yl

Yoktur.

Ayse Alev Atag

T.Is Bankas1 A.S. D1s Isler Miidiirliigii Grup Miidiirii
4.Levent [ Istanbul

Mehmet Sungun

T. Sinai Kalkinma Bankasi A.S. Risk Yonetimi Mudiirt
Findikli / Istanbul

Ayse Nazlica

T. Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.

Biitce ve Planlama Miduri

Findikli / Istanbul

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’de Tiirk Ticaret Kanunu’nun 353’tincii maddesinin 1’inci fikrasinin 3 ve 4 numarali
bendi geregince yil icinde dért defa denetleme yapilmis, sayimlarin defter kayitlarina uygunlugu gértlmus, defterlerin ve
kayitlarin Turk Ticaret Kanunu ve Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine uygun tutuldugu tespit edilmistir.

Ortakligin 31.12.2007-31.12.2008 donemi hesap ve islemlerini Tiirk Ticaret Kanunu, ortakligin esas sézlesmesi ve diger
mevzuat ile genel kabul gormiis muhasebe ilke ve standartlarina gore incelemis bulunmaktayiz.

Gortslimiize gore icerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2008 itibariyle diizenlenmis bilango, ortakligin anilan tarihteki
gercek mali durumunu, 31.12.2007-31.12.2008 dénemine ait kar-zarar tablosu anilan déneme ait gercek faaliyet sonuglarim
yansitmakta ve karin dagitimi 6nerisi yasalar ve ortaklik esas sézlesmesine uygun bulunmaktadir.

Bilangonun ve kar-zarar cetvelinin onaylanmasini ve Yénetim Kurulu’nun aklanmasini oylariniza arz ederiz.

Ayse Alev Atag

Denetciler Kurulu
Mehmet Sungun Ayse Nazlica
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1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE iLiSKIN FINANSAL TABLOLARLA
ILGiLI BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Giris

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin (“Sirket”) ve konsolidasyona tabi Baglh Ortakligi’nin (“Grup”) ekte yer alan ve 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyla hazirlanan konsolide bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide gelir tablosunu, 6z sermaye degisim tablosunu ve nakit
akim tablosu, nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Grup Yonetiminin Sorumlulugu

Grup yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina gére hazirlanmasi ve diriist
bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli yanlisliklar
icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi dirist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini,
uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin
secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak
tizere planlanarak yiritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim
tekniklerinin kullamlmasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten
kaynaklanip kaynaklanmadig1 hususu da dahil olmak tizere 6nemli yanlislik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Grup’un i¢ kontrol sistemi g6z 6ntinde bulundurulmustur. Ancak,
amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorts vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak
amaciyla, Grup yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Grup y6netimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarinin, gértisiimiiziin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inanmyoruz.

Goriis

Gorustimuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$. ve Bagli Ortakligi’nin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla
finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal
raporlama standartlari cercevesinde dogru ve dirist bir bigimde yansitmaktadir.

Istanbul, 9 MART 2009

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Hasan Kilig
Sorumlu Ortak Basdenetgi
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Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. ve Bagl Ortaklig:

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

31 Aralik 2008 Tarihli Konsolide Bilanco
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirasi [“TL”] Cinsinden Ifade Edilmistir)

VARLIKLAR

Ddnen Varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Finansal varliklar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Diger dénen varliklar

Duran Varliklar

Finansal varliklar

Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar
Ertelenmis vergi varligi

TOPLAM VARLIKLAR

Cari Donem
31 Aralik 2008

119.251.799
52.354.430
25.080.052
38.406.921

124.356
3.286.040

7.727.784
5.900.109
1.084.493
299.962
443.220

126.979.583

Gegmis Donem
31 Aralik 2007

115.471.379
22.472.075
45.437.749

44.384.932
81.852
3.094.771

1.911.638
1.443.381
261.658

206.599

117.383.017



Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. ve Bagl Ortaklig:

Bagimsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2008 Tarihli Konsolide Bilango
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirasi [“TL”] Cinsinden Ifade Edilmistir)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Finansal borglar

Ticari borglar

Diger borglar

Borg karsiliklar

Dénem kér vergi yakumlaligu

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
Diger kisa vadeli yukiumliliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Finansal borglar

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
Diger uzun vadeli yikamlalikler

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Odenmis sermaye

Sermaye diizeltmesi farklar
Hisse senedi ihrag primleri
Deger artis fonlan

Yasal yedekler

Ozel yedekler

Gegmis yillar kar / (zararlar)
Net dénem kar1 / (zarar1)
Azinlik paylan

TOPLAM KAYNAKLAR

Cari Donem
31 Aralik 2008

72.878.496
18.073.852
52.382.363

1.833.713
65.356
142.333
353.220
27.659

845.355

845.351
4

53.255.732
44.566.928
38.500.000

3.795

1.107
851.532
1.009.041
804
3.485.615
715.034
8.688.804
126.979.583

39

Ge¢mis Donem
31 Aralik 2007

55.287.982
5.009.417
47.752.437
1.807.842

461.253
216.839
40.194

6.539.905
5.827.941
711.961

3

55.555.130
43.837.585
30.000.000
3.795

1.107
837.223
631.481
426.804
3.799.214
8.137.961
11.717.545
117.383.017
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Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. ve Bagl Ortaklig:

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

31 Aralik 2008 Tarihli Konsolide Gelir Tablosu
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirasi [“TL”] Cinsinden Ifade Edilmistir)

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis gelirleri
Satislarin maliyeti ()
BRUT KAR / (ZARAR)

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri ()
Genel yonetim giderleri ()

Diger faaliyet gelirleri

Diger faaliyet giderleri (-)

FAALIYET KARI / (ZARARI)

Finansal gelirler
Finansal giderler (-)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI / ZARARI

Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir / (gideri)

-Dénem vergi gelir / (gideri)

-Ertelenmis vergi gelir / (gideri)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI)
DONEM KARI | (ZARARI)

Donem kar / (zararinin) dagilim

Azinlik paylan
Ana ortaklik paylan

Cari Donem
1 Ocak-
31 Aralik 2008

2.192.183.087
(2.180.232.649)
11.950.438

(981.861)
(16.866.840)
690.353
(746.377)
(5.954.287)

7.268.884
(3.375.660)
(2.061.063)

(492.842)
240.198
(252.644)
(2.313.707)

(2.313.707)

(3.028.741)

715.034
(2.313.707)

Gegmis Donem
1 Ocak-
31 Aralik 2007

2.783.369.612
(2.759.237.791)
24.131.821

(1.115.105)
(15.511.260)
564.431
(28.157)
8.041.730

3.786.784
(223.381)
11.605.133

(1.822.867)
60.755
(1.762.112)
9.843.021

9.843.021

1.705.060

8.137.961
9.843.021
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Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. ve Bagl Ortaklig:

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
31 Aralik 2008 Tarihli Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu

(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirasi [“TL”] Cinsinden Ifade Edilmistir)
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Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. ve Bagl Ortaklig:
Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

31 Aralik 2008 Tarihli Konsolide Nakit Akim Tablosu
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirasi [“TL”] Cinsinden Ifade Edilmistir)

ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKIMI

Cari Donem
1 Ocak-31 Aralik 2008

Ge¢mis Donem
1 Ocak-31 Aralik 2007

Net dénem (zarar1) / kan (2.313.707) 9.843.022
Net donem karini isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimina
getirmek icin yapilan diizeltmeler:
Finansal varliklar deger azalis1 / (artis1) 659.862 (1.241.573)
Amortisman ve itfa paylar 502.922 637.283
Kidem tazminat1 karsilig 281.577 156.804
Kredi faiz gider reeskontu 512.350 13.858
Kullamlmamis izin tazminati karsihig 136.381 143.718
Borg karsiliklar 65.356
Satilmaya hazir finansal varlik bedelsiz sermaye artisindan
elde edilen gelir (294.000)
Satilmaya hazir finansal varlik ertelenen vergi etkisi 26.267
Satilmaya hazir finansal varlik satis (kar) / zaran (142.268)
Supheli ticari alacak karsilig 542.873 -
Maddi duran varliklarin satis (kari) / zaran (80.070)
Vadeli mevduat ve ters repo faiz tahakkuku (269.164) (170.605)
Vergi karsihig 252.644 1.762.112
Isletme sermayesindeki degisim dncesi faaliyetlerden elde
edilen nakit akim 371.094 10.654.548
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklardaki degisim 14.315.613 (9.647.103)
Ticari alacaklardaki net degisim 5.435.138 34.107.652
Diger alacaklardaki net degisim (233.773) 12.373.307
Ticari borglardaki net degisim 4.629.926 (25.719.582)
Diger yukimluliiklerdeki degisim 13.336 814.601
Odenen vergiler (811.762) (1.619.133)
Odenen kidem tazminati (148.187) (79.911)
isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit 23.571.385 20.884.379
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKIMI
Satilmaya hazir finansal varlik aimlan (500.000) (1.300.000)
Satilmaya hazir finansal varlik satislan 3.580.417
Maddi duran varlik satisindan elde edilen nakit - 104.088
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar (182.338) (534.004)
Yatirim faaliyetlerinde (kullanilan) / elde edilen nakit (682.338) 1.850.501
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Alinan / (6denen) finansal borglar 6.724.144 (1.368.500)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen / (kullanilan) nakit 6.724.144 (1.368.500)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET DEGiSiM 29.613.191 21.366.380
DONEM BASI HAZIR DEGERLER 22.301.470 935.090
DONEM SONU HAZIR DEGERLER 51.914.661 22.301.470
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31 ARALIK 2008 TARIHI iTIBARIYLA
KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLAR

Sirket’in konsolide finansal tablolari ve ilgili bagimsiz denetim raporu 9 Mart 2009 tarihinde yayimlanmis bulunmaktadir. Sirket’in ekli
konsolide olmayan finansal tablo ve dipnotlari, sadece bilgi amacli olarak incelenmis olup, s6z konusu finansal tablo ve dipnotlari igin

herhangi bir géris bildirmemekteyiz veya bir glivence vermemekteyiz.

Istanbul, 9 Mart 2009
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Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2008 Tarihli Konsolide Olmayan Bilango
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirasi [“TL”] Cinsinden Ifade Edilmistir)

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
VARLIKLAR
Donen Varliklar 109.855.161 102.639.496
Nakit ve nakit benzerleri 51.601.118 22.171.939
Finansal varliklar 16.344.940 32.917.531
Ticari alacaklar 38.498.708 44.373.403
Diger alacaklar 124.355 81.852
Diger dénen varliklar 3.286.040 3.094.771
Duran Varhiklar 7.727.784 1.911.638
Finansal varliklar 5.900.109
Maddi duran varliklar 1.084.493 1.443.381
Maddi olmayan duran varhiklar 299.962 261.658
Ertelenmis vergi varligi 443.220 206.599
TOPLAM VARLIKLAR 117.582.945 104.551.134
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Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2008 Tarihli Konsolide Olmayan Bilango
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirasi [“TL’] Cinsinden Ifade Edilmistir)

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 73.384.745 55.310.082
Finansal borglar 18.073.852 5.009.417
Ticari borglar 52.961.805 47.752.509
Diger borglar 1.829.433 1.804.261
Donem kari vergi yikimlaligi 142.333 489.226
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 349.659 215.721
Diger kisa vadeli yukimlilikler 27.663 38.948
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 817.717 6.518.461
Finansal borglar 5.827.941
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 817.714 690.517
Diger uzun vadeli yukamlalikler 3 3
OZKAYNAKLAR 43.380.483 42.722.591
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 43.380.483 42.722.591
Odenmis sermaye 38.500.000 30.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar 3.795 3.795
Hisse senedi ihrag primleri
Deger artis fonlan (623.295) 116.796
Yasal yedekler 971.984 612.832
Ozel yedekler 804 426.804
Gegmis yillar kar / (zararlar) 3.129.212 3.808.875
Net dénem kar1 / (zarar1) 1.397.983 7.753.487
Azinlhik Paylan -
TOPLAM KAYNAKLAR 117.582.945 104.551.134
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Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
31 Aralik 2008 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Olmayan Gelir Tablosu
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirasi [“TL”] Cinsinden Ifade Edilmistir)

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis gelirleri
Satislarin maliyeti ()
BRUT KAR / (ZARAR)

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri ()
Genel yonetim giderleri ()

Diger faaliyet gelirleri

Diger faaliyet giderleri (-)

FAALIYET KARI / (ZARARI)

Finansal gelirler

Finansal giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCEST KARI / (ZARARI)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir / (gideri)

-Dénem vergi gelir / (gideri)

-Ertelenmis vergi gelir / (gideri)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI)

DONEM KARI / (ZARARI)

1 Ocak-
31 Aralik 2008

2.136.440.625
(2.121.219.013)
15.221.612

(979.361)
(16.643.805)
701.830
(542.873)
(2.242.597)

7.268.884
(3.375.660)
1.650.627

(492.842)
240.198
(252.644)
1.397.983

1.397.983

1 Ocak-
31 Aralik 2007

2.719.427.120
(2.697.586.038)
21.841.082

(1.108.055)
(15.328.881)
576.207
(28.157)
5.952.196

3.786.784
(223.381)
9.515.599

(1.822.867)
60.755
(1.762.112)
7.753.487

7.753.487
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Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.

31 Aralik 2008 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

e

Konsolide Olmayan Ozkaynak Degisim Tablosu

(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirasi [“TL”] Cinsinden Ifade Edilmistir)
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Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
31 Aralik 2008 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Olmayan Nakit Akim Tablosu
(Tutarlar Aksi Belirtilmedikce Tiirk Lirasi [“TL”] Cinsinden Ifade Edilmistir)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Net donem kan 1.397.983 7.753.487
Net donem karini isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit
akimina getirmek icin yapilan diizeltmeler:
Menkul kiymet deger azalis1 / (artis1) 1.304.015 (632.896)
Amortisman ve itfa paylar 502.922 637.283
Maddi varlik satis (kér) / zarar - (80.070)
Kidem tazminat1 karsilig 275.384 150.635
Satilmaya hazir finansal varlik satis (kar) / zaran (142.268)
Satilmaya hazir finansal varlik bedelsiz sermaye artisindan
elde edilen gelir (294.000)
Satilmaya hazir finansal varlik ertelenmis vergi etkisi - 26.267
Supheli ticari alacak karsilig 542.873
Kredi faiz gider reeskontu 512.352 13.858
Kullanilmamis izin tazminati karsilig 133.938 142.599
Vadeli mevduat ve ters repo faiz tahakkuku (268.988) (170.469)
Vergi karsihig 252.644 1.762.112
Isletme sermayesindeki degisim dncesi faaliyetlerden elde
edilen nakit akim 4.110.251 9.166.538
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklardaki degisim 9.131.953 (7.008.188)
Ticari alacaklardaki degisim 5.273.348 32.525.813
Diger alacaklardaki degisim (233.773) 12.738.087
Iliskili sirketlerden alacaklardaki (art1s) / azalis 58.475 (11.823)
Ticari borglardaki degisim 5.209.296 (25.575.181)
Diger ytikiimluliklerdeki degisim 13.886 812.957
Odenen vergiler (839.735) (1.619.133)
Odenen kidem tazminati (148.187) (79.911)
Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit 23.118.387 20.949.159
YATI.RIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Satilmaya hazir finansal varlik alimlar (500.000) (1.300.000)
Satilmaya hazir finansal varlik satislar 3.580.417
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar (182.338) (534.004)
Donem icinde satilan maddi varliklar (net) - 104.088
Yatirim faaliyetlerinde (kullanilan) / elde edilen nakit (682.338) 1.850.501
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
(Odenen) / alinan finansal borglar 6.724.142 (1.368.500)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen / (kullanilan) nakit 6.724.142 (1.368.500)
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKi NET DEGiSiM 29.160.191 21.431.160
DONEM BASI HAZIR DEGERLER 22.001.470 570.310
DONEM SONU HAZIR DEGERLER 51.161.661 22.001.470



Adresler

Genel Miidiirliik

Nispetiye Cad. Akmerkez

E-3 Blok Kat: 4 Etiler/ISTANBUL
Tel: (0212) 317 69 00

Faks: (0212) 28215 50-51

Merkez Subesi

Nispetiye Cad. Sehit Ahmet
Acarkan Sok.

No: 1 A-B Etiler/ISTANBUL
Tel: (0212) 263 00 24
Faks: (0212) 263 89 24

Ciftehavuzlar Subesi/ISTANBUL
Bagdat Cad. Rifat Bey Sok. No: 2 D: 2
Tel: (0216) 302 88 00

Faks: (0216) 302 49 24

Balarkay irtibat Biirosu/ISTANBUL
Fisekhane Cad. No: 34/5

Tel: (0212) 543 05 04

Faks: (0212) 54328 66

Kozyatag1 Subesi/iSTANBUL
Atatiirk Cad. Onur Is Merkezi No: 3
Tel: (0216) 386 74 00

Faks: (0216) 386 74 05

ACENTE

(Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.)
Meclisi Mebusan Cad. No: 161
Findikl 34427 ISTANBUL

Tel: (0212) 334 51 30

Faks: (0212) 2432975

Sirket ortaklarindan Tirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 acente

olarak hizmet vermektedir.

Kizilay Subesi/ANKARA
Gazi Mustafa Kemal Blv.
No: 8 Kat: 5/6

Tel: (0312) 417 30 46
Faks: (0312) 417 30 52

iZMiR Subesi
Cumbhuriyet Blv. No: 99
Kat: 3 Kordon

Tel: (0232) 4418072
Faks: (0232) 44180 94

BURSA irtibat Biirosu

Atatiirk Cad. Iskender Is Merkezi
No: 43 Kat: 5 Heykel

Tel: (0224) 224 47 47

Faks: (0224) 225 61 25

ADANA irtibat Biirosu
Cevat Yurdakul Cad.
Sular Plaza No: 65 Kat: 2
Tel: (0322) 458 77 55
Faks: (0322) 458 84 83

ANTALYA irtibat Biirosu
Cumhuriyet Cad. Denizhan
No: 38 Kat: 1

Tel: (0242) 243 02 01
Faks: (0242) 2433220

SAMSUN Subesi

Kale Mah. Bankalar Cad.
Anakent s Merkezi No: 25/B
Tel: (0362) 431 46 71-432 1168
Faks: (0362) 43146 70
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MENKUL DEGERLER

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

TURKIYE $ BANKASI grubu kurulusudur.
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