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Turkiye'nin ilk sermaye piyasasi kurulusu olan
Yatirirm Finansman Menkul Degerler A.S.,
Tlrkiye is Bankas! ve Tirkiye Sinai
Kalkinma Bankasi'nin (TSKB)
onculugunde ve 13 buyuk bankanin
katilhmiyla 15 Ekim 1976 tarihinde
kurulmustur. Kuruldugu gunden bu
yana hizli ve istikrarl bir gelisme
gostererek sermaye piyasalarinda
saygin bir yer edinen Yatirm
Finansman, otuz yil askin tarihinin
her doneminde daima bir "guven
sembolu” olarak sektorun oncu
kuruluslari arasinda yer almistir.
Bugun Yatirim Finansman, yurtici ve
yurtdisinda 25.000'i askin bireysel ve
kurumsal musterisi, 967 milyon YTL'ye
ulasan musteri portfoyu ve 150 milyon YTL
yatirim fonu portfoy buyukluguyle, araci kurumlar
arasinda on siralarda yer almaya devam etmektedir.

Giiveninizle
biiyiimeye
devam ediyoruz.



2 YATIRIM FINANSMAN FAALIYET RAPORU 2007

O Yatinm Finansman'a Genel Bakis

Turkiye'nin ilk sermaye piyasasi kurulusu olan Yatirim
Finansman Menkul Degerler A.S., Tiirkiye is Bankasi ve
Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi'nin (TSKB) onculigunde ve
13 buytk bankanin katilimiyla 15 Ekim 1976 tarihinde
kurulmustur. Kuruldugu gunden bu yana hizli ve istikrarl
bir gelisme gostererek sermaye piyasalarinda saygin bir yer
edinen Yatirim Finansman, otuz yili askin tarihinin her
doneminde daima bir "guven sembolUl” olarak sektorin onct
kuruluslari arasinda yer almistir.

Tlrk Sermaye Piyasasi'na bircok "ilk"i getirmis olan Yatirim
Finansman;

e Ulkemizin ilk sermaye piyasasi kurulusudur,

* 1981'de yururluge giren Sermaye Piyasasi Kanunu ve 1986
yilinda acilan istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'ndan (iMKB)
dnce sermaye piyasalarinin gelisiminde onculik yapmistir,
e Tlrkiye'de ilk kez 0zel sektor tahvili ihracina aracilik
etmistir,

e Yatirim aliskanliklarinin degismesi, Sermaye Piyasasi
Kurulu (SPK) ve iIMKB'nin kurulusu, hisse senedi ve kamu
borclanma senetlerinin bir yatirim araci olarak
yayginlastirilmasi gibi dnemli gelismelerde etkin rol
dstlenmistir.

Guclu ortaklik yapisi, yaygin dagitim kanallari, genis drin
yelpazesi, gelismis teknolojik altyapisi, musteri odakl hizmet
anlayisi ve deneyimiyle Turk Sermaye Piyasasi'ndaki oncu
rolind surdirmek, Yatirrm Finansman'in temel hedefidir.

Ulke capinda glicli ve yaygin bir hizmet agina sahip olan
Yatirim Finansman Turkiye'nin ve diinyanin her yerinden
bireysel ve kurumsal yatirimcilara guvenilir, kaliteli ve hizli
sermaye piyasasi hizmetleri vermektedir. Onemli
merkezlerdeki 12 sube, irtibat blrosu ve acentesi, tumu
SPK lisanslarina sahip yatirim danismanlari ve musteri
temsilcileri, Ozel islem Merkezi (444 11 44), internet Subesi
(www.yatirimfinansman.com) ve Telefon Subesi, (444 11 44)
Yatirim Finansman'in hizmet agini olusturmaktadir. Genis
yatirimci tabani ve yaygin sube agiyla yerli ve yabanci
kurumsal yatirimcilara kolayca ulasabilen Yatirim Finansman,
halka arzlarda vazgecilmez bir stratejik ortak haline gelmistir.

Yerli ve yabanci kurumsal yatirimcilarin gereksinimlerine
yanit vermek Utzere, Genel Mudurlik blinyesinde Uluslararasi
Kurumsal Satis, Yurtici Satis, Arastirma, Portfoy Yonetimi
ve Yatirim Danismanligi Bolimleri bulunmaktadir. Kurumsal
Finansman Bolumu, sermaye piyasalarindan fon talep eden

sirketlere ve hissedarlarina “"yatirim bankaciligi” cozimleri
uretmektedir.

Bugun Yatirim Finansman, yurtici ve yurtdisinda 25.000'i
askin bireysel ve kurumsal musterisi, 967 milyon YTL'ye
ulasan musteri portfoyt ve 150 milyon YTL yatirim fonu
portfoy buyukltguyle, araci kurumlar arasinda on siralarda
yer almaktadir. 2007 yilsonu itibariyle Yatirim Finansman'in
o0denmis sermayesi 30 milyon YTL, toplam 0z kaynaklari ise
43,8 milyon YTL'dir.

Genis Uriin Yelpazesi

TUm sermaye piyasasi yetki belgelerine sahip olan Yatirim
Finansman, asagida siralanan sermaye piyasasi aracilik ve
yatirim bankaciligr hizmetlerini, yurtici ve yurtdisi bireysel
ve kurumsal yatirimcilara dinya standartlarinda sunmaktadir.

Bireysel Hizmetler

» Ozel Portfoy Yonetimi

* Yatirim Danismanligi

* Yatirim Fonlari

* Hisse Senedi islemleri

» Menkul Kiymet (Hisse senedi) Kredisi

« Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu islemleri
« Vadeli islemler

» Eurobond islemleri

« Repo ve Ters Repo islemleri

Kurumsal Hizmetler

« Uluslararasi Satis islemleri

 Ozellestirme Danismanligi

* Birlesme ve Satin Almalar

o Aktif Yonetimi

« Birincil ve ikincil Halka Arzlar

 Blok Satislar

« Ozel Sektdr Tahvil ve Bono ihraclarina Aracilik
* Degerleme Raporlari ve Danismanhgi

Hizmet Kanallan

« Sube ve irtibat Biirolari
« Ozel islem Merkezi

« internet Subesi

* Telefon Subesi
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O Sermaye, Ortaklik Yapisi ve is;.tirakler

Yatirim Finansman Ortaklik Yapisi

Ortakhigin Adi Pay Miktarr (Bin YTL) istirak Orani (%)
B Turkiye Sinai Kalkinma Bankasr A.S. 28.734 95,78
B TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. 556 1,85
[ T.Garanti Bankasi A.S. 231 0,77
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 203 0,68
Sekerbank A.S. 181 0,60
Diger 95 0,32
Toplam 30.000 100

Yatinm Finansman, ana ortadi TSKB'nin de icinde bulundugu bir Tirkiye is Bankasi Grubu kurulusudur.

Yatirm Finansman Ozsermaye (Bin YTL) Yatirnm Finansman i§tirakleri
2007 43.838 Sirket Adi Sermayesi istirak
(Bin YTL) Orani (%)

2006 _772 Yatirim Finansman Yatirim Ortakhgr A.S. 10.000 18,40
Takasbank A.S. 60.000 1,80

200 [ 6.8 is Portf6y Yonetimi A.S. 21,000 4,90
TSKB Gayrimenkul Yatirim Ortakhidi A.S. 75.000 2,00

2004 _ 21.470 TSKB Gayrimenkul Degerleme ASS. 300 0,00

Yatiim Finansman Odenmis Sermaye (Bin YTL)

2007 30.000

Yatirm Finansman Yatirim Ortakhgi A.S. 2007 yilsonu itibariyle yatirim portfoylunun net aktif degeri

Yatirm Finansman'in 6nderliginde 1998 yilinda kurulan 14,4 milyon YTL'ye ulasan Yatirrm Finansman Yatirm

Yatirim Finansman Yatirim Ortakligi A.S., 1999 yilinda halka ~ Ortakligi'nin sermayesi Mart 2006'da 10 milyon YTL'ye

acilarak %49 oranindaki hissesini iIMKB'de dolasima yukseltilmistir.

sunmustur. Halka aciklik orani 31.12.2007 tarihi itibariyle

%58,8'e ulasmistir.

Yatinnm Finansman Yatirim Ortakligi Yatirnm Finansman Yatirim Ortakhgi

Net Aktif Degeri (Bin YTL) Ortaklik Yapisi (31.12.2007)

2007

%18,40 Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S.
2006

'!

%12,00 Anadolu Hayat
Emeklilik A.S.

2005 7.416

%10,78 TSKB A.S.

2004 3.799

%58,82 Diger (Halka Acik Kisim)
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O Baslica Finansal Gostergeler

Ozet Bilancolar (Konsolide) (YTL)

Cari/Donen Varliklar

Hazir Degerler

Menkul Degerler (Net)

Ticari Alacaklar (Net)

Diger Alacaklar, Cari ve Donen Varliklar
Cari Olmayan/Duran Varliklar

Maddi Sabit Varliklar (Net)

Maddi Olmayan Sabit Varliklar (Net)
Ertelenen Vergi Varhklar

Toplam Varliklar

Cari Borc¢ ve Yukumlultkler

Uzun Vadeli Borg ve Yakamlultkler
Toplam Borc¢ ve Yukumldlukler

Ana Ortaklik Disi Paylar

Ozsermaye

Toplam Ozsermaye ve Yikumlulikler

Ozet Gelir Tablolarn (Konsolide) (YTL)

Faaliyet Gelirleri

Faaliyet Giderleri

Diger GCelir ve Giderler (Net)
Finansman Giderleri
Faaliyet Kari (EBIT)

Ana Ortaklik Disi Kar/Zarar
Vergi Oncesi Kar

Vergiler (-)

Net Kar

31 Aralik 2007
115.471.379
22.107.295
45.437.749
44.416.558
3.509.777
1.911.638
1.443.381
261.658
206.599
117.383.017

55.287.982
6.539.905
61.827.887

1.717.545

43.837.585

117.383.017

1 Ocak-

31 Aralik 2007
24.131.821
(16.626.364)
4.286.535
(186.858)
11.605.134
(1.705.061)
9.900.073
(1.762.112)
8.137.961

GUclu ortaklik yapist, yaygin dagitim kanallari, genis

urun yelpazesi, gelismis teknolojik altyapisi, musteri

odakli hizmet anlayisi ve deneyimiyle Turk Sermaye

Piyasasi'ndaki oncu rolunu surdldrmek, Yatirim

Finansman'in temel hedefidir.

31 Aralik 2006
131.469.369
570.310
36.491.765
78.554.204
15.853.090
1.978.180
1.586.078
246.258
145.844
133.447.549

87.028.096
635.071
87.663.167
10.012.484
35.771.898
133.447.549

1 Ocak-

31 Aralik 2006
21.113.995
(15.929.735)
1.862.392
(752.728)
6.293.924
(141.755)
6.152.169
(1.241169)
4 911.000



FAALIVET GOSTERGELERI

O Faaliyet Gostergeleri

Hisse Senedi Piyasasi islemleri 2007
Hisse Senedi Piyasas! islem Hacmi (Bin YTL) 775.395.002
Hisse Senedi Piyasas islem Hacmi (Milyon ABD dolari) 594.309
YF Hisse Senedi islem Hacmi (Bin YTL) 16.739.314
YF Hisse Senedi islem Hacmi (Milyon ABD dolari) 12.830
Tum Araci Kurumlar Arasindaki Siralama 13
Pazar Payi (%) 2,16
Banka DisI Araci Kurumlar Arasi Siralama* 4
Pazar Payi (%)* 8,49
Tahvil-Bono Piyasasi islemleri 2007
Tahvil Bono Piyasasi islem Hacmi (Bin YTL) 1.036.079.805
Tahvil Bono Piyasasi islem Hacmi (Milyon ABD dolari) 794113
YF Tahvil Bono islem Hacmi (Bin YTL) 22.077.723
YF Tahvil Bono islem Hacmi (Milyon ABD dolari) 16.922
TUm Aracl Kurumlar Arasindaki Siralama 13
Pazar Payi (%) 2,13
Banka Disi Aract Kurumlar Arasi Siralama*® 2
Pazar Payi (%)* 15,66
Vadeli islemler Piyasasi Verileri 2007
Vadeli islemler Piyasasi islem Hacmi (Bin YTL) 236.070.886
Vadeli islemler Piyasasi islem Hacmi (Milyon ABD dolari) 180.939
YF Vadeli islemler islem Hacmi (Bin YTL) 3.091.329
YF Vadeli islemler islem Hacmi (Milyon ABD dolari) 2.369
Tum Araci Kurumlar Arasi Siralama 18
Pazar Payi (%) 1,31
Banka DisI Araci Kurumlar Arasi Siralama* 9
Miisteri Portfoy BiiyiikIiigii 2007
Musteri Portfoy BUydklugu (31.12.2007) (Bin YTL) 966.812
Musteri Portfoy Buyuklugu (31.12.2007) (Milyon ABD dolari) 674
Yatirim Fonu Portféy Bilyiikligi (31.12.2007) (Bin YTL) 149.577
Miisteri Portfoyili Kompozisyonu (31.12.2007) (Bin YTL)
Portfoy Buyuklugu %
B Hisse Senedi 531.845 55
B Tahvil-Bono 21418 22
Yatirnm Fonu 149.577 15
Repo 40.553 4
Vadeli islemler 16.366 2
Dovizli SGMK 14.322 1
Yabanci Hisse 30 0
Toplam 966.812 100

*Ticari banka araci kuruluslar dahil edilmemistir.

2006
649.902.884
453.052
12.504.374
8.717

17

1,92

6

4,22

2006
1.002.816.843
699.071
24.994.602
17.424

11

2,49

2

18,47

2006
35.752.842
24.924
566.919
395

17

1,59

8

2006
877.657
612
113.377

2005
539.862.585
394.148
6.324.977
4.706

23

117

11

2,42

2005
885.368.173
659.689
16.396.019
12.199

12

1,85

2

14,34

2005
870.549
648
36.115
27

0,84

2005
886.255
618
165.454

2004
415.843.999
293.023
4.295.447
3.021

28

1,03

14

2,29

2004
810.285.562
569.684
12.908.971
9.079

13

1,59

2

13,57

2004

2004
695.441
485
128.165
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O Kilometre Taslari

1976 - Ulkemizin ilk sermaye piyasas! kurulusu olan Yatirim Finansman,
Tirkiye is Bankasi ve Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi'nin (TSKB) 6nciiliigiinde,
13 buyuk bankanin katilimiyla kuruldu.

1981 ¢ Yatirim Finansman Turkiye'de ilk kez 6zel sektor tahvili ihracina
aracilik ederek, bir ilke imza atti. « Sermaye Piyasasi Kanunu yururluge
girdi.

1984 - Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) kuruldu. ¢ Yatirim Finansman'a SPK

tarafindan Hisse Senedi Alim-Satim ve Halka Arza Aracilik Yetkisi verildi.

1985 - istanbul Menkul Kiymet Borsasi'nda (iMKB) islemler basladi.
« Yatirim Finansman IMKB'deki %42 pazar paylyla lider konumuna yikseldi.

1987 - Finansman bonosu, banka bonosu ve banka garantili bono
alim-satim islemleri basladi.

1991  iIMKB-Hisse Senedi islemlerinde islem adedi siralamasinda 3. olan
Yatinm Finansman, iIMKB tarafindan éddllendirildi.

1992 ¢ Yatirim Finansman'a SPK tarafindan Yatirim Bankaciligi, Portfoy
Yonetimi ve Repo Yetkisi verildi.

1993 - Yatirim Finansman 0Ozel sektor bonosu ihracina aracilikta ilk sirada
yer alarak, hizmet kalitesini ve guvenilirligini bir kez daha gosterdi.

1994 - Yatirim Finansman, halka arz faaliyetlerine baslayarak, kurumsal
finansman hizmetlerine bir yenisini daha ekledi. ¢ Yatirim Finansman, trun
yelpazesine A Tipi Yatirim Fonu'nu ekledi.

1995 ¢ Yatirim Finansman, drun yelpazesine B Tipi Yatirim Fonu'nu ekledi.
e Yatirim Finansman'a SPK tarafindan Menkul Kiymet Kredisi, Oding ve
Acida Satis islemleri Yetkisi verildi.

1997 - Yatirim Finansman Ozel Fon kurdu.



1998 « Yatirim Finansman Yatirim Ortaklidi, Yatirim Finansman'in dnderliginde
kuruldu.

1999 - Yatirim Finansman internet ve Telefon Bankacihigi'ni baslatarak,
alternatif dagitim kanallari olusturma alaninda da oncu kimligini kanitladi.
e Yatinm Finansman, B Tipi Tahvil Bono Fonu'nu da urun yelpazesine ekledi.

2002 - Yatirimci tabanini her gecen yil genisleten Yatirim Finansman,
10. subesini actl.

2003 - Turkiye'nin ilk 6zel yatirim ve kalkinma bankasi olan TSKB'nin,
Yatirrm Finansman'daki payi %90,4 oldu.

2005 - SPK tarafindan Turev Araclar Yetkisi verildi. VOB faaliyetleri basladi.
e Yabanci kurumsal yatirimcilara, arastirma ve alim-satim islemleri basladi.
« Yatirim Finansman internet sitesi, Altin Oriimcek Yarismasi'nda en iyi
3. finans sitesi secildi. ¢ Yatirrm Finansman, kurumsal kimligini degistirdi;
otuz yillik logosunu yeniledi. ¢ Yatirim Finansman TSKB Menkul Degerler'i,
birlesme yoluyla devralma karari aldi.

2006 - Yatirim Finansman 30. yilini kutladi. Ankara, izmir ve Antalyali
yatirimcilarla "30. Yil Yatirirmcr Bulusmalari” toplantilarinda bir araya geldi.
istanbul'da gerceklestirdigi "30. Yil Gecesi” ile kutlamalar sona erdi. « internet
Sitesi ve internet Subesi, tasarimi ve icerigiyle yenilenerek yayina girdi.
 Yatirim Finansman, urlin yelpazesine YF B Tipi Degisken Yatirim Fonu'nu
ekledi. « Vadeli islemler Borsa'sinda islem yapmay! kolaylastiran web tabanli
VOBAKtif programi internet Subesi (izerinde kullaniimaya baslandi. « Yatirim
Finansman, 29 Aralik 2006 tarihinde TSKB Menkul Degerler A.S.'yi devraldi.

2007 - Yatirim Finansman, Genel Miidiirliik biinyesinde Ozel islem Merkezi
adiyla yeni bir hizmet kanali daha acti. « VOB Musterilerine yonelik SMS
hizmeti baslatildi.



Hisse Senedi Piyasasi islem hacmimizi
artirmaya devam ettik (Milyon YTL)
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O Yonetim Kurulu Baskani'nin Mesaji

2007 yil, tim dinyada oldugu gibi Tirkiye'de de para ve
sermaye piyasalari acisindan oldukca hareketli bir donem
olarak hatirlanacaktir. Uluslararasi kredi piyasalarinda
yasanan gelismelerin, ekonomiye olumsuz etkileri gézlenmis,
bunun yaninda siyasi tabloda yasanan secim surecleri yeni
belirsizlikler yaratmistir. Bu faktorlerin sonucunda,
baslangicta 6ngortilen makroekonomik hedeflerin bir kismi
tutturulamamis, ancak ekonomimiz, yetersiz de olsa
bdylmesini stirdirmus ve enflasyonun tek haneli dlizeyde
tutulmasi mumkuin olmustur.

2002 yilinin ilk ceyreginde baslayan buyume sureci, 2007
yilinin ilk g ceyredinde azalarak da olsa devam etmistir.
Uclincti ceyrekteki blylime hizi %2 ile beklentilerin altinda
kalirken, yilin dokuz ayinda %3,8 olarak gerceklesmistir.

2007 yili genelinde enflasyon tek haneli rakamlarda seyretmis,
ancak yillik %4 olan hedefin yilsonu itibariyle %8,4 ile onemli
dlctide uzaginda kalinmistir. 2007 yilinda devlet ic bor¢clanma
senetlerinin faiz oranlari %15 ile %22 arasinda degisirken,
bankalarin mevduat faizleri ise yilsonu itibariyle %16-17
civarinda olusmustur.

Kamunun yuksek borcluluk dizeyi, cari denge ve butce
aciklari ile istihdam meselesi ¢c6zim bekleyen sorunlar olarak
durmaktadir. Ayrica siyasi tansiyonun degiskenligi de 2008
yilinda sermaye piyasalarini olumsuz etkilemeye devam
etmektedir. Ote yandan AB Uyeligi perspektifinde ilerlemeye
devam eden Turkiye'nin demokrasisini guclendirdigi,
biyumede devamliligi sagladigi stirece, cok onemli bir
sorunla karsilasmasi da beklenmemektedir.

2007 yilinda mali aracilik sektoriindeki yogun rekabet devam
etmis, ayrica yabanci yatirim bankalarinin sektorimuze
satin almalar yoluyla girisinin arttigr gozlenmistir. Uriin
cesitliligi ve hizmet kalitesini artirmasi beklenen bu gelisme
sonucu, sektorde konsolidasyon strecinin hizlanarak devam
edecegi ongorulmektedir.

Sermaye piyasalarimizda faaliyet gosteren kuruluslarin ilki
olma gururunu yasayan Yatirim Finansman, sektorimuzin
yogun rekabet kosullarinda Ustlin hizmet kalitesi anlayisi
ve uzman kadrosuyla yatirimcilarin nezdinde glven sembolu
olmaya devam etmektedir. 2007 yilinda tim sermaye
piyasalari araclarindaki pazar payini artiran Yatirom
Finansman, genis yatirimci tabani ve yaygin sube agi ile
halka arzlarda da vazgecilmez bir stratejik ortak
konumundadir. 32 yillik tecriibe ve kaliteli hizmet anlayisiyla
basarilarimizi onimuzdeki donemde de yatirimcilarimiz ve
ortaklarimizla birlikte strdirmeye devam edecegiz.

Saygilarimla,
Halil Eroglu



Sermaye piyasalarimizda
faaliyet gosteren
kuruluslarin ilki olma
gururunu yasayan Yatirim
Finansman, sektorumuzun
yogun rekabet kosullarinda
ustun hizmet kalitesi
anlayisi ve uzman
kadrosuyla yatirimcilarin
nezdinde gluven sembolu
olmaya devam etmektedir.

n
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Q Yonetim Kurulu

Baskan
1 Halil Eroglu

Baskan Vekili
2 A. Orhan Beskok

Uyeler

Seniz Yarcan
Cigdem icel

Asli Zerrin Hancr*
Hakan Aygen

N ouv b~ W

Denetciler

8 Mehmet Sungun™*

9 Ayse Alev Atag
10 Ayse Nazlica

*TSKB Menkul Kiymetler Muduru Hayrettin Eryilmaz'in yerine 21 Kasim 2007 tarihinde TSKB Menkul Kiymetler
Mdur Vekili Nese Duygulu atanmistir. 7 Ocak 2008 tarihinde ise Nese Duygulu yerini TSKB Menkul Kiymetler
Muduru Asli Zerrin Hanci'ya birakmistir

“ TSKB Iktisat MiidUrl Refik Dogan Akincinin yerine 21 Kasim 2007 tarihinde TSKB Risk Yénetimi Miduri

Mehmet Sungun atanmistir.

Fatma Guliz Aykan

TSKB Genel Muduru

TSKB Genel Mudur Yardimcisi

TSKB Genel Mudur Yardimcisi

TSKB Genel Mudur Yardimcisi

TSKB Menkul Kiymetler Muduru

TSKB Kurumsal Finansman Muduru

T. is Bankasi A.S. istirakler Grup Miidiri

TSKB Risk Yonetimi Muduru
T. is Bankasi A.S. Dis isler Grup Miiduri
TSKB Butce ve Planlama Muduru

Gorev Siiresi
17.03.2003 -

21.02.2002 -

17.03.2003 -
23.08.2004 -
07.01.2008 -
20.11.2006 -
18.10.2006 -

21.11.2007 -
18.10.2006 -
23.08.2004 -
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O Genel Miidiir'iin Mesaji

Son bes yillik donemde; zaman zaman duraksamalar yasansa
da, strekli artarak gelisen global likidite kosullari ve risk
istahi, Ulkemize 2007 yilinda da akmaya devam etmis ve bu
durum o6zellikle iIMKB'nin genel performansina olumlu yénde
yansimistir. 2007'ye girerken, ic politikada yasanmasi olasi
olumsuzluklar yaninda, gerceklesecek iki secimin yaratacagi
tedirginlik nedeniyle son derece temkinli duran piyasalar,
yilin 6zellikle ikinci yarisinda ralli havasina barinmus ve
faiz hadleri gerilemeye, doviz kuru da dismeye devam
etmistir. Piyasalarda yasanan bitdn bu olumlu gelismelere
karsin, yil icin ongorulen bircok makroekonomik hedefte
sapmalar yasanmis, buytume, cari denge, enflasyon ve faiz
disi fazla gibi temel gostergeler dnemli dlclide bozulmustur.
Kamu kesimi borc yukintn milli gelire oraninin dismesi,
Turkiye ekonomisinin mal, hizmet ve para piyasasi acisindan
dunyayla giderek daha cok entegre olmasi ve uygulanan
para politikasinin istikrari, yukarida sayilan olumsuzluklarin
etkisini sinirli tutmustur.

Onumuzdeki perspektif donemin ise gecen yildan farkli
olarak, daha dalgali ve zor gececegi beklenmektedir. Zira
global kredi piyasalarinda yasanan sorunlar, gelisen piyasalara
likidite akimini kismen sinirlayacak, ABD ve Cin dahil
ekonomik buyldmelerde sikintilar yasanacaktir. Esik alti
konut kredilerindeki sorun, bulasma etkisiyle daha cok
saylda kurulusu etkileyerek bir kredi daralmasiyla
sonuclanacak gibi gorilmekte ve diinyanin bu sikintilari
atlatmasinin, éngorilerin de lzerinde bir zaman alacagi
tahmin edilmektedir.

Ote yandan uluslararasi yatirim bankalarinin Tirkiye
pazarinda aktif rol almaya baslamasinin ve mali aracilik
piyasasinda yasanan asiri rekabetin, sektorimuzdeki
konsolidasyon surecini hizlandiracagini 6ngérmustuk.
Ozellikle 2007 yilinin basinda yabanci yatirim bankalarinin
satin almalar yoluyla sektore yogun bir giris yaptigini
goruyoruz. Bu surecin onumuzdeki donemde de devam
edecegini, sektor icindeki sirketlerin bu yogun rekabete
ayak uydurmak icin hizmet kalitesine ve Urlin cesitlendirmeye
daha cok 6nem verecedini, finansal yapilarini guclendirmek
amaciyla birlesmelere daha sicak bakacaklarini diistintyoruz.

Sermaye piyasalari acisindan degerlendirdigimizde, sektorin
toplam 6zsermayesinin, ilk dokuz aylik sonuclar itibariyle
bir onceki yila kiyasla %22, net karinin ise %36 buyudugund,
Yatirim Finansman'da ise bu buylmelerin sirasiyla %35 ve
%48 olarak gerceklestigini goriiyoruz. IMKB-100 endeksi %42
artis gostererek 55.538 degerine ulasmis ve hisse senedi
piyasasindaki islem hacmi reel olarak %10'a yakin buytime
gostermistir. Yabanci yatirimcilarin halka acik kisimdaki
payl %72'lere, islem hacmindeki payi da %24'lere ulasmistir.
Sirketimiz hisse senedi piyasasindaki islem hacminde reel
olarak %14 artis saglamis ve tim araci kurumlar icinde on
Uclincu siraya yukselmistir. Yabanci yatirimci islem hacminde
ise bir onceki yila kiyasla %64'luk bir buyume saglanmistir.
Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasi'nda Kurumumuzun islem
hacmi bes kata yakin artis gosterirken, yatirim fonu portfoy
blyukligumuz ise sene sonu itibariyle %81'lik bir gelisme
gostermistir.

Sirketimiz son dort yildir kesintisiz ve hizli bir buyime
trendi icine girmistir. Kurucularimiz ve pay sahiplerimizden
aldigimiz destek, calisanlarimizin Yatirim Finansman kultdrt
icindeki Ozverili calismalari ve 32. yilina giren Sirketimize
musterilerimizin duydugu guven bu blydmenin en 6nemli
sebepleridir. insan kaynagi giicimiiziin gelistirilmesi
amaciyla yatirrmlarimiza devam ediyoruz. Musteri odakl
hizmet kalitesinde sektor standartlarini belirleyen kurum
olma 0Ozelligimizi koruyoruz. Musterilerimizin isteklerine
uygun hizli hizmet sunan uzman kadrolara, 6zgun ve esnek
cozUmler ureten, sektorde ilkleri gerceklestiren bilgi
teknolojisine sahibiz.

Yabanci yatirim bankalari ve fonlarinin tercih ettigi, ozel
portfoy yoneticiligi ve yatirim fonlarinda gelisme gosteren,
yuksek konfor ve donanimli, uzman kadrolu sube agi, internet
subesi, 0zel islem merkezi gibi hizmet kanallariyla Yatirim
Finansman, kosullar ne olursa olsun 2008 yilinda da sektoriin
standartlarini belirleyen, ulusal ve uluslararasi sayginhgini
muhafaza eden, musterilerine aracilik hizmetinde kalitesini
devamli artirarak stirdlren bir kurum olacaktir.

Saygilarimla,
Y. Yamac BERKi



Sermaye piyasalari
acisindan
degerlendirdigimizde,
sektorun toplam
ozsermavyesinin, ilk dokuz
aylik sonuclar itibariyle
bir onceki yila kiyasla %22,
net karinin ise %36
buyudugunu, Yatirim
Finansman'da ise bu
buyumelerin sirasiyla
%35 ve %48 olarak
gerceklestigini goruyoruz.
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O Ust Yonetim

Y. Yamac Berki Genel Miidiir

1952 yilinda dodan Y. Yamac Berki, istanbul Universitesi
iktisat Fakiiltesi mezunudur. is yasamina Akbank Genel
Midurlugi'nde Ekonomist Yardimcisi olarak baslayan Berki,
daha sonra Turk Demir Dokum Fabrikalari A.S.'de, standart
maliyet ve esnek butceleme konularinda iki yil calismistir.
1981'de Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi'na gecen Berki, bu
kurumdaki 23 yillik calisma suresi boyunca cesitli gorevler
Ustlenmistir. 1988 yilinda Banka'nin Hazine Bolumu'ndn
kurulus ve yapilandiriimasinda gorevlendirilen Berki, daha
sonra siraslyla Hazine Madurlagu, Yatirim Bankaciligindan
Sorumlu Genel Mudur Yardimciligi gorevlerinde bulunmustur.
2004'te Yatirim Finansman Genel Muduru olarak atanan
Berki halen bu gorevi strdtirmektedir.

M. Saim Saatci Genel Miidiir Yardimcisi

1960 yilinda dogan Mehmet Saim Saatci, 1982 yilinda
Ortadogu Teknik Universitesi Ekonomi Bolimi'nden mezun
olmus ve yiksek lisansini University College of North Wales'de
tamamlamistir. 1983-1992 yillari arasinda Tiirkiye is
Bankasi'nda MUfettis olarak gorev yapan Saatci, 1992-1999
yillari arasinda ayni bankada Fon Yonetimi Grup Mudurd
ve 1999-2000 yillari arasinda da Mevduat Muduru olarak
kariyerine devam etmistir. 2000-2004 yillari arasinda is-Tim
Telekominikasyon (Aria) Genel Mudur Yardimcihdi gorevini
yurlten Saatci halen Yatirim Finansman'da Genel MUudur
Yardimcihgi gorevini yuriatmektedir.

Murat Tanriover Genel Miidiir Yardimcisi

1969 yilinda dogan Murat Tanridver, 1992 yilinda Marmara
Universitesi'nden mezun olmus ve yiiksek lisansini finans
dalinda, Louisiana State University'de tamamlamistir. 1994-
1995 yillarinda Turk Boston Bank'ta analist olarak is yasamina
baslayan Tanriover, 1996-1997 yillari arasinda Turkiye Sinai
Kalkinma Bankasi A.S.'de Uzman olarak gorev yapmistir.
1997-1999'da Yap! Kredi Yatirim'da Yonetmen pozisyonunda
calisan Tanridver, 1999-2005 yillarinda Dogan Yayin Holding'de
Sermaye Piyasalari Koordinatori olarak gorev almistir.
Tanriover, halen Yatirirm Finansman'da Genel Mudur
Yardimcihgi gorevini yurdtmektedir.
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M. Saim Saatci Y. Yamac Berki Murat Tanriover

Genel Mudur Yardimcisi Genel Muddur Genel MUuddur Yardimcisi




18 YATIRIM FINANSMAN FAALIYET RAPORU 2007

Q Yoneticiler

Genel Miidiirliik Yoneticileri

1. Halis Akyildiz

Mali isler ve Operasyon Miidiirii

2. Sultan Deliklitas

Satis Mudduri

3. Turgay Edizcan

insan Kaynaklari ve Planlama Miiduiri

Sube/irtibat Biirosu Miidiirleri

Dilek Akdemir
Merkez Sube

Elvan Baycih
Ciftehavuzlar Subesi
Avni Akkaya
Kozyatagi Subesi
Yesim ipek

Kizilay Subesi

A. Nihat Ozel
izmir Subesi

Meral Moral

Samsun Subesi

Giilay Unlii Coruk
Bakirkdy irtibat Biirosu
Aylin Piskinsoy

Bursa irtibat Biirosu
Tansel Sasmazoglu
Adana irtibat Biirosu
Yasar Susek

Antalya irtibat Biirosu

4. C. Didem Helvacioglu
Hazine-Fon-Portfoy Yonetimi Muduru
5. Fahrettin Emre Nizamoglu
Uluslararasi Satis Muduru

6. Mehmet Sarilican

Bilgi islem Mudiiri

7. Deniz Can Yiicel

Arastirma Muduru
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O 2007 Yilinda Ekonomik Ortam

2001 krizinin ardindan temel makroekonomik gostergelerde
kaydedilen iyilesmeler, gectigimiz yilin ilk Uc ceyreginde
yasanan politik calkantilarin tlke ekonomisi tzerindeki
olumsuz yansimalarini dnemli 6lctde sinirlamistir. Ekonomi,
politik slrecte yasanan sorunlarin yani sira teror ve global
finans piyasalarinda yasanan Amerikan konut kredisi kaynakli
calkantilar gibi problemlere karsi da direnc gostermeyi
basarmistir. 2001 krizi sonrasinda kamu borg¢ yikinun
azaltilmasi, Merkez Bankasi'nin fiyat istikrarini gozeterek
operasyonel bagimsizligini kazanmis olmasi, Turkiye'nin,
sadece mal ve hizmet piyasalarinda degil sermaye
piyasalarinda da dis diinyayla entegrasyonu yonunde ciddi
adimlar atilmasi bu direnci olusturan baslica unsurlardir.

Merkez Bankasi, 2006 yili ortasinda uygulamaya koydugu
siki para politikasini 2007 yili icinde de strdUrmustur. Bu
dogrultuda, faizleri beklenenden gec duslUrmesi, ic talep
Uzerinde tahminlerin de Otesinde bir baski olusturmustur.
Ote yandan net dis talep, ylksek ihracat performansi
sayesinde dngorulenden yuksek bir katki yapmis olsa da,
yillik reel biytdme hizini son alti yilin en disuk duzeyi olan
%4,5-5 araligina geriletmistir. 2007 yilinda gida ve enerji
fiyatlarinda gorilen yiiksek artislar nedeniyle, yillik TUFE
oraninin bir puanlik bir gerilemeyle %8,4 diizeyinde
gerceklesmesi, Merkez Bankasi'nin yil icinde ancak 175 baz
puanlik bir indirime gidebilmesine olanak vermistir.

Turkiye ekonomisinin yumusak karni olarak
nitelendirilebilecek cari acik, yilin ilk alti ayinda yatay bir
seyir izlemistir. ikinci yarida yiikselise gecen enerji fiyatlari
ve toparlanan tuketim ve sermaye mali ithalatiyla birlikte
yeniden blylmeye baslamis ve 2007 sonunda 38 milyar dolar
duzeyine ulasmistir. Ancak milli gelir icindeki payi acisindan
bakildiginda cari acikta %5,6 ile 2006 yilina kiyasla goreceli
olarak bir iyilesme gorulmektedir. Cari aciktaki bu yukselme
Yeni Turk Lirasi'nin (YTL) glclenmesine engel olmamistir.
Yurtdisi finans piyasalarinda olusan problemlere karsin
Turkiye'ye yonelik sermaye akimi devam etmis ve bu slrec
YTL'nin 2007 yili icinde reel bazda ortalama %9,5 dolayinda
deger kazanmasina yol acmistir.

Yatirim Araclari Getirilerinin Karsilastiriimasi

29.12.2006 - 31.12.2007

IMKB 100 Endeksi

ATipi Degisken Fon Endeksi

YF B Tipi Degisken Fon

X Hazine Bonosu
(DIBS Endeksi 182 Giin)

B Tipi Degisken Fon Endeksi

B Tipi Tahvil-Bono
Fonu Endeksi

YF B Tipi Tahvil-Bono Fonu

Repo

YF Fon Buketi 1

YF Fon Buketi 2

YF Fon Buketi 3

YF B Tipi Likit Fon

YF ATipi Degisken Fon

B Tipi Likit Fon Endeksi

Eurobond € (2017) (TL Getirisi)

Euro

Eurobond $ (2030) (TL Getirisi)

Dolar



2008 YILINDA TURKIVE EKONOMIiSINE iLiSKiN BEKLENTILER
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O 2008 Yilinda Tiirkiye Ekonomisine iliskin Beklentiler

Yatirim Finansman, Merkez Bankasi'nin, 2007 yili sonunda
gecelik faizleri 175 baz puan dusurerek baslattigi indirim
dongulsiini, 2008 icinde 150 baz puanlik bir indirimle
surdurmesini beklemektedir. Yilin ilk ceyreginde enerji
fiyatlarina yapilan zamlarin enflasyonu yuksek tutacagi
ongorilmektedir. Bununla birlikte 2008 sonunda yillik
TUFE'nin %6,4 ile Merkez Bankasi'nin enflasyon hedefi olan
%4'Un Uzerindeki iki puanhk belirsizlik arahginin Gst limitini
asacagl tahmin edilmektedir. 2007 yilinda yUksek bir seyir
izleyen gida fiyatlarindaki artisin hiz kesmemesi ya da enerji
fiyatlarindaki ayarlamalarin ikincil etkilerinin beklentileri
asmasi, bu tahmine yonelik nemli riskler olarak siralanabilir.

Cectigimiz yildan gelen ertelenmis ic taleple birlikte disen
faizlerin ekonomik blytme Uzerinde olumlu etki yapmasi
ve reel GSMH'deki buylimenin %5,3'e ulasmasi
ongorilmektedir. Boylece, 780 milyar ABD dolarina ulasacak
olan toplam milli gelirin kisi basina dusen geliri de 2007 yil
icin tahmin edilen 9.600 dolar dlzeyinden 11.000 dolara
ylkselecedi beklenmektedir. Ote yandan, global ekonomide
beklenen yavaslamayla birlikte ihracat performansinda da
bir gerileme gozlenecek; ylkselen enerji fiyatlari ve canlanan
tuketim ise ithalatr artiracaktir. Bu kosullarda buytimeye
yonelik katkinin hemen timuyle ic talepten gelmesi, net
dis talebi ciddi oranda geriletecektir. Dis ticaret acigindaki
artisin cari acigi 2008 yili sonunda 45,7 milyar dolar diizeyine
tasimasi, Turkiye'nin dis finansman ihtiyacinin 2008 yilinda
daha da yukselecedinin bir gostergesi olacaktir. Yurtdisi
kredi piyasalarinda yasanan calkantilara ragmen ufak capta
da olsa satin alma ve sirket evliligi aktiviteleri hizini
koruyacaktir. 2008 icinde yeniden hizlanmasi beklenen
Ozellestirmelerle ve yaklasik 15 milyar ABD dolari civarina
ulasacagi ongorulen dogrudan yabanci yatirimlarin bu acigin
ancak ucte birini finanse etmesi beklenmektedir. Yatirim
Finansman, son yillarda reel sektoriin sahip oldugu yurtdisi
borclanma olanaklarini ve yerlesik yatirimcilarin 90 milyar
dolari asan doviz tevdiat hesaplarini da dikkate alarak global
likidite kosullarinda timiyle tersine bir donus yasanmadikca
bu cari acigin YTL'de ciddi bir deger kaybi yaratmayacagini
ongormektedir.

2008'de GSMH'deki buyumenin
%5,3'e ulasmasi ongorulmektedir.
Boylece, 780 milyar ABD dolarina
ulasacak olan toplam milli gelirin
kisi basina dusen geliri de 2007
yili icin tahmin edilen 9.600 dolar
duzeyinden 11.000 dolara
yukselecegi beklenmektedir.
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O 2007 Y1l Faaliyetleri

Hisse Senetleri Piyasasi

2007 yilinda Hisse Senetleri Piyasasl islem hacminde gecen
yila kiyasla %34 artis gosteren Yatirim Finansman, Hisse
Senedi Piyasas! islem hacmi biylme oraninin tzerinde bir
gelisme gostermistir.

Hisse senedi, kazanma potansiyeli ylksek, dolayisiyla riski
yuksek bir yatirim aracidir. Kisa slreler icinde alim-satim
yaparak kazanc¢ saglamak ya da uzun vadeli bir portfoy
olusturmak amaciyla hisse senedi piyasasina yatirim yapan
yatirimcilarin, piyasa kosullarina iliskin dogru bilgilenmek
ve zamaninda hizli karar almak icin uzman bir kurulusla
calismalari cok onemlidir.

Yatirim Finansman yaygin hizmet kanallari, dogru, saglam,
glvenilir analizleri, deneyim ve uzmanligi, teknolojik alt
vapisi ve hiziyla, hisse senedi alim satimina aracilik hizmeti
vermektedir.

2007 yilinda Hisse Senedi Piyasasi'nda islem hacmi, 2006
yihindaki 650 milyar YTL dlizeyine kiyasla %19 artis gostererek
775 milyar YTL' ye ulasmistir.

2006 yilinda Hisse Senedi Piyasasi'nda 12,5 milyar YTL
gerceklestirilen islem hacmi 2007 yilinda %34 artisla 16,7
milyar YTL'ye ulasmistir. Bu performansiyla Sirket, Hisse
Senedi Piyasasi islem hacmi blylime oraninin tzerinde bir
gelisme gostermistir.

2006 yilinda %1,92 pazar payiyla 17. sirada yer alan Yatirim
Finansman, 2007 yilinda 103 kurumun islemlerini
gerceklestirdigi bu piyasadan %2,16 pay alarak 13. siraya
yerlesmistir.

YF'nin Hisse Senetleri Piyasasi
Islem Hacmi Pazar Payi (%)

YF'nin Hisse Senedi Piyasasi
Islem Hacmi (Milyon YTL)

16.739.314

12.504.374

6.324.977

4.295.447

2.282.532

1.144.841



2007 YILI FAALIYETLERI

Tahvil-Bono Piyasasi

Yatirim Finansman, bono ve tahvil alim satiminda, piyasalari
gunu glnune izleyen uzmanlariyla yatirimcilarina en
rekabetci getiriyi saglayacak hizmetleri sunmaktadir.

2007 yilinda Tahvil-Bono Piyasasi'nda islem hacmi, 2006
yilindaki 1.003 milyar YTL dlzeyine kiyasla %3 artis gostererek
1.036 milyar YTL' ye ulasmistir.

2006 yilinda Tahvil-Bono Piyasasi'nda 25 milyar YTL islem
hacmi gerceklestiren Yatirim Finansman, 2007 yilinda 22
milyar YTL' lik islem hacmi gerceklestirmistir.

2006 yilinda %2,49 pazar payiyla 11. sirada yer alan Yatirim
Finansman, 2007 yilinda, 104 kurumun islemlerini
gerceklestirdigi bu piyasadan %2,13'lik pay alarak 13. siraya
yerlesmistir.

Yatirim Fonlan

Degisik Risk-Getiri Tercihlerine Uygun Fonlar

Yatirim fonu riskin dagitilmasi ilkesiyle, benzer yatirim
amaclarina sahip yatirrmcilarin bireysel yatirim yapmak
yerine nakitleriyle bir "blyUlk portfoy”e ortak olmasi esasina
dayanir. Bu nedenle yatirim fonu portfoyu olusturmak ve
bu fonu piyasa kosullarina gore uygun yatirimlarla yonetmek
uzmanlk gerektirir.
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2007 yilinda Hisse Senetleri
Piyasasi islem hacminde gecen
yila kiyasla %34 artis gosteren
Yatirim Finansman, Hisse Senedi
Piyasas! islem hacmi buyume
oraninin uzerinde bir gelisme
gostermistir.

Yatirim Finansman'da yatirim fonlarinin yonetimi,
uzmanlarin yani sira, fon yoneticileri, Sirket Ust dlizey
yoneticileri, portfoy yoneticileri, ekonomist ve analistlerin
olusturdugu genis bir kadro tarafindan yapiimaktadir. Fon
yonetiminin temel hedefi, Yatirim Finansman fonlarinin
ayni tip ve risk yapisindaki diger fonlarin ortalamasindan
daha yuksek getiri elde etmesidir.

Yatirim Finansman'in kurucusu oldugu ve portfoy yonetimi
hizmeti verdigi bes adet yatirim fonunun portfoy buyukligu,
2007 yilsonu itibariyle 149 milyon YTL' ye ulasmistir. Risk-
getiri tercihlerine gore olusturulan ve yonetilen A Tipi
Degisken, B Tipi Likit, B Tipi Tahvil-Bono ve B Tipi Degisken
fonlar ya da bunlarin bilesiminden olusturulan portfoyler,
yeterli zaman ve/veya piyasa bilgisi olmayan ve yuksek
getiri saglamayi amaclayan tum tasarruf sahiplerini
hedeflemektedir. Yatirim Finansman kendi fonlarinin yani
sira Turkiye is Bankasi ve TSKB'nin tiim fonlarinin da yetkili
saticisidir. Yatirimcilarin tim olasi risk-getiri tercihlerine
uygun yapidaki fonlar Yatirirm Finansman'in drin yelpazesi
icinde bulunmaktadir. Yatirrm Finansman ayrica A Tipi
Resan Ozel Fonu'nun kurucusu ve portfoy yoneticisidir.
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Q 2007 vili Faaliyetleri

Yatirinm Finansman Yatirim Fonlari

A Tipi

Degisken

Kurulus Tarihi 1.11.1993
Halka Arz Tarihi 21.07.1997
Fon Toplam Degeri (Bin YTL) 1.861
Birim Pay Degeri (YTL) 0,358301
Yatirimcr Sayisi 734
Toplam Pay Sayis! (Bin) 200.000
Dolasimdaki Pay Sayisi (Bin) 5.194
Doluluk Orani (%) 2,60

YF A Tipi Degisken Fon

Fon Toplam Dederi (Bin YTL)

Cetirisi (%)

Fon Endeksi Getirisi (%)

Enflasyon (%)

Fonun Standart Sapmas/*

ilgili Fon Endeksinin Standart Sapmasr*

YF B Tipi Tahvil-Bono Fonu

Fon Toplam Degeri (Bin YTL)

Getirisi (%)

Fon Endeksi Getirisi (%)

Enflasyon (%)

Fonun Standart Sapmas/*

ilgili Fon Endeksinin Standart Sapmas'*

YF B Tipi Likit Fon

Fon Toplam Degeri (Bin YTL)

Getirisi (%)

Fon Endeksi Getirisi (%)

Enflasyon (%)

O/N Repo

Fonun Standart Sapmas/*

ilgili Fon Endeksinin Standart Sapmasr*

YF B Tipi Degisken Fon**

Fon Toplam Dederi (Bin YTL)

Getirisi (%)

Fon Endeksi Getirisi (%)

Enflasyon (%)

Fonun Standart Sapmas/*

ilgili Fon Endeksinin Standart Sapmasl®

YF A Tipi Resan Fon

Fon Toplam Degeri (Bin YTL)
Cetirisi (%)

Fon Endeksi Getirisi (%)
Enflasyon (%)

Kaynak: Rasyonet

B Tipi
Tahvil-Bono
03.12.1999
09.02.2000
35133
0,105071

634

750.000
334.375
44,58

2007
1.861
13,85
22,77

8.39
0,90
0,92

2007
35133
16,79
17,26
8,39
0,08
0,09

2007
68.379
14,53
13,78
8.39
15,97
0,03
0,03

2007
7.852
19,67
17,33
8.39
0,13
0,10

2007
36.169
17,58
22,09
8,39

B Tipi
Likit
1411.1997
16.03.1998
68.379
0,322378
13,161
400.000
212.108
53,03

2006
3.002
(0,40)
4,94
9,65
12
0,97

2006
18.408
9,04
9,69
9,65
0,14
0,16

2006
58.997
11,35
1,06
9,65
14,66
0,03
0,03

2006
2133
9,36
9,51
9,65
0,13
0,22

2006
30.760
©,1)
5,03
9,65

B Tipi
Degisken
24.03.2006
01.06.2006
7.852
0,013087
72
600.000
599.992
100,00

2005
5.551
37,24
31,77
7,72
0,94
0,79

2005
52.199
15,63
16,52
7,72
0,12
0,09

2005
73.119
10,54
10,12
7,72
12,45
0,03
0,02

2005

7,72

2005
33.634
79,08
43,68
7,72

A Tipi
Resan
22.12.1997
27.11.1998
36.169
0,311801
2
200.000
115.999
58,00

2004
3.484
1,91
15,58
9,32
0,97
0,90

2004
31.515
23,79
21,75
9,32
0,20
0,22

2004
75.311
17,90
17,59
9,32
18,78
0,04
0,04

2004

9,32

2004
17.914
45,10
25,58

9,32

Toplam

149.394

14.603
2.150.000
1.267.668
58,96

2003
2.932
52,48
60,06
18,36
1
1,12

2003
2371
49,25
48,47
18,36

0,25

0,25

2003
48.231
31,50
3116
18,36
32,59
0,07
0,07

2003

2003
12.346
75,05
59,77
18,36

* Standart Sapma: Gunluk gelirlerin ortalamadan ne kadar uzaklastigini gosteren bir istatistiktir. Getiriden Standart Sapma, piyasa riskini ifade etmekte kullanihir.

** B Tipi Degisken Fon, 1 Haziran 2006 tarihinde halka arz edilmis olup, 2006 yili getirisi bu tarihten yilsonuna kadar olan getiriyi géstermektedir
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Vadeli islemler Piyasasi
Yatirim Finansman, ileri bir tarihte teslimati yapilmak Gzere

herhangi bir malin ya da finansal aracin bugiinden alim-
satiminin yapiimasi olan ve tdrev araclar olarak adlandirilan
vadeli islemleri, Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasi'nda (VOB)
2005 yilindan bu yana surdurmektedir.

Turkiye'de bircok mal ve finansal aracin fiyatinin surekli
dalgali seyir izlemesi, vadeli islem s6zlesmelerinin 6nemini
daha da artirmaktadir. Geleneksel yatirim araclarindan farkl
bir yatirim alternatifi olan bu sdzlesmeler, korunma, yatirm
ve arbitraj amaciyla kullaniimaktadir. Kurumsal ve bireysel
yatirirmcilara kendi risk algilari ve getiri beklentilerine gore
belirledikleri cerceveye kadar risk alma ve riskten korunma
olanagi taniyan vadeli islem sozlesmeleri, ayni zamanda
fiyat istikrari ve gelecekteki nakit akimlarini belirleme
olanagi saglar.

Ozellikle gelismekte olan llkelerde tiirev Urlinler tartisiimaz
bir 6nem tasimaktadir. Son yillarda tlkemizde yasanan
krizler oncesinde boyle bir piyasa olusmus olsaydi, krizin
etkisi daha klclk olabilirdi. Baska Ulkelerdeki yaygin
kullanimla karsilastirildiginda, Ulkemizde bu konuda buyuk
bir potansiyel mevcuttur.
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2006 yilinda Vadeli islemler
Piyasasi'nda 567 milyon YTL'lik
islem gerceklestiren Yatirim
Finansman, 2007 yilinda %445
artisla 3,1 milyar YTL islem hacmine
ve %1,31 pazar payina ulasmistir.

Vadeli islemler Borsasi'nin kurulusunun ilk yillarinda iriin
cesitliligi ve islem hacminde yetersizlik s6z konusuydu.
Ancak 2006 yilindan bu yana derinlik ve hacim kazanmaya
baslayan Vadeli islemler Piyasasi heniiz arzu edilen hacim
bayukliklerine ulasmasa da, ¢cok hizli bir biyime
gostermistir. TUrev islemlerin 6nemi sirketler tarafindan
giderek daha cok algilandigi icin, bu piyasanin cok hizla
buyuyecedi ongorilmektedir. Artan islem hacmiyle yabanci
yatirimcilarin ilgisi de bu alanda artacak ve bu gelisme islem
hacmini katlayarak artiracaktir.

Yatirim Finansman, deneyimli ve egitimli uzman kadrosu
ve teknolojik altyapisiyla Vadeli islemler Piyasasi'nda beklenen
blylUmeden artan oranda pay almayi hedeflemektedir.

Vadeli islemler Piyasasi'nda 2006 yilinda 35 milyar YTL islem
hacmi gerceklesmistir. 2007 yilinda ise islem hacmi YTL
bazinda %560 artis gostererek 236 milyar YTL'ye ulasmistir.

2006 yilinda Vadeli islemler Piyasasi'nda 567 milyon YTL'lik
islem gerceklestiren Yatirim Finansman, 2007 yilinda %445
artisla 3,1 milyar YTL islem hacmine ve %1,31 pazar payina
ulasmistir.

Yatirim Finansman, 2007 yilinda Vadeli islemler Piyasasi'na
donuk yatirimlarini Gg ana baslikta gerceklestirmistir.

» Teknolojiye yatirim-VOBAKktif

¢ MUsterilerine yatirirm-VOB Seminerleri

« insan Kaynaklarina yatinm-Egitim
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Q 2007 vili Faaliyetleri
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Kisiye Ozel Portfdy Yonetimi

Yatirirm Finansman, piyasalardaki firsatlari izlemek icin
yeterli zamani ya da bilgisi olmayan, ancak alacagi risk
dlzeyini kendi belirlemek isteyen yatirimcilar icin kisiye
ozel portfoy yonetimi hizmeti vermektedir. Aktif portfoy
yonetim tarzi ve etkin piyasa gorusuyle Yatirirm Finansman,
yatirimcilarina yuksek katma deger yaratmayi
hedeflemektedir. Portfoy yonetim streclerinde risk yonetimi
on planda tutulmakta, likiditeye ve yatirim araci
cesitlendirmesine onem verilmektedir.

Yatirim Finansman'in uzman portfoy yoneticileri, portfoy
sahibinin risk-getiri tercihlerini goz ontnde tutarak
olusturdugu portfoyl onun adina yonetmekte, sonuclarini
dizenli bicimde musterisine bildirmektedir.

Yabancr Kurumsal Yatirimci i;lemleri

Yatirim Finansman yurtdisi aracilik islemlerine 2005 yilinda
baslamistir. Sirket'in yurtdisi musteri kitlesini, yurtdisinda
yerlesik kurumsal yatirimcilar ve fon yoneticileri
olusturmaktadir.

Uluslararasi yatirim bankacihdi standartlarinda bir yaklasimla
surdlrdlen yurtdisi aracilik islemlerinde, 2005 yilindan bu
yana gelecege yonelik cesaret verici sonuclar elde edilmistir.
Kisa sure icinde yaygin bir yabanci kurumsal musteri kitlesine
ulasan Yatirim Finansman'in yurtdisi aracilik islem hacmi,
2007 yilinda onceki yila kiyasla YTL bazinda %64 artis
gostermistir.

Yatirim Finansman bu basarisini, dogru zamanli, yuksek
kaliteli ve katma degerli hizmet sunmaya verdigi dneme,
deneyimli ekibine ve 6zellikle yeni yatirim fikirleri Gretebilen
arastirma altyapisina borcludur. Ontimiizdeki yillarda da
islem hacmi ve yurtdisi kurumsal yatirimci sayisinin
katlanarak artmasi hedeflenmektedir.

Kurumsal Finansman

Kurumsal finansman faaliyetlerindeki Gstln yanlar
Tirkiye is Bankasi grubunun genis sube agi, 30 yil asan
deneyimi ve yabanci kurumsal yatirimcilarla gelistirdigi
iliskileri, Yatirrm Finansman'a kurumsal finansman
faaliyetlerinde, ozellikle halka arz projelerinde, benzersiz bir
rekabet Ustunlugu saglamaktadir.

Kurumsal finansman hizmetleri

Yatirim Finansman, deneyimli uzman kadrosu, yurtici ve
yurtdisi piyasalardaki sayginhigi, yerli ve yabanci kurumsal
yatirimcilara sundugu nitelikli ve kapsamli danismanlik
hizmetleri ve musteriye 6zel cozUmler saglamaktaki
farklihgiyla sektdrinde ayricalikl bir yer edinmistir.

Kurumsal finansman hizmetlerinin hedef musteri kitlesi,
genelde hizli biyime potansiyeline sahip sektdrlerde faaliyet
gosterip yeni kaynak arayisi icinde olan orta ve blyuk 6lcekli
sirketlerdir. Yurtdisi musteri kitlesini ise, yurtdisinda yerlesik
kurumsal yatirimcilar ve fon yoneticileri olusturmaktadir.

Yatirnim Finansman'in kurumsal finansman faaliyetleri
* Ulkemizde en cok uygulama alani bulan kurumsal
finansman Urlnd halka arzlardir. Yatirim Finansman'in
uzman personeli, musterilerin halka arza hazirlanmasinda
ve halka arzin yapilandirilmasindan baslayarak kurumun
tum satis kanallarinin kullanildigi dagitim asamasina kadar
olan surecte, teknolojinin elverdigi her tur olanakla, en iyi
bicimde hizmet vermektedir.

« Ozellestirme calismalarinin tamamina konsorsiyum dyesi
olarak katilan Yatirim Finansman, kurumsal finansman
faaliyetlerinde ¢c6zim saglayici, sagduyulu ve secici hareket
etmektedir.

* Yatirim Finansman, sirket birlesmeleri ve satin almalari,
stratejik/finansal ortak bulunmasi, sirketlere ve ortaklarina
sirket degerlemesi, finansal danismanlik, sermaye artirimi,
temettl 6demesi, ikincil halka arzlar, tahsisli satis, ortak
satisina aracilik ve cagri yoluyla hisse senedi toplanmasi
vb. konularda danismanlik ve aracilik hizmetleri sunmaktadir.
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¢ Gelecek yil kosullarin uygun olmasi durumunda, Yatirim
Finansman ozel sektdr tahvil ihraclarina aracilik etmeyi ve
yatirim bankacihgi faaliyetlerine agirlik vermeyi
planlamaktadir.

2007 yili kurumsal finansman faaliyetleri

Turkiye'de ilk halka arzlari gerceklestiren Yatirim Finansman,
2007 yilindaki 6nemli halka arzlarda da yer almistir. Turkiye
Sinai Kalkinma Bankasi'nin acente olmasiyla satis gliciini
artiran Yatirim Finansman, sekiz projenin dordunde es lider
olarak konsorsiyumlarda yer almis ve is Yatirim Menkul
Degerler A.S.'nin fiyat istikrari islemlerini gerceklestirmistir.
Albaraka Turk, Tekfen, TAV, Halkbank gibi halka arzlarin
talep siralamasinda banka disi araci kurumlar arasinda on
siralarda yer almistir.

Yatirnim Finansman, 2007 yilinda da iMKB'de islem géren
sirketlerin sermaye artirim islemlerine aracilik etmistir.
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Kisa sure icinde yaygin bir yabanci
kurumsal musteri kitlesine ulasan
Yatirim Finansman'in yurtdisi
aracilik islem hacmi, 2007 yilinda
onceki yila kiyasla YTL bazinda
%64 artis gostermistir.

Sirket Gorev Halka Arz
Buyukligu

(Milyon ABDS)

Halkbank A.S. Uye 1.500
TAV Hava Limanlari isletme AS. Uye 310
Tekfen Holding A.S. Es Lider 493
Albaraka Turk Katilim Bankasi A.S.  Es Lider 170
Sinpas GYO AS. Uye 705
is Yatinm Menkul Kiymetler A'S. Es Lider 73
Oyak YO AS. Uye 7
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O Yatinmc Tabani ve
Hizmet Kanallan

Yol gosterici, guvenilir ve katma deger yaratan bir kurum
olmay! faaliyet felsefesi olarak benimseyen Yatirim Finansman,
yatirimci tabaninin genis ve yaygin olmasina buytk énem
vermektedir. Tasarruflarini sermaye piyasalari araclariyla
degerlendirmek isteyen, piyasalari izlemek icin yeterince
zamani ya da bilgisi olmayan, bu konuda iyi ve butik hizmet
almak isteyen tim yatirimcilar, Sirket'in hedef musteri kitlesini
olusturmaktadir. Buyuk dlcekli yatirrmcilara tim kanallar
yoluyla hizmet gotlrebilmek amaclanmakta, orta ve kiictik
dlcekli yatinmcilara ise Ozel islem Merkezi, internet ve Telefon
Subesi kanallariyla hizmet sunulmasi hedeflenmektedir.

Yluksek hizmet kalitesi ve cagdas teknolojisiyle Yatirim
Finansman, musterilerine hisse senedi alim-satim islemleri
icin her kanaldan piyasalara erisim ve islem yapma olanagi
tanimaktadir. Ulkenin 6nde gelen yedi blylk il merkezindeki
12 sube ve irtibat biirosu, Ozel islem Merkezi, Telefon Subesi
ve internet Subesi'nden olusan zengin alternatif dagitim
kanallarr aracihgiyla kesintisiz ve kaliteli hizmet sunabilme
olanaklari, Yatirirm Finansman'in sermaye piyasalarindaki
glclnu destekleyen temel unsurlari olusturmaktadir. Bu
kanallar araciligiyla yatirimcilar istedikleri an piyasalarla
ilgili bilgi ve yonlendirme hizmeti alabilmekte, musteri
temsilcileri tizerinden ya da internet ve Telefon Subesi'ni
kullanarak alim-satim islemi yapabilmektedirler.

Her tirlt sermaye piyasasi trinindn alim satiminin yapildigi
Genel Mudurltk ve subelerde portfoyleri bulunan yatirimcilar,
alim-satim kararlarinda kendilerine yardimci olmak ve
islemlerini gerceklestirmek tzere SPK lisansli yatirim
uzmanlarinin desteginden yararlanirlar.

Her Yatirim Finansman subesinde 2-5 adet VIP islem salonu
bulunmaktadir. VIP islem salonlarinda musteriler, ozel
bilgisayar ve veri terminalleriyle piyasalari izleyebilme ve
islemlerini seans yoneticileri araciligiyla ya da dilerlerse
kendi baslarina YFAS-Trade yazilimiyla iMKB'ye iletebilme
olanagina sahiptir.

O Arastirma ve
Uluslararasi Satis

Tum yatinim araclarinin degerleri, yurticindeki ve
yurtdisindaki ekonomik ve siyasi gelismelerden etkilenirler.
Buna ek olarak hisse senetlerinin degerlerinin olusmasinda,
sirketin icinde bulundugu sektorin durumu ve sirketin kendi
performansi da cok 6nemli rol oynar. Yatirim araclarindan
en yuksek verimi elde edebilmek icin butln bu degisimlerin
yakindan ve profesyonel bir gozle izlenmesi gerekir.

Bu nedenle Yatirim Finansman Arastirma Bolumdu tarafindan
makroekonomik ve politik gelismeler yakindan izlenerek
rasyonel bicimde yorumlanir. Hisse senedi analizlerinde
saglam ve seffaf bilanco sahibi sirketlere oncelik verilir.
Yatirim Finansman, arastirmaya buyuk onem vermekte ve
teknik ve temel analiz sonuclarini basit ve anlasilir formatta
musterilerine sunmaktadir.

Arastirma Mudurligu hem yurtici ve hem de yurtdisindaki
kurumsal yatirimcilarin Yatirim Finansman binyesine
katiliminda ve memnuniyetinde aktif rol oynamaya 2007
yilinda da devam etmistir. Artan rekabet ortaminda katma
degeri yuksek bilgi Gretmenin ve yatirirmcilari dogru
yonlendirmenin oneminin bilincinde olan Yatirim
Finansman'da arastirma calismalari kurum icine ve kurum
disina yonelik yapilmaktadir. Kurum icine yonelik calismalar
Ozellikle Fon ve Portfoy Yonetimi Bolumlerinin gereksinimlerini
karsilamaktadir. Kurum disina yonelik calismalardaki hedef
kitle ise daha cok uluslararasi fon yoneticileri ve subelerde
islem yapan musterilerdir. Arastirma rapor ve yorumlar, genis
musteri tabanina telefon, e-mail, Bloomberg, Sirket internet
sitesi ve birebir ziyaretler araciligiyla ulastiriimaktadir.

Uluslararasi standarttaki belli bash arastirma Urtnleri, Ttrkce
ve ingilizce hazirlanan sirket ve endiistri-sektdr raporlari,
gunlik ve haftalik bultenler, makro ve rakamsal analiz
raporlarindan olusmaktadir. Kullandigi global analiz
metodolojileri, titiz degerlendirmeleri ve Yatirim Finansman‘a
0zgU bakis acisini yansitan yorumlari, raporlarin icerigini
zenginlestirmekte ve kalitesini artirmaktadir. Yatirim
Finansman, makroekonomi alaninda sadece ekonominin
nabzini tutmakla kalmayip ayrintili analizlerle gercekci
ongorulerde bulunan bir kadroya sahiptir. Bu kadro periyodik
raporlarin yani sira yurtici ve yurtdisi musterilerin istekleri
dogrultusunda kisiye/kuruma ozel analizler iceren raporlar
da hazirlamaktadir.

Gelecek yil icin hedeflenen, IMKB'de islem géren sirketlerin
%90'1n1 arastirma raporlariyla kapsamak, rapor dagitim agini
yurticinde ve yurtdisinda genisletmek ve Yatirim Finansman
Arastirma Bolumu'nin sahip oldugu ylksek sayginhk duzeyini
korumaktir.
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O Yatinm Finansman
Internet Subesi

www.yatirimfinansman.com

Yatirim Finansman, internet dinyasinin sagladigi tim
olanaklarr yatirrmcilarina sunmakta, boylece yatirimcilar,
zaman ve yer sinirlamasi olmaksizin diledikleri anda islemlerini
yapabilmektedirler. Sektorlinde ilk internet subesini kuran
araci kurumlardan biri olan Yatiim Finansman'da tum yatirim
islemleri Sirket'in internet Subesi iizerinden
gerceklestirilebilmektedir. Yatirim Finansman internet Subesi,
cok genis icerikli bilgi ve analiz portalina ve tim yatirim
islemlerinin gerceklestirilebilecegi bir islem platformuna
sahiptir ve piyasalari yakindan izleyen ve online yatirim
yapanlar icin gelismis bir yatirim platformu sunmaktadir.

internet Subesi icinde yer alan BrokerAktif ve VOBAKtif
triinleri, yatirimcilarin iMKB'de ve Vadeli islemler ve Opsiyon
Borsasi'nda hizli ve kolay islem yapmalarini saglayarak
Yatirim Finansman'a rakiplerine kiyasla onemli rekabet
tstiinlikleri saglamaktadir. Sirket'in Bilgi islem Bélimii'nde
gelistirilen bu iiriinler sayesinde miisteriler, internet
Subesi'nde IMKB ve VOB Canli Veri (Java Matriks) destegiyle
en hizl bicimde islem yapabilme ayricaligina sahip olmuslar
ve fiyatlarda yasanan degisimleri aninda yakalayabilme
firsatina kavusmuslardir.

Bilgi islem Bolimii tarafindan gelistirilen bir baska riin de
misterilerin ister VIP islem Salonlari'ndaki, isterlerse de
evlerindeki bilgisayarlarina kurulabilen YFAS-Trade
programidir. Bu Urin sayesinde musteriler seanslari
izleyebilmekte ve islemlerini diger yatirimcilara kiyasla cok
daha hizli bicimde Borsa'ya iletebilmektedirler.

BrokerAktif, VOBAKktif ve YFAS-Trade urlnleri sayesinde
Borsa seanslari yatirimcilarin kendi mekanlarina tasinmakta
ve onlara dunyanin her yerinden hizli ve gtivenli islemlerini
yapabilme olanagr sunmaktadir.

internet Subesi islemleri

Canli Borsa verilerinin goruntilenmesi
Arastirma Analiz Portali

Hisse senedi islemleri

Yatirim fonu islemleri

Devlet tahvili ve hazine bonosu islemleri
Halka arz islemleri

Repo islemleri

EFT ve havale islemleri

Diger yatirim ve sorgulama islemleri
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O Ozel islem Merkezi

444 1 44

Misterilerinin ihtiyaclarina en uygun, en hizli ve en kaliteli
hizmeti sunmak, Yatirirm Finansman'in her zaman oncelikli
hedefi olmustur. Bu kapsamda hizli ve kaliteli aracilik hizmeti
almak isteyen yatirimcilara hizmet vermek icin Genel
Midiirliik biinyesinde Ozel islem Merkezi kurulmustur. Bu
merkez, Yatirim Danismanligi ya da Portfoy Yonetimi hizmeti
almayan, islemlerini hem hizli bir bicimde gerceklestirmek
hem de Telefon ya da internet Subesi gibi interaktif kanallar
yerine uzmanlar araciligiyla yapmak isteyen yatirimcilara
yonelik bir hizmet kanalidir.

Ozel islem Merkezi'nde hisse senedi, yatirim fonu, devlet
tahvili, hazine bonosu, repo, havale/EFT, halka arz ve diger
yatirim hesabi hizmetleri verilmektedir. 444 11 44 numarali
telefondan ulasilacak olan merkezde tamami SPK lisanslarina
sahip deneyimli uzman kadrosu gorev yapmaktadir.
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O Risk Yonetimi

ic Denetim ve Risk Yénetimi Sistemleri

Kuruldugu glinden bu yana Yatirim Finansman'in kurumsal
kaltdrind olusturan en 6nemli unsurlardan biri, risklerin
ongorulu bir bicimde ve ustalikla yonetimidir. Risk yonetimi
faaliyetleri, risk faktorlerinin belirlenmesi, dlcilmesi, en alt
dlzeye indirilmesi ve yonetilmesini icermektedir.

Yatirim Finansman'da Risk Yonetim Sistemi'nin hedefi, Sirket'in
finansal yapisini ve gelecekteki nakit akimlarinin icerdigi risk-
getiri dengesini gozeterek faaliyetlerin niteligini ve dlizeyini
izlemek, kontrol altinda tutmak ve gerektiginde degistirmektir.
Bu amacla, standart belirleme, bilgilendirme, standartlara
uygunlugunu tespit etme, karar alma ve uygulama surecine
iliskin mekanizmalar belirlenir ve gecikmeksizin hayata gecirilir.

Risk Komitesi Birimi, Sirket'in karsi karsiya kaldigi risklerin
sistemli bir bicimde yonetimini saglar. Komite, dogrudan
Yénetim Kurulu'na baglidir ve bagimsiz calisir. ic Kontrolden
Sorumlu Yonetim Kurulu Uyesi'nin baskanhginda, Genel Midir
Yardimcilari, Hazine Midiirii, Satis Midiirii, Mali isler ve
Operasyon Muduru'nden olusur. Bu Uyelerin yani sira, istisari
nitelikte olmak ve karar alma stirecine katilmamak kaydiyla
uygun gorulecek kisi ve yoneticiler de bu komitede gorev
alabilirler ve/veya faaliyetlere slreli veya suresiz olarak
katilabilirler.

ic denetim sistemi, ic kontrol ve teftis sisteminden olusan bir
siireci ifade eder. ic kontrol sistemi, mevcut mevzuat ve kurallar
cercevesinde, araci kurumun merkez disi orgutleri dahil tim
is ve islemlerinin Sirket yonetim stratejisi ve politikalarina
uygun olarak dizenli, verimli ve etkin bir bicimde yUrttilmesini
amaclamaktadir. Ayrica, hesap ve kayit diizeninin butinlidgunin
ve guvenilirliginin, veri sistemindeki bilgilerin zamaninda ve
dogru bir sekilde elde edilebilirliginin saglanmasi, hata, hile
ve usulstzliklerin onlenmesi ve tespiti de bu sistem yoluyla
izlenir. ic kontrol sistemi, bu kapsamda, araci kurumda
uygulanan organizasyon plani ile bunlara iliskin tim esas ve
usulleri icermektedir.

Teftis Baskanhgi ise gunlik faaliyetlerden bagimsiz, yonetimin
ihtiyaclari ve kurumun yapisina gore mevzuat ve kurum
politikalarina uygunluk denetimlerini mufettislerce
gerceklestirir. Sorumluluk alani i¢ kontrol sisteminin isleyisi
basta olmak Uzere tum faaliyetleri ve birimleri kapsar ve bu
alanlara iliskin degerlendirme yapilmasini saglar,
degerlendirmelerde kullanilan kanit ve bulgulari inceler, izler
ve raporlar.

O insan Kaynaklan

insan Kaynagina Verilen Onem

Sermaye piyasalari, insan kaynaginin cok onemli oldugu
sektorlerden biridir. Yatirim Finansman, basarilarinda ve musteri
memnuniyeti saglamada en onemli kaynaginin insan kaynagi
oldugu gercegiyle hareket eder.

insan kaynaklari politikasinin geregi olarak, yilda iki kez yapilan
performans degerlendirmesiyle performansa dayali Ucret
yonetimine onem verilmektedir. Bu degerlendirmelerde
calisanlarin mesleki ve temel yetkinlikleri, verilen hedeflere
ulasma oranlari, hem calisanin kendisi hem de yoneticileri
tarafindan degerlendirilmektedir. Meslek personelinin en az
bir sermaye piyasasi lisans belgesine sahip olmasi kosulu
aranmaktadir. Calisanlara maasin yani sira unvan tazminati,
yilda bes ikramiye, basari primi, saglik sigortasi, ulasim ve
ogle yemegdi gibi haklar taninmaktadir.

Acik degerlendirme sistemi, adil tcret politikasi, zaman icinde
personele yapilan yatirimlar, tim konfor ve donanima sahip
calisma kosullari ve yapilan sosyal etkinlikler, genellikle isten
ayrilma oraninin dusik ve motivasyonun yuksek olmasini
saglamaktadir.

ise alma siireci

ise alim stireci bilylik bir titizlik ve zen icinde cesitli asamalar
halinde uygulanmaktadir. Ortaya cikan kadro bosluklarina gore
sirket icinden ve disaridan atamalar yapiimaktadir. Adaylar,
biri on mulakat digeri personel komitesi olmak tzere iki asamal
degerlendirmeden gecirilmektedir. Her pozisyon icin en iyi
secimin yapilmasi konusunda gerekli kontrol mekanizmalari
bulunmaktadir. Subeler icin yerel ise almalar dahi Genel
Muidiirliik gozetiminde gerceklestirilmektedir. is basvurulari
www.yatirimfinansman.com sitesinden de yapilabilmektedir.

Egitim programlari

Mdsterilerinin ihtiyaclarini anlayan ve kaliteli hizmet veren
insan kaynagini istihdam etmek ve calisanlarini bu dogrultuda
surekli egitimlerle desteklemek Yatirim Finansman'in basarisinin
anahtaridir.

Finans sektortinde kalici olmanin strekli gelisme ve 6grenmeyle
mumkin oldugu bilinciyle hareket eden Yatirim Finansman,
calisanlarinin mesleki ve kisisel yetkinliklerinin artiriimasina
yonelik egitim programlari dizenlemektedir.

Calisan ve Sube Sayilan

2007 2006 2005 2004
Genel Muddurltuk 69 67 57 49
Subeler 61 63 64 64
Yatirnm Ortakligi 3 3 3 3
Toplam Calisan Sayisi 133 133 124 16

Sube Sayisi 10 10 10 10
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Egitim stratejimiz;

* Dogru kisiye, dogru zamanda, dogru yontemle, dogru amacla
egitim vermek,

 Kariyer baglantili egitimler vermek,

¢ Kisisel basarinin yaninda ekip basarisina da inanan, iletisimi
glcli Yatirim Finansmanllar yetistirmek,

 "Biz" duygusunu guclendirmektir.

Calisanlar sirket ici egitim programlarina katiimanin yani sira,
yurtici ve yurtdisinda diger egitim kurumlarinin verdigi
egitimlere de gonderilmektedirler.

Yatirim Finansman egitim harcamalarini her gecen yil hizla
buyutmektedir. Calisanlarin kariyer planlari cercevesinde
gelisimlerini desteklemek amaciyla, oncelikle Bankalar Birligi
ve Araci Kuruluslar Birligi gibi meslek kuruluslari tarafindan
sunulan egitim olanaklarindan yararlanmalari temin
edilmektedir. Ayrica kurum ici motivasyon ve kisisel gelisim
egitimleri de verilmektedir. Egitimlerin bir kismi “outdoor”
yapilmakta ve yasayarak 6grenme yontemleri uygulanmaktadir.
Celecek yildan itibaren yurtdisi egitimlere de agirlik verilecektir.

Ozellikle motivasyon amacli ve kisisel yetkinliklerin
gelistirilmesine yonelik egitimler, calisanlar arasinda uyumu
artirmaktadir. Farkli birimlerde calisanlar, egitim programlari
sayesinde bir araya gelerek kuruma aidiyet duygularini
pekistirmektedirler.

Yeni insan Kaynaklari Yazilimi: Kariyer Pro

insan Kaynaklari siireclerinin daha verimli yiriitiilmesi ve hem
calisanlar hem de insan kaynaklari uzmanlari tarafindan kolay
kullanimi amaciyla Haziran 2007 tarihinden itibaren Kariyer.net
tarafindan Gretilen html tabanli insan Kaynaklari yazilimi
Kariyer Pro kullaniimaya baslanmistir. Yazilim; ise alimdan,
egitim planlamaya, performans yonetiminden, sicil yonetimine,
izin takibinden, bordrolamaya kadar tim insan kaynaklari
sureclerini hem calisanlar hem insan kaynaklari uzmanlari
acisindan hizli ve raporlanabilir hale getirmistir.
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Finans sektorunde kalici olmanin
surekli gelisme ve 6grenmeyle
mumkun oldugu bilinciyle hareket
eden Yatirim Finansman,
calisanlarinin mesleki ve kisisel
yetkinliklerinin artirilmasina
yonelik egitim programlari
dluzenlemektedir.

2007 Egitimleri

Egitime Katilan Calisan Sayisi 63
Toplam Egitim Suresi (Saat) 1.242
Kisi Basl Egitim Suresi (Saat) 19,7
Gonderilen Kisisel Gelisim Egitimleri 21
Gonderilen Mesleki Egitimler 80
Tiirev Araclar (Vadeli islemler) 33
Lisans Yenileme 22
Finans 1
Satis ve Pazarlama 6
Ekonomi 3
insan Kaynaklari 3
Hazine 1
Hukuk 1
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*

O Bilisim Teknolojisi

Yatirim Finansman, sermaye piyasalarindaki uzmanhgini, 21.
yuzyilin ileri teknolojilerini kullanarak yarattig: trtinlerle
destekleyerek, yurtici ve yurtdisindaki bireysel ve kurumsal
yatirimcilara sunmaktadir.

Yatirim Finansman, sektorde kendi yazilimini kullanan az
sayidaki araci kurumdan biridir. Bu sayede musteri islemlerinde
buyuk bir esneklik ve operasyonel kolaylik saglanmakta, urin
gelistirme asamasinda musteri talepleri etkin bir bicimde
dikkate alinabilmektedir.

Yatirim Finansman gelecekte ortaya cikabilecek tim BT
gereksinimlerini karsilayabilecek deneyimli ve genis bir kadroya
sahiptir. Sirket'in altyapisini olusturan tim yazilimlari
gelistirecek yetkinlige sahip bu kadro, gerekli alanlarda ¢co6zim
ortaklarindan da hizmet almaktadir.

BT altyapisini yurtici ve yurtdisinda glvenilirligini kanitlamis
donanim markalariyla olusturan Yatirim Finansman, 2007
yilinda da yatirimlarini sirdirmustir. Mevcut givenlik
sisteminin yenilenmesi amaciyla onemli yatirimlar yapmis ve
en son teknolojiyle hem ag hem de internet glvenligini
saglamistir. Yatirim Finansman, musterilerine ait tum bilgileri
ve gerceklestirilen tum islemlere iliskin yedekleri ayri bir
merkezde korumaktadir.

O Sosyal Sorumluluk Projeleri

Sosyal sorumluluk bilinciyle calismak, sosyal alanlarda topluma
deger katmak, toplumun tamami tarafindan dikkate alinmasi
gerekli oncelikli konularin basinda gelmektedir.

Yatirim Finansman, sadece kendi faaliyet alaninda ekonomiye
katkisiyla degil, insan haklarina, calisma standartlarina, cevreye,
topluma karsi duyarhligiyla, kamu yarari bilinci gozeterek
toplumda refahin artmasini ve esitligin yayginlasmasini
saglayabileceginin, sosyal ve cevresel konulari sirket
faaliyetlerinin bir parcasi haline getirerek gercek ekonomik
basariya ulasabileceginin bilincindedir.

Yatirim Finansman, 2008 Yilinda "Kuresel Isinmaya” karsi
calisanlarini ve musterilerini bilinclendirmeye yonelik bir
kampanya planlamaktadir. "Kiresel Isinmaya Karsi Savasta Biz
de Variz" sloganiyla ozellikle gereksiz enerji harcamalarina
dikkat cekmek isteyen Yatirim Finansman, teknolojiyi yakindan
izleyen finans sektord calisanlari ve yatirimcilarini bu konu
uzerinde bulusturmayi hedefliyor. Yapilacak tim iletisimlerinde
kiresel 1sinmayla ilgili hatirlatmalarda bulunarak kisileri
bilinclendirmeyi ve ufak da olsa enerji tasarrufuna katkida
bulunmayi planliyor.



O Denetciler Kurulu Raporu

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Ortaklar Genel Kurulu'na

Ortakligin Unvani :Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
Merkezi : istanbul

Sermayesi :30.000.000.- (Otuzmilyon) YTL

Faaliyet Konusu . Sermaye Piyasas! Faaliyetleri

Denetciler Gorev Suresi .

Denetciler Ortakligi - Yoktur.

Denetciler Adi, Soyadi, Adresi : Ayse Alev ATAC

T.is Bankasi A.S. Dis isler Miidiirligi Grup Midiri
4. Levent/istanbul

Mehmet SUNGUN

T. Sinai Kalkinma Bankasi A.S. Risk Yonetimi Muduru
Findikli/istanbul

Ayse NAZLICA

T. Sinai Kalkinma Bankasi A.S.

Bltce ve Planlama Muduru

Findikli/istanbul

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'de Turk Ticaret Kanunu'nun 353'nci maddesinin T'inci fikrasinin 3 ve 4 numaral
bendi geregince yil icinde dort defa denetleme yapilmis, sayimlarin defter kayitlarina uygunlugu gortlmus, defterlerin

ve kayitlarin Turk Ticaret Kanunu ve Vergi Usul Kanunu hikimlerine uygun tutuldugu tespit edilmistir.

Ortakligin 31.12.2006-31.12.2007 donemi hesap ve islemlerini Tlrk Ticaret Kanunu, ortakhdinin esas sozlesmesi ve diger
mevzuat ile genel kabul gormus muhasebe ilke ve standartlarina gore incelemis bulunmaktayiz.

Gorlsumuze gore icerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2007 itibariyle dizenlenmis bilanco, ortakhdinin anilan tarihteki
gercek mali durumunu, 31.12.2006-31.12.2007 donemine ait kar-zarar tablosu anilan doneme ait gercek faaliyet sonuclarini
yansitmakta ve karin dagitimi onerisi yasalar ve ortaklik esas sozlesmesine uygun bulunmaktadir.

Bilanconun ve Kar-zarar cetvelinin onaylanmasini ve Yonetim Kurulu'nun aklanmasini oylariniza arz ederiz.

Denetciler Kurulu
Ayse Alev ATAC Mehmet SUNGUN Ayse NAZLICA

Q00.., /W ZRIEN
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34398 Maslak
istanbul, Tarkiye
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
YONETIM KURULU'NA

1 OCAK - 31 ARALIK 2007 HESAP DONEMINE iLiSKiN FINANSAL TABLOLARLA iLGiLi
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. ("Sirket”) ve Bagh Ortakhginin (birlikte "Grup”) 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla
hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilancosunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide gelir tablosunu, 0z sermaye
degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, onemli muhasebe politikalarinin 0zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak isletme Y&netiminin Sorumlulugu

isletme yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina gore
hazirlanmasi ve durust bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve
usulsuzlukten kaynaklanan onemli yanlishklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi durust bir sekilde yansitmasini
saglamak amaciyla gerekli ic kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi
muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gorus bildirmektir. Bagimsiz
denetimimiz, Sermaye Piyasasl Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu
standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercedi dogru ve durust bir bicimde yansitip
yansitmadigr konusunda makul bir glvenceyi saglamak Uzere planlanarak yurutilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla,
bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata
ve/veya hileden ve usulstzltkten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak uzere onemli yanlishk icerip
icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapiimistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin ic kontrol sistemi goz onunde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ic kontrol sisteminin
etkinligi hakkinda gorus vermek dedil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme
yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢c kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica isletme yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan onemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarn bir bittin olarak sunumunun uygunliugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorusumduzun olusturulmasina yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

o ee

Goriis

Gorusumuze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu,
ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasl Kurulu'nca yayimlanan finansal
raporlama standartlari cercevesinde dogru ve durust bir bicimde yansitmaktadir.

istanbul, 21 Subat 2008

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Murat Aytogu
Sorumlu Ortak Basdenetci
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
31 ARALIK 2007 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Lirasi ["YTL"] cinsinden ifade edilmistir)

31 Aralik 31 Aralik

2007 2006

VARLIKLAR YTL YTL
Cari/Donen Varliklar 115.471.379 131.469.369
Hazir degerler 22.107.295 570.310
Menkul kiymetler (net) 45.437.749 36.491.765
Ticari alacaklar (net) 44.416.558 78.554.204
Finansal kiralama alacaklar (net) - -
iliskili taraflardan alacaklar (net) 336.006 306.012
Diger alacaklar (net) 79.000 13.740.000
Canh varliklar (net) - -
Stoklar (net) - -
Devam eden insaat sozlesmelerinden alacaklar (net) - -
Ertelenen vergi varliklari - -
Diger cari ve donen varliklar 3.094.77 1.807.078
Cari Olmayan/Duran Varliklar 1.911.638 1.978.180
Ticari alacaklar (net) - -
Finansal kiralama alacaklar (net) - -
fliskili taraflardan alacaklar (net) - -
Diger alacaklar (net) - -
Finansal varliklar (net) - -
Yatirim amaclh gayrimenkuller (net) - -
Pozitif/negatif serefiye (net) - -
Maddi varliklar (net) 1.443.381 1.586.078
Maddi olmayan varliklar (net) 261.658 246.258
Ertelenen vergi varliklari 206.599 145.844
Diger cari olmayan ve duran varliklar - -
Toplam Varliklar 117.383.017 133.447.549

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
31 ARALIK 2007 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE BiLANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Lirasi [*YTL"] cinsinden ifade edilmistir)
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31 Aralik 31 Aralik

2007 2006

YUKUMLULUKLER YTL YTL
Kisa Vadeli Yukumltltkler 55.287.982 87.028.096
Finansal borclar (net) 5.009.417 -
Uzun vadeli finansal borclarin kisa vadeli kisimlari (net) - -
Finansal kiralama islemlerinden borclar (net) - -
Diger finansal ydkdmldlikler (net) 3.248.000 15.440.000
Ticari borclar (net) 44.504.438 70.224.020
iliskili taraflara borclar (net) - -
Alinan avanslar - -
Devam eden insaat sozlesmeleri hakedis bedelleri (net) - -
Bor¢ karsihklari 678.092 329.349
Ertelenen vergi yukumlulugu - -
Diger yukumldltkler (net) 1.848.035 1.034.727
Uzun Vadeli YakamlulUkler 6.539.905 635.071
Finansal borclar (net) 5.827.941 -
Finansal kiralama islemlerinden borclar (net) - -
Diger finansal yukumltlukler (net) - -
Ticari bor¢lar (net) - -
iliskili taraflara borclar (net) - -
Alinan avanslar - -
Borc karsiliklari 711.961 635.068
Ertelenen vergi yukumlulugu - -
Diger yukumldltkler (net) 3 3
Ana Ortaklik Disi Paylar 11.717.545 10.012.484
Ozsermaye 43.837.585 35.771.898
Sermaye 30.000.000 11.675.000
Karsilkli istirak sermaye duzeltmesi - -
Sermaye yedekleri 1.612.997 14.812.075
-Hisse senetleri ihrac¢ primleri 1107 1.107
-Hisse senetleri iptal karlar - -
-Yeniden degerleme fonu - -
-Finansal varliklar deder artis fonu 837.223 1.336.301
-Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari 774.667 13.474.667
Kar yedekleri 4.286.998 4.574.194
-Yasal yedekler 866.337 617.043
-Statu yedekleri - -
-Olaganustu yedekler 2.993.857 3.855.158
-Ozel yedekler - 101.993
-Sermayeye eklenecek istirak hisseleri ve gayrimenkul satis kazanclari 426.804 -
-Yabanci para cevrim farklari - -
Net donem kari/zarari 8.137.961 4.91.000
Gecmis yillar karlari - -
Gecmis yillar zararlari (200.371) (200.371)
Toplam Ozsermaye ve Yikimliltkler 117.383.017 133.447.549

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Lirasi ["YTL"] cinsinden ifade edilmistir)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
YTL YTL

ESAS FAALIYET GELIRLERI

Satis gelirleri (net)

2.760.995.595

2.765.482.343

Satislarin maliyeti (-) (2.759.237.791)  (2.764.878.020)
Hizmet gelirleri (net) 17.319.818 16.434.008
Esas faaliyetlerden diger gelirler (net) 5.054.199 4.075.664
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 24.131.821 21.113.995

Faaliyet giderleri (-)

(16.626.364)

(15.929.735)

NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 7.505.457 5.184.260
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 4.357.917 2.611.363
Dider faaliyetlerden gider ve zararlar (-) (71.382) (748.971)
Finansman (giderleri)/gelirleri (net) (186.858) (752.728)
FAALIYET KARI/ZARARI 11.605.134 6.293.924
Net parasal pozisyon kar/zarari - -
ANA ORTAKLIK DISI KAR/ZARAR (1.705.061) (141.755)
VERGI ONCESI KAR/ZARAR 9.900.073 6.152.169
Vergiler (1.762.112) (1.241169)
NET DONEM KARI/ZARARI 8.137.961 4.911.000

HISSE BASINA KAZANC

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Lirasi ['YTL"] cinsinden ifade edilmistir)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
YTL YTL
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Net donem kari 8.137.961 4.911.000
Net donem karini isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimina
getirmek icin yapilan duzeltmeler:
Maddi varliklarin amortismani 616.712 758.595
Maddi olmayan varliklarin amortismani 20.571 14.603
Maddi varliklarin satis kar/zarari (80.070) -
Kullaniimamis izin karsiligi 143.718 -
Kidem tazminati karsihgi 156.804 (128.986)
Ana ortaklk disi kar/(zarar) 1.705.061 141.755
Satilmaya hazir finansal varlik satis kari/zarari (142.268) -
Satilmaya hazir finansal varlik bedelsiz sermaye artirrmindan
elde edilen gelir (294.000) -
Satilan satilmaya hazir finansal varlik ertelenen vergi etkisi 26.267
Menkul kiymet faiz tahakkuklari (1.241.573) 4.998.745
Vergi karsiligl 1.762.12 1.241.169
Kredi faiz gider reeskontu 13.858 -
Isletme sermayesindeki dedisim dncesi faaliyetlerden elde
edilen nakit akimi 10.825.153 11.956.160
Ticari alacaklardaki (artis)/azalis 34.137.646 (24.649.100)
iliskili sirketlerden alacaklardaki (artis)/azalis (29.994) 181.291
Diger alacaklar ve donen varliklardaki (artis)/azalis 12.373.307 (16.595.116)
Ticari borclardaki artis (azahs) (25.719.582) 38.211.460
Diger borclar ve gider tahakkuklarindaki artis/(azals) 814.601 149.771
Faaliyetlerden elde edilen nakit 32.401.131 9.254.466
Odenen vergiler (1.619.133) (1.442.218)
Odenen kidem tazminati (79.91) (146.008)
Isletme faaliyetlerinden elde edilen/(kullanilan) nakit 30.702.087 7.666.240
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Menkul kiymetlerdeki degisim (net) (9.647.103) (13.016.570)
Satilmaya hazir finansal varlk alimlari (1.300.000) (450.000)
Satilmaya hazir finansal varlk satislari 3.580.417 17.421
Maddi varlik alimlari (498.033) (344.277)
Maddi olmayan varlik alimlarn (35.971) (145.138)
Donem icinde satilan maddi varlklar (net) 104.088 20.235
Yatirm faaliyetlerinde kullanilan nakit (7.796.602) (13.918.329)

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

Finansal borclar (net) (12.192.000) (8.303.940)

Alinan krediler 10.823.500

Emisyon primindeki degisim (net) - 145

Odenen temetti - (879.557)

Finansal varhklar deger artis fonundaki artis - (58.546)

Azinhk paylarindaki degisim - 3.835.841
Finansman faaliyetlerinden elde edilen/(kullanilan) nakit (1.368.500) (5.347.511)
HAZIR DEGERLERDEKI NET DEGISiM 21.536.985 (11.599.600)
DONEM BASI HAZIR DEGERLER 570.310 12.169.910
DONEM SONU HAZIR DEGERLER 22.107.295 570.310

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir parcasidir.




YATIRIM FINANSMAN FAALIVET RAPORU 2007 49

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE MALI TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Lirasi ["YTL"] cinsinden ifade edilmistir)

1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Yatinm Finansman A.S. ('Sirket"), 15 Ekim 1976 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil ve 25 Ekim 1976 tarih, 81 Sayili Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket'in unvani 2 Nisan 1999 tarihli ve 4762 sayil Ticaret Sicil Gazetesinde ilan
edilerek Yatinm Finansman Menkul Dederler A.S. olarak degismistir. Sirket'in amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat hukumlerine uygun olarak Sirket'in ana sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasasl faaliyetlerinde bulunmaktir.

Konsolidasyona dahil edilen Sirket'in bagli ortakh@i Yatirim Finansman Yatirim Ortakhidi A.S.'ye Sirket'in istirak orani %18,4'tur.
Yatinm Finansman Yatinm Ortakhdi A.S., 31 Aralik 1998 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil ve 18 Ocak 1999 tarih, 4714
Sayili Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. Yatinm Finansman Yatinm Ortakligi A.S.'nin amaci, 3794 Sayili
Kanun'la degisik 2499 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat huktmleri cercevesinde menkul kiymetlerini satin
aldigr ortakhklarin sermayesine ve yonetimine hakim olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araclari ile ulusal ve uluslararasi
borsalarda veya borsa disi organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenler portfoyu isletmektir.

Tlrkiye is Bankasi A.S. Grubu'na bagh Sirket ve Sirket'in badli ortakhigi Yatinm Finansman Yatinim Ortakhdi A.S.'nin ("Grup”)
merkezi istanbul ilindedir. 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla Grup'un calisan sayisi, 130 adedi Sirket'e, 3 adedi ise Sirketin bagl
ortaklid Yatirim Finansman Yatirim Ortakligi A.S.'ye ait olmak Uzere toplam 133'tur. (31 Aralik 2006: Sirket 130 ve Sirket'in
bagli ortakhdi Yatinm Finansman Yatirim Ortakhgl A.S.'nde 3 olmak Uzere toplam 133'tur.) Sirket'in Genel Mudurlugu
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4 Etiler 34337 Besiktas-istanbul, Tiirkiye'dedir.

Not 32'de detayli olarak belirtildigi Uzere Sirket, 29 Aralik 2006 tarihinde TSKB Menkul Degerler A.S. ile birlesmistir.
2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Uygulanan Muhasebe Standartlari
Grup, yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarini Turk Ticaret Kanunu (“TTK") ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe
ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurumu ("SPK"), Seri: XI, No: 25 sayili "Sermaye Piyasalarinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig" ile
kapsamli bir muhasebe ilkeleri seti yayinlamistir. Bu Teblig, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan
gecerli olmak Uzere yururltge girmistir. Anilan Teblige degisiklik getiren Seri: XI, No: 27 sayili Tebligin 5. maddesi,
isletmelerin Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarini ("UFRS") uygulamalarinin Seri: XI, No 25 sayili Tebligde ongorulen
duzenleme ve ilan yukumlultklerinin yerine getirilmesi hukmunde oldugunu belirtmektedir.

ilisikteki konsolide mali tablolar, yukarida bahsedilen SPK'nin izin verdigi alternatif uygulama cercevesinde UFRSye gore
hazirlanmis olup mali tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 20 Aralik 2004 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Yiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Duzeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlar’'na uygun
mali tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin
gerekli olmadigini ilan ettigi icin bu tarihten itibaren Uluslararasi Muhasebe Standardi 29 "Yiksek Enflasyonist Ekonomilerde
Finansal Raporlama’ya gore finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

Konsolidasyon Esaslari
Konsolide mali tablolar Sirket ve Sirketin bagh ortakliklarr tarafindan kontrol edilen ya da musterek kontrol edilen

isletmelerin mali tablolarini kapsar. Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve
operasyonel politikalar tzerinde kontrol gucuntn olmasi ile saglanir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE MALI TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Lirasi ["YTL"] cinsinden ifade edilmistir)

Ekli konsolide mali tablolarda konsolidasyon yontemi ile birlestirilen ortaklk asagidaki gibidir.

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Oy kullanma Sahiplik Oy kullanma Sahiplik
hakki orani hakki orani
Yatinm Finansman Yatinm Ortakhdi A.S. %48,0 %18,4 %48,0 %18,4

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'nin, Yatirm Finansman Yatinm Ortaklhidi A.S. Yonetim Kurulu'nda oy hakkina sahip
olmasi nedeniyle islemleri Uzerinde kontrol yetkisi bulunmaktadir. Bu nedenle 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla, Yatirim
Finansman Yatirim Ortakhgi A.S.'nin mali tablolan %100 konsolide edilmis olup, 6zkaynaklari ve net kar/zararindaki t¢tncu
sahislara ait paylar konsolide mali tablolarda azinlik payi olarak gosterilmistir.

Yil icinde satin alinan veya elden cikarilan bagli ortakliklarin sonuclar, satin ahm tarihinden sonra veya elden cikarma
tarihine kadar konsolide gelir tablosuna dahil edilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup'un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagli ortaklklarin mali tablolarinda
muhasebe politikalariyla ilgili duzeltmeler yapilmistir.

TUum grup ici islemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyonda elimine edilmistir.

Konsolide bagl ortakliklarin net varliklarindaki ana ortaklik disi paylar Grup'un 6zkaynaginin icinde ayri olarak belirtilir.
Azinlik paylar, ilk isletme birlesmelerinde olusan bu paylar ile birlesme tarihinden itibaren 0zkaynakta meydana gelen
degisikliklerdeki ana ortaklik disi paylarin toplamindan olusur. Ana ortaklik disi paylarin olusan zararlari telafi etmek icin
zorunlu bir yuktmluligundn ve soz konusu zararlar karsilayabilmek icin ilave yatirim yapabilme imkaninin oldugu durumlar
haricinde, ana ortaklik disi paylarin bagli ortakhgin 6zkaynagindaki payini asan ana ortaklik disi paylara ait zararlar, Grup'un
paylarina dagitilir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Dizeltilmesi:

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Grup'un konsolide mali tablolarn 6nceki donemle
karsilastirmali hazirlanmaktadir. Mali tablolarin kalemlerinin gosterimi veya siniflandiriimasi degistiginde karsilastirnlabilirligi
saglamak amaciyla, onceki donem mali tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukumlulukler, gerekli kanuni hak olmasi, soz konusu varlik ve yukumlultkleri net olarak degerlendirmeye
niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yuktmlultklerin yerine getirilmesinin es zamanl oldugu durumlarda net olarak
gosterilirler.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Grup cari donemde Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurulu (UMSK) ve UMSK'nin Uluslararasi Finansal Raporlama
Yorumlari Komitesi (IFRIC) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamistir. S0z konusu yeni ve revize standartlar ile
yorumlarin uygulanmasi Sirket'in muhasebe politikalarini, asagidaki konularda etkilemistir:

e UFRS 7, "Finansal Araclar: Aciklamalar”

e UMST, "Mali Tablolarin Sunumu”
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE MALI TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Lirasi ["YTL"] cinsinden ifade edilmistir)

UFRS 7, "Finansal Araclar: Aciklamalar”

Bu standart mali tablo kullanicilarina Grup'un finansal araclarinin onemini ve bahse konu finansal araclardan kaynaklanan
risklerin niteligini ve kapsamini degerlendirmelerine imkan veren aciklamalarin yapiimasini gerektirir. Yeni aciklamalar mali
tablolara dahil edilmistir. Standardin finansal sonuclar tzerinde bir etkisi bulunmamakla birlikte, gerektiginde gecmis
doneme ait karsilastirmali bilgiler revize edilmistir.

UMS 1, "Mali Tablolarin Sunumu”
Bu degisiklik, Grup'un mali tablo kullanicilarina Grup sermayesinin yonetiminde Grup'un hedefledigi amaclar ile kullandigi
politika ve uygulamalari hakkinda degerlendirme yapmalarina imkan veren yeni aciklamalar sunmasini gerektirir.

2007 tarihinde yurtrliige giren ancak Grup'un operasyonlari ile ilgili olmadigindan uygulanmayan standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Asagida yer alan standartlar ile onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2007 tarihinde veya so6z konusu
tarihten sonra baslayan mali donemler icin zorunlu oldugu halde Grup'un faaliyetleri ile ilgili dedildir:

e UFRS 4, "Sigorta Sozlesmeleri”,

e UFRYK7, "UMS 29 Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi Cercevesinde Duzeltme Yaklasiminin
Uygulanmasl”,

e UFRYK 8, "UFRS 2 Standardinin Kapsamt”,

e UFRYK 9, "Sakli Tlrevlerin Yeniden Degerlendirilmesi”,

e UFRYK10, "Ara Donem Finansal Raporlama ve Deger Dusuklugu”.

Henliz yiirtirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu mali tablolarin onaylanma tarihinde yayinlanmis ancak yururlige girmemistir:

e UFRYK T, "UFRS 2 - Grup ve isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine iliskin islemler”
1 Mart 2007 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali donemler icin gecerlidir.

e UMS 23, "(Revize) Borclanma Maliyetleri”
1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali donemler icin gecerlidir.

e UFRS 8, "Faaliyet Bolumleri”
1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali donemler icin gecerlidir.

o UFRYK 12, "Hizmet imtiyaz Anlasmalar”
1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali donemler icin gecerlidir.

e UFRYK 13, "MUsteri Baghlk Programlart”
1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali donemler icin gecerlidir.

e UFRYK 14, "UMS 19-Tanimlanmis Fayda Varligi Uzerindeki Sinirlama, Asgari Fonlama
Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Karsilikl Etkilesimleri”
1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali donemler icin gegerlidir.

Grup yoneticileri, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Grup'un mali tablolari Uzerinde
onemli bir etki yaratmayacagini dustinmektedir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE MALI TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Lirasi ["YTL"] cinsinden ifade edilmistir)

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi/MUHASEBE POLITiIKALARI

Ekteki mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan onemli degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari asagidaki gibidir:

a. Hasilat:

Donem icerisinde Grup'un olagan faaliyetlerinden elde ettigi ekonomik faydanin brut tutarini gostermektedir.

Faiz Geliri ve Cideri:

Faiz gelir ve giderleri, faiz iceren butun finansal enstrumanlar Uzerinden etkin faiz yontemi kullanilarak tahakkuk esasina
gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri, sabit getirili menkul kiymetlerin Uzerindeki kazanilan kuponlarini, hazine
bonolarinin tahakkuk etmis iskonto ve primlerini ve diger iskonto edilmis araclari kapsar.

Komisyon Geliri ve Gideri:

Komisyon ve Ucret gelirleri ve giderleri hizmet gerceklestigi veya ddeme yapildigi esnada gelir ve gider olarak kaydedilirler.
b. Stoklar:

Bulunmamaktadir.

c. Maddi Varliklar:

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger dusuklukleri dusuldukten sonraki tutar
Uzerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amach ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaclar dogrultusunda insa edilme asamasindaki
varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger dusukltgu kaybi dusulerek gosterilirler. Maliyete yasal harclar da dahil edilir.
Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi dnemli olcide zaman isteyen varliklar soz konusu oldugunda, borclanma
maliyetleri Grup'un ilgili muhasebe politikasi uyarinca aktiflestirilir. Bu tur varliklar, diger sabit varliklar icin kullanilan
amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatinmlar disinda, maddi duran varhklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6mdrlerine gore
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali omdur, kalinti deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gozden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa
ileriye donuk olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali 6mru ile soz konusu kiralama stresinden kisa olani ile sahip olunan
maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden cikariimasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazanc veya
kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

d. Finansal Kiralama islemleri:
Kiralama-kiraci durumunda Sirket

Milkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal kiralama olarak
siniflandinlirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirihir.
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Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varhigin makul degeri, ya da asgari kira ddemelerinin bugtnkt
degerinden dusuk olani kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan yukumlulik, bilancoda finansal kiralama yukumltlugu
olarak gosterilir. Finansal kiralama odemeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yukumltugindeki azalisi saglayan ana
para odemesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi tzerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini
saglar. Finansal giderler, Grup'un yukarida ayrintilarina yer verilen genel borclanma politikasi kapsaminda finansman
giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki bolumu gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalari icin yapilan 0demeler (kiralayandan kira isleminin gerceklesebilmesi icin alinan veya alinacak olan
tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira donemi boyunca dogrusal yontem ile
gelir tablosuna kaydedilir.

e. Maddi Olmayan Varliklar:
Serefiye

Serefiye, satin alinan bagl ortakhgin/istirakin tanimlanabilen net varliklarindaki Grup payinin gercege uygun degerinin satin
alma maliyetini asan tutari olarak ifade edilir. istiraklerin alimindan elde edilen serefiye tutari "istirakler” hesabina dahil edilir
ve genel bakiyenin bir kismi olarak deger dusUkIUgu testine tabi tutulur. Ayri olarak muhasebelestirilen serefiye tutari icin
her yil deger dusuklugu testi yapilir ve maliyetinden birikmis deder dusuklugu karsihklarinin dustlmesiyle gosterilir.
Serefiyedeki deger disiikligi karsiliklar iptal edilmez. isletmenin elden cikarilmasi sonucu olusan kazanc veya kayiplar
satilan isletmeyle iliskili olan serefiyenin defter degerini de icerir.

Deder dusuklugu testi icin serefiye nakit yaratan birimlere dagitihir. Dagitimlar, serefiyenin olustugu isletme birlesmelerinden
fayda saglamasi beklenen nakit yaratan birimlere ya da nakit yaratan birim gruplarina yapilir.

Satin Alinan Maddi Olmayan Varliklar

Satin alinan maddi olmayan varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger dusukltkleri dusuldukten
sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali omurlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali omur ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi
etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye donuk olarak muhasebelestirilir.

Ticari Markalar ve Lisanslar

Satin alinan ticari markalar ve lisanslar, tarihi maliyetleriyle gosterilir. Ticari markalar ve lisanlarin sinirli faydali omdurleri
bulunmaktadir ve maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar dusuldtukten sonraki tutariyla gosterilirler. Satin alinan ticari
markalar ve lisanslar, beklenen faydali omurlerine gore dogrusal amortisman yonetimi kullanilarak amortismana tabi
tutulurlar (15 yil).

Bilgisayar Yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazihmlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen surede olusan
maliyetler Uzerinden aktiflestirilir. S0z konusu maliyetler, faydali omurlerine gore (5 yil) amortismana tabi tutulur.

Isletme Birlesmesi Yoluyla Elde Edilen Maddi Olmayan Duran Varliklar

isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar, maddi olmayan duran varlik tanimini karsilamasi ve
gercege uygun degerleri glvenilir bir sekilde Olcllebilmesi durumunda serefiye tutarindan ayri olarak tanimlanir ve
muhasebelestirilir. Bu ttr maddi olmayan duran varliklarin maliyeti, satin alma tarihindeki gercege uygun degeridir.
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isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan varliklar baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda ayri olarak satin
alinan maddi olmayan varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deder dusuklukleri dusuldikten
sonraki tutar Uzerinden gosterilirler.

f. Varliklarda Deger Dusukltigu:

Serefiye gibi sinirsiz omri olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar icin her yil deger diistikligi testi uygulanir. itfaya
tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazaniimasinin mdmkun olmadigi durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi
halinde deger dustkligu testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger
ddsukldgu karsihdr kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri disuldukten sonra elde edilen gercege uygun deder
veya kullanimdaki degerin buyuk olanidir. Deger dusukligunun degerlendirilmesi icin varliklar ayri tanimlanabilir nakit
akimlarinin oldugu en dusutk seviyede gruplanir (nakit treten birimler). Serefiye haricinde deger dusukltgune tabi olan
finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger dusukltgunun olasi iptali icin gozden gecirilir.

g. Borclanma Maliyetleri:

Tum finansman giderleri, olustuklar donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
h. Finansal Araclar:

Finansal Varliklar

Finansal yatinmlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercede uygun degerinden kayitlara alinan
finansal varliklar haricinde, gercede uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalar
ddsuldukten sonra kalan tutar dzerinden muhasebelestirilir. Yatinmlar, yatirim araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen
sureye uygun olarak teslimati kosulunu taslyan bir kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan
cikarilir.

Finansal varlklar "gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar’, "vadesine kadar elde tutulacak
yatrimlar’, "satiimaya hazir finansal varliklar ve "kredi ve alacaklar’ olarak siniflandirilir.

Finansal araclarin normal yoldan alim satimi teslim tarihi (“settlement date”) esas alinarak muhasebelestirilmektedir. Teslim
tarihi, bir varligin Grup'a teslim edildigi veya Grup tarafindan teslim edildigi tarihtir. Teslim tarihi muhasebesi, (a) varligin
isletme tarafindan elde edildigi tarihnte muhasebelestiriimesini, ve (b) varligin isletme tarafindan teslim edildigi tarih
itibariyla bilanco disi birakilmasini ve yine ayni tarih itibariyla elden cikarma kazanc ya da kaybinin muhasebelestirilmesini
gerektirir. Teslim tarihi muhasebesinin uygulanmasi durumunda, isletme, teslim aldigi varliklarda oldugu gibi, ticari islem
tarihi ve teslim tarihi arasindaki donem boyunca varligin gercege uygun degerinde meydana gelen degisimleri
muhasebelestirir.

Etkin Faiz Yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu doneme
dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orant; finansal aracin beklenen omru boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir
zaman dilimi suresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugunku degerine
indirgeyen orandir.

Cercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varhklar ile ilgili gelirler
etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Gercede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; aim-satim amaciyla elde tutulan finansal varliklardir.
Bir finansal varlik kisa vadede elden cikariimasi amaciyla edinildigi zaman soz konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske
kars! etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan turev urunleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yeralan varliklar, donen
varhklar olarak siniflandirhirlar.

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Satiimaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim satim amach
finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra
guvenilir bir sekilde olculebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gercege uygun dederi
guvenilir bir sekilde olctlemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir.
Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tlr varliklarin
makul dederinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari icinde gésterilmektedir. ilgili varligin elden cikariimasi veya
deger dusuklugu olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar/zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satiimaya
hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araclarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda
muhasebelestirilen deder dusus karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak
siniflandinlan 6zkaynak araclari haricinde, deger dusukligu zarari sonraki donemde azalirsa ve azahs deger dusuklugu
zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger
dusuklugu zarari gelir tablosunda iptal edilebilir.

Krediler ve Alacaklar

Sabit ve belirlenebilir cdemeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve dider alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandinihir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Uzerinden deger dusukltgu
dusulerek gosterilir.

Finansal Varliklarda Deger Dusuklugu

Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari,
her bilanco tarihinde deger dusukligune ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye
tabi tutulur. Finansal varhigin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve soz
konusu olayin ilgili finansal varhk veya varlik grubunun guavenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dustkligine ugradidina iliskin tarafsiz bir gostergenin
bulunmasi durumunda deger dusuklugu zarari olusur. Kredi ve alacaklar icin deger dusukligu tutar gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugunku degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildid ticari alacaklar haricinde, butun finansal varliklarda,
deder dusukligu dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dusulir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda
s0z konusu tutar karsilik hesabindan dusulerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satiimaya hazir 6zkaynak araclari haricinde, deger dusukltgu zararn sonraki donemde azalirsa ve azalis deger dusuklugu
zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger
ddsuklugu zarari, deger dusuklugunun iptal edilecedi tarihte yatinmin deder dusukltgu hicbir zaman muhasabelestirilmemis
olmasl durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gercege uygun degerinde deger dusuklugu sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan
Ozkaynaklarda muhasebelestirilir.
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Finansal Yukumlultikler

Grup'un finansal yakdmlultkleri ve 6zkaynak araclari, sozlesmeye bagl dizenlemelere, finansal bir yikdmluligun ve
0zkaynaga dayall bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandinlir. Grup'un tum borclar dustldtkten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli finansal yukumlultkler ve 6zkaynaga
dayall finansal araclar icin uygulanan muhasebe politikalar asagida belirtilmistir.

Finansal yakumldlukler gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yukumlultkler veya diger finansal
yuktmlultkler olarak siniflandirilir.

Diger Finansal Yukumlultikler
Grup'un finansal yakumlualukleri diger finansal yukuamltlikler tanimi altinda izlenmektedir.
Dider finansal yuktmlulikler baslangicta islem maliyetlerinden anindiriimis gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yukumlulikler sonraki donemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukumluligun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mru boyunca veya uygun olmasi halinde daha
kisa bir zaman dilimi stresince gelecekte yapilacak tahmini nakit odemelerini tam olarak ilgili finansal yukumluligun net
bugunku degerine indirgeyen orandir.

i. isletme Birlesmeleri:

Sirket'in, %91,79 oranindaki hissesi Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.'ye ait olan TSKB Menkul Dederler A.S. ile Turk Ticaret
Kanunu'nun 457inci ve diger huktmleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19 ve 20'nci madde hukumleri uyarinca tasfiyesiz
infisah yolu ile vergisiz olarak tim hak, alacak, borc ve yukumlultklerin Sirket'e devri yoluyla birlesmis bulunmaktadir.

Not 32'te detayli olarak belirtildigi gibi; Sirket ve TSKB Menkul Degerler A.S. faaliyetlerinin basindan beri Turkiye Sinai
Kalkinma Bankasi A.S.'nin ortak kontrolu altinda olup birlesme menfaatlerin birlestirilmesi metodu ile muhasebelestirilmistir.

j. Kur Degisiminin Etkileri:

Grup'un yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (YTL disindaki para birimleri) muhasebelestirilen islemler, islem tarihindeki
kurlar kullanilarak YTLye cevrilmektedir. Bilancoda yer alan dovize bagli varlik ve borclar bilanco tarihinde gecerli olan kurlar
kullanilarak YTLye cevrilmistir. Bu cevrimden ve dovizli islemlerin tahsil/tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlari/zararlari
gelir tablosunda yer almaktadir.

k. Hisse Basina Kazanc:

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazanc, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli
ortalama sayisina boltinmesi ile bulunmustur.

Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gecmis yil karlarindan dagittiklar "bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip "bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazanc¢ hesaplamalarinda, ihrac¢ edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, soz konusu hisse senedi dagitimlarinin
gecmise donuk etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.
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I. Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar:
Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya dider secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya cikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki

tum olaylari kapsar.

Grup, bilanco tarihinden sonraki duzeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara alinan tutarlarn bu
yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

m. Karsiliklar, Sarta Bagl Yukdmlultkler ve Sarta Bagli Varliklar:
Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yukumltlugun bulunmasr; yukumldlugun vyerine
getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden cikmasinin muhtemel olmasi ve yukumldluk tutarimnin

guvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi durumlarina karsilik mali tablolarda yer almaktadir.

Karsilik olarak ayrlan tutar, yukdmltldge iliskin risk ve belirsizlikler goz ontnde bulundurularak, bilanco tarihi itibaryla
yukumlultgun yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yukumlulugun karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak olculmesi durumunda soz
konusu karsihdin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugunkd degerine esittir.

Karsiligin odenmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Ucuncu taraflarca karsilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve guvenilir bir
sekilde olculmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

n. Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar:

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe hatalari geriye donuk olarak
uygulanir ve onceki donem mali tablolan yeniden duzenlenir. Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yalnizca bir doneme
iliskin ise, degisikligin yapildigr cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de
gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

o. iliskili Taraflar:

Ekteki mali tablolarda, Grup'un onemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu Uyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol
edilen veya onlara bagli sirketler, istirak ve bagl ortakliklar, iliskili taraflar ('iliskili Taraflar’) olarak kabul ve ifade
edilmislerdir.

p. Finansal Bilgilerin Bolimlere Gore Raporlanmasi:

Crup sadece sermaye piyasasinda ve Turkiye'de faaliyet gosterdiginden bolumlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir
farkh faaliyet alani ve farkli cografi bolge bulunmamaktadir.

r. insaat Sozlesmeleri:
Bulunmamaktadir.
s. Durdurulan Faaliyetler:

Bulunmamaktadir.
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t. Devlet Tesvik ve Yardimlari:

Bulunmamaktadir.

u. Yatirirm Amacli Gayrimenkuller:
Bulunmamaktadir.

v. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

Turk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagli ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin vermediginden,
ekli konsolide mali tablolarda da yansitildigi Uzere, vergi karsiliklari her bir isletme bazinda ayr olarak hesaplanmistir.

Celir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari Vergi

Cari yil vergi yukumlulugu, donem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi mdmkun olmayan

kalemleri hari¢c tutmasl nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farkllk gosterir. Sirket'in cari vergi yakumlulugu
bilanco tarihi itibariyla yasallasmis ya da onemli olcude yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi yukdmltldgu veya varhgi, varliklarin ve yukumluliklerin mali tablolarda gosterilen tutarlari ile yasal vergi
matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilanco yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis
vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yukumlultkleri vergilendirilebilir gecici
farklarin ttmu icin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu
varlk ve yukumlulikler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve
yuktmlultklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yakumlultkleri, Sirket'in gecici farkhhklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu
farkin ortadan kalkma olasihgmin dusuk oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklk ve istiraklerdeki yatirimlar ve is
ortaklklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin timu icin hesaplanir. Bu tur yatirim ve paylar ile
iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli
kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varhiginin kayith degeri, her bilanco tarihi itibariyla gozden gecirilir. Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri,
bir kisminin veya tamaminin saglayacadl faydanin elde edilmesine imkan verecek duzeyde mali kar elde etmenin muhtemel
olmadigi olctde azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yakamlultkleri varliklarin gerceklesecegdi veya yukumlultklerin yerine getirilecedi donemde
gecerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyla yasallasmis veya onemli olcude yasallasmis vergi oranlari (vergi
ddzenlemeleri) Gzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yukumlultklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilanco
tarihi itibanyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yukumlultklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi
yontemlerin vergi sonuclari dikkate alinir.
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Ertelenmis vergi varliklari ve yukuamltlukleri, cari vergi varliklaryla cari vergi yuktmlultUklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir
hakkin olmasli veya soz konusu varlik ve yukumlultklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi ya da Sirket'in cari vergi varlik ve yukumlulUklerini netlestirmek suretiyle 0deme niyetinin olmasi durumunda
mahsup edilir.

Donem Cari ve Ertelenmis Vergisi

Dogrudan ozkaynakta alacak ya da borg¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin ertelenmis
vergi de dogrudan ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda ahimindan
kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak
muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagl ortakhigin
tanimlanabilen varlk, yakumlulik ve sarta bagh borclarinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz ondnde bulundurulur.

y. Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlari:

Turkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hukimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten cikariima
durumunda odenmektedir. Guncellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi ("UMS 19") uyarinca soz
konusu turdeki odemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlarn olarak nitelendirilir. Bilancoda muhasebelestirilen kidem
tazminatl yukdmlualigu, tim cahsanlarnin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukumlultk tutarlarinin net bugunku
degerine gore hesaplanmis ve mali tablolarda yansitilmistir.

z. Emeklilik Planlari:

Bulunmamaktadir.

aa. Tarimsal Faaliyetler:

Bulunmamaktadir.

ab. Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari esas, yatirm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup'un sermaye piyasasl ve menkul kiymet islemleri ile ilgili faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup'un yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatinmlar) kullandigi ve
elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup'un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar ve bu kaynaklarin geri
odemelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen
nakde cevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli
vatirimlardir.

ac. Sermaye ve Temettuler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tzerinden dagitilan temettuler, beyan edildigi donemde birikmis
kardan indirilerek kaydedilir.
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ad. Satim ve geri alim anlasmalari

Ceri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (‘'repo”), finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan yukiamlalik,
musterilere borclar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (‘ters repo”), satis ve geri alis fiyati
arasindaki farkin ic iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle
hazir degerler hesabina ters repo alacaklar olarak kaydedilir.

4. HAZIR DEGERLER

31 Aralik 31 Aralik

2007 2006

YTL YTL

Kasa 91.196 33.999

Vadesiz mevduat 356.678 536.31

Vadeli mevduat 21.359.285 -
Menkul kiymet geri satim anlasmalari cercevesinde

kullandinlan fonlar (ters repo)(*) 300.136 -

22.107.295 570.310

(*) 31 Aralik 2007 tarihi itibaryla ters repolarin vadesi 1 haftadan kisa olup, faiz oranlari ortalama olarak %16,55'dir.

Vadeli mevduat:

31 Aralik
2007
Para Cinsi Faiz Orani Vadesi YTL
YTL %18,23 03.01.2008-01.04.2008 21.359.285
21.359.285
5. MENKUL KIYMETLER (NET)

31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
YTL YTL

Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar 38.504.417 27.615.742
Satilmaya hazir finansal varliklar 6.933.332 8.876.023
45.437.749 36.491.765

Crup'un faaliyeti geregi menkul kiymetler cizdaninda bulunan finansal varlklar, alim satim amacli elde tutulan finansal
varliklar olup, makul degerleri ile degerlenmislerdir. Makul deger 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla iIMKB'de bekleyen giincel
emirler arasindaki en iyi alis emirlerini, bunlarin bulunmamasi durumunda ise gerceklesen en yakin zamanl islemin fiyatini
ifade etmektedir.
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31 Aralik 2007

Makul Kayith

Cercege uygun deger farki kar veya Maliyet Degeri Degeri

zarara yansitilan finansal varliklar YTL YTL YTL

Hisse senetleri 7.420.973 7.313.731 7.313.731

Ozel sektor tahvili 1.000.000 1.093.000 1.093.000

Devlet tahvili 25.951.268 27.214.945 27.214.945

Hazine bonolari 1.700.210 1.752.879 1.752.879

Yatirim fonlari 470.016 732.164 732.164

Yabanci menkul kiymetler 461.391 397.698 397.698

37.003.858 38.504.417 38.504.417

31 Aralik 2006

Makul Kayitli

Cercege uygun deger farki kar veya Maliyet Degeri Degeri

zarara yansitilan finansal varliklar YTL YTL YTL

Hisse senetleri 7.018.720 6.674.553 6.674.553

Ozel sektor tahvili 1.000.000 1.024.000 1.024.000

Devlet tahvili 17.493.182 17.895.576 17.895.576

Hazine bonolari 1.528.771 1.560.475 1.560.475

Yatirim fonlar 312.696 461138 461.138

27.353.369 27.615.742 27.615.742

Bilanco tarihi itibariyla teminatta bulunan menkul kiymetlerin detayr asagida sunulmustur.
31 Aralik 2007
YTL

Nominal Maliyet Kayith Degeri

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 3.300.000 3.137.318 3.201.801

T.C. Merkez Bankasi 4.500.000 3.642.305 4.065.400
Hisse Senetleri Piyasasl

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 2.800.004 2.423.044 2.664.104

Sermaye Piyasas! Kurulu 1.050.000 894.390 965.181

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (VOB) 365.000 323.700 341.016

12.015.004 10.420.757 11.237.502

31 Aralik 2006
YTL

Nominal Maliyet Kayith Degeri

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 2.900.000 2.862.841 2.892.130

T.C. Merkez Bankasi 1.500.000 1.133.975 1.186.700
Hisse Senetleri Piyasasl

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 2.377.158 2.056.025 2.238.450

Sermaye Piyasas! Kurulu 350.000 305.435 331.377

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (VOB) 500.000 440.390 473.395

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 250.000 228.880 247.679

7.877.158 7.027.546 7.369.731
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31 Aralik 31 Aralik

Satilmaya hazir finansal varhklar 2007 2006
% YTL % YTL

Turquoise Investment Fund, Lixemburg (**) - - 20,02 3.525.345
Is Portfoy Yonetimi A'S. (*%) 4,90 849.891 5,00 567.237
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. 1,80 4.583.440 1,80 4.583.440
Terme Metal San. Tic. A.S. 0,94 931.948 0,94 931.948
TSKB Gayrimenkul Yatirim Ortakhgr A.S. 0,20 1.500.000 0,20 200.000
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. 0,00 1 0,00 1
Yifas Yesilyurt Tekstil San. ve Tic. AS. 0,23 159.987 0,23 159.987
Toplam 8.025.267 9.967.958
Finansal varhklar deger dusus karsihgi (-)(*) (1.091.935) (1.091.935)
6.933.332 8.876.023

(*) Deder dusus karsiigr, Terme Metal San. Tic. A.S. ve Yifas Yesilyurt Tekstil San. ve Tic. A.S.'deki istiraklere iliskin olarak
ayriimistir.

(**) Cari dénemde Grup'un satiimaya hazir finansal varliklar hesabinda takip ettigi is Portféy Yonetimi A.S.'nin hisselerinin
%0,11ik kismi ile Turquoise Investment Fund, Lixemburg hisselerinin tamami satilmis olup, soz konusu varliklar 2 yildan
uzun slredir elde tutuldugu icin satis karinin %75 kar yedekleri olarak 6zsermaye altinda takip edilmektedir.

6. FINANSAL BORCLAR (NET)

Para Agirhkl ortalama Kullanim Geri 6deme 31 Aralik 2007
birimi etkin faiz orani tarihi tarihi Kisa vadeli Uzun vadeli
YTL %16,95 28 Aralik 2007 28 Ocak 2008 5.009.417 -
usbD %5,49 27 Aralik 2007 5 Ocak 2009 - 5.827.941
5.009.417 5.827.941

31 Aralik 2006 itibariyla Grup'un finansal borcu bulunmamaktadir.

Finansal borclarin vadeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2007 2006

1yil icerisinde 6denecek 5.009.417 -
1-2 yil icerisinde odenecek 5.827.941 -
10.837.358 -

Her iki kredi de teminatsizdir.
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7. TICARI ALACAK VE BORGLAR (NET)

Kisa vadeli:
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Ticari alacaklar: YTL YTL
Gerceklesen hisse senedi alislar ile ilgili musterilerden alacaklar (*) 20.710.010 52.105.430
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.'den alacaklar 3.036.338 -
Gerceklesen hazine bonosu alislart ile ilgili musterilerden alacaklar 962.880 4.299.729
Kredili menkul kiymet musterilerinden alacaklar 14.200.574 17.105.162
Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (VOB) islemleri ile ilgili alacaklar 5.311.740 2.801.454
Borsa para piyasasindan alacaklar - 2.m.250
Musterilerden diger alacaklar 80.589 76.955
Verilen depozito ve teminatlar 81.852 50.526
Diger ticari alacaklar 32.575 3.698
44.416.558 78.554.204

(*) 28 ve 31 Aralik 2007 tarihlerinde Grup’'un musterilerine yapmis oldugu hisse senedi islemlerinden dolayr menkul kiymet

musterilerinden olan alacaklari icermektedir.

31 Aralik 31 Aralik

2007 2006

Ticari Borclar: YTL YTL
Gerceklesen hisse senedi satislari nedeniyle musterilereborclar (*) 23.727.529 47.929.083
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.'ye borclar - 4.389.485
Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (VOB) islemleri ile ilgili borclar 4.946.960 2.491.353
Portfoyden yapilan repo islemleri 10.160.508 7.302.247
Mdsterilere doviz borglari 3.048.272 1.774.826
T.C. Merkez Bankasr'na borclar (**) 1.429.320 5.200.179
Musterilere diger borclar 1.178.864 1.129.614
Komisyon iadeleri 12.985 7.233
44.504.438 70.224.020

(*) 28 ve 31 Aralik 2007 tarihlerinde Crup'un musterilerine yapmis oldugu hisse senedi islemlerinden dolayl menkul kiymet

musterilerine olan borclari icermektedir.

(**) Grup'un 28 Aralik 2007 tarihinde katilmis oldugu Hazine ihalesi sonucunda gerceklesen ve 2 Ocak 2008 valorlu hazine
bonosu alis islemleri ile ilgili musterilerinden olan alacaklari icermektedir.(Grup'un 28 Aralik 2006 tarihinde katiimis
oldugu Hazine ihalesi sonucunda gerceklesen ve 4 Ocak 2007 valorlt hazine bonosu alis islemleri ile ilgili mUsterilerinden

olan alacaklarr icermektedir.)

8. FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI (NET)

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla finansal kiralama alacak ve borcu bulunmamaktadir.
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9. iLiSKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (NET)

31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
YTL YTL

iliskili taraflardan alacaklar
Yatinm Finansman Yatinm Fonu Alacaklar 336.006 306.012
336.006 306.012

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren donemlerde iliskili taraflardan alinan hizmetler asagidaki gibidir:

iliskili sirketlerden hizmet alslari 2007 2006
YTL YTL
Turkiye Sinai ve Kalkinma Bankasi A.S. (teminat mektubu komisyonu) 148 1.198

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren donemlerde iliskili taraflara verilen hizmetler asagidaki gibidir:

2007 2006

YTL YTL

Turkiye Sinai ve Kalkinma Bankasi A.S.(%) 302.860 106.834
Yatirm Finansman Yatinm Fonlari (**) 3.935.394 4.119.793
4.238.254 4.226.627

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren donemlerde Ust duzey yoneticilere saglanan fayda ve hizmetler asagidaki
gibidir:

2007 2006

YTL YTL

Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve Ucretler 1.409.710 1.027.455
1.409.710 1.027.455

Ust dizey yoneticiler; Yonetim Kurulu Uyeleri (7 kisi), Denetim Kurulu Gyeleri (3 kisi), genel midur yardimcilari (3 kisi) ile
Crup'un genel muddurleri olmak Uzere toplam 15 kisiden olusmaktadir.

10. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (NET)

31 Aralik 31 Aralik

Diger alacaklar 2007 2006
Kisa vadeli YTL YTL
Borsa Para Piyasasindan (BPP) alacaklar 79.000 13.740.000
79.000 13.740.000

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla uzun vadeli diger alacaklar bulunmamaktadir.
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31 Aralik 31 Aralik
Diger finansal yukumlukler 2007 2006
Kisa vadeli YTL YTL
Musterilere Borsa Para Piyasasi (BPP) islemleri ile ilgili borclar 3.248.000 15.440.000
3.248.000 15.440.000
31 Aralik 31 Aralik
Diger yukumlukler 2007 2006
Kisa vadeli YTL YTL
Odenecek vergi ve harclar 1.807.852 866.456
Diger tahakkuk ve yukumlalukler 40.183 168.271
1.848.035 1.034.727

Uzun vadeli
Stopaj Karsihgi 3 3
3 3

11. CANLI VARLIKLAR (NET)

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibarnyla canh varlik bulunmamaktadir.
12. STOKLAR (NET)

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla stok bulunmamaktadir.

13. DEVAM EDEN iN$AAT SéZLEsMERi ALACAKLARI VE HAKEDi$ BEDELLERI (NET)

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla devam eden insaat sdzlesmeleri alacaklarn ve hak edis bedelleri

bulunmamaktadir.
14. ERTELENEN VERGIi VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (NET)

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolar ile ekli mali tablolari arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar

icin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. SOz konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider

kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile ekli mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida

aciklanmaktadir.

Ertelenmis vergi orani %20'dir (2006: %20).

31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
YTL YTL
Ertelenmis vergiye baz teskil eden zamanlama farkliliklari:

Maddi ve maddi olmayan varliklar ekonomik omdur farklari (310.114) (245.665)
Kidem tazminati karsiligi (690.517) (619.793)
Satiimaya hazir menkul kiymetler degerleme farklar - 525.340

Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlklar
183.357 78.021
Kullanilmamis izin karsiligi (215.721) (73.122)
(1.032.995) (335.219)
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31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
YTL YTL
Ertelenmis vergi (aktifleri)/pasifleri:
Maddi ve maddi olmayan varliklar ekonomik omur farklan (62.023) (49.133)
Kidem tazminati karsiligi (138.103) (123.959)
Satilmaya hazir menkul kiymetler degerleme farklari - 26.267
Cercege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar 36.671 15.605
Kullaniimamis izin karsihgi (43.144) (14.624)
(206.599) (145.844)
2007 2006
YTL YTL
Ertelenmis vergi (aktifi)/pasifi hareketleri:
1 Ocak acilis bakiyesi (145.844) (178.363)
Vergi oraninin dismesine bagh olarak ertelenmis vergi hesabinin
acilis bakiyesindeki azals - 59.455
Satilmaya hazir menkul kiymetler degerleme farklari - 26.267
Ertelenmis vergi geliri (not 40) (60.755) (53.203)
31 Aralik kapanis bakiyesi (206.599) (145.844)
15. DIGER CARi/CARi OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELiI YUKUMLULUKLER
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
YTL YTL
Dider cari ve donen varhklar
Verilen avanslar - 3.868
Pesin ddenen giderler 46.499 28.376
Diger(*) 3.048.272 1.774.826
3.094.771 1.807.078

(*) Grup'un musterileri adina yaptigi plasman tutarindan olusmakta olup, ayrica ekli mali tablolarda ticari bor¢larda

musterilere doviz borclarr icerisinde gosterilmektedir.
16. FINANSAL VARLIKLAR (NET)
31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla finansal varlik bulunmamaktadir.
17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (NET)
31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla yatirrm amacli gayrimenkul bulunmamaktadir.
18. POZITiF/NEGATIF SEREFIYE (NET)

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla pozitif/negatif serefiye bulunmamaktadir.
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19. MADDIi VARLIKLAR (NET)

Dbéseme ve Ozel
Tasitlar Demirbaslar Maliyetler Toplam
YTL YTL YTL YTL
Maliyet degeri
1 Ocak 2006 acilis bakiyesi 43919 4.813.656 3.656.677 8.909.452
Alimlar 55.398 256.723 32.156 344277
Cikislar (34.490) (287.830) - (322.320)
31 Aralik 2006 kapanis bakiyesi 460.027 4.782.549 3.688.833 8.931.409
1 Ocak 2007 acihs bakiyesi 460.027 4.782.549 3.688.833 8.931.409
Alimlar 108.784 158.520 230.729 498.033
Cikislar (253.368) (120.834) - (374.202)
31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi 315.443 4.820.235 3.919.562 9.055.240
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2006 acilis bakiyesi 220.766 3.833.988 2.834.067 6.888.821
Donem gideri 84.033 327.848 346.714 758.595
Cikislar (18.469) (283.616) - (302.085)
31 Aralik 2006 kapanis bakiyesi 286.330 3.878.220 3.180.781 7.345.331
1 Ocak 2007 acihs bakiyesi 286.330 3.878.220 3.180.781 7.345.331
Donem gideri 60.523 284.429 271.760 616.712
Cikislar (229.350) (120.834) - (350.184)
31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi 117.503 4.041.815 3.452.541 7.611.859
31 Aralik 2005 itibariyla Net Defter Degeri 218.353 979.668 822.610 2.020.631
31 Aralik 2006 itibariyla Net Defter Degeri 173.697 904.329 508.052 1.586.078
31 Aralik 2007 itibariyla Net Defter Degeri 197.940 778.420 467.021 1.443.381

Grup'un kullandigi faydali omurler asagidaki gibidir:

Tasitlar, doseme ve demirbaslar : 5yl
Ozel maliyetler © Syl
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20. MADDi OLMAYAN VARLIKLAR (NET)

Haklar Toplam
YTL YTL
Maliyet degeri
1 Ocak 2006 acilis bakiyesi 153.631 153.631
Alimlar 145.138 145138
Satislar (20.921) (20.921)
31 Aralik 2006 kapanis bakiyesi 277.848 277.848
1 Ocak 2007 acihs bakiyesi 277.848 277.848
Alimlar 35.971 35.971
31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi 313.819 313.819
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2006 acilis bakiyesi 37.908 37.908
Donem gideri 14.603 14.603
Satislar (20.921) (20.921)
31 Aralik 2006 kapanis bakiyesi 31.590 31.590
1 Ocak 2007 acilis bakiyesi 31.590 31.590
Donem gideri 20.571 20.571
31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi 52.161 52.161
31 Aralik 2005 itibariyla Net Defter Degeri 115.723 115.723
31 Aralik 2006 itibariyla Net Defter Degeri 246.258 246.258
31 Aralik 2007 itibariyla Net Defter Degeri 261.658 261.658
Maddi olmayan duran varliklar icin kullanilan faydali dmdrler 15 yildir.
21. ALINAN AVANSLAR
31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla alinan avans bulunmamaktadir.
22. EMEKLILIK PLANLARI
31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibaryla emeklilik planlari bulunmamaktadir.
23. BORC KARSILIKLARI
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
YTL YTL
Kisa Vadeli Borc Karsiliklari
Cari donem kurumlar vergisi karsiligr (Not 41) 461.253 256.228
Kullaniimamis izin karsihgi 216.839 73.121
678.092 329.349
Uzun vadeli:
Kidem tazminati karsihgi 711.961 635.068
711.961 635.068
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Turkiye'de mevcut kanunlar cercevesinde, Grup bir yillik hizmet stresini dolduran ve herhangi bir gecerli nedene bagl
olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti icin goreve cagrilan, vefat eden, erkekler icin 25 kadinlar icin 20 yillik hizmet
suresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminati odemesi
yapmak zorundadir.

Kidem tazminati 0demeleri, her hizmet yili icin 30 gunluk brut maas uzerinden hesaplanmaktadir. 31 Aralik 2007 tarihi
itibariyke kidem tazminati tavani aylik 2.030,19 YTLdir. (31 Aralik 2006: 1.857,44 YTL).

UMS 19 ("Calisanlara Saglanan Faydalar”) yakumlulugun gelecek donemlere ait oldugunu dikkate alarak, yukamlulugun
muhasebelestirilmesini daha acik hale getirmistir:

* Netinin reel iskonto oranini verecedi tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir iskonto orani belirlenmelidir.
Hesaplanan reel iskonto orani gelecekte ddenecek kidem tazminati 6demelerinin bilanco tarihi itibariyla bugunku
degerlerinin hesaplanmasinda kullaniimahdir.

« istege bagli isten ayriimalar neticesinde ddenmeyip, Grup'a kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani
da dikkate alinmahdir.

Grup'un elemanlarinin gelecekteki emekliliginden kaynaklanan tahmini yuktmlultgune iliskin karsilik, bugunku degerlerinin
tahmin edilmesi yoluyla ekli mali tablolara yansitiimistir.

Sonuc olarak, 31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla, Grup'un elemanlarinin gelecekteki emekliliginden
kaynaklanan tahmini yukumlultgune iliskin karsilik, bugtnku degerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli mali tablolara
yansitilmistir. Kidem tazminati yakdmlultgu, yillik %5 enflasyon ve %11 iskonto orani tahmin edilerek hesaplanan yillik
yaklasik %5,71 reel iskonto orani kullanilarak belirlenmistir (31 Aralik 2006: kidem tazminati yukdmltlidgu yillik %5 enflasyon
ve %11 iskonto orani tahmin edilerek hesaplanan yillik yaklasik %5,71 reel iskonto orani kullanilarak belirlenmistir). Kidem
tazminati tavani alti ayda bir revize olup, Grup’un kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2008 tarihinden
itibaren gecerli tavan olan 2.087,92 YTL goz onune alinmistir.

2007 2006

YTL YTL

Donem bagst itibaryla, 1 Ocak 635.068 910.062

Hizmet gideri 120.515 110.966

Faiz gideri 36.289 49.928

Odenen kidem tazminati (79.91) (146.008)

Aktueryal varsayim degisim etkisi - (289.880)

Donem sonu itibariyla, 31 Aralik 711.961 635.068
24. ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DIsI KAR ZARAR

2007 2006

YTL YTL

Acllis bakiyesi 10.012.484 6.034.888

Hisse senedi ihrac primindeki degisim - 641

Bagli ortaklik sermaye artinmina katilan azinhk paylari - 4.080.000

Odenen temettiler - (244.800)

Donem faaliyet sonuclarindaki ana ortaklik disi paylar 1.705.061 141.755

Kapanis bakiyesi 11.717.545 10.012.484
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25. SERMAYE/KARSILIKLI isTiRAK SERMAYE DUZELTMESi

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'nin sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Adi % YTL % YTL
T. Sinai Kalkinma Bankasl A.S.(*) 95,78 28.734.339 88,78 10.365.495
T. Ticaret Bankasl A.S.(*) - - 7,00 816.952
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. (**) 1,85 556.101 1,85 216.050
Sekerbank T.A.S 0,60 180.753 0,60 70.343
T.Garanti Bankasi A.S. 0,77 231.162 0,77 89.961
Yap! Kredi Bankasi A.S. 0.1 34.349 0.1 13.367
Arap Turk Bankasi A.S. 0,09 26.913 0,09 10.474
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 0,68 202.613 0,68 78.850
T. imar Bankasi A.S. (*%) - - - 366
is Factoring Finansman Hizmetleri A.S. 0,06 16.885 0,06 6.571
is Yatinm Menkul Degerler A.S. 0,06 16.885 0,06 6.571

100.00 30.000.000 100.00 11.675.000

(*) 29 Mayis 2007 tarihinde T. Sinai Kalkinma Bankasi A.S., %7 oranindaki T.Ticaret Bankasi A.S.'ve ait sirket hisselerini
devralmistir.

Sirket 07 Agustos 2007 tarihinde Olaganustu Genel Kurul karariyla 12.700.000 YTL 0zsermaye enflasyon duzeltme farklarindan
5.625.000 YTL olaganustu yedeklerden olmak Uzere toplam 18.325.000 YTLYyi sermayeye ilave etmis olup, bu karar 20 Agustos
2007 tarih 6877 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde tescil ettirilmistir.

Sirket'in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 YKr nominal degerde 3.000.000.000 adet hisseden meydana gelmektedir.
Hisselerin 856.522.484 adedi A Grubu, 471.083.461 adedi B Grubu, 428.248.394 adedi C Grubu, 393.995.718 adedi D Grubu,
419.743.092 adedi E Grubu, 430.406.851 adedi F Grubu hisselerden olusmaktadir. Yonetim Kurulu tyelerinden ikisi A Grubu,
biri B Grubu, biri C Grubu, biri D Grubu ve ikisi E Grubu hisse sahipleri tarafindan gosterilen adaylar arasindan secilir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyla hazirlanmis ekli konsolide mali tablolarda, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin bu
rapor kapsaminda konsolide edilen bagh ortaklikligindaki hisseleri karsilikli sermaye istirak eliminasyonu sirasinda elimine
edilmistir.

26. SERMAYE YEDEKLERI

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla sermaye yedekleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2007 2006

YTL YTL

Hisse senedi ihra¢ primleri 1.107 1.107
Finansal varliklar deger artis fonu 837.223 1.336.301
Ozsermaye enflasyon dizeltme farklari 774.667 13.474.667

1.612.997 14.812.075
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27. KAR YEDEKLERI

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla kar yedekleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2007 2006

YTL YTL

Yasal yedekler 866.337 617.043
Olaganustu yedekler 2.993.857 3.855.158
Ozel yedekler(*) - 101.993
Sermayeye eklenecek istirak hisseleri ve gayrimenkul satis kazanclari (**) 426.804 -
4.286.998 4.574.194

(*) 31 Aralik 2006 itibariyla ozel yedekler, Sermaye Piyasasl Kurulu'nun Seri IV No: 27 sayili tebligi uyarinca gerceklesmemis
sermaye kazanclarindan olusmaktadir. 2007 yilinda bu tutar, Sermaye Piyasasi Krulu'nun 9 Agustos 2006 tarihli
B.02.1.SPK.0.15-462 sayili yazisina istinaden olaganustu yedeklere aktariimistir.

(**) Cari dénemde Sirket'in satilmaya hazir finansal varliklar hesabinda takip ettigi is Portfoy Yénetimi A.S.nin hisselerinin
%0,Tlik kismi ile Turquoise Investment Fund, Luxemburg hisselerinin tamami satiimis olup, soz konusu varliklar 2 yildan
uzun sUredir elde tutuldugu icin satis karinin %751 kar yedekleri olarak 6zsermaye altinda takip edilmektedir.

Yasal yedekler Turk Ticaret Kanunu'na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir. Birinci tertip yasal
yedekler, tim yedekler enflasyona gore dlzeltilmis mali tablolarda yer alan 6denmis sermayenin %20'sine erisene kadar,
gecmis donem ticari karindan yillik %5 oraninda ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve
temettdlerden sonra, tum nakdi temettu dagitimlari Uzerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

28. CE(;Mi$ YIL KAR/ZARARLARI

31 Aralik 31 Aralik

2007 2006

YTL YTL

Gecmis yil zararlari (200.371) (200.371)

29. YABANCI PARA POZiSYONU

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihi itibariyla yabanci paralar veya yabanci paralarla temsil edilen alacak ve borclar asagida
belirtilmistir:

Toplam
31 Aralik 2007 ABD DOLARI EURO YTL
Nakit degerler 137.926 6.393 171.584
Menkul kiymetler 341.459 - 397.698
Diger cari ve donen varliklar 1.772.761 575.101 3.048.272
Finansal borclar (5.003.813) - (5.827.941)
Ticari bor¢lar (1.772.761) (575.101) (3.048.272)
Net Yabanci Para Pozisyonu (5.258.659)

Toplam
31 Aralik 2006 ABD DOLARI EURO YTL
Nakit degerler 282.372 4.106 404.504
Menkul kiymetler 88.777 - 124785
Diger cari ve donen varliklar 881.790 289.161 1.774.826
Ticari borclar (881.790) (289.161) (1.774.826)
Net Yabanci Para Pozisyonu 529.289
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30. DEVLET TESViK VE YARDIMLARI
31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla devlet tesvik ve yardimi bulunmamaktadir.

31. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a. 31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihi itibariyla pasifte yer almayan taahhutler asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2007 2006

YTL YTL

SPK'ya verilen teminat mektuplari 901.776 901.776
IMKB'ye verilen teminat mektuplari 7.190.130 7.190.130
Takasbank Borsa Para Piyasasi'na verilen teminat mektuplari 20.000.000 20.000.000
Diger teminat mektuplarn 3.620 3.620
28.095.526 28.095.526

b. 31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla aktif degerler Uzerinde ipotek veya teminat bulunmamaktadir. Ancak,
T.C. Merkez Bankasi nezdinde acik piyasa islemlerinde bulunmak, Hisse Senetleri Piyasasinda islem yapmak, sermaye
karsiligi olarak IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.de (Takasbank’) ve Vadeli islem ve Opsiyon Borsasinda (VOB) islem

yapabilmek icin asagida belirtilen tutarlarda devlet tahvili bloke edilmistir:

31 Aralik 2007

YTL

Nominal Maliyet Kayith Degeri

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 3.300.000 3137.318 3.201.801

T.C. Merkez Bankasi 4.500.000 3.642.305 4.065.400
Hisse Senetleri Piyasasi

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 2.800.004 2.423.044 2.664.104

Sermaye Piyasas! Kurulu 1.050.000 894.390 965.181

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (VOB) 365.000 323.700 341.016

12.015.004 10.420.757 11.237.502

31 Aralik 2006
YTL

Nominal Maliyet Kayitl Degeri

istanbul Menkul Kiymetler Borsasl 2.900.000 2.862.841 2.892.130

T.C. Merkez Bankasl 1.500.000 1.133.975 1.186.700
Hisse Senetleri Piyasasi

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 2.377.158 2.056.025 2.238.450

IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. 350.000 305.435 331.377

Sermaye Piyasas! Kurulu 500.000 440.390 473.395

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (VOB) 250.000 228.880 247.679

7.877.158 7.027.546 7.369.731
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c. Bilanco tarihi itibariyla Sirket'in musterileri adina emanet tutulan menkul kiymetler asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2007 2006

YTL YTL

Hisse Senetleri 148.451.652 152.367.079
Devlet Tahvili 352.034.354 292.889.108
Hazine Bonosu 49.602.850 30.723.651
Yatinm Fonu Katilma Belgesi (adet) 1.269.729.262 748.404.308
VOB Vadeli islem Acik Kisa/Uzun Pozisyon (adet) 6.319 6.330
Doviz Cinsi Bono 13.160.435 17.588.031
Ozel Sektor Tahvili 5.000.000 5.000.000

32. iSLETME BiRLESMELERI

Sirket'in 14 Temmuz 2006 tarih ve 746 no'lu yonetim kurulu kararinda, TSKB Menkul Degerler A.S.'nin tum hak, alacak, bor¢
ve yukumlultkleri ile ve tlzel kisiligi sona ermek sureti ile "Sirket” tarafindan devralinmasi ongorulmustur. Devralmanin 30
Haziran 2006 tarihli bilancolar esas alinmak sureti ile gerceklesmesine karar verilmistir. Sirket, %91,79 oranindaki hissesi
Turkiye Sthai Kalkinma Bankasi A.S.'yve ait olan TSKB Menkul Degerler A.S. ile Turk Ticaret Kanunu'nun 457inci ve diger
hiktmleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19 ve 20'nci madde hukumleri uyarinca tasfiyesiz infisah yolu ile vergisiz olarak
tum hak, alacak, bor¢ ve yukumlultkleri Sirket'e devri yoluyla birlesmis bulunmaktadir. Birlesme islemi, devir sozlesmesinin
Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nin 19 Aralik 2006 tarih ve 6707 sayill nushasinda ilan edilmesini muteakip 27 Aralik 2006 tarihli
Genel Kurul kararr ile onaylanmis ve ana sozlesme tadili 29 Aralik 2006 tarihinde tescil edilerek, 8 Ocak 2007 tarih ve 6718
sayili Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir. Birlesmenin mali tablo Uzerindeki etkileri ve muhasebelestirilmesi Not
44'te detayll olarak verilmistir.

33. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup sadece Turkiye'de ve sermaye piyasasi ve menkul kiymet islemlerinde faaliyet gosterdiginden bolimlere gore
raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alani ve farkl codgrafi bolge bulunmamaktadir.

34. BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

T.C. Maliye Bakanhgi Gelir idaresi Baskanhdi tarafindan, bilanco tarihi sonrasinda, tim menkul kiymet yatinm ortakliklari
sektoriini kapsayan 2003, 2004, 2005, 2006, 2007 hesap donemleri icin Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi ("BSMV")
acisindan inceleme baslatilmistir. Sektordeki firmalar faaliyet konularinin BSMV yaratan islemler ihtiva etmedigi yonindeki
goruslerinden hareketle, 2003-2007 yillari arasindaki islemleri Gzerinden BSMV hesaplamamis ve 6dememistir. Devam
etmekte olan bu incelemenin Grup'un finansal durumu Uzerindeki etkileri hali hazirda belirsiz olup finansal tablolarin
hazirlandigi tarih itibariyla bu hususun olasi etkilerinin gtvenilir bir sekilde tahmin edilememesi nedeniyle finansal tablolarda
herhangi bir karsiliga yer verilmemistir.

35. DURDURULAN FAALIYETLER

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla durdurulan faaliyetler bulunmamaktadir.
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36. ESAS FAALIYET GELIRLERI

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
YTL YTL

Satis gelirleri (net)
Hisse senetleri ve gecici ilmuhaber satislari 53.239.566 4719133
Diger Ozel kesim senet ve bono satislari 9.345.488 10.854.335
Devlet tahvili satislan 1.406.689.505 1.299.090.945
Hazine bonosu satislar 71.478.153 192.607.936

Dider menkul kiymet satislari

1.220.242.883

1.215.809.994

2.760.995.595

2.765.482.343

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
YTL YTL

Satislarin maliyeti (net)
Hisse senetleri ve gecici ilmuhaber maliyetleri (52.688.169) (47.363.629)
Diger 0zel kesim senet ve bono maliyetleri (9.326.586) (10.828.324)
Devlet tahvili maliyetleri (1.405.675.771) (1.298.777.865)
Hazine bonosu maliyetleri (71.344.733) (192.470.571)

Diger menkul kiymet maliyetleri

(1.220.202.532)

(1.215.437.631)

(2.759.237.791)

(2.764.878.020)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
YTL YTL
Hizmet gelirleri (net)

Aracilik komisyon gelirleri 12.972.812 11.787.461
Yatirim fonu yonetim dcretleri 3.935.394 4.119.793
Halka arz gelirleri 564.543 846.582
Portfoy yonetim komisyon gelirleri 78.937 104.525
17.551.686 16.858.361

Komisyon ve hizmet giderleri (-)
Komisyon iadeleri (231.868) (424.353)
17.319.818 16.434.008
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1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
YTL YTL
Esas faaliyetlerden diger gelirler

Musterilerden alinan faiz gelirleri 3.651.458 3.685.501
Ters Repo islemlerinden faiz gelirleri 303.500 305.343

Cercege uygun deder farki kar veya zarar yansitilan
finansal varlik reeskont gelirleri/giderleri(net) 608.677 (144.190)
Temettd gelirleri 160.673 144.426
Borsa Para Piyasasi faiz gelirleri 198 16.900
VOB islemleri gelirleri/(giderleri) 2.273 984
Hazine bonosu ve devlet tahvili faiz gelirleri 327.420 66.640
5.054.199 4.075.664

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri IV No: 27 sayili tebligi uyarinca, net donem karmnin bir unsuru olarak degerlendirilen net
gerceklesmemis sermaye kazanclarn (menkul kiymet deger artislari) dagitilabilir kar tutarninin hesaplanmasinda dikkate
alinmamaktadir. 31 Aralik 2007 itibariyla net gerceklesmemis sermaye kazanclari 428.204 YTL tutarindadir.

37. FAALIYET GiDERLERI

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
YTL YTL

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-)
Tanitim ve pazarlama giderleri (169.373) (162.433)
Borsa payi (414.905) (398.420)
Odenen BSMV (396.259) (540.191)
Reklam promosyon giderleri (38.647) (15.108)
Egitime katki payi (50.713) (187.133)
Diger (45.208) (71.663)
(1.115.105) (1.374.948)

Cenel yonetim giderleri (-)

Personel Ucretleri (7.818.548) (7.181.292)
isletme giderleri (5.159.753) (4.812.762)
Amortismanlar ve itfa paylari (637.283) (773.198)
Personel sosyal yardimlari (712.596) (556.51)
Yonetim giderleri (411.600) (376.200)
Vergi resim ve harclar (348.654) (519.088)
Diger genel yonetim giderleri (422.825) (335.736)
(15.511.259) (14.554.787)

Faaliyet giderleri toplami

(16.626.364)

(15.929.735)
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38. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDER VE KAR/ZARARLAR

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
YTL YTL
Dider faaliyetlerden gelir ve karlar
Temettu geliri 729.333 696.995
Faiz gelirleri 2.118.520 1.427.490
Cercege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar reeskont geliri (net) 632.896 -
Vadeli mevduat faiz gelir reeskontu 170.469 -
Satilmaya hazir finansal varlik satis karlari 142.268 -
Yillik islem masraflar 209.747 196.1M
Maddi varlik satis karlar 80.070 1.582
Yabanci musteriler icin yapilan arastirma faaliyetlerinden elde edilen gelirler 81.496 87.447
MuUsteriden geri alinan Takasbank saklama komisyonlari 17.120 88.583
MuUsteriden geri alinan havale komisyonlari 26.047 29.234
Musteriden geri alinan ekstre posta masraflari 33.031 26.282
Diger gelirler 16.920 57.639
4.357.917 2.611.363
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar (-)
Cercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar reeskont geliri (net) - (512.360)
Satilmaya hazir finansal varlik satis zararlari - (19.279)
Kur farki kar/zarar (net) (36.471) (8.677)
VOB islemlerinden zararlar (51) (208.588)
Diger giderler (34.860) (67)
(71.382) (748.971)
39. FINANSMAN GELiRLERi/(GIDERLERI) (NET)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
YTL YTL
Teminat mektubu komisyon giderleri (60.123) (60.091)
Borsa Para Piyasasina verilen faizler (159.249) (674.395)
Borclanma maliyeti (13.986) (18.242)
Banka kredilerinden kaynaklanan kur farki karlari/zararlari (net) 46.500 -
(186.858) (752.728)

40. NET PARASAL POZiSYON KAR/ZARARI

Sermaye Piyasasi Kurulu Karar Organinin 17 Mart 2005 tarih ve 1/367 sayil toplantisinda aldigr karar uyarinca 2005 yilinda
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verildiginden dolayi 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihi itibariyla sona eren yillara ait mali
tablolarda parasal kar ya da zarar olusmamistir.
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41. VERGILER

Kurumlar Vergisi:

31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
YTL YTL

Vergi karsihgr:
Cari donem kurumlar vergisi karsihgi 1.822.867 1.234.917
Pesin odenen vergiler (1.361.614) (978.689)
461.253 256.228
2007 2006
YTL YTL

Vergi gideri:

Cari kurumlar vergisi karsihgi 1.822.867 1.234.917
Ertelenmis vergi geliri (60.755) 6.252
1.762.112 1.241.169

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari donem faaliyet sonuclarina iliskin tahmini vergi
yukumlultkleri icin ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayriimistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider yazilan
vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger
indirimler (varsa gecmis yil zararlar ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatinm indirimleri) dusuldikten sonra kalan matrah
Uzerinden hesaplanmaktadir.

2007 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20'dir (2006: %20).

Tlrkiye'de gecici vergi Ucer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2007 yili kurum
kazanclarinin gecici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanclar tzerinden hesaplanmasi
gereken gecici vergi orani %20'dir (2006: %20). 1 Ocak 2006 tarihinden sonraki gecici vergi donemlerinde %30 oranina gore
hesaplanan ve tahsil edilen gecici verginin anilan donemler icin %20 oranina gore hesaplanan tutar asan kismi, izleyen
donemler icin hesaplanan gecici vergiden mahsup edilir.

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dustlmek Uzere, azami 5 yil tasinabilir. Olusan zararlar geriye
donuk olarak, onceki yillarda olusan karlardan dustlemez.

Turkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosedurd bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin
hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Bu
beyannameler ve soz konusu beyannamelere temel teskil eden muhasebe kayitlar Vergi Dairesi tarafindan 5 yil icerisinde
incelenerek degistirilebilir.

Celir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil ederek
beyan eden tam mtkellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye'deki subelerine dagitilanlar haric olmak tzere kar paylar
Uzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tum
sirketlerde %10 olarak ilan edilmistir. Bu oran, 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyla %15 olarak degistirilmistir. Dagitilmayip
sermayeye ilave edilen kar paylar gelir vergisi stopajina tabi dedildir. 24 Nisan 2003 tarihinden once alinmis yatirim tesvik
belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutari Uzerinden %19,8 vergi tevkifati yapiimasi gerekmektedir. Bu tarihten
sonra yapilan tesvik belgesi yatinm harcamalarindan sirketlerin Uretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %40’
vergilendirilebilir kazanctan dusulebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatinm harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.
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Yatirim indirimi uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak Uzere yururltkten kaldinlmistir. Ancak, sirket yetersiz
kardan dolayi yatirim indirimi kullanamazsa, yararlanamadigi yatirim indirimi tutari sonraki yillarda elde edilecek
vergilendirilebilir kazanclardan dustlmelk Uzere sonraki yillara tasinabilir. Bununla birlikte, tasinan yatirim indirimini sadece
2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanclardan indirilebilir. 2008 yili kurum kazancindan indirilemeyen yatinm indirimi
tutarinin sonraki donemlere devri mumkun degildir.

Sirketlerin 2006, 2007 ve 2008 yillarinin kurumlar vergisi hesabinda, tasinan yatirim indirimini vergilendirilebilir
kazanclarindan dustukleri takdirde uygulayacaklan kurumlar vergisi orani %30 olacaktir. Tasinan yatirim indiriminden
faydalanilmamasi durumunda ise kurumlar vergisi orani %20 olarak dikkate alinacak ve faydalaniimayan yatirm indirimi
hakki ortadan kalkacaktir.

Sirket yatinm indiriminden faydalanmadigindan kurumlar vergisi oranini %20 olarak uygulamistir.
Enflasyona Gaore Dlizeltilmis Vergi Hesaplamalari

Sirket; 31 Aralik 2004 tarihindeki yasal finansal tablolarini 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan
5024 sayili Kanun uyarinca, enflasyon oraninin belirlenen sinirlara ulasmasi durumunda uygulanmasi hikumleri cercevesinde
duzenlenmistir. Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri UMS 29 "Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” standardindaki hikumlere gore duzenlemistir. 31 Aralik 2004 yili itibariyla enflasyon belirli kriterleri astigi icin
5024 sayili kanuna gore Grup enflasyon duzeltmesi yapmis olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla yasal kayitlar icin
acihis bakiyesi olarak alinmistir. 2005, 2006 ve 2007 yilinda Kanun'un belirledigi kriterler gerceklesmedigi icin Grup'un 2005,
2006 ve 2007 tarihli yasal mali tablolarina enflasyon muhasebesi uygulanmamistir.

Yatinnm Ortakliklarinda Vergilendirme:

1/1/2006 tarihinden gecerli olmak Uzere yururltge giren, 13/6/2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci
maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Turkiye'de kurulu menkul kiymetler yatinm fonlarr ve ortakhklarinin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanclari kurumlar vergisinden istisnadir. SO0z konusu kurumlar vergisi istisnasi gecici vergi
uygulamasi bakimindan da gecerlidir.

Ayni Kanunun 15'inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin kurumlar
vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanclari Uzerinden dagitilsin dagitiimasin %15 oraninda vergi
kesintisi yapilir. Ayni maddenin (4) numarali fikrasina gore Bakanlar Kurulu bu vergi kesintisi oranini sifira kadar indirmeye,
kurumlar vergisi oranina kadar yukseltmeye ve bu sinirlar icerisinde olmak kaydiyla fon veya ortaklik turlerine gore ya da
bahse konu fon ve ortakliklarin portfoylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gore farkhlastirmaya yetkilidir.

5281 sayili Kanun ile 1/1/2006 ila 31/12/2015 tarihleri arasinda uygulanmak uzere 1/1/2006 tarihinden gecerli olmak Uzere 193
sayill Gelir Vergisi Kanununa eklenen, 5527 sayili Kanun ile degisik Gecici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasina gore menkul
kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet ve dider sermaye
piyasasl araclarinin alim-satim kazanclari ile donemsel getirileri Uzerinden 1/1/2006 — 22/7/2006 tarihleri arasinda %15,
23/7/2006 - 30/9/2006 tarihleri arasinda %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren ise %0 oraninda gelir vergisi kesintisi
yapimustir.

Gecici 67'nci maddenin (8) numarali fikrasina gore, Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlari (borsa yatirim fonlan ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlar dahil) ile menkul kiymetler yatinm
ortakliklarinin Kurumlar Vergisinden istisna edilmis olan portfoy kazanclari, dagitilsin veya dagitiimasin % 15 oraninda vergi
tevkifatina tabi tutulur. Bu kazanclar tzerinden 94 Gncl madde uyarinca ayrica tevkifat yapiimaz. S6z konusu tevkifat orani
22/7/2006 tarihli ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Kararr ile 23/7/2006 — 30/9/2006 tarihleri arasinda % 10, 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren ise % 0 olarak uygulanmistir.

Cecici 67'nci maddenin (2) ve (4) numaral fikralarina gore, menkul kiymet yatirim fonu ve ortaklilarinin bu maddeye gore
tevkifata tabi tutulan gelirleri Uzerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina gore ayrica tevkifat yapiimaz.
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S0z konusu 34'Unct maddenin (8) numaral fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin, portfoy isletmeciligi
kazanclarinin elde edilmesi sirasinda 15'inci madde geregince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili
vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayni Kanunun 15inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore kurum blnyesinde
yapacaklari vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin basvuru halinde kendilerine red
ve iade edilecedi belirtilmistir.

Sirket'in bagh ortaklidr Yatinm Finansman Yatirim Ortakligi A.S., 252 seri no'lu Gelir Vergisi Tebligi uyarinca 2006 yilinda
stopaj suretiyle 6dedigi 29.265 YTL tutarindaki vergi alacagmin 10.000 YTL'nin nakden iadesini, kalan tutarin ise diger vergi
borclarindan mahsup edilmesini talep etmistir. ilk mahsup, Aralik 2007 icin 6denmesi gereken muhtasar vergi borcu olan
1.292 YTL icin gerceklesmistir.

42. HiSSE BASINA KAZANG

UMS 33 paragraf 2'ye gore, hisse senetleri borsada islem gormeyen isletmeler hisse basina kazanc aciklamak zorunda
degildir. Sirket’in hisseleri borsada islem gormediginden, ekli konsolide mali tablolarda hisse basina kazanc/zarar
hesaplanmamistir.

43. NAKIT AKIM TABLOSU
Nakit akim tablosu 5. sayfada verilmistir.

44. MALI TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALi TABLOLARIN AGCIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DIGER HUSUSLAR

Sirket, % 91,79 oranindaki hissesi Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.'ye ait olan TSKB Menkul Degerler A.S. ile Turk Ticaret
Kanunu'nun 45T7inci ve dider hukumleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19 ve 20'nci madde hukumleri uyarinca tasfiyesiz
infisah yolu ile vergisiz olarak tim hak, alacak, borg¢ ve yukimliliklerin Sirket'e devri yoluyla birlesmistir. Birlesme islemi
devir sozlesmesinin Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nin 19 Aralik 2006 tarih ve 6707 sayili ntshasinda ilan edilmesini muteakip 27
Aralik 2006 tarihli Genel Kurul karari ile onaylanmis ve ana sozlesme tadili 8 Ocak 2007 tarih ve 6718 sayili Turkiye Ticaret
Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir. Birlesme islemi 29 Aralik 2006 tarihinde gerceklesmis bulunmaktadir.

Sirket ve TSKB Menkul Dederler A.S. faaliyetlerinin basindan beri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.'nin ortak kontrolu
altinda olup menfaatlerin birlestiriimesi metodu ile muhasebelestirilmistir. Bu uygulama, Sirket yonetiminin bu islemin
ekonomik 6zinin en iyi sekilde sunumunun bu oldugu degerlendirmesine dayanmaktadir. Ciinkii UFRS 3 "is Birlesmeleri”
ortak kontrole tabi tesebbus veya isletmelerin birlesmelerinde uygulanmamaktadir. Bu nedenle bu husus UMS 8 "Muhasebe
Politikalari, Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar” kriterleri cercevesinde degerlendirilmistir. UMS 8in 10.
paragrafinda "islemlerle, olaylarla ve kosullarla ilgili belirli bir Standart veya konuyla ilgili yorum bulunmuyorsa, isletme
yonetimi sonuca iliskin bilgilerin asagidaki iki sekilde sonuclanabilecedi muhasebe politikalarini gelistirme ve uygulamada
kendi yorumlarini kullanabilir” denilmektedir:

a) mali tablo kullanicilarinin ekonomik karar verme ihtiyaclarina uygun olmasi,
b) mali tablolarin guvenilir olmasini temin etme.

UMS 8'in 12. paragrafinda da "0 numarali paragrafa dayanarak karar verilirken, isletme yonetimi ayni zamanda UFRS ile
celismedikleri surece, diger muhasebe literaturt goz onune alinabilir” denilmektedir. Dolayisiyla, TSKB Menkul Degerler
A.S.'nin mali tablolar gecmisi de kapsayacak sekilde birlesme gerceklestirilmis gibi gosterilmistir.
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45. FINANSAL ARACLARLA iLGiLi EK BiLGILER

a) Finansal Araclar Kategorileri:

31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 22.107.295 570.310
Cercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar 38.504.417 27.615.742
Ticari alacaklar 44.416.558 78.554.204
Satilmaya hazir finansal varliklar 6.933.332 8.876.023
lliskili taraflardan alacaklar (net) 336.006 306.012

Finansal ytukumlualtukler
Diger finansal yuktmlultkler (net) 3.248.000 15.440.000
Ticari borclar (net) 44.504.438 70.224.020
Finansal borclar 10.837.358 -

b) Faiz Orani Riski:

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla faiz oranlarinda 1 puanlik artis/azalis olmasi ve diger tum degiskenlerin
sabit tutulmasi durumunda, net kardaki degisim asagidaki sekilde gerceklesecektir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
1 puanlik 1 puanlik 1 puanlik 1 puanlik
artis azalis artis azalis

Nakit ve nakit benzerleri

Vadeli Mevduat 7.501 (7.501) - -
Gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar

Hazine Bonosu, Devlet Tahvili (116.532) 87.762 (130.691) 134.687

Yabanci menkul kiymetler ve

Doviz cinsi bonolar (24.401) 27.188 (121 27
Finansal Borclar

Banka Kredileri (1.092) 1.092 - -
¢) Kur Riski:

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla doviz kurunda %10 oraninda artis/azalis olmasi ve diger tum degiskenlerin
sabit tutulmasi durumunda, net kardaki degisim asagidaki sekilde gerceklesecektir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
%10 artis %10 azalis %10 artis %10 azalis
Nakit ve nakit benzerleri
Vadesiz mevduat-ABD Dolari 12.851 (12.851) 31.752 (31.752)
Vadesiz mevduat-EUR 875 (875) 608 (608)

Cercege uygun deder farki kar
veya zarara yansitilan finansal varliklar

Yabanci menkul kiymetler ve Doviz cinsi bonolar 31.816 (31.816) 9.983 (9.983)
Finansal Borclar

Banka Kredileri (466.234) 466.234 - -
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d) Piyasa Riski:

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla IMKB Hisse Senedi Piyasasi endekslerinde %20'lik bir dists/yiikselis olmasi
ve diger tum dediskenlerin sabit tutulmasi durumunda, net kardaki degisim asagidaki sekilde gerceklesecektir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
%20'lik artis %20'lik azalis %20'lik artis %20'lik azalis
Allm satim amach menkul kiymetler
Hisse Senedi 1.434.226 (1.434.220) 1.310.316 (1.310.316)

Sirket'in rayic degerle dederledigi satilmaya hazir finansal varhklarin piyasa fiyatinda %20'lik bir dusus/yukselis olmasi ve
diger tUm dediskenlerin sabit tutulmasi durumunda, finansal varliklar dedger artis fonundaki degisim asagidaki sekilde
gerceklesecektir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
%20'lik artis %20'lik azalis %20'lik artis %20'lik azalis
Satilmaya hazir finansal varliklar 916.688 (916.688) 916.688 (916.688)

e) Likidite Riski:

Sirket'in 31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla 58.589.796 YTL ve 85.664.020 YTL tutarinda finansal yukumldligu
bulunmaktadir. 2007 yilinda 5.827.941YTL 1 aydan uzun vadeli dider tutarlar 1 aydan kisa vadeli finansal yukumlultk
bulunmamaktadir.
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31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
VARLIKLAR YTL YTL
Cari/Donen Varliklar 102.639.496 120.646.751
Hazir degerler 21.807.159 570.310
Menkul kiymetler (net) 32.917.531 27.274.338
Ticari alacaklar (net) 44.394.866 76.920.679
Finansal kiralama alacaklar (net) - -
iliskili taraflardan alacaklar (net) 346.169 334.346
Diger alacaklar (net) 79.000 13.740.000
Canh varliklar (net) - -
Stoklar (net) - -
Devam eden insaat sozlesmelerinden
alacaklar (net) - -
Ertelenen vergi varliklari - -
Diger cari ve donen varliklar 3.094.771 1.807.078
Cari Olmayan/Duran Varliklar 1.911.638 1.978.180
Ticari alacaklar (net) - -
Finansal kiralama alacaklar (net) - -
iliskili taraflardan alacaklar (net) - -
Diger alacaklar (net) - -
Finansal varliklar (net) - -
Yatinm amaclh gayrimenkuller (net) - -
Maddi varliklar (net) 1.443 381 1.586.078
Maddi olmayan varliklar (net) 261.658 246.258
Ertelenen vergi varliklari 206.599 145.844
Diger cari olmayan ve duran varliklar - -
Toplam Varliklar 104.551.134 122.624.931

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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31 Aralik 31 Aralik

2007 2006

YUKUMLULUKLER YTL YTL
Kisa Vadeli YakumlulUkler 55.310.082 86.908.556
Finansal borclar (net) 5.009.417 -
Uzun vadeli finansal borclarn kisa vadeli kisimlari (net) - -
Finansal kiralama islemlerinden borclar (net) - -
Diger finansal yukumltlukler (net) 3.248.000 15.440.000
Ticari bor¢lar (net) 44.504.509 70.079.690
iliskili taraflara borclar (net) - -
Alinan avanslar - -
Devam eden insaat sozlesmeleri hakedis bedelleri (net) - -
Bor¢ karsihklari 704.947 358.014
Ertelenen vergi yukumlulugu - -
Diger yukumldlikler (net) 1.843.209 1.030.252
Uzun Vadeli YakuamlulUkler 6.518.461 619.796
Finansal borclar (net) 5.827.941 -
Finansal kiralama islemlerinden borclar (net) - -
Diger finansal yukumlultkler (net) - -
Ticari borclar (net) - -
iliskili taraflara borclar (net) - -
Alinan avanslar - -
Bor¢ karsihklari 690.517 619.793
Ertelenen vergi yukumlulugu - -
Diger yukumldlikler (net) 3 3
OZSERMAYE 42.722.591 35.096.579
Sermaye 30.000.000 11.675.000
Sermaye yedekleri 891.463 14.145.742
-Hisse senetleri ihrac primleri - -
-Hisse senedi iptal karlari - -
-Yeniden degerleme fonu - -
-Finansal varliklar deger artis fonu 116.796 671.075
-Ozsermaye enflasyon dlzeltmesi farklari 774.667 13.474.667
Kar yedekleri 4.073.057 4.337.020
-Yasal yedekler 847.688 600.976
-Statu yedekleri - -
-Olaganustu yedekler 2.798.565 3.736.044
-Ozel yedekler - -
-Sermayeye eklenecek istirak hisseleri ve gayrimenkul satis kazanclari 426.804 -
-Yabanci para cevrim farklari - -
Net donem kari 7.753.487 4.934.233
Gecmis yillar kar/zararlari 4.584 4.584
Toplam Ozsermaye ve Yukumlilikler 104.551.134 122.624.931

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2007 2006

GELIR TABLOSU YTL YTL

ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satis gelirleri (net)
Satislarin maliyeti (-)

2.698.230.382
(2.697.586.038)

2.700.428.326
(2.700.007.247)

Hizmet gelirleri (net) 17.545.280 16.627.498
Esas faaliyetlerden diger gelirler (net) 3.651.458 3.685.561
BRUT ESAS FAALIYET KARI 21.841.082 20.734.138
Faaliyet giderleri (-) (16.436.936) (15.736.437)
NET ESAS FAALIYET KARI 5.404.146 4.997.701
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 4.369.693 2.679.400
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar (-) (71.382) (748.971)
Finansman giderleri (-) (186.858) (752.728)
FAALIYET KARI 9.515.599 6.175.402
Net parasal pozisyon kar/zarari - -
VERGI ONCESI KAR 9.515.599 6.175.402
Vergiler (1.762.112) (1.241.169)
NET DONEM KARI 7.753.487 4.934.233

HISSE BASINA KAZANC

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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Ozsermaye Finansal
Karsilikli Enflasyon Varliklar
istirak Sermaye Duzeltmesi Deder Artis Gecmis Yillar
Sermaye Eliminasyonu Farklari Yedekler Fonu  Kar/(zararlari) Toplam
YTL YTL YTL YTL YTL YTL YTL
1 Ocak 2006 tarihi itibariyla 10.000.000 - 11.389.558 - 1.654.066 4151160  27.194.784
Birlesme yeniden dizenleme etkisi 1.675.000 (9.162) 2.039.461 - 37.960 1.088.108 4.831.367
1 Ocak 2006 tarihi itibariyla 11.675.000 (9.162) 13.429.019 - 1.692.026 5.239.268 32.026.151
Birlesme konusu istirak satisinin
yeniden duzenleme etkisi - 9.162 45.648 - - (18.1m) 36.699
Kar dagritimi - - - - - (879.553) (879.553)
Yedeklere transferler - - - 4.337.020 - (4.337.020) -
Finansal varliklar deger artis
fonundaki degisim - - - - (1.020.951) - (1.020.951)
Net donem kan - - - - - 4.934.233 4.934.233
31 Aralik 2006 tarihi itibariyla 11.675.000 - 13.474.667  4.337.020 671.075 4.938.817 35.096.579
1 Ocak 2007 tarihi itibariyla 11.675.000 - 13.474.667  4.337.020 671.075 4.938.817  35.096.579
Yedeklere transferler - - - 4.934.233 - (4.934.233) -
Sermaye artirimi
(ic Kaynaklardan) 18.325.000 - (12.700.000)  (5.625.000) - - -
Sermayeye eklenecek istirak
hisseleri satis kazanci - - - 426.804 - - 426.804
Finansal varliklar deder artis
fonundaki degisim - - - - (554.279) - (554.279)
Net donem kar - - - - 7.753.487 7.753.487
31 Aralik 2007 tarihi itibariyla 30.000.000 - 774.667  4.073.057 116.796 7.758.071  42.722.591

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
YTL YTL
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Net donem kari 7.753.487 4.934.233
Net donem karini isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimina getirmek
icin yapilan duzeltmeler:
Maddi varliklarin amortismani 616.712 758.595
Maddi olmayan varliklarin amortismani 20.571 14.603
Maddi varlik satis (kar)/zarari (80.070) -
Kullaniimamis izin karsiligi 142.599 73122
Kidem tazminati karsiligi 150.635 (137.418)
Satiimaya hazir finansal varhk satis kar/zarari (142.268) 19.279
Satiimaya hazir finansal varlik bedelsiz sermaye artirmindan elde edilen gelir (294.000) -
Satilmaya hazir finansal varlik ertelenmis vergi etkisi 26.267
Menkul kiymet gider/(gelir) tahakkuku,(net) (632.896) 308.279
Kredi faiz gider reeskontu 13.858 -
Vergi karsiligi 1.762.112 1.241.169
isletme sermayesindeki degisim dncesi faaliyetlerden elde
edilen nakit akimi 9.337.007 7.211.862
Ticari alacaklardaki (artis)/azahs 32.525.813 (25.206.825)
iliskili sirketlerden alacaklardaki (artis)/azalis (1.823) 158.605
Diger alacaklar ve donen varliklardaki (artis)/azalis 12.373.307 (14.492.354)
Ticari borclardaki artis/(azalis) (25.575.181) 38.066.812
Diger yukumldluklerdeki artis/(azalis) 812.957 155.212
Faaliyetlerden elde edilen nakit 29.462.080 5.893.312
Odenen vergiler (1.619.133) (1.404.465)
Odenen kidem tazminati (79.91) (146.008)
isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit 27.763.036 4.342.839
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Menkul kiymetlerdeki degisim (net) (7.008.188) (4.937.187)
Satiimaya hazir finansal varlik alimlar (1.300.000) (1.370.000)
Satilmaya hazir finansal varhk satislari 3.580.417 17.421
Maddi varlik alimlari (498.033) (344.277)
Maddi olmayan varlk alimlar (35.971) (145.138)
Donem icinde satilan maddi varliklar (net) 104.088 20.235
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen/(kullanilan) nakit (5.157.687) (6.758.946)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Odenen temettl - (879.553)
Alinan krediler 10.823.500
Mali borclardaki degisim (12.192.000) (8.303.940)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit (1.368.500) (9.183.493)
HAZIR DEGERLERDEKI NET DEGIiSiM 21.236.849 (11.599.600)
DONEM BASI HAZIR DEGERLER 570.310 12.169.910
DONEM SONU HAZIR DEGERLER 21.807.159 570.310

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Lirasi ("YTL") cinsinden ifade edilmistir)

1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Yatinm Finansman A.S. ("Sirket"), 15 Ekim 1976 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil ve 25 Ekim 1976 tarih, 81 Sayili
T.Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket'in unvani 2 Nisan 1999 tarihli ve 4762 sayili Ticaret Sicil
Gazetesi'nde ilan edilerek Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. olarak degismistir. Sirket'in amaci, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat hukumlerine uygun olarak Sirket'in ana sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasasl faaliyetlerinde
bulunmaktir.

Tlrkiye is Bankasi A.S. Grubu'na bagh Sirket'in ana ortadi %95,78 oranindaki ortaklik pay! ile Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi
A.$./dir. 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla Sirket'in toplam 130 ¢alisani bulunmaktadir (31 Aralik 2006: Sirket 128 ve TSKB Menkul
Degerler A.S. 4 olmak Uzere toplam 132'dir).

Sirket faaliyetlerini istanbul Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 4. Kat Etiler adresinde strdiirmektedir.

Sirket'in bilanco tarihleri itibariyla sermaye yapisi Not 23'te verilmistir.

Not 30'da detayh olarak belirtildigi Uzere Sirket, 29 Aralik 2006 tarihinde TSKB Menkul Degerler A.S. ile birlesmistir.
2. MALi TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarini Turk Ticaret Kanunu ("TTK") ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe
ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurumu ("SPK"), Seri: XI, No: 25 sayili "Sermaye Piyasalarinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig" ile
kapsamli bir muhasebe ilkeleri seti yayinlamistir. Bu Teblig, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan
gecerli olmak Uzere yurdrltge girmistir. Anilan Teblige degisiklik getiren Seri: XI, No: 27 sayili Tebligin 5. maddesi,
isletmelerin Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarini ("UFRS") uygulamalarinin Seri: XI, No 25 sayili Tebligde ongorulen
duzenleme ve ilan yukumlultklerinin yerine getirilmesi hukmunde oldugunu belirtmektedir.

ilisikteki mali tablolar, yukarida bahsedilen SPK'nin izin verdigi alternatif uygulama cercevesinde UFRSye gore hazirlanmis
olup mali tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 20 Aralik 2004 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Yiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Duzeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlar’na uygun
mali tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak lzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin
gerekli olmadigini ilan ettigi icin bu tarihten itibaren Uluslararasi Muhasebe Standardi 29 "Yuksek Enflasyonist Ekonomilerde
Finansal Raporlama’ya gore finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

Karsilastirmali Bilgiler Ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Dizeltilmesi
Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Sirket'in mali tablolarn dnceki donemle karsilastirmal

hazirlanmaktadir. Mali tablolarin kalemlerinin gosterimi veya siniflandinimasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak
amaciyla, onceki donem mali tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.
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Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukumlulukler, gerekli kanuni hak olmasi, soz konusu varlik ve yukumlultkleri net olarak degerlendirmeye
niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukumluluklerin yerine getirilmesinin es zamanl oldugu durumlarda net olarak
gosterilirler.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Sirket cari donemde Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) ve UMSK'nin Uluslararasi Finansal Raporlama
Yorumlari Komitesi (IFRIC) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar uygulamistir. S6z konusu yeni ve revize standartlar ile
yorumlarin uygulanmasi Sirket'in muhasebe politikalarini, asagidaki konularda etkilemistir:

e UFRS 7, "Finansal Araclar: Aciklamalar”
e UMST, "Mali Tablolarin Sunumu”

UFRS 7, "Finansal Araclar: Aciklamalar”

Bu standart mali tablo kullanicilarina Sirket'in finansal araclarinin onemini ve bahse konu finansal araclardan kaynaklanan
risklerin niteligini ve kapsamini degerlendirmelerine imkan veren aciklamalarin yapiimasini gerektirir. Yeni aciklamalar mali
tablolara dahil edilmistir. Standardin finansal sonuclar Uzerinde bir etkisi bulunmamakla birlikte, gerektiginde gecmis
doneme ait karsilastirmali bilgiler revize edilmistir.

UMS 1, "Mali Tablolarin Sunumu”
Bu degisiklik, Sirket'in mali tablo kullanicilarina Sirket sermayesinin yonetiminde Sirket'in hedefledigi amaclari ile kullandigi
politika ve uygulamalar hakkinda degerlendirme yapmalarina imkan veren yeni aciklamalar sunmasini gerektirir.

2007 tarihinde ylrtirlige giren ancak Sirket'in operasyonlari ile ilgili olmadigindan uygulanmayan standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Asagida yer alan standartlar ile onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2007 tarihinde veya soz konusu
tarihten sonra baslayan mali donemler icin zorunlu oldugu halde Sirket'in faaliyetleri ile ilgili degildir:

e UFRS 4, "Sigorta Sozlesmeleri”,

e UFRYK 7, "UMS 29 YlUksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi Cercevesinde Duzeltme Yaklasiminin
Uygulanmasl’,

e UFRYK 8, "UFRS 2 Standardinin Kapsam!”,

e UFRYK 9, "Sakli Turevlerin Yeniden Degerlendirilmesi”,

* UFRYK10, "Ara Donem Finansal Raporlama ve Deder Dusukligu”.

Hentz yurtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uyqulanmasi benimsenmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu mali tablolarin onaylanma tarihinde yaymlanmis ancak ydrtrltge girmemistir:

e UFRYK T, "UFRS 2 - Grup ve isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine iliskin islemler”
1 Mart 2007 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali donemler icin gecerlidir.

e UMS 23, "(Revize) Borclanma Maliyetleri”
1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali donemler icin gecerlidir.

e UFRS 8, "Faaliyet Bolumleri”
1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali donemler icin gecerlidir.
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o UFRYK 12, "Hizmet imtiyaz Anlasmalar”
1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali donemler icin gecerlidir.

e UFRYK 13, "MUsteri Baghlk Programlart”
1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali donemler icin gecerlidir.

e UFRYK 14, "UMS 19-Tanimlanmis Fayda Varligi Uzerindeki Sinirlama, Asgari Fonlama Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan
Karsihkl Etkilesimleri”

1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali donemler icin gegerlidir.

Sirket yoneticileri, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket'in mali tablolari Uzerinde
onemli bir etki yaratmayacagini dusinmektedir.

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi/MUHASEBE POLITiKALARI

Ekteki mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan onemli dederleme ilkeleri asagidaki gibidir:

a. Hasilat:

Donem icerisinde Sirket'in olagan faaliyetlerinden elde ettigi ekonomik faydanin brut tutarini gostermektedir.

Faiz Geliri ve Gideri:

Faiz gelir ve giderleri, faiz iceren butdn finansal enstrimanlar tzerinden etkin faiz yontemi kullanilarak tahakkuk esasina
gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri, sabit getirili menkul kiymetlerin Gzerindeki kazanilan kuponlarini, hazine
bonolarinin tahakkuk etmis iskonto ve primlerini ve diger iskonto edilmis araclar kapsar.

Komisyon Celiri ve Gideri:

Komisyon ve Ucret gelirleri ve giderleri hizmet gerceklestigi veya cdeme yapildigi esnada gelir ve gider olarak kaydedilirler.
b. Stoklar

Bulunmamaktadir.

c. Maddi Varliklar:

Maddi duran varliklar, maliyet dederlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger dusuklukleri dusuldukten sonraki tutar
uzerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amacli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaclar dogrultusunda insa edilme asamasindaki
varhklar, maliyet degerlerinden varsa deger dusuklugu kaybr dusulerek gosterilirler. Maliyete yasal harclar da dahil edilir.
Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi onemli 6lcide zaman isteyen varliklar soz konusu oldugunda, borclanma
maliyetleri Sirket'in ilgili muhasebe politikasi uyarinca aktiflestirilir. Bu tur varliklar, diger sabit varliklar icin kullanilan
amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatinmlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6mdurlerine gore
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali mdr, kalinti deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gozden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa
ileriye donuk olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydal omru ile soz konusu kiralama suresinden kisa olani ile sahip olunan
maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.
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Maddi duran varliklarin elden cikariimasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazanc veya
kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

d. Finansal Kiralama islemleri:
Kiralama-Kiract Durumunda Sirket

Mulkiyete ait risk ve kazanimlarin onemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal kiralama olarak
siniflandinlirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirihir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira 6demelerinin bugunku
degerinden dusuk olani kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan yuktumlultk, bilancoda finansal kiralama yukumlultga
olarak gosterilir. Finansal kiralama odemeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yuktmlugundeki azalisi saglayan ana
para ddemesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi Uzerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini
saglar. Finansal giderler, Sirket'in yukarida ayrintilarina yer verilen genel borclanma politikasi kapsaminda finansman
giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki bolumu gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalari icin yapilan odemeler (kiralayandan kira isleminin gerceklesebilmesi icin alinan veya alinacak olan
tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira donemi boyunca dogrusal yontem ile
gelir tablosuna kaydedilir.

e. Maddi Olmayan Varliklar:
Serefiye

Serefiye, satin alinan bagh ortakhidin/istirakin tanimlanabilen net varliklarindaki Sirket payinin gercege uygun degerinin satin
alma maliyetini asan tutari olarak ifade edilir. istiraklerin alimindan elde edilen serefiye tutari "istirakler” hesabina dahil edilir
ve genel bakiyenin bir kismi olarak deger dusuklUgu testine tabi tutulur. Ayri olarak muhasebelestirilen serefiye tutari icin
her yil deger dUsukligu testi yapilir ve maliyetinden birikmis deger dusukltgu karsiliklaninin dustlmesiyle gosterilir.
Serefiyedeki deger diisiikligi karsiliklar iptal edilmez. isletmenin elden cikarilmasi sonucu olusan kazanc veya kayiplar
satilan isletmeyle iliskili olan serefiyenin defter degerini de icerir.

Deger dusukligu testi icin serefiye nakit yaratan birimlere dagitilir. Dagitimlar, serefiyenin olustugu isletme birlesmelerinden
fayda saglamasi beklenen nakit yaratan birimlere ya da nakit yaratan birim gruplarina yapilhr.

Satin Alinan Maddi Olmayan Varliklar

Satin alinan maddi olmayan varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deder dusukltkleri dusuldtkten
sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali émurlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali omur ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi
etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye donutk olarak muhasebelestirilir.

Ticari Markalar ve Lisanslar

Satin alinan ticari markalar ve lisanslar, tarihi maliyetleriyle gosterilir. Ticari markalar ve lisanlarin sinirli faydali omurleri
bulunmaktadir ve maliyet dederlerinden birikmis amortismanlar dusuldtkten sonraki tutariyla gosterilirler. Satin alinan ticari
markalar ve lisanslar, beklenen faydali 6mdurlerine gore dogrusal amortisman yonetimi kullanilarak amortismana tabi
tutulurlar (15 yil).

Bilgisayar Yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazihmlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen surede olusan
maliyetler Uzerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmurlerine gore (5 yil) amortismana tabi tutulur.
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Isletme Birlesmesi Yoluyla Elde Edilen Maddi Olmayan Duran Varliklar

isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar, maddi olmayan duran varlik tanimini karsilamasi ve
gercede uygun degerleri guvenilir bir sekilde olculebilmesi durumunda serefiye tutarindan ayri olarak tanimlanir ve
muhasebelestirilir. Bu tir maddi olmayan duran varliklarin maliyeti, satin alma tarihindeki gercede uygun degeridir.

isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan varliklar baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda ayri olarak satin
alinan maddi olmayan varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger dusuklukleri dusuldukten
sonraki tutar Uzerinden gosterilirler.

f. Varliklarda Deger Dusukligu:

Serefiye gibi sinirsiz omri olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar icin her yil deger diistikligi testi uygulanir. itfaya
tabi olan varliklar icin ise defter dederinin geri kazaniimasinin mudmkun olmadigi durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi
halinde deger dusukligu testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger
dusuklugu karsiligr kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri dusuldukten sonra elde edilen gercede uygun deger
veya kullanimdaki degerin buyuk olanidir. Deger dusukligunun degerlendirilmesi icin varlklar ayri tanimlanabilir nakit
akimlarinin oldugu en dustk seviyede gruplanir (nakit treten birimler). Serefiye haricinde deger dustkligune tabi olan
finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger dusukltgunun olasi iptali icin gozden gecirilir.

g. Borclanma Maliyetleri:

Tum finansman giderleri olustuklari donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
h. Finansal Araclar:

Finansal Varliklar

Finansal yatinmlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden kayitlara alinan
finansal varliklar haricinde, gercede uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalar
dusuldukten sonra kalan tutar Uzerinden muhasebelestirilir. Yatinmlar, yatirim araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen
sureye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagl olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan
cikarilir.

Finansal varliklar "gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar’, "vadesine kadar elde tutulacak
yatinmlar’, "satilmaya hazir finansal varhklar" ve "kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

Finansal araclarin normal yoldan alim satimi teslim tarihi ("settlement date”) esas alinarak muhasebelestirilmektedir. Teslim
tarihi, bir varligin Sirket'e teslim edildigi veya Sirket tarafindan teslim edildigi tarihtir. Teslim tarihi muhasebesi, (a) varligin
isletme tarafindan elde edildigi tarihte muhasebelestiriimesini, ve (b) varligin isletme tarafindan teslim edildigi tarih
itibariyla bilanco disi birakilmasini ve yine ayni tarih itibariyla elden cikarma kazanc ya da kaybinin muhasebelestirilmesini
gerektirir. Teslim tarihi muhasebesinin uygulanmasi durumunda, isletme, teslim aldigi varliklarda oldugu gibi, ticari islem
tarihi ve teslim tarihi arasindaki donem boyunca varligin gercege uygun degerinde meydana gelen degisimleri
muhasebelestirir.

Etkin Faiz Yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu doneme
dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrt boyunca veya uygun olmasl durumunda daha kisa bir
zaman dilimi suresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugunku degerine
indirgeyen orandir.
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Gercege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler
etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varlklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal varliklardir.
Bir finansal varlik kisa vadede elden cikarlmasi amaciyla edinildigi zaman so6z konusu kategoride siniflandirlir. Finansal riske
karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan turev Urunleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege
uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yeralan varliklar, donen
varliklar olarak siniflandiriliriar.

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim satim amach
finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra
guvenilir bir sekilde olculebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle deGerlenmektedir. Gercege uygun degeri
guvenilir bir sekilde olctlemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir.
Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tlr varlklarin
makul dederinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari icinde gosterilmektedir. ilgili varhdin elden cikariimasi veya
deger dusukligu olmasi durumunda ozkaynak hesaplarindaki tutar kar/zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya
hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araclarina yonelik yatirrmlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda
muhasebelestirilen deger dusus karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak
siniflandinlan 6zkaynak araclar haricinde, deger dusuklugu zarari sonraki donemde azalirsa ve azalis deger dusuklugu
zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger
ddsukligu zararr gelir tablosunda iptal edilebilir.

Krediler ve Alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve dider alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandinlir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gzerinden deger dusukligu
dusulerek gosterilir.

Finansal Varliklarda Deger Dusukltgu

Cercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik gruplari,
her bilanco tarihinde deger dusukligune ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye
tabi tutulur. Finansal varhigin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve soz
konusu olayin ilgili finansal varlk veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlan
Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dustkltgune ugradidina iliskin tarafsiz bir gostergenin
bulunmasi durumunda deger dusuklugu zarari olusur. Kredi ve alacaklar icin deger dusukligu tutar gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani tUzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugunkud degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildidi ticari alacaklar haricinde, butun finansal varliklarda,
deger dusukligu dogrudan ilgili finansal varligin kayith dederinden dusuldr. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda
s0z konusu tutar karsilik hesabindan dusulerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir ozkaynak araclari haricinde, deger dusuklugu zararn sonraki donemde azalirsa ve azalis deger dusuklugu
zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger
dusuklugu zarari, deger dusuklugunun iptal edilecegi tarihte yatirmin deger dusuklugu hicbir zaman muhasabelestiriimemis
olmasi durumunda ulasacadi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.
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Satiimaya hazir 6zkaynak araclarinin gercege uygun degerinde deger dusuklugu sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan
ozkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal Yikumliltikler

Sirket'in finansal yukumlultkleri ve 6zkaynak araclari, sozlesmeye bagl dlzenlemelere, finansal bir yukimltltgun ve
Ozkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket'in tum borclan dusuldukten sonra kalan
varliklarindaki hakkr temsil eden sozlesme 0zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli finansal yukumldlikler ve 6zkaynaga
dayali finansal araclar icin uygulanan muhasebe politikalari asadida belirtilmistir.

Finansal yukumlultkler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukumlualikler veya diger finansal
yukdamlultkler olarak siniflandirihir.

Diger Finansal Yukumlulikler
Sirket'in finansal yuktumldltkleri diger finansal ydkumlulikler tanimi altinda izlenmektedir.
Diger finansal yukumlilikler baslangicta islem maliyetlerinden arindinimis gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yukumlulikler sonraki donemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukumluligun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu
doneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri boyunca veya uygun olmasi halinde daha
kisa bir zaman dilimi stresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yukumldligun net
bugunkU degerine indirgeyen orandir.

I. isletme Birlesmeleri:

Sirket'in, %91,79 oranindaki hissesi Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.'yve ait olan TSKB Menkul Degerler A.S. ile Turk Ticaret
Kanunu'nun 457inci ve diger hukumleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19 ve 20'nci madde huktmleri uyarinca tasfiyesiz
infisah yolu ile vergisiz olarak tum hak, alacak, borc ve yukumlultklerin Sirket'e devri yoluyla birlesmis bulunmaktadir.

Not 30'da detayh olarak belirtildigi gibi; Sirket ve TSKB Menkul Degerler A.S. faaliyetlerinin basindan beri Turkiye Sinai
Kalkinma Bankasi A.S.'nin ortak kontroll altinda olup birlesme menfaatlerin birlestirilmesi metodu ile muhasebelestirilmistir.

i. Kur Degisiminin Etkileri:

Sirket'in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (YTL disindaki para birimleri) muhasebelestirilen islemler, islem tarihindeki
kurlar kullanilarak YTLye cevrilmektedir. Bilancoda yer alan dovize bagli varlik ve borclar bilanco tarihinde gecerli olan kurlar
kullanilarak YTLye cevrilmistir. Bu cevrimden ve dovizli islemlerin tahsil/tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlari/zararlari
gelir tablosunda yer almaktadir.

j. Hisse Basina Kazanc:

Hisse basina kazanc/zarar miktari, donem kar/zararinin Sirket hisselerinin donem icindeki agirlikli ortalama pay adedine
bolinmesiyle hesaplanir.

Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gecmis yil karlarindan dagittiklar "bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip "bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazanc¢ hesaplamalarinda, ihrac edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s0z konusu hisse senedi dagitimlarinin
gecmise donuk etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.
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k. Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar:
Bilanco tarihinden sonraki olaylar; net donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya dider secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya cikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki

tum olaylari kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki duzeltme gerektiren olaylarin ortaya cikmasi durumunda mali tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

I. Karsihiklar, Sarta Bagh Yukumlultkler ve Sarta Bagh Varliklar:
Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yukumldlugun bulunmasi; yukumlultgun yerine getirilmesi
icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden cikmasinin muhtemel olmasi ve yukdmltlik tutarinin gdvenilir bir

bicimde tahmin edilebiliyor olmasi durumlarina karsilik mali tablolarda yer almaktadir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yuktmlultge iliskin risk ve belirsizlikler goz onunde bulundurularak, bilanco tarihi itibariyla
yukumlulugun yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsihgin, mevcut yukumlulugun karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak olctlmesi durumunda soz
konusu karsihgin defter dederi, ilgili nakit akimlarinin bugtinkd degerine esittir.

Karsihgin odenmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin dcuncu taraflarca karsilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarnn tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve guvenilir bir
sekilde olculmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

m. Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar:

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen nemli muhasebe hatalar geriye donuk olarak
uygulanir ve dnceki donem mali tablolar yeniden duzenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme
iliskin ise, degisikligin yapildigr cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de
gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

n. iliskili Taraflar:

Ekteki mali tablolarda, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$.'nin dnemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu Uyeleri,
aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve bagli ortakliklar, iliskili taraflar (‘iliskili
Taraflar”) olarak kabul ve ifade edilmislerdir.

o. Finansal Bilgilerin Bolumlere Gore Raporlanmasi:

Sirket sadece Turkiye'de ve sermaye piyasasl ve menkul kiymet islemlerinde faaliyet gosterdiginden, boltimlere gore
raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alani ve farkl cografi bolge bulunmamaktadir.

6. insaat Sozlesmeleri:
Bulunmamaktadir.
p. Durdurulan Faaliyetler:

Bulunmamaktadir.
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r. Devlet Tesvik ve Yardimlari:

Bulunmamaktadir.

s. Yatirrm Amacl Gayrimenkuller

Bulunmamaktadir.

s. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

Mali tablolarda yer alan gelir vergileri, ilgili ddnemin vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi icermektedir.
Cari Vergi

Cari yil vergi yukumlalugu, donem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi mumkUtn olmayan
kalemleri haric tutmasl nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farkhlik gosterir. Sirket'in cari vergi yakumlalugu
bilanco tarihi itibariyla yasallasmis ya da onemli olcude yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi yukumlulugu veya varlidi, varliklarin ve yuakumlaltklerin mali tablolarda gosterilen tutarlari ile yasal vergi
matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlarr arasindaki gecici farkliliklarin bilanco yontemine gaore vergi etkilerinin yasalasmis
vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmelktedir. Ertelenmis vergi yukumlulukleri vergilendirilebilir gecici
farklarin timu icin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle sz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu
varhk ve yaktumlultkler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve
yukumlultklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yukudmlultkleri, Sirket'in gecici farkliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu
farkin ortadan kalkma olasihginin dusuk oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklk ve istiraklerdeki yatirimlar ve is
ortakhklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin timdu icin hesaplanir. Bu tur yatirim ve paylar ile
iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli
kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasli ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilanco tarihi itibaryla gozden gecirilir. Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri,
bir kisminin veya tamaminin saglayacagdl faydanin elde edilmesine imkan verecek dizeyde mali kar elde etmenin muhtemel
olmadigi olcude azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukuamlulukleri varliklarin gerceklesecegi veya yukumluluklerin yerine getirilecegi donemde
gecerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyla yasallasmis veya onemli olcude yasallasmis vergi oranlari (vergi
duzenlemeleri) Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yukumltltklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilanco
tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yukumlulUklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi
yontemlerin vergi sonuclari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varhklarn ve yukumlultkleri, cari vergi varliklaryla cari vergi yukumldliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir
hakkin olmasl veya soz konusu varlik ve yikimlultklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi ya da Sirket'in cari vergi varlik ve yukumlultklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda
mahsup edilir.
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Danem Cari ve Ertelenmis Vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borc olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin ertelenmis
vergi de dogrudan ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimimndan
kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak
muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin
tanimlanabilen varhk, ydkumlulik ve sarta bagh borclarinin gercege uygun dederinde elde ettigi payimn satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz onunde bulundurulur.

t. Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlari:

Tdrkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hdkumlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikariima
durumunda odenmektedir. Guncellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi ("UMS 19") uyarinca so6z
konusu turdeki odemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar olarak nitelendirilir. Bilancoda muhasebelestirilen kidem
tazminatr yukumlalugua, tum calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukumlultk tutarlarinin net bugunku
dederine gore hesaplanmis ve mali tablolarda yansitiimistir.

u. Emeklilik Planlari:

Bulunmamaktadir.

0. Tarimsal Faaliyetler:

Bulunmamaktadir.

v. Nakit Akim Tablosu:

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in sermaye piyasasi ve menkul kiymet islemleri ile ilgili faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatinmilar) kullandigi ve
elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri
ddemelerini gosterir.

Hazir deg@erler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen
nakde cevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli
yatinmlardir.

y. Sermaye ve Temettuler:

Adi hisseler, 0zsermaye olarak siniflandinilir. Adi hisseler Uzerinden dagitilan temettuler, beyan edildigi donemde birikmis
kardan indirilerek kaydedilir.
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z. Satim ve Ceri Alim Anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (‘repo”), finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan yuktumluluk,

musterilere borclar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati
arasindaki farkin ic iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle

hazir degerler hesabina ters repo alacaklar olarak kaydedilir.

4. HAZIR DEGERLER

31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
YTL YTL
Kasa 91.196 33.999
Vadesiz mevduat 356.678 536.311
Vadeli mevduat 21.359.285 -
21.807.159 570.310
Vadeli mevduat: 31 Aralik
2007
Para Cinsi Ortalama Faiz Orani Ortalama Vadesi YTL
YTL %18,23 03.01.2008-01.04.2008 21.359.285
21.359.285

5. MENKUL KIYMETLER (NET)
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
YTL YTL
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlklar 24.456.999 16.815.915
Satilmaya hazir finansal varliklar 8.460.532 10.458.423
32.917.531 27.274.338

Sirket'in faaliyeti geregi menkul kiymetler ctizdaninda bulunan finansal varliklar, alim satim amacli elde tutulan finansal
varliklar olup, makul degerleri ile degerlenmislerdir. Makul deger 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla IMKB'de bekleyen giincel
emirler arasindaki en iyi alis emirlerini, bunlarin bulunmamasi durumunda ise gerceklesen en yakin zamanli islemin fiyatini

ifade etmektedir.

31 Aralik 2007

Makul Kayith

Cercege uygun deger farki kar veya zarara Maliyet Degeri Degeri
yansitilan finansal varliklar YTL YTL YTL
Hisse senetleri 783.745 713.028 713.028
Devlet tahvili 20.815.239 21.757.482 21.757.482
Hazine bonolar 854.253 856.627 856.627
Yatirim fonlarn 470.016 732164 732164
Yabanci menkul kiymetler 461.391 397.698 397.698
23.384.644 24.456.999 24.456.999
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31 Aralik 2006

Makul Kayith

Gercege uygun deger farki kar veya zarara Maliyet Degeri Degeri
yansitilan finansal varliklar YTL YTL YTL
Hisse senetleri 685.217 614.874 614.874
Devlet tahvili 14.327.497 14.657.153 14.657.153
Hazine bonolari 1.051.046 1.082.750 1.082.750
Yatirim fonlar 312.696 461.138 461.138
16.376.456 16.815.915 16.815.915

Bilanco tarihi itibariyla teminatta bulunan gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin detayi

asagida sunulmustur:

31 Aralik 2007
YTL

Nominal Maliyet Kayith Degeri

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 3.300.000 3.137.318 3.201.801

T.C. Merkez Bankasi 4.500.000 3.642.305 4.065.400
Hisse Senetleri Piyasasi

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 2.800.004 2.423.044 2.664.104

Sermaye Piyasasl Kurulu 1.050.000 894.390 965.181

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (VOB) 365.000 323.700 341.016

12.015.004 10.420.757 11.237.502

31 Aralik 2006
YTL

Nominal Maliyet Kayith Degeri

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 2.900.000 2.862.841 2.892.130

T.C. Merkez Bankasi 1.500.000 1.133.975 1.186.700
Hisse Senetleri Piyasasi

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 2.377.158 2.056.025 2.238.450

IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. 350.000 305.435 331.377

Sermaye Piyasasi Kurulu 500.000 440.390 473.395

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (VOB) 250.000 228.880 247.679

7.877.158 7.027.546 7.369.731
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31 Aralik 31 Aralik

2007 2006

Satilmaya hazir finansal varliklar % YTL % YTL
Turquoise Investment Fund, Luxemburg (** - - 20,02 3.525.345
Yatinm Finansman Yatinm Ortakligi A.S. 18,4 1.527.200 18,4 1.582.400
is Portfoy Yonetimi A.S.(**) 4,90 849.891 5,00 567.237
IMKB Takas ve Saklama Bankasl A.S. 1,80 4.583.440 1,80 4.583.440
Terme Metal San. Tic. A.S. 0,94 931.948 0,94 931.948
TSKB Gayrimenkul Yatinm Ortakligr A.S. 0,20 1.500.000 0,20 200.000
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. 0,00 1 0,00 1
Yifas Yesilyurt Tekstil San. Ve Tic. A.S. 0,23 159.987 0,23 159.987
TOPLAM 9.552.467 11.550.358
Finansal varliklar deger dusus karsihgr (-) (*) (1.091.935) (1.091.935)
8.460.532 10.458.423

(*) Deger dusus karsilidr, Terme Metal San. Tic. A.S. ve Yifas Yesilyurt Tekstil San. ve Tic. A.S.'deki istiraklere iliskin olarak

ayriimistir.

(**) Cari ddnemde Sirket'in satilmaya hazir finansal varliklar hesabinda takip ettigi is Portfoy Yonetimi A.S.nin hisselerinin
%0,Tlik kismi ile Turquoise Investment Fund, Luxemburg hisselerinin tamami satiimis olup, soz konusu varliklar 2 yildan
uzun suredir elde tutuldugu icin satis karnnin %751 kar yedekleri olarak 6zsermaye altinda takip edilmektedir.

6. FINANSAL BORCLAR (NET)

Para Agirlikli ortalama Kullanim Ceri 0deme 31 Aralik 2007
birimi etkin faiz orani Tarihi Tarihi Kisa vadeli Uzun vadeli
YTL %16,95 28 Aralik 2007 28 Ocak 2008 5.009.417 -
usb %5,49 27 Aralik 2007 5 Ocak 2009 - 5.827.941
5.009.417 5.827.941
31 Aralik 2006 itibariyla Sirket'in finansal borcu bulunmamaktadir.
Finansal borclarin vadeleri asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
1 yil icerisinde 6denecek 5.009.417 -
1-2 yil icerisinde odenecek 5.827.941 -
10.837.358 -

Her iki kredi de teminatsizdir.
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7. TICARI ALACAK VE BORCLAR (NET)

Kisa vadeli:
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Ticari alacaklar: YTL YTL
Cerceklesen hisse senedi alislari ile ilgili musterilerden alacaklar (*) 20.710.010 52.105.430
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.'den alacaklar 3.014.646 -
Cerceklesen hazine bonosu alislari ile ilgili musterilerden alacaklar 962.880 4.777.454
Kredili menkul kiymet musterilerinden alacaklar 14.200.574 17.105.162
Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (VOB) islemleri ile ilgili alacaklar 5.311.740 2.801.454
Musterilerden diger alacaklar 80.589 76.955
Verilen depozito ve teminatlar 81.852 50.526
Diger ticari alacaklar 32.575 3.698
44.394.866 76.920.679

() 28 ve 31 Aralik 2007 tarihlerinde Sirket'in musterilerine yapmis oldugu hisse senedi islemlerinden dolayr menkul kiymet

musterilerinden olan alacaklarr icermektedir.

31 Aralik 31 Aralik

2007 2006

Ticari borclar: YTL YTL
Cerceklesen hisse senedi satislar nedeniyle musterilere borclar (*) 23.727.529 48.406.808
IMKB Takas ve Saklama Bankasl A.S.'ve borclar - 3.766.860
Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (VOB) islemleri ile ilgili borclar 4.946.960 2491353
Portfoyden yapilan repo islemleri 10.160.508 7.302.247
Musterilere doviz borclar 3.048.272 1.774.826
T.C. Merkez Bankasi'na Borclar (**) 1.429.320 5.200.179
Musterilere diger borclar 1.178.935 1.130.184
Komisyon iadeleri 12.985 7.233
44.504.509 70.079.690

(*) 28 ve 31 Aralik 2007 tarihlerinde Sirket'in musterilerine yapmis oldugu hisse senedi islemlerinden dolayl menkul kiymet

musterilerine olan borclari icermektedir.

(**) Sirket'in 28 Aralik 2007 tarihinde katiimis oldugu Hazine ihalesi sonucunda gerceklesen ve 2 Ocak 2008 valorlu hazine
bonosu alis islemleri ile ilgili musterilerinden olan alacaklarr icermektedir. (Sirket'in 28 Aralik 2006 tarihinde katilmis
oldugu Hazine ihalesi sonucunda gerceklesen ve 4 Ocak 2007 valorlt hazine bonosu alis islemleri ile ilgili musterilerinden

olan alacaklari icermektedir.)
8. FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI (NET)

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla finansal kiralama alacak ve borcu bulunmamaktadir.
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9. iLiSKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (NET)

31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
YTL YTL

iliskili taraflardan alacaklar
Yatirim Finansman Yatirim Fonu Alacaklari 336.006 306.012
Yatirim Finansman Yatirim Ortakhdi A.S. (%) 10.163 28.334
346.169 334.346

(*) Performans ve yonetim komisyonu alacaklarindan olusmaktadir.

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren ara donemlerde iliskili taraflardan alinan hizmetler asagidaki gibidir:

2007 2006
YTL YTL
iliskili sirketlerden hizmet alislari
Turkiye Sinai ve Kalkinma Bankasi A.S.
(teminat mektubu komisyonu) 148 1.198

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren ara donemlerde iliskili taraflara verilen hizmetler asagidaki gibidir:

2007 2006

YTL YTL

Yatinm Finansman Yatinm Ortakligi A.S. (*) 237.238 206.331
Turkiye Sinai ve Kalkinma Bankasl A.S. (*¥) 302.860 106.834
Yatinm Finansman Yatinm Fonlarr (%) 3.935.394 419.793
4.475.492 4.432.958

(*)  Yonetim komisyonu, kurtaj ve kira gelirlerinden olusmaktadir.
Acentalik ve yatinm fonlari komisyonundan olusmaktadir.
(*)  Yatim fonlari komisyonundan olusmaktadir.

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren ara donemlerde Ust duzey yoneticilere saglanan fayda ve hizmetler asagidaki
gibidir:

2007 2006

YTL YTL

Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve Ucretler 1.355.735 977.511
1.355.735 977.511

Ust diizey yoneticiler, Yonetim Kurulu Gyeleri (7 kisi), Denetim Kurulu Gyeleri (3 kisi), genel midir yardimcilar (3 kisi) ve
genel mudur olmak tzere toplam 14 kisiden olusmaktadir.
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10. DIGER ALACAK VE BORCLAR (NET)

31 Aralik 31 Aralik
Diger alacaklar 2007 2006
Kisa vadeli YTL YTL
Borsa Para Piyasasl islemleri ile ilgili alacaklar 79.000 13.740.000
31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla uzun vadeli diger alacaklar bulunmamaktadir.
31 Aralik 31 Aralik
Diger finansal yukumlalukler 2007 2006
Kisa vadeli YTL YTL
Mdusterilere Borsa Para Piyasasl (BPP) islemleri ile ilgili borclar 3.248.000 15.440.000
31 Aralik 31 Aralik
Diger yukumlukler 2007 2006
Kisa vadeli YTL YTL
Odenecek vergi ve harclar 1.804.201 861.982
Diger tahakkuk ve yukumlultukler 38.948 168.270
1.843.209 1.030.252
Uzun vadeli
Stopaj Karsihgi 3 3
3 3

11. CANLI VARLIKLAR (NET)

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibarnyla canh varlik bulunmamaktadir.

12. STOKLAR (NET)

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla stok bulunmamaktadir.

13. DEVAM EDEN iNSAAT SﬁZLEsMELERi ALACAKLARI VE HAKEDi$ BEDELLERI (NET)

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla devam eden insaat sozlesmeleri alacaklari ve hak edis bedelleri
bulunmamaktadir.

14. ERTELENEN VERGIi VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERi (NET)

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolari ile ekli UFRS'ye uygun olarak hazirlanan mali tablolari arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gecici zamanlama farklan icin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar

genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar ile ekli UFRS'ye uygun olarak hazirlanan mali tablolarda farkli
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida aciklanmaktadir.
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Ertelenmis vergiye ve kurumsal vergiye baz teskil eden kalemler asagida belirtilmistir:
Ertelenmis vergi orani %20'dir (2006: %20).
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
YTL YTL
Ertelenmis vergiye baz teskil eden zamanlama farkliliklari:
Maddi ve maddi olmayan varliklar ekonomik omdar farklari (310.114) (245.665)
Kidem tazminati karsilig (690.517) (619.793)
Satilmaya hazir menkul kiymetler degerleme farklari - 525.340
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar 183.357 78.021
Kullaniimamis izin karsiligi (215.721) (73.122)
(1.032.995) (335.219)
31 Aralik 31 Aralik
Ertelenmis vergi (aktifleri)/pasifleri: 2007 2006
YTL YTL
Maddi ve maddi olmayan varliklar ekonomik omur farklari (62.023) (49.133)
Kidem tazminati karsiligi (138.103) (123.959)
Satilmaya hazir menkul kiymetler degerleme farklari - 26.267
Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlklar 36.671 15.605
Kullaniimamis izin karsiligi (43.144) (14.624)
(206.599) (145.844)
2007 2006
YTL YTL
Ertelenmis vergi (aktifi)/pasifi hareketleri:
1 Ocak acilis bakiyesi (145.844) (178.363)
Vergi oraninin dusmesine bagli olarak ertelenmis vergi
hesabinin acilis bakiyesindeki azalis - 59.455
Satilmaya hazir menkul kiymetler degerleme farklari - 26.267
Ertelenmis vergi geliri (not 39) (60.755) (53.203)
31 Aralik kapanis bakiyesi (206.599) (145.844)
15. DIGER CARi/CARi OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELi YUKUMLULUKLER
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
YTL YTL
Diger cari ve donen varliklar
Verilen avanslar - 3.876
Pesin odenen giderler 46.499 28.376
Diger (%) 3.048.272 1.774.826
3.094.771 1.807.078

(*) Sirket'in musterileri adina yaptigr plasman tutarindan olusmakta olup, ayrica ekli mali tablolarda ticari borclarda

musterilere doviz borclari icerisinde gosterilmektedir.
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16. FINANSAL VARLIKLAR (NET)

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla finansal varlik bulunmamaktadir.

17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (NET)

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla yatinm amaglh gayrimenkul bulunmamaktadir.

18. MADDI VARLIKLAR (NET)

Doseme ve Ozel
Tasitlar Demirbaslar Maliyetler Toplam
YTL YTL YTL YTL
Maliyet degeri
1 Ocak 2006 acilis bakiyesi 439.19 4.813.656 3.656.677 8.909.452
Alimlar 55.398 256.723 32.156 344277
Cikislar (34.490) (287.830) - (322.320)
31 Aralik 2006 kapanis bakiyesi 460.027 4.782.549 3.688.833 8.931.409
1 Ocak 2007 acihis bakiyesi 460.027 4.782.549 3.688.833 8.931.409
Alimlar 108.784 158.520 230.729 498.033
Cikislar (253.368) (120.834) - (374.202)
31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi 315.443 4.820.235 3.919.562 9.055.240
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2006 acilis bakiyesi 220.766 3.833.988 2.834.067 6.888.821
Donem gideri 84.033 327.848 346.714 758.595
Cikislar (18.469) (283.616) - (302.085)
31 Aralik 2006 kapanis bakiyesi 286.330 3.878.220 3.180.781 7.345.331
1 Ocak 2007 acihs bakiyesi 286.330 3.878.220 3.180.781 7.345.331
Donem gideri 60.523 284.429 271.760 616.712
Cikislar (229.350) (120.834) - (350.184)
31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi 117.503 4.041.815 3.452.541 7.611.859
31 Aralik 2005 itibariyla Net Defter Degeri 218.353 979.668 822.610 2.020.631
31 Aralik 2006 itibariyla Net Defter Dederi 173.697 904.329 508.052 1.586.078
31 Aralik 2007 itibariyla Net Defter Degeri 197.940 778.420 467.021 1.443.381

Sirket'in kullandigi faydah omurler asagidaki gibidir:

Tasitlar, doseme ve demirbaslar Syl
Ozel maliyetler 5 yil
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19. MADDi OLMAYAN VARLIKLAR (NET)
Haklar Toplam
YTL YTL
Maliyet degeri
1 Ocak 2006 acilis bakiyesi 153.631 153.631
Alimlar 145.138 145138
Satislar (20.921) (20.921)
31 Aralik 2006 kapanis bakiyesi 277.848 277.848
1 Ocak 2007 acihis bakiyesi 277.848 277.848
Almlar 35.971 35.971
31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi 313.819 313.819
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2006 acilis bakiyesi 37.908 37.908
Donem gideri 14.603 14.603
Satislar (20.921) (20.921)
31 Aralik 2006 kapanis bakiyesi 31.590 31.590
1 Ocak 2007 acilis bakiyesi 31.590 31.590
Donem gideri 20.571 20.571
31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi 52.161 52.161
31 Aralik 2005 itibariyla Net Defter Degeri 115.723 115.723
31 Aralik 2006 itibariyla Net Defter Degeri 246.258 246.258
31 Aralik 2007 itibariyla Net Defter Degeri 261.658 261.658

Maddi olmayan varliklar icin kullanilan faydali omurler 15 yildir.

20. ALINAN AVANSLAR

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla alinan avans bulunmamaktadir.
21. EMEKLILIK PLANLARI

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibaryla emeklilik planlari bulunmamaktadir.
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22. BORC KARSILIKLARI

31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
YTL YTL

Kisa Vadeli Borc Karsiliklari
Cari donem kurumlar vergisi karsiligr (Not 39) 489.226 285.492
Kullaniimamis izin karsiligi 215.721 73.122
704.947 358.614

Uzun vadeli

Kidem tazminati karsihgi 690.517 619.793
690.517 619.793

Tdrkiye'de mevcut kanunlar cercevesinde, Sirket bir yillik hizmet suresini dolduran ve herhangi bir gecerli nedene bagli
olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti icin goreve cagrilan, vefat eden, erkekler icin 25 kadinlar icin 20 yillik hizmet
suresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminati ddemesi
yapmak zorundadir.

Kidem tazminati odemeleri, her hizmet yili icin 30 gunltk brdt maas tzerinden hesaplanmaktadir. 31 Aralik 2007 tarihi
itibariyke kidem tazminati tavani aylik 2.030,19 YTLdir. (31 Aralik 2006: 1.857,44 YTL).

UMS 19 ("Calisanlara Saglanan Faydalar”) yukumlultgun gelecek donemlere ait oldugunu dikkate alarak, yukamlultguan
muhasebelestirilmesini daha acik hale getirmistir:

e Netinin reel iskonto oranini verecedi tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir iskonto orani belirlenmelidir.
Hesaplanan reel iskonto orani gelecekte odenecek kidem tazminati 6demelerinin bilanco tarihi itibariyla bugunku
dederlerinin hesaplanmasinda kullaniimalidir.

« istede bagl isten ayrilmalar neticesinde édenmeyip, Sirket'e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da
dikkate alinmahdir.

Sirket'in elemanlarinin gelecekteki emekliliginden kaynaklanan tahmini yukumluldgune iliskin karsilik, bugunkt degerlerinin
tahmin edilmesi yoluyla ekli mali tablolara yansitilimistir.

Sonug olarak, 31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla, Sirket'in elemanlarinin gelecekteki emekliliginden
kaynaklanan tahmini yukdamltligune iliskin karsilik, bugunku degerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli mali tablolara
yansitlmistir. Kidem tazminati yukumlulugu, yillik %5 enflasyon ve %11 iskonto orani tahmin edilerek hesaplanan yillik
yaklasik %5,71 reel iskonto orani kullanilarak belirlenmistir (31 Aralik 2006: kidem tazminati yukumldligu yillik %5 enflasyon
ve %11 iskonto orani tahmin edilerek hesaplanan yillik yaklasik %5,71 reel iskonto orani kullanilarak belirlenmistir). Kidem
tazminati tavani alti ayda bir revize olup, Sirket'in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2008 tarihinden
itibaren gecerli tavan olan 2.087,92 YTL goz 6nune alinmistir.

2007 2006

YTL YTL

Donem bast itibariyla (1 Ocak) 619.793 903.219
Hizmet gideri 115.218 102.909
Faiz gideri 35.417 49.553
Odenen kidem tazminati (79.91) (146.008)
Aktderyal varsayim degisikligi etkisi - (289.880)

Donem sonu itibariyla (31 Aralik) 690.517 619.793
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23. SERMAYE

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Adi % YTL % YTL
T. Sinai Kalkinma Bankasi A.S. (¥) 95,78 28.734.339 88,78 10.365.495
T. Ticaret Bankasl A.S.(*) - - 7,00 816.952
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. (** 1,85 556.101 1,85 216.050
Sekerbank T.A.S 0,60 180.753 0,60 70.343
T.Garanti Bankasi A.S. 0,77 231.162 0,77 89.961
Yap! Kredi Bankasi A.S. omn 34.349 on 13.367
Arap Turk Bankasl A.S. 0,09 26.913 0,09 10.474
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 0,68 202.613 0,68 78.850
T. imar Bankasi A.S. (** - - - 366
is Factoring Finansman Hizmetleri A.S. 0,06 16.885 0,06 6.571
is Yatinm Menkul Degerler A.S. 0,06 16.885 0,06 6.571

100.00 30.000.000 100.00 11.675.000

(*) 29 Mayis 2007 tarihinde T. Sinai Kalkinma Bankasi A.S., %/ oranindaki T. Ticaret Bankasl A.S.'ye ait sirket hisselerini
devralmistir.

(**) 8 Haziran 2007 tarihinde TSKB Gayrimenklul A.S., T. imar Bankasi A.S.'ye ait sirket hisselerini devralmistir.

Sirket, 7 Agustos 2007 tarihinde Olaganustu Genel Kurul karariyla 12.700.000 YTL 0zsermaye enflasyon duzeltme farklarindan
5.625.000 YTL olaganustu yedeklerden olmak Uzere toplam 18.325.000 YTLYyi sermayeye ilave etmis olup, bu karar 20 Agustos
2007 tarih 6877 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde tescil ettirilmistir.

Sirket'in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 YKr nominal degerde 3.000.000.000 adet hisseden meydana gelmektedir.
Hisselerin 856.522.484 adedi A Grubu, 471.083.461 adedi B Crubu, 428.248.394 adedi C Grubu, 393.995.718 adedi D Grubu,
419.743.092 adedi E Grubu, 430.406.851 adedi F Grubu hisselerden olusmaktadir. Yonetim Kurulu tyelerinden ikisi A Grubu,
biri B Grubu, biri C Grubu, biri D Grubu ve ikisi E Grubu hisse sahipleri tarafindan gosterilen adaylar arasindan secilir.

24. SERMAYE YEDEKLERI

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla sermaye yedekleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2007 2006

YTL YTL

Finansal varliklar deger artis fonu 116.796 671.075
Ozsermaye enflasyon dlzeltme farklari 774.667 13.474.667

891.463 14.145.742
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25. KAR YEDEKLERI

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla kar yedekleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2007 2006

YTL YTL

Yasal yedekler 847.688 600.976
Olaganustu yedekler 2.798.565 3.736.044
Sermayeye eklenecek istirak hisseleri ve gayrimenkul satis kazanclar (*) 426.804 -
4.073.057 4.337.020

(*) Cari dénemde Sirket'in satiimaya hazir finansal varliklar hesabinda takip ettigi is Portfdy Yonetimi A.S.'nin hisselerinin
%0,1lik kismi ile Turquoise Investment Fund, Luxemburg hisselerinin tamami satiimis olup, s6z konusu varliklar 2 yildan
uzun suredir elde tutuldugu icin satis karinin %751 kar yedekleri olarak 6zsermaye altinda takip edilmektedir.

Yasal yedekler Turk Ticaret Kanunu'na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden olusmaktadir. Birinci tertip
yasal yedekler, tim yedekler enflasyona gore dizeltilmis mali tablolarda yer alan 6denmis sermayenin %20'sine erisene
kadar, gecmis donem ticari karindan yillik %5 oraninda ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve
temettulerden sonra, tum nakdi temettU dagitimlari Uzerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

26. GEgMis YILLAR KAR/ZARARLARI

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla gecmis yillar kar/zararlarinda bulunan 4.584 YTL Not 42'de detaylari verildigi
Uzere menfaatlerin birlestirilmesi metodu ile muhasebelestirilen isletme birlesmesi sirasinda olusan istirak sermaye ve kar
dagiumi eliminasyonlari nedeniyle olusmustur.

27. YABANCI PARA POZiSYONU

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibaryla yabanci paralar veya yabanci paralarla temsil edilen alacak ve borclar
asagida belirtilmistir:

Toplam
31 Aralik 2007 ABD DOLARI EURO YTL
Nakit degerler 137.926 6.393 171.584
Menkul kiymetler 341.459 - 397.698
Dider cari ve donen varlklar 1.772.761 575.101 3.048.272
Finansal borclar (5.003.813) - (5.827.947)
Ticari borclar (1.772.767) (575.101) (3.048.272)
Net Yabanci Para Pozisyonu (5.258.659)

Toplam
31 Aralik 2006 ABD DOLARI EURO YTL
Nakit degerler 282.372 4.106 404.504
Menkul kiymetler 88.777 - 124.785
Diger cari ve donen varlklar 881.790 289.161 1.774.826
Ticari borclar (881.790) (289.161) (1.774.826)
Net Yabanci Para Pozisyonu 529.289
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28. DEVLET TESViK VE YARDIMLARI
31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibaryla devlet tesvik ve yardimi bulunmamaktadir.
29. KARSILIKLAR SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a. 31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla bilancoda yer almayan taahhitler asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2007 2006

YTL YTL

SPK'ya verilen teminat mektuplari 901.776 901.776
IMKB'ye verilen teminat mektuplari 7.190.130 7.190.130
Takasbank Borsa Para Piyasasina verilen teminat mektuplari 20.000.000 20.000.000
Diger teminat mektuplar 3.620 3.620
28.095.526 28.095.526

b. 31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla aktif degerler Uzerinde ipotek veya teminat bulunmamaktadir.
Ancak, T.C. Merkez Bankasi nezdinde acik piyasa islemlerinde bulunmak icin, Hisse Senetleri Piyasasi'nda islem
yapmak icin, sermaye karsiligi olarak iIMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.'nde (Takasbank’) ve Vadeli islem ve
Opsiyon Borsasi'nda (VOB) islem yapabilmek icin asagida belirtilen tutarlarda devlet tahvili bloke edilmistir:

31 Aralik 2007

YTL

Nominal Maliyet Kayith Degeri

istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 3.300.000 3.137.318 3.201.801
T.C. Merkez Bankasi 4.500.000 3.642.305 4.065.400
Hisse Senetleri Piyasasi istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 2.800.004 2.423.044 2.664.104
Sermaye Piyasasi Kurulu 1.050.000 894.390 965.181
Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (VOB) 365.000 323.700 341.016
12.015.004 10.420.757 11.237.502

31 Aralik 2006

YTL

Nominal Maliyet Kayitli Degeri
istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 2.900.000 2.862.841 2.892.130
T.C. Merkez Bankasl 1.500.000 1.133.975 1.186.700
Hisse Senetleri Piyasasi istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 2.377.158 2.056.025 2.238.450
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. 350.000 305.435 331.377
Sermaye Piyasasi Kurulu 500.000 440.390 473.395
Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (VOB) 250.000 228.880 247.679

7.877.158 7.027.546 7.369.731
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c. Bilanco tarihi itibariyla Sirket'in musterileri adina emanet tutulan menkul kiymetler asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2007 2006

YTL YTL

Hisse Senetleri 148.451.652 152.367.079
Devlet Tahvili 352.034.354 292.889.108
Hazine Bonosu 49.602.850 30.723.651
Yatirm Fonu Katilma Belgesi (adet) 1.269.729.262 748.404.308
VOB Vadeli islem Acik Kisa/Uzun Pozisyon (adet) 6.319 6.330
Doviz Cinsi Bono 13.160.435 17.588.031
Ozel Sektor Tahvili 5.000.000 5.000.000

30. iSLETME BiRLESMELERI

Sirket'in 14 Temmuz 2006 tarih ve 746 no'lu yonetim kurulu kararinda, TSKB Menkul Degerler A.S.'nin tum hak, alacak, bor¢
ve yukumlultkleri ile ve tlzel kisiligi sona ermek sureti ile "Sirket” tarafindan devralinmasi ongortlmustdr. Devralmanin 30
Haziran 2006 tarihli bilancolar esas alinmak sureti ile gerceklesmesine karar verilmistir. Sirket, %91,79 oranindaki hissesi
Turkiye Stnai Kalkinma Bankasi A.S.'yve ait olan TSKB Menkul Degerler A.S. ile Turk Ticaret Kanunu'nun 457inci ve diger
hiktmleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19 ve 20'nci madde htktmleri uyarinca tasfiyesiz infisah yolu ile vergisiz olarak
tum hak, alacak, bor¢ ve yukumlultkleri Sirket'e devri yoluyla birlesmis bulunmaktadir. Birlesme islemi, devir sozlesmesinin
Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nin 19 Aralik 2006 tarih ve 6707 sayili niushasinda ilan edilmesini muteakip 27 Aralik 2006 tarihli
Genel Kurul karari ile onaylanmis ve ana sozlesme tadili 29 Aralik 2006 tarihinde tescil edilerek, 8 Ocak 2007 tarih ve 6718
sayill Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir. Birlesmenin mali tablo Uzerindeki etkileri ve muhasebelestirilmesi Not
42'de detayh olarak verilmistir.

31. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Turkiye'de ve sermaye piyasasi ve menkul kiymet islemlerinde faaliyet gosterdiginden boltimlere gore
raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alani ve farkl cografi bolge bulunmamaktadir.

32. BILANGCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
33. DURDURULAN FAALIYETLER

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibaryla durdurulan faaliyetler bulunmamaktadir.
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34. ESAS FAALIYET GELIRLERI

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
YTL YTL

Satis Gelirleri (net)
Hisse senetleri ve gecici ilmuhaber satislar 4.502.539 16.076.669
Diger Ozel kesim senet ve bono satislari 9.345.488 10.854.335
Devlet tahvili satislari 1.396.092.332 1.268.945.016
Hazine bonosu satislari 68.047.140 188.742 312
Diger menkul kiymet satislari 1.220.242.883 1.215.809.994

2.698.230.382

2.700.428.326

Satislarin Maliyeti (net)

Hisse senetleri ve gecici ilmuhaber maliyetleri
Diger Ozel kesim senet ve bono maliyetleri
Devlet tahvili maliyetleri

Hazine bonosu maliyetleri

Diger menkul kiymet maliyetleri

(4.616.525)
(9.326.586)
(1.395.446.238)
(67.994.107)
(1.220.202.532)

(16.278.262)
(10.828.324)
(1.268.802.099)
(188.660.931)
(1.215.437.631)

(2.697.586.038)

(2.700.007.247)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Hizmet Gelirleri (net) YTL YTL
Aracilik komisyon gelirleri 13.075.843 1.855.030
Yatirim fonu yonetim Ucretleri 3.935.394 4.119.793
Halka arz gelirleri 564.543 846.582
Portfoy yonetim komisyon gelirleri 201.368 230.446
17.777.148 17.051.851
Komisyon ve Hizmet Giderleri (-)

Komisyon iadeleri (231.868) (424.353)
17.545.280 16.627.498

Esas faaliyetlerden diger gelirler (net)
Musterilerden alinan faiz gelirleri 3.651.458 3.685.5601
3.651.458 3.685.561
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35. FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
YTL YTL

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-)
Tanitim ve pazarlama (169.373) (162.433)
Borsa payi (414.905) (398.420)
Odenen BSMV (396.259) ( 540.191)
Reklam promosyon giderleri (38.647) (15.108)
Egitime katki payi (50.713) (187.133)
Diger (38.158) (58.354)
(1.108.055) (1.361.639)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
YTL YTL

Cenel yonetim giderleri (-)

Personel Ucretleri (7.705.251) (7.084.615)
isletme giderleri (5.107.530) (4.746.121)
Amortisman ve itfa paylarn (637.282) (1773.198)
Personel sosyal yardimlari (701.636) ( 547.251)
Yonetim giderleri (411.600) (1376.200)
Vergi resim ve harclar (342.756) (1511.677)
Diger genel yonetim giderleri (422.826) ( 335.736)

(15.328.881)

(14.374.798)

Faaliyet giderleri toplami (16.436.936) (15.736.437)
36. DIGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIDER VE KAR/ZARARLAR
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
YTL YTL
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar
Temettu geliri 729.333 752.195
Faiz gelirleri 2.118.520 1.427.490
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar reeskont geliri (net) 632.896 -
Vadeli mevduat faiz gelir reeskontu 170.469 -
Satilmaya hazir finansal varlik satis karlar 142.268 -
Yillik islem masraflari 209.747 196.1M
Maddi varlik satis karlari 80.070 1.582
Yabanci musteriler icin yapilan arastirma faaliyetlerinden elde edilen gelirler 81.496 87.447
MuUsteriden geri alinan Takasbank saklama komisyonlari 17.120 88.583
Musteriden geri alinan havale komisyonlari 26.047 29.234
MUsteriden geri alinan ekstre posta masraflari 33.031 26.282
Diger gelirler 28.696 70.476
4.369.693 2.679.400
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar (-)
Gercege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar reeskont geliri (net) (512.360)
Satilmaya hazir finansal varlk satis zararlari - (19.279)
Kur farki kar/zarar (net) (36.471) (8.677)
VOB islemlerinden zararlar (51 (208.588)
Diger giderler (34.860) (67)
(71.382) (748.971)
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37. FINANSMAN GiDERLERI
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
YTL YTL
Teminat mektubu komisyon giderleri (60.123) (60.091)
Borsa Para Piyasasina verilen faizler (159.249) (674.395)
Borclanma maliyeti (13.986) (18.242)
Banka kredilerinden kaynaklanan kur farki karlari/zararlari (net) 46.500 -
(186.858) (752.728)

38. NET PARASAL POZiSYON KAR/ZARARI

Sermaye Piyasasi Kurulu Karar Organinin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayil toplantisinda aldigi karar uyarinca 2005 yilinda
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verildiginden dolayr 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihli mali tablolarda parasal kar ya da

zarar olusmamistir.
39. VERGILER

Kurumlar Vergisi:

31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
YTL YTL

Vergi karsiligi:
Cari donem kurumlar vergisi karsiligi 1.822.867 1.234.917
Pesin odenen vergiler (1.333.641) (949.425)
489.226 285.492
2007 2006
YTL YTL

Vergi gideri:

Cari kurumlar vergisi karsihgi 1.822.867 1.234.917
Ertelenmis vergi geliri (60.755) 6.252
1.762.112 1.241.169

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari donem faaliyet sonuclarina iliskin tahmini vergi

yukumlultkleriicin ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider yazilan
vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger
indirimler (varsa gecmis yil zararlar ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatinm indirimleri) dusuldukten sonra kalan matrah

Uzerinden hesaplanmaktadir.

2007 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20'dir (2006: %20).

Turkiye'de gecici vergi ucer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2007 yili kurum

kazanclarinin gecici vergi donemleri itibariyla vergilendiriimesi asamasinda kurum kazanclar tzerinden hesaplanmasi
gereken gecici vergi orani %20'dir (2006: %20). 1 Ocak 2006 tarihinden sonraki gecici vergi donemlerinde %30 oranina gore
hesaplanan ve tahsil edilen gecici verginin anilan donemler icin %20 oranina gore hesaplanan tutarr asan kismi, izleyen

donemler icin hesaplanan gecici vergiden mahsup edilir.

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dusulmek tzere, azami 5 yil tasinabilir. Olusan zararlar geriye

donuk olarak, onceki yillarda olusan karlardan dustlemez.
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Turkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosedurt bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin
hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Bu
beyannameler ve soz konusu beyannamelere temel teskil eden muhasebe kayitlari Vergi Dairesi tarafindan 5 yil icerisinde
incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil ederek
beyan eden tam mdukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye'deki subelerine dagitilanlar haric olmak tzere kar paylan
Uzerinden ayrica gelir vergisi stopajl hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tum
sirketlerde %10 olarak ilan edilmistir. Bu oran, 23 Temmuz 2006 tarihi itibaryla %15 olarak degistirilmistir. Dagitilmayip
sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi dedildir. 24 Nisan 2003 tarihinden once alinmis yatinm tesvik
belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutari Uzerinden %19,8 vergi tevkifati yapiimasi gerekmektedir. Bu tarihten
sonra yapilan tesvik belgesi yatirim harcamalarindan sirketlerin tretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %40’
vergilendirilebilir kazanctan dusulebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatirnm harcamalarindan vergi tevkifati yapiimamaktadir.

Yatirim indirimi uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak Uzere yururlikten kaldinimistir. Ancak, sirket yetersiz
kardan dolayr yatirim indirimi kullanamazsa, yararlanamadigi yatirm indirimi tutar sonraki yillarda elde edilecek
vergilendirilebilir kazanclardan dustlmek Uzere sonraki yillara tasinabilir. Bununla birlikte, tasinan yatirim indirimini sadece
2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanclardan indirilebilir. 2008 yili kurum kazancindan indirilemeyen yatinm indirimi
tutarinin sonraki donemlere devri mumkun degildir.

Sirketlerin 2006, 2007 ve 2008 yillarinin kurumlar vergisi hesabinda, tasinan yatirim indirimini vergilendirilebilir
kazanclarindan dustukleri takdirde uygulayacaklan kurumlar vergisi orani %30 olacaktir. Tasinan yatirim indiriminden
faydalanilmamasi durumunda ise kurumlar vergisi orani %20 olarak dikkate alinacak ve faydalaniimayan yatinm indirimi
hakkr ortadan kalkacaktir.

Sirket yatirim indiriminden faydalanmadigindan kurumlar vergisi oranini %20 olarak uygulamistir.

Enflasyona Gore Duzeltilmis Vergi Hesaplamalari

Sirket; 31 Aralik 2004 tarihindeki yasal finansal tablolarini 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
5024 sayili Kanun uyarinca, enflasyon oraninin belirlenen sinirlara ulasmasi durumunda uygulanmasi hikimleri cercevesinde
ddzenlenmistir. Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri UMS 29 "Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” standardindaki huktmlere gore duzenlemistir. 31 Aralik 2004 yili itibariyla enflasyon belirli kriterleri astigi icin
5024 sayili kanuna gore Grup enflasyon dizeltmesi yapmis olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla yasal kayitlar icin
acilis bakiyesi olarak alinmistir. 2005, 2006 ve 2007 yilinda Kanun'un belirledigi kriterler gerceklesmedigi icin Grup'un 2005,
2006 ve 2007 tarihli yasal mali tablolarina enflasyon muhasebesi uygulanmamistir.

40. HiSSE BASINA KAZANC

UMS 33 paragraf 2'ye gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse basina kazanc aciklamak zorunda
degildir. Sirket'in hisseleri borsada islem gormediginden dolayi ekli mali tablolarda hisse basina kazanc hesaplanmamistir.

41. NAKIiT AKIM TABLOSU

Nakit akim tablosu 5. sayfada verilmistir.
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42. MALI TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALi TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN AGIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Sirket, % 91,79 oranindaki hissesi Turkiye Stnai Kalkinma Bankasi A.S.'yve ait olan TSKB Menkul Degerler A.S. ile Turk Ticaret
Kanunu'nun 457inci ve diger hukumleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19 ve 20'nci madde huktumleri uyarinca tasfiyesiz
infisah yolu ile vergisiz olarak tum hak, alacak, bor¢ ve yuktumlultklerin Sirket'e devri yoluyla birlesmistir. Birlesme islemi
devir sozlesmesinin Turkiye Ticaret Sicil Gazetesinin 19 Aralik 2006 tarih ve 6707 sayili nushasinda ilan edilmesini muteakip 27
Aralik 2006 tarihli Genel Kurul karari ile onaylanmis ve ana sozlesme tadili 8 Ocak 2007 tarih ve 6718 sayili Turkiye Ticaret
Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir. Birlesme islemi 29 Aralik 2006 tarihinde gerceklesmis bulunmaktadir.

Sirket ve TSKB Menkul Degerler A.S. faaliyetlerinin basindan beri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasl A.S.'nin ortak kontrolu
altinda olup menfaatlerin birlestiriimesi metodu ile muhasebelestirilmistir. Bu uygulama, Sirket yonetiminin bahse konu
islemin ekonomik 6zinln en iyi sekilde sunumunun bu oldugu degerlendirmesine dayanmaktadir. Clinkii UFRS 3 "is
Birlesmeleri” ortak kontrole tabi tesebbus veya isletmelerin birlesmelerinde uygulanmamaktadir. Bu nedenle bu husus UMS 8
"Muhasebe Politikalar, Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar” kriterleri cercevesinde degerlendirilmistir. UMS
8'in 10. paragrafinda “islemlerle, olaylarla ve kosullarla ilgili belirli bir Standart veya konuyla ilgili yorum bulunmuyorsa,
isletme yonetimi sonuca iliskin bilgilerin asagidaki iki sekilde sonuclanabilecedi muhasebe politikalarini gelistirme ve
uygulamada kendi yorumlarini kullanabilir” denilmektedir:

a) mali tablo kullanicilarinin ekonomik karar verme ihtiyaclarina uygun olmasi,
b) mali tablolarin glivenilir olmasini temin etme.

UMS 8in 12. paragrafinda da "0 numaral paragrafa dayanarak karar verilirken, isletme yonetimi ayni zamanda UFRS ile
celismedikleri strece, diger muhasebe literatlrt goz onune alinabilir” denilmektedir. Dolayisiyla, TSKB Menkul Degerler
A.S/nin mali tablolari gecmisi de kapsayacak sekilde birlesme gergeklestirilmis gibi gosterilmistir.

43. FINANSAL ARACLARLA iLGiLi EK BiLGILER

a) Finansal Araclar Kategorileri:

31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 21.807.159 570.310
Gercegde uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlklar 24.456.999 16.815.915
Ticari alacaklar 44.394.866 76.920.679
Satilmaya hazir finansal varlklar 8.460.532 10.458.423
iliskili taraflardan alacaklar (net) 346.169 334.346

Finansal yukuamlaltkler
Diger finansal yukumlulukler (net) 3.248.000 15.440.000

Ticari borclar (net) 44.504.509 70.079.690
Finansal borclar 10.837.358 -
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b) Faiz Orani Riski:

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla faiz oranlarinda 1 puanlik artis/azalis olmasi ve diger tim degiskenlerin
sabit tutulmasi durumunda, net kardaki degisim asagidaki sekilde gerceklesecektir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
1 puanlik 1 puanlik 1 puanlik 1 puanlik
artis azalis artis azalis

Nakit ve nakit benzerleri

Vadeli Mevduat 7.501 (7.501) - -
Gercede uygun deder farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar

Hazine Bonosu, Devlet Tahvili (72.976) 43.424 (90.301) 93.086

Yabanci menkul kiymetler ve Doviz cinsi bonolar (24.401) 27.188 (21 27
Finansal Borclar

Banka Kredileri (1.092) 1.092 - -
¢) Kur Riski:

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla doviz kurunda %10 oraninda artis/azalis olmasi ve dider tum degiskenlerin
sabit tutulmasi durumunda, net kardaki degisim asagidaki sekilde gerceklesecektir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
%10 artis %10 azalis %10 artis %10 azalis
Nakit ve nakit benzerleri
Vadesiz mevduat-ABD Dolari 12.851 (12.851) 31.752 (31.752)
Vadesiz mevduat-EUR 875 (875) 608 (608)

Cercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varhklar

Yabanci menkul kiymetler ve Doviz cinsi bonolar 31.816 (31.816) 9.983 (9.983)
Finansal Borclar

Banka Kredileri (466.234) 466.234 - -
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
MALI TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Lirasi ("YTL") cinsinden ifade edilmistir)

d) Piyasa Riski:

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla IMKB Hisse Senedi Pivasasi endekslerinde %20'lik bir diisiis/yiikselis olmas
ve diger tum degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, net kardaki degisim asagidaki sekilde gerceklesecektir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
%20'lik artis %20'lik azalis %20'lik artis %20'lik azalis
Gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar
Hisse Senedi 114.085 (14.085) 98.380 (98.380)

Sirket'in rayic degerle degerledigi satiimaya hazir finansal varliklarin piyasa fiyatinda %20'lik bir dusus/yukselis olmasi ve
diger tum degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonundaki degisim asagidaki sekilde
gerceklesecektir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
%20'lik artis %20'lik azalis %20'lik artis %20'lik azalis
Satilmaya hazir finansal varliklar 1.222.128 (1.222.128) 1.902.984 (1.902.984)

e-) Likidite Riski:

Sirket'in 31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla 58.589.867 YTL ve 85.519.690 YTL tutarinda finansal yakimlultgd
bulunmaktadir. 2007 yilinda 5.827.941YTL 1 aydan uzun vadeli dider tutarlar 1 aydan kisa vadeli finansal yukumlultuk
bulunmamaktadir.







Genel Miidiirliik

Nispetiye Cad. Akmerkez

E-3 Blok Kat: 4 Etiler/ISTANBUL
Tel: (0212) 317 69 00

Faks: (0212) 282 15 50-51

Merkez Sube

Nispetiye Cad. Sehit Ahmet
Acarkan Sok.

No: 1 A-B Etiler/ISTANBUL
Tel: (0 212) 263 00 24

Faks: (0 212) 263 89 24

Giftehavuzlar/iSTANBUL

Bagdat Cad. Rifat Bey Sok. No: 2 D: 2
Tel: (0216) 302 88 00

Faks: (0216) 302 49 24

Bakirkdy/iSTANBUL
Fisekhane Cad. No: 34/5
Tel: (0212) 543 05 04
Faks: (0212) 543 28 66

Kozyatagi/iSTANBUL

Atatiirk Cad. Onur is Merkezi No: 3
Tel: (0216) 386 74 00

Faks: (0216) 386 74 05

ACENTE

(Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.)
Meclisi Mebusan Cad. 161

Findikli 34427 ISTANBUL

Tel: (0212) 334 51 30

Faks: (0212) 243 29 75

Sirket ortaklarindan Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

acente olarak hizmet vermektedir.

Kizilay/ANKARA

Gazi Mustafa Kemal Blv.
No: 8 Kat: 5/6

Tel: (0312) 417 30 46
Faks: (0312) 417 30 52

izMiR

Cumbhuriyet Bulv. No: 99
Kat: 3 Kordon

Tel: (0232) 441 80 72
Faks: (0232) 441 80 94

BURSA

Atatiirk Cad. iskender is Merkezi
No: 43 Kat: 5 Heykel

Tel: (0224) 224 47 47

Faks: (0224) 225 61 25

ADANA

Cevat Yurdakul Cad.
Sular Plaza No: 65 Kat: 2
Tel: (0322) 458 77 55
Faks: (0322) 458 84 83

ANTALYA

Cumhuriyet Cad. Denizhan
No: 38 Kat: 1

Tel: (0242) 243 02 01

Faks: (0242) 243 32 20

SAMSUN

Kale Mah. Bankalar Cad.
Anakent is Merkezi No: 25/B
Tel: (0362) 431 46 71-432 11 68
Faks: (0362) 43146 70

FINAR KURUMSAL TARAFINDAN URETILMiSTIR © 2008
WWW.FINARKURUMSAL.COM - TEL 0 212 259 32 59
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