
Faaliyet Raporu 2006

HER ALANDA BÜYÜME



‹çindekiler 01 > K›saca Yat›r›m Finansman 02 > Bafll›ca Finansal Göstergeler 03 > Faaliyet Göstergeleri 04 > Yat›r›m Finansman Tarihinin
Kilometre Tafllar› 07 > Yönetim Kurulu Baflkan›n›n Mesaj› 08  > Yönetim Kurulu 11 > Genel Müdürün Mesaj› 13 > Üst Yönetim
16 > 2006 Y›l›nda Türkiye Ekonomisindeki Geliflmeler 17 > 2007 Y›l› Beklentileri 19 > 2006 Y›l› Faaliyetleri
29 > 2006 Y›l›ndaki Önemli Geliflmeler ve Yeni Hizmetler 30 > Denetçi Kurulu Raporu 31 > Mali Tablolar
> Adresler

Yat›r›m Finansman Menkul De¤erler A.fi.



Türkiye'nin ve dünyan›n her yerinden
bireysel yat›r›mc›lara güvenilir, kaliteli
ve h›zl› sermaye piyasas› hizmetleri
vermektedir. Yerli ve yabanc› kurumsal
yat›r›mc›lar›n gereksinimlerine yan›t
vermek üzere, Genel Müdürlük
bünyesinde Uluslararas› Kurumsal
Sat›fl, Yurtiçi Sat›fl, Araflt›rma, Portföy
Yönetimi ve Yat›r›m Dan›flmanl›¤›
Bölümleri bulunmaktad›r. Kurumsal
Finansman Bölümü, sermaye
piyasalar›ndan fon talep eden flirketlere
ve hissedarlar›na “yat›r›m bankac›l›¤›”
çözümleri üretmektedir. Genifl yat›r›mc›
taban› ve yayg›n flube a¤› ile yerli ve
yabanc› kurumsal yat›r›mc›lara kolayca
ulaflabilen Yat›r›m Finansman, halka
arzlarda vazgeçilmez bir stratejik ortak
haline gelmifltir.

Yat›r›m Finansman, 878 milyon YTL
müflteri portföyü, 113 milyon YTL yat›r›m
fonu portföy büyüklü¤ü, yurtiçi ve
yurtd›fl›nda 25.000'in üzerinde bireysel
ve kurumsal müflterisi ile arac› kurumlar
aras›nda ön s›ralarda yer almaktad›r.
2006 y›lsonu itibar›yla Yat›r›m
Finansman'›n ödenmifl sermayesi 11,7
milyon YTL, toplam öz kaynaklar› ise
35,8 milyon YTL'dir.

Ülkemizin ilk sermaye piyasas› kuruluflu
olan Yat›r›m Finansman Menkul
De¤erler A.fi., 15 Ekim 1976 tarihinde
Türkiye ‹fl Bankas› ve Türkiye S›nai
Kalk›nma Bankas›'n›n (TSKB)
öncülü¤ünde, 13 büyük bankan›n
kat›l›m› ile kurulmufltur. Otuz y›l› aflk›n
tarihinin her döneminde bir “güven
sembolü” olarak sektörün önde gelen
kurulufllar› aras›ndaki yerini koruyan
Yat›r›m Finansman, 1981'de yürürlü¤e
giren Sermaye Piyasas› Kanunu ve
1986 y›l›nda aç›lan ‹stanbul Menkul
K›ymetler Borsas›'ndan (‹MKB) önce
sermaye piyasalar›n›n gelifliminde
öncülük yapm›flt›r. Türkiye'de yat›r›m
al›flkanl›klar›n›n de¤iflmesi, Sermaye
Piyasas› Kurulu (SPK) ve ‹MKB'nin
kuruluflu, özel sektör tahvillerinin ihrac›,
hisse senedi ve kamu borçlanma
senetlerinin bir yat›r›m arac› olarak
yayg›nlaflt›r›lmas› gibi önemli
geliflmelerde etkin rol üstlenmifltir.

Yat›r›m Finansman, ülkenin önemli
merkezlerinde kurulu 13 flube, irtibat
bürosu ve acentesi, tümü SPK
lisanslar›na sahip yat›r›m dan›flmanlar›
ve müflteri temsilcileri, Özel ‹fllem
Merkezi (444 11 44), ‹nternet fiubesi
(www.yatirimfinansman.com) ve
Telefon fiubesi (444 11 44) ile

K›saca Yat›r›m Finansman
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YATIRIM F‹NANSMAN ‹fiT‹RAKLER‹

 fiirket Ad› Sermayesi ‹fltirak
Oran› (%)

Yat›r›m Finansman Yat›r›m Ortakl›¤› A.fi. 10.000.000 18,40

Takasbank A.fi. 60.000.000 1,80

‹fl Portföy Yönetimi A.fi. 15.000.000 5,00

T.S.K.B. Gayrimenkul Yat›r›m Ortakl›¤› A.fi. 10.000.000 2,00

T.S.K.B. Gayrimenkul De¤erleme A.fi. 300.000 0,00
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KISACA YATIRIM F‹NANSMAN

H‹ZMET KANALLARI

• fiube ve ‹rtibat Bürolar›

• Özel ‹fllem Merkezi

• ‹nternet fiubesi

• Telefon fiubesi

(31.12.2006 itibariyle)

* Yat›r›m Finansman ana orta¤› TSKB'nin de içinde bulundu¤u
bir Türkiye ‹fl Bankas› Grubu kurulufludur.

YATIRIM F‹NANSMAN’IN ORTAKLIK YAPISI

TSKB Grubu*
%88,78

Di¤er %4,22

T. Ticaret
Bankas› A.fi. %7,00

ÜRÜN VE H‹ZMET YELPAZES‹

Tüm sermaye piyasas› yetki belgelerine
sahip olan Yat›r›m Finansman, afla¤›da
s›ralanan sermaye piyasas› arac›l›k ve
yat›r›m bankac›l›¤› hizmetlerini,
bireysel ve kurumsal yat›r›mc›lara,
dünya standartlar›nda sunmaktad›r.

• Özel Portföy Yönetimi

• Yat›r›m Dan›flmanl›¤›

• Yat›r›m Fonlar›

• Hisse Senedi ‹fllemleri

• Menkul K›ymet Kredisi

• Devlet Tahvili ve
Hazine Bonosu ‹fllemleri

• Vadeli ‹fllemler

• Eurobond ‹fllemleri

• Repo ve Ters Repo ‹fllemleri

• Uluslararas› Sat›fl ‹fllemleri

• Kurumsal Finansman Hizmetleri

• Araflt›rma Hizmetleri



Bafll›ca Finansal Göstergeler
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BAfiLICA F‹NANSAL GÖSTERGELER

Yat›r›m Finansman, 878 milyon YTL müflteri portföyü,
113 milyon YTL yat›r›m fonu portföy büyüklü¤ü, yurtiçi ve
yurtd›fl›nda 25.000'in üzerinde bireysel ve kurumsal müflterisi
ile arac› kurumlar aras›nda ön s›ralarda yer almaktad›r.

ÖZET GEL‹R TABLOLARI (KONSOL‹DE) (YTL)

YEN‹DEN DÜZENLENM‹fi
1 OCAK-31 ARALIK 2006 1 OCAK-31 ARALIK 2005

FAAL‹YET GEL‹RLER‹ 21.029.235 20.674.843

FAAL‹YET G‹DERLER‹        (15.926.732) (14.846.023)

F‹NANSMAN G‹DERLER‹ (752.728) (323.584)

D‹⁄ER GEL‹R VE G‹DERLER (NET) 1.944.149 3.148.852

FAAL‹YET KÂRI (EB‹T)      6.293.924 8.654.088

ANA ORTAKLIK DIfiI KÂR/ZARAR    (141.755) (1.296.615)

VERG‹ ÖNCES‹ KÂR 6.152.169 7.357.473

VERG‹LER (-)             (1.241.169) (1.843.939)

NET KÂR 4.911.000 5.513.534

YEN‹DEN DÜZENLENM‹fi
31 ARALIK 2006 31 ARALIK 2005

CAR‹ VARLIKLAR 126.118.690 88.663.464

MENKUL DE⁄ERLER (NET) 31.141.087 23.149.186

T‹CAR‹ ALACAKLAR (NET) 76.442.954 51.793.854

UZUN VADEL‹ VARLIKLAR 7.328.858 7.172.153

F‹NANSAL VARLIKLAR (NET) 5.350.678 4.857.437

MADD‹ SAB‹T VARLIKLAR (NET) 1.586.078 2.020.630

MADD‹ OLMAYAN SAB‹T VARLIKLAR (NET) 246.258 115.723

D‹⁄ER UZUN VADEL‹ VARLIKLAR - -

TOPLAM VARLIKLAR 133.447.548 95.835.617

CAR‹ BORÇ VE YÜKÜMLÜLÜKLER 87.028.095 57.178.105

UZUN VADEL‹ BORÇ VE YÜKÜMLÜLÜKLER 635.071 910.065

TOPLAM BORÇ VE YÜKÜMLÜLÜKLER 87.663.166 58.088.170

ANA ORTAKLIK DIfiI PAYLAR 10.012.484 6.034.888

ÖZSERMAYE      35.771.898 31.712.559

TOPLAM ÖZSERMAYE VE YÜKÜMLÜLÜKLER 133.447.548 95.835.617

ÖZET B‹LANÇOLAR (KONSOL‹DE) (YTL)
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Faaliyet  Göstergeleri

MÜfiTER‹ PORTFÖY KOMPOZ‹SYONU 31.12.2006

Portföy Büyüklü¤ü %
Hisse Senedi 496.623.351 57
Tahvil-Bono 200.209.484 23
Yat›r›m Fonu 113.377.289 13

Vadeli ‹fllemler 13.067.463 1
BPP 2.295.909 0
Repo 32.917.308 4
Dövizli SGMK 19.073.010 2
Yabanc› Hisse 93.706 0
Toplam 877.657.520 100

H‹SSE SENED‹ P‹YASASI ‹fiLEMLER‹ 2006 2005 2004 2003

H‹SSE SENED‹ P‹YASASI ‹fiLEM HACM‹ (B‹N YTL) 649.902.884 539.862.585 415.843.999 293.027.705

H‹SSE SENED‹ P‹YASASI ‹fiLEM HACM‹ (M‹LYON $) 453.052 394.148 293.023 198.811

YF H‹SSE SENED‹ ‹fiLEM HACM‹  (B‹N YTL) 12.504.374 6.324.977 4.295.447 2.282.532

YF H‹SSE SENED‹ ‹fiLEM HACM‹ (M‹LYON $) 8.717 4.706 3.021 1.530

TÜM ARACI KURUMLAR ARASINDAK‹ SIRALAMA 17 23 28 42

PAZAR PAYI (%) 1,92 1,17 1,03 0,78

TAHV‹L-BONO P‹YASASI ‹fiLEMLER‹ 2006 2005 2004 2003

TAHV‹L-BONO P‹YASASI ‹fiLEM HACM‹ (B‹N YTL) 1.002.816.843 885.368.173 810.285.562 593.814.504

TAHV‹L-BONO P‹YASASI ‹fiLEM HACM‹ (M‹LYON $) 699.071 659.689 569.684 397.713

YF TAHV‹L-BONO ‹fiLEM HACM‹ (B‹N YTL) 24.994.602 16.396.019 12.908.971 7.910.524

YF TAHV‹L-BONO ‹fiLEM HACM‹ (M‹LYON $) 17.424 12.199 9.079 5.301

TÜM ARACI KURUMLAR ARASINDAK‹ SIRALAMA 11 12 13 15

PAZAR PAYI (%) 2,49 1,85 1,59 1,33

VADEL‹ ‹fiLEMLER P‹YASASI VER‹LER‹ 2006 2005 2004 2003

VADEL‹ ‹fiLEMLER P‹YASASI ‹fiLEM HACM‹ (B‹N YTL) 35.752.842 870.549 - -

VADEL‹ ‹fiLEMLER P‹YASASI ‹fiLEM HACM‹ (M‹LYON $) 24.924 648 - -

YF VADEL‹ ‹fiLEMLER ‹fiLEM HACM‹ (B‹N YTL) 566.919 7.350 - -

YF VADEL‹ ‹fiLEMLER ‹fiLEM HACM‹ (M‹LYON $) 395 5 - -

TÜM ARACI KURUMLAR ARASINDAK‹ SIRALAMA 17 - - -

PAZAR PAYI (%) 1,59% 0,84% - -

MÜfiTER‹ PORTFÖY BÜYÜKLÜ⁄Ü 2006 2005 2004 2003

MÜfiTER‹ PORTFÖY BÜYÜKLÜ⁄Ü (YILIN SON GÜNÜ) (B‹N YTL) 877.657 886.255 695.441 556.591

MÜfiTER‹ PORTFÖY BÜYÜKLÜ⁄Ü (M‹LYON ABD $) 612 618 485 388

YATIRIM FONU PORTFÖY BÜYÜKLÜ⁄Ü (YILIN SON GÜNÜ) 113.377 165.454 128.165 87.923

FAAL‹YET  GÖSTERGELER‹



Yat›r›m Finansman'›n
Tarihindeki Kilometre Tafllar›
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1976 Ülkemizin ilk sermaye piyasas› kuruluflu olan Yat›r›m Finansman, Türkiye ‹fl Bankas› ve Türkiye S›nai
Kalk›nma Bankas›'n›n (TSKB) öncülü¤ünde, 13 bankan›n kat›l›m›yla kuruldu.

1981 Yat›r›m Finansman Türkiye'de  ilk kez özel sektör tahvili ihrac›na arac›l›k ederek, bir ilke imza att›.
Sermaye Piyasas› Kanunu yürürlü¤e girdi.

1984 Sermaye Piyasas› Kurulu (SPK) kuruldu.
Yat›r›m Finansman'a SPK taraf›ndan Hisse Senedi Al›m-Sat›m ve Halka Arza Arac›l›k Yetkisi verildi.

1985 ‹stanbul Menkul K›ymet Borsas›'nda (‹MKB) ifllemler bafllad›.
Yat›r›m Finansman ‹MKB'deki %42 pazar pay› ile lider konumuna yükseldi.

1987 Finansman bonosu, banka bonosu ve banka garantili bono al›m-sat›m ifllemleri bafllad›.

1991 ‹MKB-Hisse Senedi ‹fllemlerinde ifllem adedi s›ralamas›nda 3. olan Yat›r›m Finansman, ‹MKB
taraf›ndan ödüllendirildi.

1992 Yat›r›m Finansman'a SPK taraf›ndan Yat›r›m Bankac›l›¤›, Portföy Yönetimi ve Repo Yetkisi verildi.

1993 Yat›r›m Finansman özel sektör bonosu ihrac›na arac›l›kta ilk s›rada yer alarak, hizmet kalitesini ve
güvenilirli¤ini bir kez daha gösterdi.

1994 Yat›r›m Finansman, halka arz faaliyetlerine bafllayarak, kurumsal finansman hizmetlerine bir yenisini
daha ekledi.
Yat›r›m Finansman, ürün yelpazesine A Tipi Yat›r›m Fonu'nu ekledi.

1995 Yat›r›m Finansman, ürün yelpazesine B Tipi Yat›r›m Fonu'nu ekledi.
Yat›r›m Finansman'a SPK taraf›ndan Menkul K›ymet Kredisi, Ödünç ve Aç›¤a Sat›fl ‹fllemleri Yetkisi
verildi.

1997 Yat›r›m Finansman Özel Fon kurdu.
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1998 Yat›r›m Finansman Yat›r›m Ortakl›¤›, Yat›r›m Finansman'›n önderli¤inde kuruldu.

1999 Yat›r›m Finansman ‹nternet ve Telefon Bankac›l›¤›'n› bafllatarak, alternatif da¤›t›m kanallar› oluflturma
alan›nda da öncü kimli¤ini kan›tlad›.
Yat›r›m Finansman, B Tipi Tahvil Bono Fonu'nu da ürün yelpazesine ekledi.

2002 Yat›r›mc› taban›n› her geçen y›l geniflleten Yat›r›m Finansman, 10. flubesini açt›.

2003 Türkiye'nin ilk özel yat›r›m ve kalk›nma bankas› olan TSKB'nin, Yat›r›m Finansman'daki pay› %90,4
oldu.

2005 fiubat: SPK taraf›ndan Türev Araçlar Yetkisi verildi. VOB faaliyetleri bafllad›.
Nisan: Yabanc› kurumsal yat›r›mc›lara, araflt›rma ve al›m-sat›m ifllemleri bafllad›.
Haziran: Yat›r›m Finansman ‹nternet sitesi, Alt›n Örümcek Yar›flmas›'nda en iyi 3. finans sitesi seçildi.
Eylül: Yat›r›m Finansman, kurumsal kimli¤ini de¤ifltirdi... Otuz y›ll›k logosunu yeniledi.
Aral›k: Yat›r›m Finansman TSKB Menkul De¤erler'i, birleflme yoluyla devralma karar› ald›.

2006 Yat›r›m Finansman 30. y›l›n› kutluyor.
Nisan: Yat›r›m Finansman “30. Y›l Yat›r›mc› Buluflmalar›”n›n ilkini Antalya'da gerçeklefltirdi.
May›s: Yat›r›m Fonu müflterilerine yönelik YF Yat›r›mc› Kulübü kuruldu.
May›s: Yat›r›m Finansman “30. Y›l Yat›r›mc› Buluflmalar› - 2” ile ‹zmirli yat›r›mc›larla bulufltu.
Haziran: ‹nternet Sitesi ve ‹nternet fiubesi, tasar›m› ve içeri¤iyle yenilenerek yay›na girdi.
Haziran: Yat›r›m Finansman “30. Y›l Yat›r›mc› Buluflmalar› - 3” ile Ankaral› yat›r›mc›larla bulufltu.
Haziran: Yat›r›m Finansman, ürün yelpazesine YF B Tipi De¤iflken Yat›r›m Fonu'nu ekledi.
Eylül: Yat›r›m Finansman ‹stanbul'da gerçeklefltirdi¤i “30. Y›l Gecesi” ile 30. y›l kutlamalar›n› sona
erdirdi.
Kas›m: Vadeli ‹fllemler Borsa's›nda ifllem yapmay› kolaylaflt›ran web tabanl› VOBAktif program›
‹nternet fiubesi üzerinde kullan›lmaya baflland›.
Aral›k: YF Yat›r›mc› Kulübü 1.100 üyeye ulaflt›
Aral›k: Yat›r›m Finansman, 29 Aral›k 2006 tarihinde TSKB Menkul De¤erler A.fi.'yi devrald›.

TAR‹H‹NDEK‹ K‹LOMETRE TAfiLARI
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PAZAR PAYINDA BÜYÜME
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Hisse Senetleri Piyasas› pazar pay›nda

(%)

Yat›r›m Finansman 2006 y›l›nda ifllem hacmi pazar pay›n› hisse senetleri piyasas›nda
%1.92’ye, tahvil-bono piyasas›nda %2,49’a, VOB’da %1,59’a yükseltme baflar›s›n›
göstermifltir. Bu rakamlar 2005 y›l›nda s›ras›yla %1,17, %1,85 ve %0,84 seviyesindeydi.

YF ‹MKB Hisse Senetleri Piyasas› ‹fllem Hacmi Pazar Pay›



2006 y›l›n›n piyasalar aç›s›ndan dalgal› geçen seyrine ve finansal
arac›l›k sektöründeki afl›r› rekabete karfl›n Yat›r›m Finansman, gerek
pazar pay›nda, gerekse büyüme göstergelerinde son derece
olumlu sonuçlar alm›flt›r.
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Yönetim Kurulu Baflkan›n›n Mesaj›

Global piyasalar›n risk alg›lamas› ve
likidite ak›fl›nda çok ciddi duraksamalar
olmam›fl, birçok geliflmekte olan piyasada
oldu¤u gibi sermaye ve para
piyasalar›m›za yabanc› fon giriflleri önemli
tutarlarda akmaya devam etmifltir. Dünya
ekonomilerine ve global sermaye
hareketlerine yön veren ABD, Japonya
ve Avro Bölgesi’nde de çok olumsuz
geliflmelerin yaflanmayaca¤› kanaati
giderek güçlenmektedir.

2006 y›l›n›n piyasalar aç›s›ndan dalgal›
geçen seyrine ve finansal arac›l›k
sektöründeki afl›r› rekabete karfl›n Yat›r›m
Finansman, gerek pazar pay›nda,
gerekse büyüme göstergelerinde son
derece olumlu sonuçlar alm›flt›r. Bu y›l
elde edilen kazan›mlar›n en
önemlilerinden biri de, flirketimizin
uluslararas› kurumsal yat›r›mc›lara verdi¤i
araflt›rma ve arac›l›k hizmetlerindeki
etkinli¤ini art›rmas› ve yabanc›larla ifl
yapan kurumlar aras›ndaki konumunu
h›zla güçlendirmesidir. Öte yandan iç
pazardaki müflterilere verilen hizmetin
kalitesi ve ürün çeflitli¤i art›r›larak,
fiirketimize tevdi edilen menkul k›ymet
tutarlar› 1 milyar YTL düzeylerine
yaklaflm›flt›r.

Geçti¤imiz y›l ülke ekonomisi, May›s ay›
ortas›nda bafllayan, Temmuz sonlar›na
do¤ru stabilize olan ve tüm geliflmekte
olan ülke ekonomilerini sarsan flok
dalgas›na ra¤men makro ekonomik
göstergeler anlam›nda olumlu sonuçlara
ulaflm›fl, mikro reformlarda ise çok fazla
mesafe kaydedememifltir.

Büyüme, yabanc› sermaye girifli, bütçe
aç›¤› ve borcun milli gelire oran› gibi temel
ekonomik rasyolarda hedefler olumlu
yönde afl›lm›fl, enflasyon, reel faizler ve
cari ifllemler dengesi gibi göstergelerde
ise hedef ve beklentiler yakalanamam›flt›r.

Otuzuncu y›l›m›z› kutlad›¤›m›z 2006 y›l›na
girerken yapt›¤›m de¤erlendirmede
geçen y›llardan daha h›zl› koflaca¤›m›za
söz vermifltim. Sektördeki yo¤un
rekabete, güçlü yabanc› oyuncular›n da
eklendi¤i göz önüne al›n›rsa bu kofluya
çok daha h›zl› devam etmek gerekti¤ini
ifade etmek istiyorum. Yat›r›m Finansman
olarak biz, fiyat rekabeti yapan arac›
kurumlardan farkl› bir kulvarda, her zaman
oldu¤u gibi kalite ve hizmet rekabeti
yapan sermaye piyasas› kurulufllar›
aras›nda ön s›ralarda yer almaya devam
edece¤iz.

Sayg›lar›mla,

HAL‹L ERO⁄LU
YÖNET‹M KURULU BAfiKANI

YÖNET‹M KURULU BAfiKANININ MESAJI
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Baflkan
Halil Ero¤lu TSKB Genel Müdürü 17.03.2003 -

Baflkan Vekili
A. Orhan Beflkök TSKB Genel Müdür Yard›mc›s› 21.02.2002 -

Üyeler
fieniz Yarcan TSKB Genel Müdür Yard›mc›s› 17.03.2003 - 
Çi¤dem ‹çel TSKB Genel Müdür Yard›mc›s› 23.08.2004 -
Hayrettin Ery›lmaz TSKB Menkul K›ymetler Müdürü 07.08.2002 - 
Hakan Aygen* TSKB Kurumsal Finansman Müdürü 20.11.2006 - 
Fatma Güliz Aykan** T. ‹fl Bankas› A.fi. ‹fltirakler Grup Müdürü 18.10.2006 -

Denetçiler
Refik Do¤an Ak›nc›*** TSKB ‹ktisat Müdürü 15.02.2006 -
Ayfle Alev Ataç**** T. ‹fl Bankas› A.fi. D›fl ‹fller Grup Müdürü 18.10.2006 -
Ayfle Nazl›ca TSKB Mali Kontrol Yöneticisi 23.08.2004 -
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***TSKB Kurumsal Finansman
Müdürü Hakan Aygen'in yerine,
15 fiubat 2006 tarihinde TSKB
‹ktisat Müdürü Refik Do¤an Ak›nc›
atanm›flt›r.

**T. ‹fl Bankas› Menkul K›ymetler
Müdürü Güzide Meltem Kökden'in
yerine, 18 Ekim 2006 tarihinde
T. ‹fl Bankas› A.fi. ‹fltirakler
Müdürlü¤ü Grup Müdürü
Fatma Güliz Aykan atanm›flt›r.

****T. ‹fl Bankas› A.fi. ‹fltirakler
Müdürlü¤ü Müdür Yard›mc›s› Emre
Duranl›'n›n yerine, 18 Ekim 2006
tarihinde T. ‹fl Bankas› A.fi. D›fl ‹fller
Müdürlü¤ü Grup Müdürü Ayfle Alev
Ataç atanm›flt›r.

*TSKB Kurumsal Finansman
ve Araflt›rma Grup Müdürü
‹brahim Halil Öztop'un yerine,
20 Kas›m 2006 tarihinde TSKB
Kurumsal Finansman Müdürü
Hakan Aygen atanm›flt›r.

YÖNET‹M KURULU
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‹fiLEM HACM‹NDE BÜYÜME
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Hisse Senetleri Piyasas› ifllem hacminde

(milyon YTL)

Bireysel ve kurumsal yat›r›mc›lara, zengin ürün yelpazesiyle dünya standartlar›nda
hizmet vermenin gururunu tafl›yan Yat›r›m Finansman, 2006 y›l›nda Hisse Senedi
Piyasas›'ndaki ifllem hacmini  %98, Tahvil Bono Piyasas›'ndaki ifllem hacmini ise %52
oran›nda art›rmay› baflard›.

12.504

1.145
2.283

4.295
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2002 2003 2004

6.325

YF ‹MKB Hisse Senedi Piyasas› ‹fllem Hacmi

büyümebüyüme



2006 y›l›, Yat›r›m Finansman'›n birçok alanda büyümesini devam ettirdi¤i ve
sektördeki a¤›rl›¤›n› daha da hissettirdi¤i bir y›l olarak geride kalm›flt›r.
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GENEL MÜDÜRÜN MESAJI

Genel Müdürün Mesaj›

y›l› para ve sermaye piyasalar›m›z
aç›s›ndan pek de olumlu kapanmam›fl
ve bir anlamda endifleleri 2007'ye
tafl›m›flt›r.

Sermaye piyasas› kurulufllar› aç›s›ndan
bu y›l›n zor bir dönem olaca¤›n› önceki
y›ldan öngörmüfl ve sektörde h›zl› bir
konsolidasyon süreci yaflanaca¤›n›,
uluslararas› yat›r›m bankalar›n›n da
giriflinin h›z kazanmas›yla rekabetin daha
da k›z›flaca¤›n› belirtmifltik.

Hisse senetleri piyasas› ifllem hacminde
%10 civar›nda reel bir art›fl olmas›na,
VOB'daki müflteri ifllemlerinin ciddi
ölçülerde genifllemesine ra¤men, arac›
kurumlar›n kârl›l›klar›nda reel bir art›fl
gerçekleflmemifl, özvarl›k büyümeleri de
yetersiz kalm›flt›r. Yat›r›m bankac›l›¤›na
yönelik faaliyet hacminde ise tedrici bir
art›fl olmufltur.

Sektördeki bu olumsuz görünüme karfl›n
2006 y›l›, Yat›r›m Finansman'›n birçok
alanda büyümesini devam ettirdi¤i ve
sektördeki a¤›rl›¤›n› daha da hissettirdi¤i
bir y›l olarak geride kalm›flt›r. Hisse
senetleri ve tahvil-bono piyasalar›ndaki
ifllem hacmi s›ras›yla %20 ve %13
artarken, fiirketimizin hacim art›fllar› %98
ve %52 olarak gerçekleflmifltir. En son
aç›klanan dokuz ayl›k verilere göre
sektörün toplam varl›klar› %24 büyümüfl,
fiirketimizin art›fl oran› %89 olmufltur.
Arac› kurumlar›n toplam %12 olan
özsermaye genifllemesine karfl›n Yat›r›m

Küresel sermayenin global risk
alg›lamas›nda önemli bir de¤iflim
yaflanmamas› ve ABD ekonomisindeki
büyüme endiflelerinin giderek olumluya
dönmesinin etkileri ile önceki y›l yaflanan
h›zl› sermaye giriflleri 2006 y›l›n›n ilk
çeyre¤inde de devam etti. Ancak bu
tablo, 2006 y›l›n›n May›s ay›nda önemli
ölçüde sekteye u¤rad› ve para, sermaye
piyasalar›m›z› olumsuz yönde etkiledi. Bu
etki, do¤al olarak, yüksek döviz aç›¤›
veren ve sürekli artan enerji fiyatlar› ile
daha da olumsuz geliflmelere aç›k olan
Türkiye ekonomisinde, di¤er geliflmekte
olan ülke piyasalar›ndan çok daha fazla
hasar yaratt›. Bunun yan›nda, yaklaflan
seçimlerin siyasi istikrarda kal›c› bir
olumsuzluk yaratma riski de ister istemez
global sermaye ak›mlar›nda tereddütler
yaratm›flt›r. Bütün bunlar›n sonucu 2006

Finansman'›n özsermayesi %22
büyümüfltür. Sektörün toplam net kâr›
hemen hemen ayn› düzeyde kal›rken
Yat›r›m Finansman %20'lik bir kâr art›fl›
sa¤lam›flt›r. Özetle 2006 y›l›nda fiirketimiz
her alanda sektörün üzerinde bir büyüme
yakalamay› baflarm›flt›r.

Finansal arac›l›k sistemi içindeki
a¤›rl›¤›m›z› art›r›rken, Yat›r›m Finansman'›n
çok iyi bilinen hizmet kalitesini daha ileri
tafl›maya büyük önem veriyoruz. En genifl
anlamda sektörün hizmet standartlar›n›
belirlemek istiyoruz. Bu amaçla
müflterimizi  tüm kararlar›m›z›n
merkezinde tutarken, en büyük gücümüz
olan insan kayna¤›m›z›n e¤itimi ve geliflimi
için sürekli yat›r›m yap›yoruz. Müflterilere
en h›zl› ve esnek çözümleri sunmak için
kendi bünyemizde genifl bir Bilgi
Teknolojileri grubu istihdam ediyoruz.
Çözüm ortaklar›m›zla birlikte
gelifltirdi¤imiz ürünlerle müflterilerimize
bilgi ve veri ak›fl›n› kusursuz bir hale
getirdik. Piyasalara eriflim ve ifllem h›z›
aç›s›ndan da en ileri düzeydeyiz.
fiubelerimiz gerek konum gerek donan›m
ve konfor, gerekse uzman kalitesi
aç›s›ndan sektör standartlar›n›n çok
üzerindedir.

>>
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GENEL MÜDÜRÜN MESAJI

Yat›r›m Finansman 31 Aral›k 2006 tarihi itibar›yla TSKB Menkul De¤erler
A.fi.'yi birleflme yoluyla devir alarak daha güçlü bir bilançoya kavufltu. Bu
birleflme ile ana orta¤›m›z TSKB yaratt›¤›m›z sinerjinin güçlenmesini ve yat›r›m
bankac›l›¤› alan›nda grubun etkinli¤inin artmas›n› hedefliyoruz.

Genel Müdürün Mesaj› (devam›)

2006 y›l›nda Yat›r›m Finansman 30. y›l›n›
kutlad›. Türkiye'nin ilk sermaye piyasas›
kuruluflu olman›n gururunu ‹stanbul,
Ankara, ‹zmir ve Antalya'da
düzenledi¤imiz etkinliklerde
müflterilerimizle birlikte yaflad›k. ‹nternet
sitemizde de yer alan 30. y›l filmimizi
herkesin seyretmesini arzu ediyorum. Bu
film, Yat›r›m Finansman'›n sermaye
piyasas› tarihine nas›l tan›kl›k etti¤ini,
daha önemlisi nas›l öncülük etti¤ini
göstermesi aç›s›ndan çok önemli bir
belgesel niteli¤inde.

fiirketimiz 31 Aral›k 2006 tarihi itibar›yla
TSKB Menkul De¤erler A.fi.'yi birleflme
yoluyla devir alarak daha güçlü bir
bilançoya kavufltu. Bu birleflme ile ana
orta¤›m›z Türkiye S›nai Kalk›nma Bankas›
yaratt›¤›m›z sinerjinin güçlenmesini ve
yat›r›m bankac›l›¤› alan›nda grubun
etkinli¤inin artmas›n› hedefliyoruz.

2007 y›l›na hizmet kanallar›m›z› yeniden
düzenleyerek girdik. Geçen y›l
duyurdu¤umuz “de¤er yaratacak bilgi ve
yöntemleri üretmek,” vizyonu
çerçevesinde flubelerimizi en üst düzeyde
yat›r›m dan›flmanl›¤› hizmeti verilen
merkezler haline getirdik. Daha küçük
çapl› arac›l›k hizmetlerini ise tamamen
yeni kurdu¤umuz Özel ‹fllem Merkezi ve
‹nternet fiubesi üzerinden vermeye
bafllad›k.

Müflterilerimizi yat›r›m fonlar›m›za yat›r›m
yapmaya özendirmek amac›yla
kurdu¤umuz Yat›r›mc› Kulübü, k›sa bir
sürede 1.000 üyeye ulaflt›. Yeterli bilgi
birikimi ya da zaman› olmayan bu
müflterilerimiz hem birikimlerini yat›r›m
fonlar›m›zda de¤erlendiriyorlar hem de
kazand›klar› puanlarla kiflisel tercihlerine
uygun olarak seminer, sinema, tiyatro,
konser gibi etkinliklere davet ediliyorlar.
2007 y›l›nda da müflterilerimizle kiflisel
ve sosyal anlamda iletiflim kurma yönünde
projelerimiz var.

2006 y›l›nda geliflmeye bafllayan Vadeli
‹fllemler Piyasas›'na dönük projelerimiz
ve çal›flmalar›m›z iki yönde geliflti. Bir
taraftan bu piyasay› tan›tmak ve
müflterilerimizi e¤itmek üzere seminerler
düzenledik. Di¤er yandan VOBAktif
yaz›l›m›n› gelifltirerek yat›r›mc›lar›n VOB
piyasas› verilerini an›nda, canl› ve derinlikli
olarak almalar›n› ve emirlerini veri ekran›
üzerinden “online” olarak an›nda borsaya
ulaflt›rmalar›n› sa¤lad›k.

2007 y›l›nda zor bir ekonomik ve siyasi
konjonktüre giriyoruz. D›fl aç›k,
Cumhurbaflkanl›¤› seçimi ve genel
seçimler, petrol fiyatlar›n›n yeniden
yükselifl e¤ilimine girmesi, ABD-‹ran
gerginli¤i ve Irak'a müdahalenin tart›fl›l›r
hale gelmesi gibi riskler gündemi iflgal
edecek olsa da küresel likiditenin
Türkiye'ye ilgisinin yeniden artmas› flimdilik
sular›n durgun görünmesini sa¤l›yor.

2006 y›l›nda yabanc› yat›r›m bankalar›n›n
ve fonlar›n en çok tercih etti¤i kurumlardan
biri olan fiirketimizin 2007 y›l›nda da bu
etkinli¤ini art›rmay› planl›yoruz. 2006 y›l›
sonunda yabanc› yat›r›mc› ifllemlerinden
ald›¤›m›z %5'lere yaklaflan pay›,
önümüzdeki y›llarda art›rmay›
hedefliyoruz. Gerek yurtiçi gerekse
yurtd›fl› arac›l›k hizmetimizi en üst
düzeyde verirken yat›r›m bankac›l›¤›, yeni
ürün gelifltirme, vadeli ifllemler, portföy
yönetimi ve yat›r›m  fonu gibi katma de¤eri
yüksek alanlarda pazar pay›m›z› daha
yukar› tafl›may› hedefliyoruz.

Yat›r›m Finansman'a verdikleri destek
nedeniyle kurucular›m›za ve pay
sahiplerimize teflekkür ediyorum. Çal›flma
arkadafllar›mla birlikte 2007 y›l›nda tüm
hedeflerimizi gerçeklefltirece¤imize
yürekten inan›yorum.

Sa¤l›k, mutluluk ve “bol kazançl›”
yat›r›mlar dilerim.

Sayg›lar›mla,

Y. YAMAÇ BERK‹
GENEL MÜDÜR
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ÜST YÖNET‹M

Üst Yönetim

M. Saim Saatci
Genel Müdür Yard›mc›s›

Murat Tanr›över
Genel Müdür Yard›mc›s›

Y. Yamaç Berki
Genel Müdür
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ÜST YÖNET‹M

Üst Yönetim

Genel Müdürlük

Genel Müdür
Y. Yamaç Berki

Genel Müdür Yard›mc›lar›
M. Saim Saatci
Murat Tanr›över

Müdürler
Halis Aky›ld›z
C. Didem Helvac›o¤lu
M. Tanju Uygurçetin
Mehmet Sar›l›can
Sultan Deliklitafl
Ali Kerim Akkoyunlu
Emre Balkeser

Murat Tanr›över Genel Müdür Yard›mc›s›

1969 y›l›nda do¤an Murat Tanr›över, 1992
y›l›nda Marmara Üniversitesi'nden mezun
olmufl ve yüksek lisans›n› finans dal›nda,
Louisiana State University'de tamamlam›flt›r.
1994-1995 y›llar›nda Türk Boston Bank'ta
analist olarak ifl yaflam›na bafllayan Tanr›över,
1996-1997 y›llar› aras›nda Türkiye S›nai
Kalk›nma Bankas› A.fi.'de Uzman olarak görev
yapm›flt›r. 1997-1999'da Yap› Kredi Yat›r›m'da
Yönetmen pozisyonunda çal›flan Tanr›över,
1999-2005 y›llar›nda Do¤an Yay›n Holding'de
Sermaye Piyasalar› Koordinatörü olarak görev
alm›flt›r. Tanr›över, halen Yat›r›m Finansman'da
Genel Müdür Yard›mc›l›¤› görevini
yürütmektedir.

M. Saim Saatci Genel Müdür Yard›mc›s›

1960 y›l›nda do¤an Mehmet Saim Saatçi, 1982
y›l›nda Ortado¤u Teknik Üniversitesi Ekonomi
Bölümü'nden mezun olmufl ve yüksek lisans›n›
University College of North Wales'de
tamamlam›flt›r. 1983-1992 y›llar› aras›nda
Türkiye ‹fl Bankas›'nda Müfettifl olarak görev
yapan Saatçi,  1992-1999 y›llar› aras›nda ayn›
bankada Fon Yönetimi Grup Müdürü ve 1999-
2000 y›llar› aras›nda da Mevduat Müdürü olarak
kariyerine devam etmifltir. 2000-2004 y›llar›
aras›nda ‹fl-Tim Telekomünikasyon (Aria) Genel
Müdür Yard›mc›l›¤›  görevini yürüten Saatçi
halen Yat›r›m Finansman'da Genel Müdür
Yard›mc›l›¤› görevini yürütmektedir.

Y. Yamaç Berki Genel Müdür

1952 y›l›nda do¤an Y. Yamaç Berki, ‹stanbul
Üniversitesi ‹ktisat Fakültesi mezunudur. ‹fl
yaflam›na Akbank Genel Müdürlü¤ü'nde
Ekonomist Yard›mc›s› olarak bafllayan Berki,
daha sonra Türk Demir Döküm Fabrikalar›
A.fi.'de iki y›l, standart maliyet ve esnek
bütçeleme konular›nda çal›flmalar yapm›flt›r.
1981'de Türkiye S›nai Kalk›nma Bankas›'na
geçen Berki, bu kurumdaki 23 y›ll›k çal›flma
süresi boyunca çeflitli görevler üstlenmifltir.
1988 y›l›nda Banka'n›n Hazine Bölümü'nün
kurulufl ve yap›land›r›lmas›nda görevlendirilen
Berki, daha sonra s›ras›yla Hazine Müdürlü¤ü,
Yat›r›m Bankac›l›¤›ndan Sorumlu Genel Müdür
Yard›mc›l›¤› görevlerinde bulunmufltur. 2004'te
Yat›r›m Finansman Menkul De¤erler A.fi. Genel
Müdürü olarak atanan Berki halen bu görevi
sürdürmektedir.
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YÖNET‹M

Yönetim

Halis Aky›ld›z, Mali ‹fller ve  Operasyon Müdürü
C. Didem Helvac›o¤lu, Hazine ve Portföy Yönetimi Müdürü
M. Tanju Uygurçetin, ‹nsan Kaynaklar› ve Planlama Müdürü
Mehmet Sar›l›can, Bilgi ‹fllem Müdürü
Sultan Deliklitafl, Sat›fl Müdürü
Ali Kerim Akkoyunlu, Araflt›rma Müdürü
Emre Balkeser, Uluslararas› Sat›fl Müdürü
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EKONOM‹K GEL‹fiMELER

piyasadaki fazla likiditeyi çekince
volatilitenin azalmas›na ve YTL'nin
güçlenmesine yol açm›flt›r. Son befl y›ld›r
uygulanan enflasyona karfl› mücadele
süreci baflar›yla yönetilmifl ve Aral›k
2006'da y›ll›k TÜFE oran› %9,65'e kadar
gerilemifltir. 2006 y›l›nda ÜFE ise %11,56
olarak gerçekleflmifltir. Di¤er yandan,
ekonomi için önemli bir risk olarak görülen
cari ifllemler dengesi GSY‹H'nin %8'ini
aflm›flt›r. Bütün bu göstergelerin yan› s›ra
 2006 y›l›nda do¤rudan yabanc›
yat›r›mlar›n 19,8 milyar ABD dolar›na
ulaflmas›, ekonomideki en olumlu
geliflmelerden birini oluflturmufltur.

Türkiye ekonomisi dinamik, rekabetçi ve
uluslararas› ticarete daha aç›k hale
geldikçe enerji ve emtia fiyatlar›ndaki
yükselmeler, ABD faizlerindeki art›fllar,
avro-dolar paritesindeki sert
dalgalanmalar, Irak'taki geliflmeler gibi
olumsuzluklara karfl› daha dayan›kl› hale
gelmifltir.

Uluslararas› piyasalarda risk alg›lay›fl›n›n
de¤iflti¤i May›s dönemindeki geliflmeler
di¤er geliflmekte olan piyasalar gibi
Türkiye'yi de olumsuz etkilemifl,  May›s
ve Haziran döneminde YTL'nin de¤er
kaybetmesi orta ve uzun vadeli enflasyon
beklentilerini kötülefltirmifltir. Merkez
Bankas› bu dönemde faiz oranlar›n› 425
baz puan art›rarak %17,5 seviyesine
kadar yükseltip, s›k›laflt›rma politikas›yla

2006 Y›l›nda Türkiye'deki Ekonomik Geliflmeler

Türkiye ekonomisi dinamik, rekabetçi ve uluslararas› ticarete daha aç›k hale
geldikçe enerji ve emtia fiyatlar›ndaki yükselmeler, ABD faizlerindeki art›fllar,
avro-dolar paritesindeki sert dalgalanmalar, Irak'taki geliflmeler gibi
olumsuzluklara karfl› daha dayan›kl› hale gelmifltir.

Yeni ifl olanaklar›n›n yarat›lmas›nda önemli
bir baflar› kaydedilmemifl olmas›na karfl›n
verimlilikteki art›fl, ekonominin büyümesini
sa¤lam›flt›r. 2006'n›n ilk üç çeyre¤inin
sonunda ekonominin büyüme h›z› %5,6
olarak gerçekleflmifltir. May›s ay›ndan
itibaren uygulanan s›k› para politikas›n›n
etkisiyle özellikle 2006'n›n ikinci yar›s›nda
ekonomideki yavafllama hissedilmifl, son
çeyrekte bu yavafllama daha da
belirginleflmifltir. 2006'da toplam
büyümenin %5,2 olarak gerçekleflmesini
beklemekteyiz. Esnek iflgücü piyasas›,
özel sektördeki geliflim, piyasa
dinamiklerindeki geliflmeler Türkiye
ekonomisinin d›fl floklara ra¤men gücünü
korumas›nda etkili olmaktad›r.

YATIRIM ARAÇLARI GET‹R‹LER‹N‹N KARfiILAfiTIRILMASI (31.12.2005 - 29.12.2006)
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EKONOM‹K BEKLENT‹LER

2007 Y›l›nda Türkiye'deki Ekonomik Beklentiler

Risklere ra¤men enflasyonun afla¤› yönlü
seyrini bu y›l da sürdürerek %7,2
seviyesine gerilemesini bekliyoruz. En
büyük tehlike olarak enflasyon hedeflerinin
beklentilerle uyumsuzlu¤u, hizmet
sektöründeki fiyat art›fllar› ve küresel
ekonomilerdeki belirsizlikler s›ralanabilir.
Önümüzdeki üç y›l için enflasyon hedefini
%4 olarak belirleyen Merkez Bankas›
belirsizlik aral›¤›n› ise %2 olarak devam
ettirdi. Yurtiçi talepte gerileme, azalan
cari ifllemler aç›¤›, de¤erlenen YTL ve
gerileyen enerji fiyatlar› bu y›l enflasyon
aç›s›ndan daha olumlu bir tablo ortaya
koymaktad›r. Merkez Bankas›'n›n s›k›
politikas›n› 2007 y›l›n›n ikinci çeyre¤inin
sonuna kadar devam ettirece¤ini ve
ard›ndan kademeli bir flekilde faiz
oranlar›nda indirime gidece¤ini
düflünüyoruz. Gösterge faiz oranlar›n›n
ise %15-%17,5 band›na gerilemesini
bekliyoruz.

Ekonominin 2007 y›l›nda %4,2 büyüyerek
423 milyar ABD dolar›na ulaflmas›n›; kifli
bafl›na düflen gelirin ise 2006'daki 5.348
dolardan 5.732 ABD dolar› seviyesine
yükselmesini beklemekteyiz. Bu y›l
büyümeye en önemli katk›y›, iç talepteki
yavafllamaya karfl›n, yurtd›fl› talebin
deste¤iyle ihracat sektörü yapacakt›r.
‹hracat rakamlar›n›n 90 milyar ABD
dolar›na ulaflaca¤› bu y›l, devam eden iç
taleple birlikte ithalat rakamlar›n›n 136,5
milyar ABD dolar› olarak gerçekleflece¤ini
tahmin ediyoruz. YTL' nin de¤erlenmesi
ve ihracat rakamlar›ndaki iyileflme cari
ifllemler aç›¤›n›n GSY‹H'nin %7'si
civar›nda gerçekleflmesine yol açabilir.
Yaklafl›k 15,7 milyar ABD dolar›na
ulaflmas›n› bekledi¤imiz do¤rudan
yabanc› yat›r›m rakamlar›na karfl›n, %7'lik
cari aç›¤›n önümüzdeki y›llarda
sürdürülebilmesi zor görünmektedir.
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Toplam varl›klarda

146.236.814

77.524.611

58.473.013

F‹NANSAL SONUÇLARDA BÜYÜME
Makro düzeydeki dalgalanmalara ve piyasada giderek artan rekabet ortam›na
karfl›n Yat›r›m Finansman, sektör ortalamalar›n›n çok üzerinde toplam varl›klar›nda
%89, net dönem kâr›nda %19 büyüme kaydetti. Sektör ortalamalar› ise s›ras›yla
%24 ve %12 olarak gerçekleflti.

*Sektör karfl›laflt›rmas› aç›s›ndan
son verilerin yay›nland›¤› 2006/9
rakamlar› verilmifltir.

YTL

büyümebüyüme
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2006 YILI FAAL‹YETLER‹

2006 Y›l› Faaliyetleri

2005 y›l›nda %1,85 pazar pay›yla 12.
s›rada yer alan Yat›r›m Finansman, 2006
y›l›nda 105 arac› kurumun ifllemlerini
gerçeklefltirdi¤i piyasadan % 2,49'luk
pay alarak 11. s›raya yerleflmifltir.

Yat›r›m Fonlar›
De¤iflik risk-getiri tercihlerine
uygun fonlar
Yat›r›m Finansman'›n kurucusu oldu¤u
ve portföy yönetimi hizmeti verdi¤i befl
adet yat›r›m fonunun portföy büyüklü¤ü,
2006 y›lsonu itibar›yla 113 milyon YTL'ye
ulaflm›flt›r. Risk-getiri tercihlerine göre
oluflturulan ve yönetilen A Tipi De¤iflken,
B Tipi Likit, B Tipi Tahvil-Bono ve B Tipi
De¤iflken fonlardan veya bunlar›n
bilefliminden oluflturulan portföyler, yeterli
zaman ve/veya piyasa bilgisi olmayan ve
yüksek getiri sa¤lamay› amaçlayan tüm
tasarruf sahiplerini hedeflemektedir.
Yat›r›m Finansman kendi fonlar›n›n yan›
s›ra Türkiye ‹fl Bankas› ve TSKB'nin tüm
fonlar›n›n da yetkili sat›c›s›d›r. Yat›r›mc›lar›n
tüm olas› risk-getiri tercihlerine uygun
yap›daki fonlar Yat›r›m Finansman'›n ürün
yelpazesi içinde bulunmaktad›r.

‹MKB Hisse Senetleri Piyasas›
‹MKB Hisse Senedi Piyasas›'nda 2005
y›l›nda 540 milyar YTL ifllem hacmi
gerçekleflmiflti. 2006 y›l›nda ise ifllem
hacmi Türk Liras› baz›nda geçen y›la
göre %20 art›fl göstererek 650 milyar
YTL'ye ulaflm›flt›r.

2005 y›l›nda ‹MKB Hisse Senedi
Piyasas›'nda 6,3 milyar YTL ifllem hacmi
gerçeklefltiren Yat›r›m Finansman, 2006
y›l›nda geçen y›la göre %98 oran›nda bir
art›flla 12,5 milyar YTL ifllem hacmine
ulaflm›flt›r.

2005 y›l›nda %1,17 pazar pay›yla 23.
s›rada yer alan Yat›r›m Finansman, 2006
y›l›nda 105 arac› kurumun ifllemlerini
gerçeklefltirdi¤i piyasadan %1,92'lik pay
alarak 17. s›raya yerleflmifltir.

‹MKB Tahvil-Bono Piyasas›
‹MKB Tahvil-Bono Piyasas›'nda 2005
y›l›nda 885 milyar YTL ifllem hacmi
gerçekleflmiflti. 2006 y›l›nda ise ifllem
hacmi Türk Liras› baz›nda geçen y›la
göre %13 art›fl göstererek 1.003 milyar
YTL'ye ulaflm›flt›r.

2005 y›l›nda ‹MKB Tahvil-Bono
Piyasas›'nda 16,4 milyar YTL ifllem hacmi
gerçeklefltiren Yat›r›m Finansman, 2006
y›l›nda bir önceki y›la göre %52 oran›nda
bir art›flla 25 milyar YTL ifllem hacmine
ulaflm›flt›r.

Yat›r›m Finansman'›n kurucusu oldu¤u ve portföy
yönetimi hizmeti verdi¤i befl adet yat›r›m fonunun
portföy büyüklü¤ü, 2006 y›lsonu itibariyle 113
milyon YTL'ye ulaflm›flt›r.

Yat›r›m fonlar›n›n yönetimi, az say›da
uzman›n inisiyatifine b›rak›lmadan, fon
yöneticileri, fiirket üst düzey yöneticileri,
portföy yöneticileri, ekonomist ve
analistlerin oluflturdu¤u genifl bir kadro
taraf›ndan yap›lmaktad›r. Fon yönetiminin
temel hedefi, Yat›r›m Finansman fonlar›n›n
ayn› tip ve risk yap›s›ndaki di¤er fonlar›n
ortalamas›ndan daha yüksek getiri elde
etmesidir. Yat›r›m Finansman ayr›ca A
Tipi Resan Özel Fonunun kurucusu ve
porföy yöneticisidir.

Vadeli ‹fllemler Piyasas›
2006 y›l›nda derinlik ve hacim kazanmaya
bafllayan Vadeli ‹fllemler piyasas› (VOB)
henüz arzu edilen hacim büyüklüklerine
ulaflmasa da çok h›zl› bir büyüme
göstermifltir. Vadeli ‹fllemler Piyasas›'nda
2005 y›l›nda 871 milyon YTL ifllem hacmi
gerçekleflmifltir. 2006 y›l›nda ise ifllem
hacmi YTL baz›nda %4007 art›fl
göstererek 35 milyar YTL'ye ulaflm›flt›r.

2005 y›l›nda Vadeli ‹fllemler Piyasas›'nda
7 milyon YTL ifllem hacmi gerçeklefltiren
Yat›r›m Finansman 2006 y›l›nda %7613
art›flla 567 milyon YTL ifllem hacmi
gerçeklefltirmifl, pazar pay›n› %0,84'den
%1,59'a ç›karm›flt›r.

Yat›r›m Finansman, 2006 y›l›nda Vadeli
‹fllemler piyasas›na dönük yat›r›mlar›n› 3
ana bafll›kta gerçeklefltirmifltir.
• Teknolojiye Yat›r›m  - VOBAktif
• Müflterilerine yat›r›m - VOB Seminerleri
• ‹nsan Kaynaklar›na yat›r›m - E¤itim
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2006 Y›l› Faaliyetleri

Risk-getiri tercihlerine göre oluflturulan ve yönetilen A Tipi De¤iflken, B Tipi
Likit, B Tipi Tahvil-Bono ve B Tipi De¤iflken fonlardan veya bunlar›n bilefliminden
oluflturulan portföyler, yeterli zaman ve/veya piyasa bilgisi olmayan ve yüksek
getiri sa¤lamay› amaçlayan tüm tasarruf sahiplerini hedeflemektedir.

YATIRIM F‹NANSMAN YATIRIM FONLARI

A Tipi De¤iflken B Tipi Tahvil-Bono B Tipi Likit B Tipi De¤iflken A Tipi Resan Özel Toplam

Kurulufl Tarihi 11.11.1993 03.12.1999 14.11.1997 24.03.2006 22.12.1997

Halka Arz Tarihi 21.07.1997 09.02.2000 16.03.1998 01.06.2006 27.11.1998

Toplam De¤eri (Bin YTL) 3.002 18.408 58.997 2.133 30.760 113.300

Birim Pay De¤eri (YTL) 0,314711 0,089964 0,281481 0,010936 0,265178

Yat›r›mc› Say›s› 382 710 13.439 17 2 14.550

Toplam Pay Say›s› (bin) 200.000 750.000 400.000 300.000 200.000 1.850.000

Dolafl›mdaki Pay Say›s› (bin) 9.537 204.621 209.595 195.056 115.999 734.808

Doluluk Oran› (%) 4,77 27,28 52,40 65,02 58,00 39,72

YF A T‹P‹ DE⁄‹fiKEN FON 2006 2005 2004 2003 2002

Fon Toplam De¤eri (bin YTL) 3.002 5.551 3.483 2.932 1.081

Getirisi (%) -0,40 37,24 11,91 52,48 10,12

Fon Endeksi Getirisi (%) 4,94 31,77 15,58 60,06 11,50

Enflasyon (%) 9,65 7,72 9,32 18,36 29,75

Fonun Standart Sapmas›* 1,12 0,94 0,97 1,11 1,06

‹lgili Fon Endeksinin Standart Sapmas›* 0,97 0,79 0,90 1,12 1,09

YF B T‹P‹ TAHV‹L-BONO FONU 2006 2005 2004 2003 2002

Fon Toplam De¤eri (Bin YTL) 18.408 52.199 31.485 23.700 3.235

Getirisi (%) 9,04 15,63 23,79 49,25 54,04

Fon Endeksi Getirisi (%) 9,69 16,52 21,75 48,47 56,00

Enflasyon (%) 9,65 7,72 9,32 18,36 29,75

Fonun Standart Sapmas›* 0,14 0,12 0,20 0,25 0,16

‹lgili Fon Endeksinin Standart Sapmas›* 0,16 0,09 0,22 0,25 0,15
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2006 YILI FAAL‹YETLER‹

* Standart Sapma: Günlük getirilerin ortalamadan ne kadar uzaklaflt›¤›n› gösteren bir istatistiktir. Getiriden standart sapma, piyasa riskini ifade etmekte kullan›l›r.

** B Tipi De¤iflken Fon, 1 Haziran 2006 tarihinde halka arz edilmifl olup, hesaplanan getiriler de bu tarihten y›lsonuna kadar olan getiriyi göstermektedir.

YF B T‹P‹ L‹K‹T FON 2006 2005 2004 2003 2002

Fon Toplam De¤eri (Bin YTL) 58.997 73.119 75.246 48.209 36.566

Getirisi (%) 11,35 10,54 17,90 31,50 45,62

Fon Endeksi Getirisi (%) 11,06 10,12 17,59 31,16 45,43

Enflasyon (%) 9,65 7,72 9,32 18,36 29,75

O/N Repo 14,63 12,45 18,78 32,59 47,15

Fonun Standart Sapmas›* 0,03 0,03 0,04 0,07 0,09

‹lgili Fon Endeksinin Standart Sapmas›* 0,03 0,02 0,04 0,07 0,09

YF A T‹P‹ RESAN ÖZEL FON 2006 2005 2004 2003 2002

Fon Toplam De¤eri (Bin YTL) 30.760 33.634 17.912 12.345 7.295

Getirisi (%) -0,11 79,08 45,10 75,05 -1,18

Fon Endeksi Getirisi (%) 5,03 43,68 25,58 59,77 1,28

Enflasyon (%) 9,65 7,72 9,32 18,36 29,75

YF B T‹P‹ DE⁄‹fiKEN FON** 2006 2005 2004 2003 2002

Fon Toplam De¤eri (Bin YTL) 2.133 0 0 0 0

Getirisi (%) 9,36 - - - -

Fon Endeksi Getirisi (%) 9,51 - - - -

Enflasyon (%) 9,65 - - - -

Fonun Standart Sapmas›* 0,13 - - - -

‹lgili Fon Endeksinin Standart Sapmas›* 0,22 - - - -

Kaynak: Rasyonet
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Yat›r›mc› Taban›
Faaliyet felsefesi, yol gösterici, güvenilir
ve katma de¤er yaratan bir kurum olmak
üzerine kurulu Yat›r›m Finansman,
yat›r›mc› taban›n›n genifl ve yayg›n
olmas›na büyük önem vermektedir.
Tasarruflar›n› sermaye piyasalar›
araçlar›yla de¤erlendirmek isteyen,
piyasalar› takip etmek için fazla vakti veya
yeterli bilgisi olmayan ve bu konuda iyi
ve butik hizmet almak isteyen tüm
yat›r›mc›lar, fiirket'in hedef müflteri kitlesini
oluflturmaktad›r. Büyük ölçekli
yat›r›mc›lara tüm kanallar yoluyla hizmet
götürebilmek amaçlanmakta, orta ve
küçük ölçekli yat›r›mc›lara ise Özel ‹fllem
Merkezi, ‹nternet ve Telefon fiubesi
kanallar›yla hizmet sunulmas›
hedeflenmektedir.

Kifliye Özel Portföy Yönetimi
Yeterli vakti veya bilgisi olmayan, ayn›
zamanda piyasalardaki f›rsatlar› kaç›rmak
istemeyen, ancak alaca¤› risk düzeyini
kendi belirlemek isteyen yat›r›mc›lar için
kifliye özel portföy yönetimi hizmeti
verilmektedir. Uzman portföy yöneticisi,
yat›r›mc›n›n risk-getiri profiline uygun
olarak oluflturdu¤u portföyü onun ad›na
yöneterek sonuçlar›n› düzenli olarak
bildirmektedir.

Yabanc› Kurumsal Yat›r›mc›
‹fllemleri
Yat›r›m Finansman yurtd›fl› arac›l›k
ifllemlerine 2005 y›l›nda bafllam›flt›r.
Deneyimli kadrosu, teknolojik altyap›s› ve
güçlü flirket markas›, yurtd›fl› arac›l›k
ifllemlerinde Yat›r›m Finansman'a rekabet
üstünlü¤ü sa¤lamaktad›r. Yat›r›m
Finansman'›n yurtd›fl› müflteri kitlesini,
yurtd›fl›nda yerleflik kurumsal yat›r›mc›lar
ve fon yöneticileri oluflturmaktad›r.

Uluslararas› yat›r›m bankac›l›¤›
standartlar›nda bir yaklafl›mla sürdürülen
yurtd›fl› arac›l›k ifllemlerinde, 2005 y›l›ndan
bu yana gelece¤e yönelik cesaret verici
sonuçlar elde edilmifltir. K›sa süre içinde
yayg›n bir yabanc› kurumsal müflteri
kitlesine ulaflan Yat›r›m Finansman'›n
yurtd›fl› arac›l›k ifllem hacmi, 2006 y›l›nda
2005 y›l›na göre dolar baz›nda %474 art›fl
göstermifltir. Önümüzdeki y›llarda da
ifllem hacmi ve yurtd›fl› kurumsal yat›r›mc›
say›s›n›n katlanarak artmas›
hedeflenmektedir.

2006 Y›l› Faaliyetleri

Deneyimli kadrosu, teknolojik altyap›s› ve güçlü flirket markas›, yurtd›fl›
arac›l›k ifllemlerinde Yat›r›m Finansman'a rekabet üstünlü¤ü sa¤lamaktad›r.
Yat›r›m Finansman'›n yurtd›fl› müflteri kitlesini, yurtd›fl›nda yerleflik kurumsal
yat›r›mc›lar ve fon yöneticileri oluflturmaktad›r.

Yayg›n ve Genifl Da¤›t›m Kanallar›
Yat›r›m Finansman, müflterilerine hisse
senedi al›m-sat›m ifllemleri için her
kanaldan piyasalara eriflim ve ifllem
yapma olana¤› tan›maktad›r. Bu da¤›t›m
kanallar› ülkenin önde gelen yedi büyük
il merkezindeki 13 flube ve irtibat bürosu,
Özel ‹fllem Merkezi, Telefon fiubesi ve
‹nternet fiubesi'nden oluflmaktad›r. Bu
kanallar arac›l›¤› ile yat›r›mc›lar istedikleri
an piyasalarla ilgili bilgi ve yönlendirme
hizmeti alabilmekte, müflteri temsilcileri
üzerinden veya ‹nternet ve Telefon
fiubesi'ni kullanarak al›m-sat›m ifllemi
yapabilmektedirler. Genel Müdürlük ve
flubelerde uzman ve SPK lisansl› yat›r›m
uzmanlar› çal›flmaktad›r.

Her Yat›r›m Finansman flubesinde 2-5
adet Özel ‹fllem Salonu bulunmaktad›r.
Özel ‹fllem Salonlar›'nda müflteriler, özel
bilgisayar ve veri terminali ile piyasalar›
takip edebilme ve ifllemlerini seans
yöneticileri arac›l›¤›yla veya dilerlerse
kendi bafllar›na YFAS-Trade yaz›l›m›yla
‹MKB'ye iletebilme olana¤›na sahiptirler.
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K›sa süre içinde yayg›n bir yabanc› kurumsal müflteri kitlesine ulaflan Yat›r›m
Finansman'›n yurtd›fl› arac›l›k ifllem hacmi, 2006 y›l›nda 2005 y›l›na göre
%474 art›fl göstermifltir.
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BrokerAktif, VOBAktif ve YFAS-Trade
ürünleri sayesinde Borsa seanslar›
yat›r›mc›lar›n kendi mekânlar›na
tafl›nmaktad›r.

‹nternet fiubesi ‹fllemleri
Canl› Borsa verilerinin görüntülenmesi
Araflt›rma Analiz Portal›
Hisse senedi ifllemleri
Yat›r›m fonu ifllemleri
Devlet tahvili ve hazine bonosu ifllemleri
Halka arz ifllemleri
Repo ifllemleri
EFT ve havale ifllemleri
Di¤er yat›r›m ve sorgulama ifllemleri

Özel ‹fllem Merkezi - 444 11 44
Müflterilerimizin ihtiyaçlar›na en uygun,
en h›zl› ve en kaliteli hizmeti sunmak,
Yat›r›m Finansman'›n her zaman öncelikli
hedefi olmufltur. Bu kapsamda h›zl› ve
kaliteli arac›l›k hizmeti almak isteyen
yat›r›mc›lar›m›za hizmet vermek için Genel
Müdürlük bünyesinde Özel ‹fllem Merkezi
kurulmufltur. Yat›r›m Dan›flmanl›¤› veya
Portföy Yönetimi hizmeti almayan,
ifllemlerini hem h›zl› bir biçimde
gerçeklefltirmek hem de Telefon veya
‹nternet fiubesi gibi interaktif kanallar
yerine uzmanlar arac›l›¤›yla yapmak
isteyen yat›r›mc›lara yönelik bir hizmet
kanal›d›r.

Özel ‹fllem Merkezi'nde hisse senedi,
yat›r›m fonu, devlet tahvili, hazine bonosu,
repo, havale/EFT, halka arz ve di¤er

Yat›r›m Finansman ‹nternet
fiubesi - www.yatirimfinansman.com
Yat›r›m Finansman, sektöründe ilk ‹nternet
fiubesi'ni kuran arac› kurumlardan biridir.
Tüm yat›r›m ifllemleri ‹nternet fiubesi
üzerinden gerçeklefltirilebilmektedir.

Yat›r›m Finansman ‹nternet fiubesi, çok
genifl içerikli bilgi ve analiz portal›na ve
tüm yat›r›m ifllemlerinin
gerçeklefltirilebilece¤i bir ifllem
platformuna sahiptir.

‹nternet fiubesi içinde yer alan Broker
Aktif ve VOB Aktif ürünleri, yat›r›mc›lar›n
‹MKB'de ve Vadeli ‹fllemler ve Opsiyon
Borsas›'nda h›zl› ve kolay ifllem
yapmalar›n› sa¤layarak Yat›r›m
Finansman'a rakiplerine göre önemli
rekabet üstünlükleri sa¤lamaktad›r.
fiirketin Bilgi ‹fllem Bölümü'nde gelifltirilen
bu ürünler sayesinde müflteriler, ‹nternet
fiubesi'nde ‹MKB ve VOB Canl› Veri (Java
Matriks) deste¤i ile en h›zl› flekilde ifllem
yapabilme ayr›cal›¤›na sahip olmufllar ve
fiyatlarda yaflanan de¤iflimleri an›nda
yakalayabilme f›rsat›na kavuflmufllard›r.

Bilgi ‹fllem Bölümü taraf›ndan gelifltirilen
bir baflka ürün de müflterilerin ister Özel
‹fllem Salonlar›'ndaki, isterlerse de
evlerindeki bilgisayarlar›na kurulabilen
YFAS-Trade program›d›r. Bu ürün
sayesinde müflteriler seanslar› takip
edebilmekte ve ifllemlerini en h›zl› flekilde
Borsa'ya iletebilmektedirler.

2006 Y›l› Faaliyetleri

‹nternet fiubesi içinde yer alan Broker Aktif ve VOB Aktif ürünleri, yat›r›mc›lar›n
‹MKB'de ve Vadeli ‹fllemler ve Opsiyon Borsas›'nda h›zl› ve kolay ifllem
yapmalar›n› sa¤layarak Yat›r›m Finansman'a rakiplerine göre önemli rekabet
üstünlükleri sa¤lamaktad›r.

yat›r›m hesab› hizmetleri verilmektedir.
444 11 44 numaral› telefondan ulafl›lacak
olan merkezde tamam› SPK lisanslar›na
sahip deneyimli uzman kadrosu görev
yapmaktad›r.

Kurumsal Finansman
Kurumsal finansman faaliyetlerindeki
üstün yanlar
Türkiye ‹fl Bankas› grubunun genifl flube
a¤›, 30 y›l› aflan deneyimi ve yabanc›
kurumsal yat›r›mc›larla geliflen iliflkileri,
Yat›r›m Finansman'a kurumsal finansman
faaliyetlerinde, özellikle halka arz
projelerinde, benzersiz bir rekabet
avantaj› sa¤lamaktad›r.

Kurumsal finansman hizmetleri
Kurumsal finansman hizmetlerinin hedef
müflteri kitlesi, genelde h›zl› büyüme
potansiyeline sahip sektörlerde faaliyet
gösterip yeni kaynak aray›fl› içinde olan
orta ve büyük ölçekli flirketlerdir.

Özellefltirme çal›flmalar›n›n tamam›na
konsorsiyum üyesi olarak kat›lan Yat›r›m
Finansman, kurumsal finansman
faaliyetlerinde çözüm sa¤lay›c›,
sa¤duyulu ve seçici hareket etmektedir.

Yat›r›m Finansman, halka arzlar ve
özellefltirmelerin yan› s›ra flirketlere ve
ortaklar›na flirket de¤erlemesi, flirket
birleflmeleri, finansal dan›flmanl›k,
sermaye art›r›m›, temettü ödemesi, ikincil
halka arzlar, tahsisli sat›fl, ortak sat›fl›na
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Yurtd›fl› sat›fl gücünü art›ran Yat›r›m
Finansman, 2006 y›l›nda ‹MKB'de ifllem
gören Befliktafl Futbol Yat›r›mlar› A.fi. ve
Çelebi Hava Servisleri A.fi.'nin ikincil
arzlar›na liderlik etti.

‹MKB'de ifllem gören ‹fl Finansal Kiralama
A.fi.'nin sermaye art›r›m ifllemlerini
gerçeklefltirdi.

arac›l›k ve ça¤r› yoluyla hisse senedi
toplanmas› gibi kurumsal finansman
hizmetleri de sunmaktad›r. Gelecek y›l
koflullar›n uygun olmas› durumunda,
Yat›r›m Finansman özel sektör tahvil
ihraçlar›na arac›l›k etmeyi ve yat›r›m
bankac›l›¤› faaliyetlerine a¤›rl›k vermeyi
planlamaktad›r.

Türkiye'de ilk halka arzlar› gerçeklefltiren
Yat›r›m Finansman, 2006 y›l›nda
gerçekleflen önemli halka arzlarda da
yerini ald›. Türkiye S›nai Kalk›nma
Bankas›'n›n Acente olmas›yla sat›fl
gücünü art›ran fiirketimiz, sekiz projede
konsorsiyum üyesi, bir projede halka arz
lideri oldu. Bank Asya, Selçuk Ecza gibi
halka arzlar›n talep s›ralamas›nda banka
d›fl› arac› kurumlar aras›nda ön s›ralarda
yer ald›.

fiirket Görev Halka Arz Büyüklü¤ü (milyon ABD)

Baflkent Menkul K›ymetler Yat›r›m Ortakl›¤› A.fi. Lider 1

Reysafl Tafl›mac›l›k ve Lojistik Ticaret A.fi. Efl Lider 50

Selçuk Ecza Deposu Ticaret ve Sanayi A.fi. Efl Lider 200

Asya Kat›l›m Bankas› A.fi. Efl Lider 180

Vestel Beyaz Eflya San. ve Tic. A.fi. Üye 142

Coca-Cola ‹çecek A.fi. Üye 310

Karel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.fi. Üye 16,4

THYAO Üye 266

‹stanbul Gold B Tipi Alt›n Borsa Yat›r›m Fonu Üye 20

Araflt›rma ve Uluslararas› Sat›fl
Araflt›rma çal›flmalar› kurum içine ve
kurum d›fl›na yönelik yap›lmaktad›r. Kurum
içine yönelik çal›flmalar özellikle Fon ve
Portföy Yönetimi Bölümlerinin
gereksinimlerini karfl›lamaktad›r. Kurum
d›fl›na yönelik çal›flmalardaki hedef kitle
ise daha çok uluslararas› fon yöneticileri
ve flubelerde ifllem yapan müflterilerdir.
Araflt›rma raporlar› genifl müflteri taban›na
telefon, e-mail, Bloomberg, fiirket web
sitesi ve birebir ziyaretler arac›l›¤›yla
ulaflt›r›lmaktad›r.

Belli bafll› araflt›rma ürünleri, Türkçe ve
‹ngilizce dillerinde haz›rlanan flirket ve
endüstri-sektör raporlar›, günlük, haftal›k
ve ayl›k bültenler, makro ve rakamsal
analiz raporlar›ndan oluflmaktad›r.

Yat›r›m Finansman'›n sahip oldu¤u
uluslararas› know-how ve deneyiminden
dolay› araflt›rma raporlar› uluslararas›
standartlardad›r. Kullan›lan global analiz
metodolojileri, titiz de¤erlendirmeler ve
yorumlara yans›yan Yat›r›m Finansman'a
özgü bak›fl aç›s›, raporlar›n içeri¤ini
zenginlefltirmekte ve kalitesini
art›rmaktad›r. Yat›r›m Finansman ayr›ca,
makro ekonomi alan›nda sadece
ekonominin nabz›n› tutan de¤il, detayl›
analizlerle gerçekçi öngörülerde bulunan
bir kadroya sahiptir.
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tabi tutulmaktad›r. Meslek personelinin
en az bir sermaye piyasas› lisans
belgesine sahip olmas› koflulu
aranmaktad›r. Çal›flanlara maafl›n yan›
s›ra unvan tazminat›, y›lda befl ikramiye,
baflar› primi, sa¤l›k sigortas›, ulafl›m ve
ö¤le yeme¤i gibi haklar tan›nmaktad›r.

Aç›k de¤erlendirme sistemi, adil ücret
politikas›, zaman içinde personele yap›lan
yat›r›mlar, tüm konfor ve donan›ma sahip
çal›flma koflullar› ve yap›lan sosyal
etkinlikler, genellikle iflten ayr›lma oran›n›n
düflük ve motivasyonun yüksek olmas›n›
sa¤lamaktad›r.

‹fle alma süreci
Yat›r›m Finansman'da ifle al›m süreci
büyük bir titizlik ve özen içinde çeflitli
aflamalar halinde uygulanmaktad›r.
Ortaya ç›kan kadro boflluklar›na göre
flirket içinden ve d›flar›dan atamalar
yap›lmaktad›r. Adaylar, biri ön mülakat
di¤eri personel komitesi olmak üzere iki
aflamal› de¤erlendirmeden
geçirilmektedir. Her pozisyon için en iyi
seçimin yap›lmas› konusunda gerekli

Genel amaçl› haz›rlanan periyodik
raporlar›n yan› s›ra yurtiçi ve yurtd›fl›
müflterilerin istekleri do¤rultusunda
kifliye/kuruma özel analizler yap›lmakta
ve raporlar haz›rlanmaktad›r.

Gelecek y›l için hedefler, ‹MKB'de ifllem
gören flirketlerin %90'›n› araflt›rma
raporlar› ile kapsamak, rapor da¤›t›m
a¤›n› yurtiçinde ve yurtd›fl›nda
geniflletmek ve Yat›r›m Finansman
Araflt›rma Bölümü'nün günümüzde
yakalam›fl oldu¤u yüksek sayg›nl›k
seviyesini korumakt›r.

‹nsan Kaynaklar› ve E¤itim
‹nsan kayna¤›na verilen önem
Sermaye piyasalar›, insan kayna¤›n›n çok
önemli oldu¤u sektörlerden biridir. Bu
nedenle, Yat›r›m Finansman, çal›flanlar›n›n
mesleki ve kiflisel yetkinliklerinin
art›r›lmas›na yönelik e¤itim programlar›
düzenlemektedir. Çal›flanlar flirket içi
e¤itim programlar›na kat›lman›n yan› s›ra,
yurtiçi ve yurtd›fl›nda di¤er e¤itim
kurumlar›n›n verdi¤i e¤itimlere de
gönderilmektedirler. Y›lda iki kez yap›lan
performans de¤erlendirmesi ile
performansa dayal› ücret yönetimine
önem verilmektedir. Bu
de¤erlendirmelerde çal›flanlar›n mesleki
ve temel yetkinlikleri ile verilen hedeflere
ulaflma oranlar› hem çal›flan›n kendisi
hem de yöneticileri taraf›ndan ölçüme

2006 Y›l› Faaliyetleri

Yat›r›m Finansman çal›flanlar›n›n flirket içi e¤itim programlar›n›n yan› s›ra,
yurtiçi ve yurtd›fl›nda di¤er e¤itim kurumlar›n›n verdi¤i e¤itimlerle mesleki ve
yönetsel yetkinlikleri artt›r›lmaktad›r.

kontrol mekanizmalar› bulunmaktad›r.
fiubeler için yerel ifle almalar dahi Genel
Müdürlük gözetiminde
gerçeklefltirilmektedir.

E¤itim programlar›
Yat›r›m Finansman e¤itim harcamalar›n›
her geçen y›l h›zla büyütmektedir.
Çal›flanlar›n kariyer planlar› çerçevesinde
geliflimlerini desteklemek amac›yla,
öncelikle Bankalar Birli¤i ve Arac› Kurulufllar
Birli¤i gibi meslek kurulufllar› taraf›ndan
sunulan her türlü e¤itim olanaklar›ndan
yararlanmalar› temin edilmektedir. Ayr›ca
kurum içi motivasyon ve kiflisel geliflim
e¤itimleri de verilmektedir. E¤itimlerin bir
k›sm› “outdoor” yap›lmakta ve yaflayarak
ö¤renme yöntemleri uygulanmaktad›r.
Gelecek y›ldan itibaren yurtd›fl› e¤itimlere
de a¤›rl›k verilecektir.

Özellikle motivasyon amaçl› ve kiflisel
yetkinliklerin gelifltirilmesine yönelik
e¤itimler, çal›flanlar aras›nda uyumu
art›rmaktad›r. Farkl› birimlerde çal›flanlar,
e¤itim programlar› sayesinde bir araya
gelerek kuruma aidiyet duygular›n›
pekifltirmektedirler.

Çal›flan ve fiube Say›lar› 2004 2005 2006

Genel Müdürlük 49 57 67

fiubeler 64 64 63

Yat›r›m Ortakl›¤›                3 3 3

Toplam Çal›flan Say›s› 116 124 133

fiube Say›s›                          10 10 10
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Yat›r›m Finansman e¤itim harcamalar›n› her geçen y›l h›zla büyütmektedir.
Çal›flanlar›n kariyer planlar› çerçevesinde geliflimlerini desteklemek amac›yla,
öncelikle Bankalar Birli¤i ve Arac› Kurulufllar Birli¤i gibi meslek kurulufllar›
taraf›ndan sunulan her türlü e¤itim olanaklar›ndan yararlanmalar› temin
edilmektedir.
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Kurumsal ‹letiflim
Kurumsal iletiflim stratejisinin temel amac›,
fiirket'in tüm ekonomik ve sosyal
paydafllar› nezdinde Yat›r›m Finansman
alg›lamas›n›n do¤ru bir flekilde oluflmas›n›
sa¤lamakt›r.

Yat›r›m Finansman;
• köklü ve güvenilir,
• genifl ve kaliteli hizmet yelpazesiyle
farkl› seçenekler sunan,
• yenilikçi, dinamik ve önder,
• sektörde referans kayna¤› olan,
• güçlü kadrosu ile dikkat çeken,
• birlikte çal›flt›¤› kiflilere profesyonel
anlamda katma de¤er sa¤layan,
• müflterilerine 'kazand›ran', çal›flanlar›n›
'memnun eden',
• sektöre ivme kazand›ran
bir kurumdur.

Biliflim Teknolojisi
Yat›r›m Finansman sektörde kendi
yaz›l›m›n› kullanan az say›daki arac›
kurumdan biridir. Bu sayede müflteri
ifllemlerinde büyük bir esneklik ve
operasyonel kolayl›k sa¤lanmakta, ürün
gelifltirme aflamas›nda müflteri talepleri
etkin bir flekilde dikkate al›nabilmektedir.

Yat›r›m Finansman gelecekte ortaya
ç›kabilecek tüm BT gereksinimlerini
karfl›layabilecek deneyimli ve genifl bir
kadroya sahiptir. fiirket'in altyap›s›n›
oluflturan tüm yaz›l›mlar› gelifltirebilecek
yetkinli¤e sahip bu kadro, gerekli
alanlarda çözüm ortaklar›ndan da hizmet
almaktad›r.

BT altyap›s›n› yurtiçi ve yurtd›fl›nda
güvenilirli¤ini kan›tlam›fl donan›m
markalar›yla oluflturan Yat›r›m Finansman,
2006 y›l›nda da yat›r›mlar›na devam
etmifltir. Mevcut güvenlik sisteminin
yenilenmesi amac›yla önemli yat›r›mlar
yapm›fl ve en son teknolojiyle hem a¤
hem de internet güvenli¤ini sa¤lam›flt›r.
Yat›r›m Finansman, müflterilerine ait tüm
bilgiler ve gerçeklefltirilen tüm ifllemlere
iliflkin yedekleri ayr› bir merkezde
muhafaza etmektedir.

2006 Y›l› Faaliyetleri

BT altyap›s›n› yurtiçi ve yurtd›fl›nda güvenilirli¤ini kan›tlam›fl donan›m markalar›yla
oluflturan Yat›r›m Finansman, 2006 y›l›nda da yat›r›mlar›na devam etmifltir.
Mevcut güvenlik sisteminin yenilenmesi amac›yla önemli yat›r›mlar yapm›fl ve
en son teknolojiyle hem a¤ hem de internet güvenli¤ini sa¤lam›flt›r.

Yat›r›m Finansman
Yat›r›m Ortakl›¤› A.fi.
Yat›r›m Finansman'›n önderli¤inde 1998
y›l›nda kurulan Yat›r›m Finansman Yat›r›m
Ortakl›¤› A.fi., 1999 y›l›nda halka aç›larak
%49 oran›ndaki hissesini ‹MKB'de
dolafl›ma sunmufltur. 2006 y›lsonu
itibariyle yat›r›m portföyünün net aktif
de¤eri 12,4 milyon YTL'ye ulaflan Yat›r›m
Finansman Yat›r›m Ortakl›¤›'n›n sermayesi
Mart 2006'da 10 milyon YTL'ye
yükseltilmifltir.

YATIRIM F‹NANSMAN YATIRIM ORTAKLI⁄I
NET AKT‹F DE⁄ER‹ (B‹N YTL)
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YATIRIM F‹NANSMAN YATIRIM ORTAKLI⁄I
ORTAKLIK YAPISI (29.12.2006 ‹T‹BAR‹YLE)

Yat›r›m Finansman %18,4
TSKB %10,8
Anadolu Hayat Sigorta%12,0
Halka Aç›k %58,8
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ÖNEML‹ GEL‹fiMELER VE YEN‹ H‹ZMETLER

Düzenlenen Etkinlikler
Yat›r›m Finansman 30. Y›l Yat›r›mc›
Buluflmalar› Toplant›s› (Antalya) -
29.03.2006
Yat›r›m Finansman 30. Y›l Yat›r›mc›
Buluflmalar› Toplant›s› (‹zmir)  -
10.05.2006
Yat›r›m Finansman 30. Y›l Yat›r›mc›
Buluflmalar› Toplant›s› (Ankara) -
23.06.2006
Yat›r›m Finansman 30. Y›l Gecesi
(‹stanbul) - 13.09.2006

Yat›r›m Finansman Yat›r›mc›
Kulübü
Yat›r›m Finansman 30 y›l› aflan deneyimi
ile arac›l›k hizmetini en yüksek kalitede
sunmaya devam ederken uzman analist
ve portföy yöneticilerinden oluflan güçlü
kadrosuyla yat›r›mc›lar› için bilgiyi daha
yüksek kazanca dönüfltürmeyi
hedeflemektedir. Bu amaçla yine bir ilke
imza atan Yat›r›m Finansman, 2006 y›l›nda
yat›r›m fonu müflterilerine yönelik Yat›r›mc›
Kulübü'nü kurmufltur.

Yat›r›mc›lardan büyük ilgi gören Yat›r›mc›
Kulübü'nün üye say›s› 2006 sonu itibariyle
1.100 üyeye ulaflm›flt›r. Yat›r›mc›
Kulübü'ne üye olan yat›r›mc›lar,
yat›r›mlar›n› Yat›r›m Finansman yat›r›m
fonlar›nda de¤erlendirmelerinin yan› s›ra
birçok avantaja da sahip olmaktad›r.

Yat›r›m Finansman, TSKB Menkul
De¤erler A.fi.'yi Devrald›.
Yat›r›m Finansman, 29 Aral›k 2006 tarihi
itibariyle TSKB Menkul De¤erler'i, tüm
aktif ve pasifleriyle birlikte, birleflme
yoluyla devralm›flt›r. Yat›r›m Finansman
Menkul De¤erler ile TSKB Menkul
De¤erler'in bu birleflmesinin sonucunda
yap›lacak çal›flmalarla sermaye
piyasalar›n›n geliflimine katk›da
bulunulmas› hedeflenmektedir.

Yat›r›m Finansman 30. Y›l
Etkinlikleri
Yat›r›m Finansman, 2006 y›l›nda 30. y›l›n›
kutlad›. 2006 y›l›ndaki hedefi, hedef
kitlelere yönelik yeni iliflki zeminleri
oluflturmak olan Yat›r›m Finansman bu
kapsamda Türkiye'nin önemli flehirlerinde
yat›r›mc›larla bir araya geldi. Y›l süresince
düzenlenen etkinlikler arac›l›¤›yla Yat›r›m
Finansman'›n finans ve yat›r›m
sektöründeki köklü ve öncü konumu ile
vizyonu hedef kitlelere bir kez daha
tan›t›ld›. Düzenlenen bu etkinlikler, Yat›r›m
Finansman'›n medyadaki görünürlülü¤ünü
ve marka bilinirlili¤ini art›rmaya da katk›da
bulunmufltur.

VOB Aktif
2006 y›l›nda hizmete giren ve ‹nternet
fiubemiz içinde yer alan VOB Aktif
uygulamas› ile yat›r›mc›lar›m›z art›k Vadeli
‹fllem ve Opsiyon Borsas›'nda da daha
kolay ve h›zl› ifllem yapmaktad›r. Yat›r›m
Finansman Bilgi ‹fllem departman›
taraf›ndan gelifltirilen VOB Aktif'le
yat›r›mc›lar›m›z, VOB Canl› Veri (Java
Matriks) üzerinden piyasay› takip etmekte,
an›nda Canl› Veri üzerinden al›m-sat›m
ifllemlerini gerçeklefltirmekte, ifllemleriyle
ilgili an›nda bilgi alabilmekte, portföy ve
teminat durumlar›n› an›nda görmektedir.

YF B Tipi De¤iflken Fon
Yat›r›m Finansman genifl ürün yelpazesi
sayesinde tüm yat›r›mc›lara hizmet
vermeyi amaçlayan Yat›r›m Finansman
fon yat›r›mc›lar›na yönelik yeni bir fonu
daha yelpazesine eklemifltir. 2006 y›l›
Haziran ay›nda kurulan YF B Tipi
De¤iflken Fon 2006 y›l› sonunda 2,133
milyon YTL' ye ulaflm›fl ve yat›r›mc›lara
kuruldu¤u dönemden 2006 y›l› sonuna
kadar % 9,36 getiri sa¤lam›flt›r.

2006 Y›l›ndaki
Önemli Geliflmeler ve Yeni Hizmetler
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Ortakl›¤›n Ünvan› : Yat›r›m Finansman Menkul De¤erler A.fi.
Merkezi : ‹stanbul
Sermayesi : 11.675.000.- (Onbirmilyonalt›yüzyetmiflbeflbin) YTL
Faaliyet Konusu : Sermaye Piyasas› Faaliyetleri
Denetçiler Görev Süresi : 1 y›l
Denetçiler Ortakl›¤› : Yoktur.
Denetçiler Ad›, Soyad›, Adresi : Ayfle Alev ATAÇ

T.ifl Bankas› A.fi. D›fl ‹fller Müdürlü¤ü Grup Müdürü
4.Levent / ‹stanbul
Refik Do¤an AKINCI
T.S›nai Kalk›nma Bankas› A.fi. ‹ktisat Müdürü
F›nd›kl› / ‹stanbul
Ayfle NAZLlCA
T.S›nai Kalk›nma Bankas› A.fi. Yönetici
F›nd›kl› / ‹stanbul

Yat›r›m Finansman Menkul De¤erler A.fi.'de Türk Ticaret Kanunu’nun 353'ncü maddesinin 1'inci f›kras›n›n 3 ve 4
numaral› bendi gere¤ince y›l içinde dört defa denetleme yap›lm›fl, say›mlar›n defter kay›tlar›na uygunlu¤u görülmüfl,
defterlerin ve kay›tlar›n Türk Ticaret Kanunu ve Vergi Usul Kanunu hükümlerine uygun tutuldu¤u tespit edilmifltir.

Ortakl›¤›n 31.12.2005-31.12.2006 dönemi hesap ve ifllemlerini Türk Ticaret Kanunu, ortakl›¤›n›n esas sözleflmesi
ve di¤er mevzuat ile genel kabul görmüfl muhasebe ilke ve standartlar›na göre incelemifl bulunmaktay›z.

Görüflümüze göre içeri¤ini benimsedi¤imiz ekli 31.12.2006 itibariyle düzenlenmifl bilanço, ortakl›¤›n›n an›lan tarihteki
gerçek mali durumunu, 31.12.2005-31.12.2006 dönemine ait kâr-zarar tablosu an›lan döneme ait gerçek faaliyet
sonuçlar›n› yans›tmakta ve kar›n da¤›t›m› önerisi yasalar ve ortakl›k esas sözleflmesine uygun bulunmaktad›r.

Bilançonun ve Kâr-zarar cetvelinin onaylanmas›n› ve Yönetim Kurulu’nun aklanmas›n› oylar›n›za arz ederiz.

                                                        Denetçiler Kurulu

Ayfle Alev ATAÇ Refik Do¤an AKINCI Ayfle NAZLlCA

Denetçiler Kurulu Raporu



YATIRIM F‹NANSMAN 2006 FAAL‹YET RAPORU

MAL‹ TABLOLAR

Mali Tablolar

YATIRIM F‹NANSMAN MENKUL DE⁄ERLER A.fi.

31 ARALIK 2006 TAR‹H‹ ‹T‹BAR‹YLE
KONSOL‹DE MAL‹ TABLOLAR

31





YATIRIM F‹NANSMAN MENKUL DE⁄ERLER A.fi. 
YÖNET‹M KURULU’NA

1 OCAK – 31 ARALIK 2006 HESAP DÖNEM‹NE ‹L‹fiK‹N 
F‹NANSAL TABLOLARLA ‹LG‹L‹ BA⁄IMSIZ DENET‹M RAPORU

1. Yat›r›m Finansman Menkul De¤erler A.fi. ("fiirket") ve Ba¤l› Ortakl›¤›’n›n (birlikte "Grup") 31 Aral›k 2006 tarihi itibariyle haz›rlanan ve ekte
yer alan konsolide bilançosunu, ayn› tarihte sona eren y›la ait konsolide gelir tablosunu, öz sermaye de¤iflim tablosunu ve nakit ak›m
tablosunu, önemli muhasebe politikalar›n›n özetini ve dipnotlar› denetlemifl bulunuyoruz. 

Finansal Tablolarla ‹lgili Olarak ‹flletme Yönetiminin Sorumlulu¤u

2. ‹flletme yönetimi finansal tablolar›n Sermaye Piyasas› Kurulu’nca yay›mlanan finansal raporlama standartlar›na göre haz›rlanmas› ve
dürüst bir flekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolar›n hata ve/veya hile ve usulsüzlükten kaynaklanan önemli
yanl›fll›klar içermeyecek biçimde haz›rlanarak, gerçe¤i dürüst bir flekilde yans›tmas›n› sa¤lamak amac›yla gerekli iç kontrol sisteminin
tasarlanmas›n›, uygulanmas›n› ve devam ettirilmesini, koflullar›n gerektirdi¤i muhasebe tahminlerinin yap›lmas›n› ve uygun muhasebe
politikalar›n›n seçilmesini içermektedir.

Ba¤›ms›z Denetim Kuruluflunun Sorumlulu¤u

3. Sorumlulu¤umuz, yapt›¤›m›z ba¤›ms›z denetime dayanarak bu finansal tablolar hakk›nda görüfl bildirmektir. Ba¤›ms›z denetimimiz,
Sermaye Piyasas› Kurulu’nca yay›mlanan ba¤›ms›z denetim standartlar›na uygun olarak gerçeklefltirilmifltir. Bu standartlar, etik ilkelere
uyulmas›n› ve ba¤›ms›z denetimin, finansal tablolar›n gerçe¤i do¤ru ve dürüst bir biçimde yans›t›p yans›tmad›¤› konusunda makul bir
güvenceyi sa¤lamak üzere planlanarak yürütülmesini gerektirmektedir. 

4. Ba¤›ms›z denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili ba¤›ms›z denetim kan›t› toplamak amac›yla, ba¤›ms›z denetim
tekniklerinin kullan›lmas›n› içermektedir. Ba¤›ms›z denetim tekniklerinin seçimi, finansal tablolar›n hata ve/veya hileden ve usulsüzlükten
kaynaklan›p kaynaklanmad›¤› hususu da dahil olmak üzere önemli yanl›fll›k içerip içermedi¤ine dair risk de¤erlendirmesini de
kapsayacak flekilde, mesleki kanaatimize göre yap›lm›flt›r. Bu risk de¤erlendirmesinde, iflletmenin iç kontrol sistemi göz önünde
bulundurulmufltur. Ancak, amac›m›z iç kontrol sisteminin etkinli¤i hakk›nda görüfl vermek de¤il, ba¤›ms›z denetim tekniklerini koflullara
uygun olarak tasarlamak amac›yla, iflletme yönetimi taraf›ndan haz›rlanan finansal tablolar ile iç kontrol sistemi aras›ndaki iliflkiyi ortaya
koymakt›r. Ba¤›ms›z denetimimiz, ayr›ca iflletme yönetimi taraf›ndan benimsenen muhasebe politikalar› ile yap›lan önemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolar›n bir bütün olarak sunumunun uygunlu¤unun de¤erlendirilmesini içermektedir.

5. Ba¤›ms›z denetim s›ras›nda temin etti¤imiz ba¤›ms›z denetim kan›tlar›n›n, görüflümüzün oluflturulmas›na yeterli ve uygun bir dayanak
oluflturdu¤una inan›yoruz.

Görüfl

6. Görüflümüze göre, iliflikteki finansal tablolar, Grup’un 31 Aral›k 2006 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayn› tarihte sona eren y›la ait
finansal performans›n› ve nakit ak›mlar›n›, Sermaye Piyasas› Kurulu’nca yay›mlanan finansal raporlama standartlar› çerçevesinde do¤ru
ve dürüst bir biçimde yans›tmaktad›r.

7. Görüflümüzü etkilememekle birlikte afla¤›daki hususa dikkatinizi ayr›ca çekmek istiyoruz:  

Not 40’da detayl› olarak aç›kland›¤› üzere, fiirket 29 Aral›k 2006 tarihinde, %91.7946 hissesi Türkiye Sînai Kalk›nma Bankas›’na ait olan TSKB
Menkul De¤erler A.fi. ile fiirket çat›s› alt›nda birleflmifl olup; birleflme Türk Ticaret Kanunu’nun 451’inci ve di¤er hükümleri ile Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 19 ve 20’inci madde hükümleri uyar›nca tasfiyesiz infisah yolu ile vergisiz olarak tüm hak, alacak, borç ve yükümlülüklerin fiirket’e
devri yoluyla gerçekleflmifltir. Ortak yönetim alt›ndaki iflletmeler aras›nda yap›lan bu ifllem, ekteki mali tablolarda menfaatlerin birlefltirilmesi
yöntemi kullan›larak muhasebelefltirilmifltir. Dolay›s›yla, fiirket’in mali tablolar› karfl›laflt›rmal› y›llarda da yap› de¤iflikli¤inin etkilerini yans›tacak
flekilde yeniden düzenlenmifl ve bu ifllem sanki ekli mali tablolarda sunulan en erken dönemde (2005 y›l› bafl›) gerçekleflmifl gibi
gösterilmifltir. Bu nedenle ekli mali tablolardaki 31 Aral›k 2005 tarihi itibar›yle bilanço ve ayn› tarihte sona eren döneme ait gelir, özkaynak
de¤iflim ve nakit ak›m tablolar› daha önce raporlanan mali tablolardan TSKB Menkul De¤erler A.fi. ile birleflme ifllemlerinin etkisi nedeniyle
farkl›d›r.

‹stanbul, 9 fiubat 2007

DRT BA⁄IMSIZ DENET‹M VE SERBEST MUHASEBEC‹ MAL‹ MÜfiAV‹RL‹K A.fi.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Hasan K›l›ç
Sorumlu Ortak Bafldenetçi



Yeniden 
Düzenlenmifl

31 Aral›k 2006 31 Aral›k 2005
VARLIKLAR Not YTL YTL

Dönen Varl›klar 126.118.690 88.663.464

Haz›r de¤erler 4 2.345.136 13.204.983
Menkul k›ymetler (net) 5 31.141.087 23.149.186
Ticari alacaklar (net) 7 76.442.954 51.793.854
‹liflkili taraflardan alacaklar (net) 9 306.011 487.302
Di¤er alacaklar (net) 10 15.851.250 -
Ertelenen vergi varl›klar› 11 - -
Di¤er cari ve dönen varl›klar 12 32.252 28.139

Duran Varl›klar 7.328.858 7.172.153

Ticari alacaklar (net) 7 - -
‹liflkili taraflardan alacaklar (net) 9 - -
Di¤er alacaklar (net) 10 - -
Finansal varl›klar (net) 13 5.350.678 4.857.437
Pozitif/negatif flerefiye (net) 14 - -
Maddi varl›klar (net) 15 1.586.078 2.020.630
Maddi olmayan varl›klar (net) 16 246.258 115.723
Ertelenen vergi varl›klar› 11 145.844 178.363
Di¤er cari olmayan ve duran varl›klar 12 - -

Toplam Varl›klar 133.447.548 95.835.617

YATIRIM F‹NANSMAN MENKUL DE⁄ERLER A.fi.
31 ARALIK 2006 ve 31 ARALIK 2005 TAR‹HLER‹ ‹T‹BAR‹YLE 
KONSOL‹DE B‹LANÇOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Yeni Türk Liras› ("YTL") cinsinden ifade edilmifltir)
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Yeniden 
Düzenlenmifl

31 Aral›k 2006 31 Aral›k 2005
Not YTL YTL

K›sa Vadeli Yükümlülükler 87.028.095 57.178.105

Finansal borçlar (net) 6 -   8.303.940
Uzun vadeli finansal borçlar›n k›sa vadeli  k›s›mlar› (net) 6 -   -
Finansal kiralama ifllemlerinden borçlar (net) 8 -   -
Di¤er finansal yükümlülükler (net) 10 -   -
Ticari borçlar (net) 7 85.664.021 47.452.561
‹liflkili taraflara borçlar (net) 9 -   -
Al›nan avanslar 17 -   -
Borç karfl›l›klar› 19 256.228  463.529
Ertelenen vergi yükümlülü¤ü 11 -   -
Di¤er yükümlülükler (net) 10 1.107.846 958.075

Uzun Vadeli Yükümlülükler 635.071 910.065

Finansal borçlar (net) 6 -   -
Finansal kiralama ifllemlerinden borçlar (net) 8 -   -
Di¤er finansal yükümlülükler (net) 10 -   -
Ticari borçlar (net) 7 -   -
‹liflkili taraflara borçlar (net) 9 -   -
Al›nan avanslar 17 -   -
Borç karfl›l›klar› 19 635.068 910.062
Ertelenen vergi yükümlülü¤ü 11 -   -
Di¤er yükümlülükler (net) 10 3   3

Ana Ortakl›k D›fl› Paylar 20 10.012.484 6.034.888
Özsermaye 35.771.898 31.712.559

Sermaye 21 11.675.000 11.675.000
Karfl›l›kl› ifltirak sermaye düzeltmesi 21 -   (9.162)
Sermaye yedekleri 22 14.812.075 14.775.230

-Hisse senetleri ihraç primleri 1.107 962
-Hisse senetleri iptal karlar› -   -
-Yeniden de¤erleme fonu -   -
-Finansal varl›klar de¤er art›fl fonu 1.336.301  1.345.252
-Özsermaye enflasyon düzeltmesi farklar› 13.474.667 13.429.016

Kar yedekleri 23 4.574.194 -
-Yasal yedekler 617.043 -
-Statü yedekleri -                -
-Ola¤anüstü yedekler 3.855.158 -
-Özel yedekler 101.993   -
-Sermayeye eklenecek ifltirak hisseleri ve gayrimenkul sat›fl kazançlar› -   -
-Yabanc› para çevrim farklar› -   -

Net dönem kar›/zarar› 4.911.000 5.513.534
Geçmifl y›llar karlar› -   -
Geçmifl y›llar zararlar› 24 (200.371)   (242.043)
Toplam Özsermaye ve Yükümlülükler 133.447.548 95.835.617

YATIRIM F‹NANSMAN MENKUL DE⁄ERLER A.fi.
31 ARALIK 2006 ve 31 ARALIK 2005 TAR‹HLER‹ ‹T‹BAR‹YLE 
KONSOL‹DE B‹LANÇOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Yeni Türk Liras› ("YTL") cinsinden ifade edilmifltir)

YATIRIM F‹NANSMAN 2006 FAAL‹YET RAPORU 35

KONSOL‹DE MAL‹ TABLOLAR



Yeniden 
Düzenlenmifl

31 Aral›k 2006 31 Aral›k 2005
Not YTL YTL

ESAS FAAL‹YET GEL‹RLER‹

Sat›fl gelirleri (net) 32 3.237.507.687 2.467.194.001 
Sat›fllar›n maliyeti (-) 32 (3.236.598.020) (2.464.344.872)
Hizmet gelirleri (net) 32 16.434.007 15.188.132 
Esas faaliyetlerden di¤er gelirler (net) 32 3.685.561 2.637.582

BRÜT ESAS FAAL‹YET KARI/ZARARI 21.029.235 20.674.843

Faaliyet giderleri (-) 33 (15.926.732) (14.846.023)

NET ESAS FAAL‹YET KARI/ZARARI 5.102.503 5.828.820

Di¤er faaliyetlerden gelir ve karlar 34 2.844.749 3.422.899
Di¤er faaliyetlerden gider ve zararlar (-) 34 (900.600) (274.047)
Finansman (giderleri)/gelirleri (net) 35 (752.728) (323.584)

FAAL‹YET KARI/ZARARI 6.293.924 8.654.088 

Net parasal pozisyon kar/zarar› 36 -   -

ANA ORTAKLIK DIfiI KAR/ZARAR 20 (141.755)  (1.296.615)

VERG‹ ÖNCES‹ KAR/ZARAR 6.152.169 7.357.473

Vergiler 37 (1.241.169)  (1.843.939)
NET DÖNEM KARI/ZARARI 4.911.000 5.513.534

H‹SSE BAfiINA KAZANÇ 38 - -

YATIRIM F‹NANSMAN MENKUL DE⁄ERLER A.fi.
31 ARALIK 2006 VE 2005 TAR‹HLER‹NDE SONA EREN HESAP DÖNEMLER‹NE A‹T 
KONSOL‹DE GEL‹R TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Yeni Türk Liras› ("YTL") cinsinden ifade edilmifltir)
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YATIRIM F‹NANSMAN MENKUL DE⁄ERLER A.fi.
31 ARALIK 2006 VE 2005 TAR‹HLER‹NDE SONA EREN HESAP DÖNEMLER‹NE A‹T 
KONSOL‹DE ÖZSERMAYE DE⁄‹fi‹M TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Yeni Türk Liras› ("YTL") cinsinden ifade edilmifltir)

YATIRIM F‹NANSMAN 2006 FAAL‹YET RAPORU 37

KONSOL‹DE MAL‹ TABLOLAR

Karfl›l›kl› Hisse Özsermaye Menkul 

‹fltirak Senedi Enflasyon K›ymetler Geçmifl

Sermaye ‹hraç Düzeltmesi Yasal Ola¤anüstü Özel De¤er Y›llar 

Sermaye Eliminasyonu Primi Farklar› Yedekler Yedekler Yedekleri Art›fl Fonu Kar/Zararlar› Toplam

YTL YTL YTL YTL YTL YTL YTL YTL YTL YTL

1 Ocak 2005 tarihi itibariyle 10.000.000 - 1.783 73.716.289 1.223.281 53.457 - 340.859 (63.865.409) 21.470.260

Birleflme Yeniden 

düzenleme etkisi 1.675.000 (9.162) - 9.110.742 281.630 519.656 - - (7.854.456) 3.723.410

1 Ocak 2005 ‹tibariyle yeniden 

düzenlenmifl  bakiye 11.675.000 (9.162) 1.783 82.827.031 1.504.911 573.113 - 340.859 (71.719.865) 25.193.670

Geçmifl y›l zararlar›n›n 

mahsup ifllemi ( not 23) - - (1.783) (69.398.015) (1.504.911) (573.113) - - 71.477.822 -

Menkul de¤erler de¤er art›fl

fonundaki de¤iflim - - - - - - 1.004.393 - 1.004.393

Hisse senedi ihraç 

primindeki de¤iflim - 962 - - - - - - 962

Net dönem kar› - - - - - - - 5.513.534 5.513.534

31 Aral›k 2005 tarihi itibariyle 11.675.000 (9.162) 962 13.429.016 - - - 1.345.252 5.271.491 31.712.559

1 Ocak 2006 tarihi itibariyle 11.675.000 (9.162) 962 13.429.016 -   - - 1.345.252  5.271.491 31.712.559

Birleflme konusu ifltirak sat›fl›n›n

yeniden düzenleme etkisi - 9.162 - 45.651 - - - - (18.111) 36.702

Transferler - - - - 617.043   3.855.158 101.993 - (4.574.194) -   

Hisse senedi ihraç primindeki de¤iflim - - 145 - - - - - - 145

Ödenen temettü -   - -   -   -   - - -   (879.557) (879.557) 

Menkul de¤erler de¤er art›fl

fonundaki de¤iflim -   - -   -   -  - - (8.951) -   (8.951) 

Net dönem kar› -   - -   -   -   - - -   4.911.000 4.911.000

30 Eylül 2006 tarihi itibariyle 11.675.000 - 1.107 13.474.667 617.043 3.855.158 101.993 1.336.301   4.710.629 35.771.898 



Yeniden 
Düzenlenmifl

31 Aral›k 2006 31 Aral›k 2005
Not YTL YTL

‹fiLETME FAAL‹YETLER‹NDEN KAYNAKLANANNAK‹T AKIMI

Net dönem kar› 4.911.000          5.513.534

Net dönem kar›n› iflletme faaliyetlerinden elde edilen nakit ak›m›na
getirmek için yap›lan düzeltmeler:

Maddi varl›klar›n amortisman› 15 758.595 885.806
Maddi olmayan varl›klar›n amortisman› 16 14.603 5.970
Sat›lmaya haz›r finansal varl›k sat›fl zarar› 34 19.279 -
K›dem tazminat› karfl›l›¤› 19 (128.986) 192.546
Ana ortakl›k d›fl› paylar 20 141.755 1.296.615
Menkul k›ymet faiz tahakkuklar› 4.998.745 529.066
Vergi karfl›l›¤› 37 1.241.169 1.843.939

‹flletme sermayesindeki de¤iflim öncesi faaliyetlerden elde 
Edilen nakit ak›m› 11.956.160 10.267.476
Ticari alacaklardaki (art›fl)/azal›fl 7 (24.649.100) (37.741.348)
‹liflkili flirketlerden alacaklardaki (art›fl)/azal›fl 9 181.291 (16.302)
Di¤er alacaklar ve dönen varl›klardaki (art›fl)/azal›fl 10-12 (15.855.363) 17.417
Ticari borçlardaki art›fl/ (azal›fl) 7 38.211.460 36.757.103
‹liflkili flirketlere borçlardaki art›fl/(azal›fl) 9 - -
Di¤er borçlar ve gider tahakkuklar›ndaki art›fl /(azal›fl) 10 149.771 (71.146)

Faaliyetlerden elde edilen nakit 9.994.219 9.213.200
Ödenen vergiler 19 (1.442.218) (2.113.658)
Ödenen k›dem tazminat› 19 (146.008) (75.954)

‹flletme faaliyetlerinden elde edilen/(kullan›lan) nakit 8.405.993 7.023.588

YATIRIM FAAL‹YETLER‹NDEN KAYNAKLANAN NAK‹T AKIMI

Menkul k›ymetlerdeki de¤iflim (net) (13.016.570) (3.651.878)
Maddi varl›k al›mlar› 15 (344.277) (587.708)
Maddi olmayan varl›k al›mlar› 16 (145.138) (113.200)
Dönem içinde sat›lan maddi varl›klar (net) 15 20.235   10.591
Sat›lmaya haz›r finansal varl›k al›mlar› 13 (450.000) -
Elden ç›kar›lan sat›lmaya haz›r finansal varl›klar 17.421 -

Yat›r›m faaliyetlerinde kullan›lan nakit (13.918.329) (4.342.195)

F‹NANSMAN FAAL‹YETLER‹NDEN KAYNAKLANAN NAK‹T AKIMI

Finansal borçlar (net)     6 (8.303.940) 8.303.940
Ödenen Temettü (879.557) -
Sermaye ve emisyon primindeki de¤iflim (net) 145 962
Az›nl›k paylar›ndaki de¤iflim 3.835.841 1.636.269

Finansman faaliyetlerinden elde edilen/ (kullan›lan) nakit (5.347.511) 9.941.171

HAZIR DE⁄ERLERDEK‹ NET DE⁄‹fi‹M (10.859.847) 12.622.564
DÖNEM BAfiI HAZIR DE⁄ERLER 4 13.204.983 582.419
DÖNEM SONU HAZIR DE⁄ERLER 4 2.345.136 13.204.983

YATIRIM F‹NANSMAN MENKUL DE⁄ERLER A.fi.
31 ARALIK 2006 VE 2005 TAR‹HLER‹NDE SONA EREN HESAP DÖNEMLER‹NE A‹T 
KONSOL‹DE NAK‹T AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Yeni Türk Liras› ("YTL") cinsinden ifade edilmifltir)
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YATIRIM F‹NANSMAN 
MENKUL DE⁄ERLER A.fi.
Yönetim Kurulu
‹stanbul

31 ARALIK 2006 TAR‹H‹ ‹T‹BAR‹YLE
KONSOL‹DE ED‹LMEM‹fi (SADECE fi‹RKET) MAL‹ TABLOLAR 

Ekli mali tablolar ana flirket Yat›r›m Finansman Menkul De¤erler A.fi.’nin (“fiirket”)  konsolide edilmemifl mali tablolar›d›r.
Dolay›s›yla ba¤l› ortakl›klar›n konsolidasyonu ile ilgili Sermaye Piyasas› Kurulu’nun Seri XI, No: 25 say›l› Sermaye Piyasas›nda
Muhasebe Standartlar› Tebli¤’inin izin verdi¤i alternatif uygulama çerçevesinde UMS 27 “Konsolide Mali Tablolar ve Ba¤l›
Ortakl›klar›n Muhasebelefltirilmesi”  ile igili hükümleri uygulanmam›fl bulunmaktad›r. 

Afla¤›daki hususa dikkatinizi ayr›ca çekmek istiyoruz:  

Not 38’de detayl› olarak aç›kland›¤› üzere, fiirket 29 Aral›k 2006 tarihinde, %91.7946 hissesi Türkiye Sînai Kalk›nma
Bankas›’na ait olan TSKB Menkul De¤erler A.fi. ile fiirket çat›s› alt›nda birleflmifl olup; birleflme Türk Ticaret Kanunu’nun
451’inci ve di¤er hükümleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19 ve 20’inci madde hükümleri uyar›nca tasfiyesiz infisah yolu ile
vergisiz olarak tüm hak, alacak, borç ve yükümlülüklerin fiirket’e devri yoluyla gerçekleflmifltir. Ortak yönetim alt›ndaki
iflletmeler aras›nda yap›lan bu ifllem, ekteki mali tablolarda menfaatlerin birlefltirilmesi yöntemi kullan›larak
muhasebelefltirilmifltir. Dolay›s›yla, fiirket’in mali tablolar› karfl›laflt›rmal› y›llarda da yap› de¤iflikli¤inin etkilerini yans›tacak
flekilde yeniden düzenlenmifl ve bu ifllem sanki ekli mali tablolarda sunulan en erken dönemde (2005 y›l› bafl›) gerçekleflmifl
gibi gösterilmifltir. Bu nedenle ekli mali tablolardaki 31 Aral›k 2005 tarihi itibar›yle bilanço ve ayn› tarihte sona eren döneme
ait gelir, özkaynak de¤iflim ve nakit ak›m tablolar› daha önce raporlanan mali tablolardan TSKB Menkul De¤erler A.fi. ile
birleflme ifllemlerinin etkisi nedeniyle farkl›d›r.

Sayg›lar›m›zla,

DRT BA⁄IMSIZ DENET‹M VE SERBEST MUHASEBEC‹ MAL‹ MÜfiAV‹RL‹K A.fi.

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Hasan K›l›ç
Sorumlu Ortak Bafl Denetçi

‹stanbul , 2 fiubat 2007 



Yeniden 
Düzenlenmifl

31 Aral›k 2006 31 Aral›k 2005
VARLIKLAR Not YTL YTL

Dönen Varl›klar 113.722.161 81.178.204

Haz›r de¤erler 4 2.345.136 13.204.983
Menkul k›ymetler (net) 5 20.341.260 15.738.277
Ticari alacaklar (net) 7 76.920.679 51.713.854
‹liflkili taraflardan alacaklar (net) 9 334.346 492.951
Di¤er alacaklar (net) 10 13.740.000 -
Ertelenen vergi varl›klar› 11 - -
Di¤er cari ve dönen varl›klar 12 40.740 28.139

Duran Varl›klar 8.911.258 8.846.553

Ticari alacaklar (net) 7 - -
‹liflkili taraflardan alacaklar (net) 9 - -
Di¤er alacaklar (net) 10 - -
Finansal varl›klar (net) 13 6.933.078 6.531.837
Maddi varl›klar (net) 14 1.586.078 2.020.630
Maddi olmayan varl›klar (net) 15 246.258 115.723
Ertelenen vergi varl›klar› 11 145.844 178.363
Di¤er cari olmayan ve duran varl›klar 12 - -

Toplam Varl›klar 122.633.419 90.024.757

YATIRIM F‹NANSMAN MENKUL DE⁄ERLER A.fi.
31 ARALIK 2006 VE 2005 TAR‹HLER‹ ‹T‹BAR‹YLE B‹LANÇOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Yeni Türk Liras› (“YTL”) cinsinden ifade edilmifltir)
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Yeniden 
Düzenlenmifl

31 Aral›k 2006 31 Aral›k 2005
YÜKÜMLÜLÜKLER Not YTL YTL

K›sa Vadeli Yükümlülükler 86.917.044 57.095.384

Finansal borçlar (net) 6 -   8.303.940
Uzun vadeli finansal borçlar›n k›sa vadeli k›s›mlar› (net) 6 - -
Finansal kiralama ifllemlerinden borçlar (net) 8 - -
Di¤er finansal yükümlülükler (net) 10 - -
Ticari borçlar (net) 7 85.519.690 47.452.878
‹liflkili taraflara borçlar (net) 9 - -
Al›nan avanslar 16 - -
Borç karfl›l›klar› 18 293.982             463.529
Ertelenen vergi yükümlülü¤ü 11 - -
Di¤er yükümlülükler (net) 10 1.103.372 875.037

Uzun Vadeli Yükümlülükler 619.796 903.222

Finansal borçlar (net) 6 - -
Finansal kiralama ifllemlerinden borçlar (net) 8 - -
Di¤er finansal yükümlülükler (net) 10 - -
Ticari borçlar (net) 7 - -
‹liflkili taraflara borçlar (net) 9 - -
Al›nan avanslar 16 - -
Borç karfl›l›klar› 18 619.793 903.219
Ertelenen vergi yükümlülü¤ü 11 - -
Di¤er yükümlülükler (net) 10 3 3

Özsermaye 35.096.579 32.026.151
Sermaye 19 11.675.000 11.675.000
Karfl›l›kl› ifltirak sermaye düzeltmesi 19 -   (9.162)
Sermaye yedekleri 20 14.145.742 15.121.045

-Hisse senetleri ihraç primleri -   -
-Hisse senedi iptal karlar› -   -
-Yeniden de¤erleme fonu -   -
-Finansal varl›klar de¤er art›fl fonu 671.075 1.692.026
-Özsermaye enflasyon düzeltmesi farklar› 13.474.667 13.429.019

Kar yedekleri 21 4.337.020 -
-Yasal yedekler 600.976 -
-Statü yedekleri -   -
-Ola¤anüstü yedekler 3.736.044 -
-Özel yedekler -   -
-Sermayeye eklenecek ifltirak hisseleri ve gayrimenkul sat›fl kazançlar› -   -
-Yabanc› para çevrim farklar› -   -

Net dönem kar› 4.934.233 5.221.157
Geçmifl y›llar kar/zararlar› 22 4.584 18.111
Toplam Özsermaye ve Yükümlülükler 122.633.419             90.024.757

YATIRIM F‹NANSMAN MENKUL DE⁄ERLER A.fi.
31 ARALIK 2006 VE 2005 TAR‹HLER‹ ‹T‹BAR‹YLE B‹LANÇOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Yeni Türk Liras› (“YTL”) cinsinden ifade edilmifltir)
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Yeniden 
Düzenlenmifl

31 Aral›k 2006 31 Aral›k 2005
GEL‹R TABLOSU Not YTL YTL

ESAS FAAL‹YET GEL‹RLER‹

Sat›fl gelirleri (net) 30 2.700.428.326 2.364.543.984 
Sat›fllar›n maliyeti (-) 30 (2.700.007.247) (2.363.049.373)
Hizmet gelirleri (net) 30 16.627.498 15.290.006 
Esas faaliyetlerden di¤er gelirler (net) 30 3.685.561 2.600.461

BRÜT ESAS FAAL‹YET KARI 20.734.138 19.385.078

Faaliyet giderleri (-) 31 (15.736.437) (14.691.141)

NET ESAS FAAL‹YET KARI 4.997.701 4.693.937

Di¤er faaliyetlerden gelir ve karlar 32 2.684.215 2.967.114
Di¤er faaliyetlerden gider ve zararlar (-) 32 (753.786) (272.371)
Finansman giderleri (-) 33 (752.728) (323.584)

FAAL‹YET KARI 6.175.402 7.065.096

Net parasal pozisyon kar/zarar› 34 - -

VERG‹ ÖNCES‹ KAR 6.175.402 7.065.096

Vergiler 35 (1.241.169) (1.843.939)
NET DÖNEM KARI 4.934.233 5.221.157

H‹SSE BAfiINA KAZANÇ 36 - -

YATIRIM F‹NANSMAN MENKUL DE⁄ERLER A.fi.
31 ARALIK 2006 VE 2005 TAR‹HLER‹NDE SONA EREN DÖNEMLERE A‹T
GEL‹R TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Yeni Türk Liras› ("YTL") cinsinden ifade edilmifltir)
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Karfl›l›kl› Özsermaye Finansal Geçmifl 

‹fltirak Enflasyon Varl›klar Y›llar 

Sermaye Düzeltmesi De¤er Kar/

Sermaye Eliminasyonu Farklar› Yedekler Art›fl Fonu (Zararlar›) Toplam

YTL YTL YTL YTL YTL YTL YTL

1 Ocak 2005 tarihi itibariyle 10.000.000 - 73.702.797 1.248.144 323.497 (63.561.383) 21.713.055

Birleflme nedeniyle yeniden    

düzenleme etkisi (Not 38) 1.675.000 (9.162) 9.110.742 801.286 - (7.854.456) 3.723.410

1 Ocak 2005 ‹tibariyle yeniden 

düzenlenmifl bakiye 11.675.000 (9.162) 82.813.539 2.049.430 323.497 (71.415.839) 25.436.465

Geçmifl y›l zararlar›n›n enflasyon 

farklar› ile netlefltirilmesi - - (69.384.520) (2.049.430) - 71.433.950 -

Finansal varl›klar de¤er art›fl 

fonundaki de¤iflim - - - - 1.368.529 - 1.368.529

Net dönem kar› - - - - - 5.221.157 5.221.157

31 Aral›k 2005 tarihi itibariyle 11.675.000 (9.162) 13.429.019 - 1.692.026 5.239.268 32.026.151

1 Ocak 2006 tarihi itibariyle 11.675.000 (9.162) 13.429.019 - 1.692.026 5.239.268 32.026.151

Birleflme konusu ifltirak sat›fl›n›n 

yeniden düzenleme etkisi - 9.162 45.648 - - (18.111) 36.699

Yedeklere transferler - - - 4.337.020 - (4.337.020) -

Da¤›t›lan temettü - - - - - (879.553) (879.553)

Finansal varl›klar de¤er art›fl fonundaki de¤iflim - - - - (1.020.951) - (1.020.951)

Net dönem kar› - 4.934.233 4.934.233

31 Aral›k 2006 tarihi itibariyle 11.675.000 - 13.474.667 4.337.020 671.075 4.938.817 35.096.579

YATIRIM F‹NANSMAN MENKUL DE⁄ERLER A.fi.
31 ARALIK 2006 VE 2005 TAR‹HLER‹NDE SONA EREN DÖNEMLERE A‹T 
ÖZSERMAYE DE⁄‹fi‹M TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Yeni Türk Liras› ("YTL") cinsinden ifade edilmifltir)
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Yeniden 
Düzenlenmifl

31 Aral›k 2006 31 Aral›k 2005
Not YTL YTL

‹fiLETME FAAL‹YETLER‹NDEN KAYNAKLANAN NAK‹T AKIMI

Net dönem kar› 4.934.233    5.221.157

Net dönem kar›n› iflletme faaliyetlerinden elde edilen 
nakit ak›m›na getirmek için yap›lan düzeltmeler:

Maddi varl›klar›n amortisman› 14 758.595 885.806
Maddi olmayan varl›klar›n amortisman› 15 14.603 5.970
Kullan›lmam›fl izin karfl›l›¤› 73.121 -
K›dem tazminat› karfl›l›¤› 18 (137.418) 190.192
Sat›lmaya haz›r duran varl›k sat›fl zarar› 32 19.279 -
Menkul k›ymet faiz tahakkuklar› 308.279 543.997
Vergi karfl›l›¤› 35 1.241.169 1.843.939

‹flletme sermayesindeki de¤iflim öncesi 
faaliyetlerden elde edilen nakit ak›m› 7.211.861    8.691.061
Ticari alacaklardaki (art›fl)/azal›fl 7 (25.206.825) (37.927.428)
‹liflkili flirketlerden alacaklardaki (art›fl)/azal›fl 9 158.605 (101.953)
Di¤er alacaklar ve dönen varl›klardaki (art›fl)/azal›fl 10-12 (13.752.601) 99.140
Ticari borçlardaki art›fl/ (azal›fl) 7 38.066.812 36.757.422
Di¤er borçlar ve gider tahakkuklar›ndaki art›fl /(azal›fl) 10 155.212 (71.225)

Faaliyetlerden elde edilen nakit 6.633.064    7.447.017
Ödenen vergiler (1.404.464)    (2.113.658)
Ödenen k›dem tazminat› 18 (146.008)    (75.954)

‹flletme faaliyetlerinden elde edilen/(kullan›lan) nakit 5.082.592    5.257.405

YATIRIM FAAL‹YETLER‹NDEN KAYNAKLANAN NAK‹T AKIMI

Menkul k›ymetlerdeki de¤iflim (net) (4.937.187)    2.751.536
Sat›lmaya haz›r finansal varl›k al›mlar› (1.370.000)      (3.000.000)
Elden ç›kar›lan sat›lmaya haz›r finansal 

duran varl›klardan sa¤lanan nakit 17.421 -
Maddi varl›k al›mlar› 14 (344.277)    (587.708)
Maddi olmayan varl›k al›mlar› 15 (145.138)    (113.200)
Dönem içinde sat›lan maddi varl›klar (net) 14 20.235      10.591

Yat›r›m faaliyetlerinden elde edilen nakit (6.758.946)    (938.781)

F‹NANSMAN FAAL‹YETLER‹NDEN KAYNAKLANAN NAK‹T AKIMI

Ödenen temettü (879.553) -
Mali  borçlar (8.303.940)    8.303.940

Finansman faaliyetlerinde kullan›lan nakit (9.183.493)    8.303.940

HAZIR DE⁄ERLERDEK‹ NET DE⁄‹fi‹M (10.859.847)    12.622.564
DÖNEM BAfiI HAZIR DE⁄ERLER 4 13.204.983            582.419
DÖNEM SONU HAZIR DE⁄ERLER 4 2.345.136    13.204.983

YATIRIM F‹NANSMAN MENKUL DE⁄ERLER A.fi.
31 ARALIK 2006 VE 2005 TAR‹HLER‹NDE SONA EREN DÖNEMLERE A‹T 
NAK‹T AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Yeni Türk Liras› ("YTL") cinsinden ifade edilmifltir)
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ADRESLER

Adresler

Genel Müdürlük
Nispetiye Cad. Akmerkez
E-3 Blok Kat: 4 Etiler/‹STANBUL
Tel: (0212) 317 69 00
Faks: (0212) 282 15 50-51

Taksim/ ‹STANBUL
Lamartin Caddesi No: 5 Kat: 5
Tel: (0212) 361 23 23
Faks: (0212) 361 23 33

Çiftehavuzlar/ ‹STANBUL
Ba¤dat Cad. R›fat Bey Sok. No: 2 D: 2
Tel: (0216) 302 88 00
Faks: (0216) 302 49 24

Bak›rköy/ ‹STANBUL
Fiflekhane Cad. No: 34/5
Tel: (0212) 543 05 04
Faks: (0212) 543 28 66

Kozyata¤›/ ‹STANBUL
Atatürk Cad. Onur ‹fl Merkezi No: 3
Tel: (0216) 386 74 00
Faks: (0216) 386 74 05
Niflantafl›/ ‹STANBUL

ACENTE (Arap Türk Bankas› A.fi.)
Vali Kona¤› Cad. No: 10
Tel: (0212) 225 05 00
Faks: (0212) 225 05 26
F›nd›kl› /‹STANBUL

ACENTE
(Türkiye S›nai Kalk›nma Bankas› A.fi.)
Meclisi Mebusan Cad. 161
F›nd›kl› 34427 ‹stanbul
Tel: (0212) 334 51 30
Faks: (0212) 243 29 75

K›z›lay/ ANKARA
Gazi Mustafa Kemal Blv. No: 8 Kat: 5/6
Tel: (0312) 417 30 46
Faks: (0312) 417 30 52

‹ZM‹R
Cumhuriyet Bulv. No: 99 Kat: 3 Kordon
Tel: (0232) 441 80 72
Faks: (0232) 441 80 94

BURSA
Atatürk Cad. ‹skender ‹fl Merkezi
No: 43 Kat: 5 Heykel
Tel: (0224) 224 47 47
Faks: (0224) 225 61 25

ADANA
Cevat Yurdakul Cad.
Sular Plaza No: 65 Kat: 2
Tel: (0322) 458 77 55
Faks: (0322) 458 84 83

ANTALYA
Cumhuriyet Cad. Denizhan
No: 38 Kat: 1
Tel: (0242) 243 02 01
Faks: (0242) 243 32 20

SAMSUN
Kale Mah. Bankalar Cad.
Anakent ‹fl Merkezi No: 25/B
Tel: (0362) 431 46 71-432 11 68
Faks: (0362) 431 46 70

fiube / ‹rtibat Bürosu Yönetimi

Dilek AKDEM‹R
Taksim fiubesi

Elvan BAYCILI
Çiftehavuzlar fiubesi

Avni AKKAYA
Kozyata¤› fiubesi

Yeflim ‹PEK
K›z›lay fiubesi

A. Nihat ÖZEL
‹zmir fiubesi

Meral MORAL
Samsun fiubesi

Gülay ÜNLÜ ÇORUK
Bak›rköy ‹rtibat Bürosu

Turgay ED‹ZCAN
Bursa ‹rtibat Bürosu

Tansel fiAfiMAZO⁄LU
Adana ‹rtibat Bürosu

Yaflar fiÜfiEK
Antalya ‹rtibat Bürosu

fiirket ortaklar›ndan Türkiye S›nai
Kalk›nma Bankas› ve Arap Türk
Bankas› acente olarak hizmet
vermektedir.


