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Kisaca Yatirnm Finansman

Ulkemizin ilk sermaye piyasasi kurulusu
olan Yatirm Finansman Menkul
Degerler A.S., 15 Ekim 1976 tarihinde
Turkiye is Bankasi ve Turkiye Sinai
Kalkinma Bankasi'nin (TSKB)
oncultigunde, 13 blyuk bankanin
katilimi ile kurulmustur. Otuz yil askin
tarihinin her déneminde bir “gtven
semboll” olarak sektdériin dnde gelen
kuruluslari arasindaki yerini koruyan
Yatirm Finansman, 1981'de yururluge
giren Sermaye Piyasasi Kanunu ve
1986 yilinda acilan istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi'ndan (IMKB) énce
sermaye piyasalarinin gelisiminde
onculuk yapmistir. Turkiye'de yatirm
aliskanliklarinin degismesi, Sermaye
Piyasasi Kurulu (SPK) ve IMKB'nin
kurulusu, 6zel sektor tahvillerinin ihraci,
hisse senedi ve kamu borc¢lanma
senetlerinin bir yatinm araci olarak
yayginlastiriimasi gibi énemli
gelismelerde etkin rol Gstlenmistir.

Yatirnm Finansman, tlkenin énemli
merkezlerinde kurulu 13 sube, irtibat
blrosu ve acentesi, timi SPK
lisanslarina sahip yatirim danismanlari
ve musteri temsilcileri, Ozel islem
Merkezi (444 11 44), internet Subesi
(www.yatirimfinansman.com) ve
Telefon Subesi (444 11 44) ile

YATIRIM FINANSMAN’IN ORTAKLIK YAPISI

T. Ticaret
Bankasi A.S. %7,00

) Dier %4,22

TSKB Grubu*
%88,78

* Yatinm Finansman ana ortagi TSKB'nin de icinde bulundugu
bir Turkiye Is Bankasi Grubu kurulusudur.

Turkiye'nin ve dinyanin her yerinden
bireysel yatinmcilara guvenilir, kaliteli
ve hizli sermaye piyasas! hizmetleri
vermektedir. Yerli ve yabanci kurumsal
yatinmcilarin gereksinimlerine yanit
vermek Uzere, Genel Mudurlik
bunyesinde Uluslararasi Kurumsal
Satis, Yurtici Satis, Arastirma, Portfoy
Yonetimi ve Yatirim Danismanligi
Bolumleri bulunmaktadir. Kurumsal
Finansman Bolumu, sermaye
piyasalarindan fon talep eden sirketlere
ve hissedarlarina “yatinm bankaciligl”
¢ozUmleri Uretmektedir. Genis yatirnmci
tabani ve yaygin sube agi ile yerli ve
yabanci kurumsal yatinmcilara kolayca
ulasabilen Yatirm Finansman, halka
arzlarda vazgecilmez bir stratejik ortak
haline gelmistir.

Yatinm Finansman, 878 milyon YTL
mUsteri portféyd, 113 milyon YTL yatinm
fonu portfoy buyuklugu, yurtici ve
yurtdisinda 25.000'in Gzerinde bireysel
ve kurumsal musterisi ile araci kurumlar
arasinda 6n siralarda yer almaktadir.
2006 yilsonu itibariyla Yatirm
Finansman'in 6denmis sermayesi 11,7
milyon YTL, toplam 6z kaynaklari ise
35,8 milyon YTL'dir.

YATIRIM FiNANSMAN iSTiRAKLERI
Sirket Adi

Yatirim Finansman Yatirim Ortakhgi A.S.
Takasbank A.S.

is Portféy Yonetimi A.S.

T.S.K.B. Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.S.
T.S.K.B. Gayrimenkul Degerleme A.S.
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URUN VE HiZMET YELPAZESI

Tim sermaye piyasas yetki belgelerine
sahip olan Yatirnm Finansman, asagida
siralanan sermaye piyasasl aracilik ve
yatirim bankaciligi hizmetlerini,
bireysel ve kurumsal yatirimcilara,
diinya standartlarinda sunmaktadir.

o (zel Portfdy Yonetimi

e Yatinm Danismanlig

e Yatirnm Fonlan

e Hisse Senedi islemleri
e Menkul Kiymet Kredisi

* Devlet Tahvili ve
Hazine Bonosu Islemleri

e Vadeli islemler

e Eurobond islemleri

* Repo ve Ters Repo islemleri

e Uluslararasi Satis islemleri

e Kurumsal Finansman Hizmetleri

e Arastirma Hizmetleri

HiZMET KANALLARI

e Sube ve irtibat Biirolari
o (zel islem Merkezi
o internet Subesi

e Telefon Subesi

istirak
Orani (%)

18,40
1,80
5,00
2,00
0,00

Sermayesi

10.000.000
60.000.000
15.000.000
10.000.000

300.000

KISACA YATIRIM FINANSMAN
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Baslica

OZET BiLANGOLAR (KONSOLIDE) (YTL)
YENIDEN DUZENLENMIS

31 ARALIK 2006 31 ARALIK 2005
CARi VARLIKLAR 126.118.690 88.663.464
MENKUL DEGERLER (NET) 31.141.087 23.149.186
TICARI ALACAKLAR (NET) 76.442.954 51.793.854
UZUN VADELI VARLIKLAR 7.328.858 7.172.153
FINANSAL VARLIKLAR (NET) 5.350.678 4.857.437
MADDI SABIT VARLIKLAR (NET) 1.586.078 2.020.630
MADDI OLMAYAN SABIT VARLIKLAR (NET) 246.258 115.723
DIGER UZUN VADELI VARLIKLAR - -
TOPLAM VARLIKLAR 133.447.548 95.835.617
CARI BORG VE YUKUMLULUKLER 87.028.095 57.178.105
UZUN VADELi BORG VE YUKUMLULUKLER 635.071 910.065
TOPLAM BORG VE YUKUMLULUKLER 87.663.166 58.088.170
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR 10.012.484 6.034.888
0ZSERMAYE 35.771.898 31.712.559
TOPLAM 0ZSERMAYE VE YUKUMLULUKLER 133.447.548 95.835.617

OZET GELIiR TABLOLARI (KONSOLIDE) (YTL)

YENIDEN DUZENLENMIS

1 OCAK-31 ARALIK 2006 1 0CAK-31 ARALIK 2005
FAALIYET GELIRLERI 21.029.235 20.674.843
FAALIYET GIDERLERI (15.926.732) (14.846.023)
FINANSMAN GIDERLERI (752.728) (323.584)
DIGER GELIR VE GIDERLER (NET) 1.944.149 3.148.852
FAALIYET KARI (EBIT) 6.293.924 8.654.088
ANA ORTAKLIK DISI KAR/ZARAR (141.755) (1.296.615)
VERGI ONCESI KAR 6.152.169 7.357.473
VERGILER (-) (1.241.169) (1.843.939)
NET KAR 4.911.000 5.513.534

Yatirnm Finansman, 878 milyon YTL musteri portfoy,
113 milyon YTL yatinm fonu portfoy bayukligu, yurtici ve

yurtdisinda 25.000'in tzerinde bireysel ve kurumsal masterisi
ile araci kurumlar arasinda on siralarda yer almaktadir.
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Faaliyet

HiSSE SENEDi PiYASASI iSLEMLERI 2006 2005 2004 2003
HiSSE SENEDI PiYASASI iSLEM HACMI (BIN YTL) 649.902.884 539.862.585 415.843.999 293.027.705
HISSE SENEDI PiYASASI iSLEM HACMIi (MILYON $) 453.052 394.148 293.023 198.811
YF HiSSE SENEDI iSLEM HACMi (BiN YTL) 12.504.374 6.324.977 4.295.447 2.282.532
YF HiSSE SENEDI iSLEM HACMi (MILYON $) 8.717 4.706 3.021 1.530
TUM ARACI KURUMLAR ARASINDAKI SIRALAMA 17 23 28 42
PAZAR PAYI (%) 1,92 117 1,03 0,78
TAHVIL-BONO PiYASASI iSLEMLERI 2006 2005 2004 2003
TAHVIL-BONO PiYASASI ISLEM HACMi (BIN YTL) 1.002.816.843 885.368.173 810.285.562 593.814.504
TAHVIL-BONO PiYASASI {SLEM HACMi (MILYON $) 699.071 659.689 569.684 397.713
YF TAHVIL-BONO iSLEM HACMi (BIN YTL) 24.994.602 16.396.019 12.908.971 7.910.524
YF TAHVIL-BONO iSLEM HACMi (MILYON §) 17.424 12.199 9.079 5.301
TUM ARACI KURUMLAR ARASINDAKI SIRALAMA 11 12 13 15
PAZAR PAYI (%) 2,49 1,85 1,59 1,33
VADELI iSLEMLER PiYASASI VERILERI 2006 2005 2004 2003
VADELI iSLEMLER PiYASASI ISLEM HACMi (BN YTL) 35.752.842 870.549 - -
VADELI ISLEMLER PiYASASI ISLEM HACMI (MILYON §) 24.924 648 - -
YF VADELI iSLEMLER iSLEM HACMi (BIN YTL) 566.919 7.350 - -
YF VADELI ISLEMLER iSLEM HACMi (MILYON $) 395 5 - -
TUM ARACI KURUMLAR ARASINDAKI SIRALAMA 17 - - -
PAZAR PAYI (%) 1,59% 0,84% - -

MUSTERi PORTFOY BOYUKLUGD

MUSTERi PORTFOY BUYUKLUGU (YILIN SON GUNU) (BIN YTL) 877.657 886.255 695.441 556.591
MUSTERI PORTFOY BUYUKLUGU (MILYON ABD $) 612 618 485 388
YATIRIM FONU PORTFOY BUYUKLUGU (YILIN SON GUNU) 113.377 165.454 128.165 87.923

MUSTERI PORTFGY KOMPOZISYONU 31.12.2006

Portfoy Biiyiikliigii
Hisse Senedi  496.623.351
Tahvil-Bono 200.209.484
Yatirim Fonu  113.377.289

Vadeli islemler 13.067.463
BPP 2.295.909
Repo 32.917.308
Dévizli SGMK  19.073.010
Yabanci Hisse 93.706
Toplam 877.657.520
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Yatirim Finansman'in

1976
1981
1984
1985

1987
1991

1992
1993

1994

1995

1997

Ulkemizin ilk sermaye piyasasi kurulusu olan Yatirim Finansman, Tirkiye is Bankasi ve Turkiye Sinai
Kalkinma Bankasi'nin (TSKB) 6nculuginde, 13 bankanin katilimiyla kuruldu.

Yatinm Finansman Turkiye'de ilk kez 6zel sektor tahvili ihracina aracilik ederek, bir ilke imza atti.
Sermaye Piyasas| Kanunu yurtrluge girdi.

Sermaye Piyasas| Kurulu (SPK) kuruldu.
Yatirim Finansman'a SPK tarafindan Hisse Senedi Alim-Satim ve Halka Arza Aracilik Yetkisi verildi.

istanbul Menkul Kiymet Borsasi'nda (IMKB) islemler basladi.
Yatinm Finansman IMKB'deki %42 pazar payi ile lider konumuna ytkseldi.

Finansman bonosu, banka bonosu ve banka garantili bono alim-satim islemleri basladi.
IMKB-Hisse Senedi islemlerinde islem adedi siralamasinda 3. olan Yatinm Finansman, IMKB
tarafindan édullendirildi.

Yatirm Finansman'a SPK tarafindan Yatirim Bankaciligi, Portféy Yonetimi ve Repo Yetkisi verildi.
Yatirm Finansman 6zel sektdér bonosu ihracina aracilikta ilk sirada yer alarak, hizmet kalitesini ve
guvenilirligini bir kez daha gosterdi.

Yatinrm Finansman, halka arz faaliyetlerine baslayarak, kurumsal finansman hizmetlerine bir yenisini
daha ekledi.
Yatinm Finansman, Urln yelpazesine A Tipi Yatinm Fonu'nu ekledi.

Yatirim Finansman, Urtn yelpazesine B Tipi Yatinm Fonu'nu ekledi.
Yatinm Finansman'a SPK tarafindan Menkul Kiymet Kredisi, Odunc ve Agiga Satis islemleri Yetkisi
verildi.

Yatirim Finansman Ozel Fon kurdu.
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1998
1999

2002
2003

2005

2006

Yatirim Finansman Yatirim Ortakligi, Yatinim Finansman'in ¢nderliginde kuruldu.

Yatinm Finansman internet ve Telefon Bankaciligi'ni baslatarak, alternatif dagitim kanallari olusturma
alaninda da 6ncu kimligini kanitladi.
Yatinm Finansman, B Tipi Tahvil Bono Fonu'nu da Urin yelpazesine ekledi.

Yatirimci tabanini her gecen yil genisleten Yatirim Finansman, 10. subesini acti.

Turkiye'nin ilk 6zel yatinm ve kalkinma bankasi olan TSKB'nin, Yatinnm Finansman'daki payi %90,4
oldu.

Subat: SPK tarafindan Turev Aracglar Yetkisi verildi. VOB faaliyetleri baslad.

Nisan: Yabanci kurumsal yatinmcilara, arastirma ve alim-satim islemleri basladi.

Haziran: Yatinm Finansman internet sitesi, Altin Ortimcek Yarismasi'nda en iyi 3. finans sitesi secildi.
Eyliil: Yatinm Finansman, kurumsal kimligini degistirdi... Otuz yillik logosunu yeniledi.

Aralik: Yatinm Finansman TSKB Menkul Degerler'i, birlesme yoluyla devralma karari ald.

Yatirm Finansman 30. yilini kutluyor.

Nisan: Yatinm Finansman “30. Yil Yatinmci Bulugsmalari’nin ilkini Antalya'da gerceklestirdi.
Mayis: Yatirm Fonu musterilerine yonelik YF Yatinrmci Kultbu kuruldu.

Mayis: Yatirim Finansman “30. Yil Yatinmei Bulusmalari - 2” ile izmirli yatinmcilarla bulustu.
Haziran: internet Sitesi ve internet Subesi, tasarimi ve icerigiyle yenilenerek yayina girdi.
Haziran: Yatinm Finansman “30. Yil Yatinmci Bulusmalari - 3” ile Ankarali yatirimcilarla bulustu.
Haziran: Yatinm Finansman, trtn yelpazesine YF B Tipi Degisken Yatirm Fonu'nu ekledi.
Eyliil: Yatinm Finansman istanbul'da gerceklestirdigi “30. Yil Gecesi” ile 30. yil kutlamalarini sona
erdirdi.

Kasim: Vadeli islemler Borsa'sinda islem yapmay! kolaylastiran web tabanli VOBAKktif program
internet Subesi tizerinde kullaniimaya baslandi.

Aralik: YF Yatinmci Kultbd 1.100 Uyeye ulasti

Aralik: Yatinm Finansman, 29 Aralik 2006 tarihinde TSKB Menkul Degerler A.S.'yi devraldi.
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Hisse Senetleri Piyasasi pazar payinda

Iki kata yakin buyume

2004

2005

YF IMKB Hisse Senetleri Piyasasi islem Hacmi Pazar Payi 2[][]6

Yatinm Finansman 2006 yilinda islem hacmi pazar payini hisse senetleri piyasasinda
%1.92’ye, tahvil-hono piyasasinda %2,49’a, VOB’da %1,59’a yiikseltme basarisini
gostermistir. Bu rakamlar 2005 yilinda sirasiyla %1,17, %1,85 ve %0,84 seviyesindeydi.
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Yonetim Kurulu Bagkaninin

Gectigimiz yil tlke ekonomisi, Mayis ayi
ortasinda baslayan, Temmuz sonlarina
dogru stabilize olan ve tum gelismekte
olan Ulke ekonomilerini sarsan sok
dalgasina ragmen makro ekonomik
gOstergeler anlaminda olumlu sonuclara
ulasmis, mikro reformlarda ise ¢ok fazla
mesafe kaydedememistir.

BlyUme, yabanci sermaye girisi, butce
agIgl ve borcun milli gelire orani gibi temel
ekonomik rasyolarda hedefler olumlu

yoénde aslimis, enflasyon, reel faizler ve
cari islemler dengesi gibi gostergelerde
ise hedef ve beklentiler yakalanamamistir.

Global piyasalarin risk algilamasi ve
likidite akisinda ¢ok ciddi duraksamalar
olmamis, birgok gelismekte olan piyasada
oldugu gibi sermaye ve para
piyasalarimiza yabanci fon girisleri énemli
tutarlarda akmaya devam etmistir. Dunya
ekonomilerine ve global sermaye
hareketlerine yon veren ABD, Japonya
ve Avro Bolgesi’nde de ¢ok olumsuz
gelismelerin yasanmayacagi kanaati
giderek guclenmektedir.

2006 yilinin piyasalar agisindan dalgali
gecen seyrine ve finansal aracilik
sektérindeki asiri rekabete karsin Yatinm
Finansman, gerek pazar payinda,
gerekse blylme gostergelerinde son
derece olumlu sonuclar almistir. Bu yil
elde edilen kazanimlarin en
onemlilerinden biri de, sirketimizin
uluslararasi kurumsal yatirimcilara verdigi
arastirma ve aracilik hizmetlerindeki
etkinligini artirmasi ve yabancilarla is
yapan kurumlar arasindaki konumunu
hizla gticlendirmesidir. Ote yandan ig
pazardaki musterilere verilen hizmetin
kalitesi ve Urun cesitligi artirilarak,
Sirketimize tevdi edilen menkul kiymet
tutarlari 1 milyar YTL dUzeylerine
yaklasmistir.
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Otuzuncu yilimizi kutladigimiz 2006 yilina
girerken yaptigim degerlendirmede
gecen ylllardan daha hizli kosacagimiza
s6z vermistim. Sektordeki yogun
rekabete, gl¢lu yabanci oyuncularin da
eklendigi g6z 6nuine alinirsa bu kosuya
¢ok daha hizli devam etmek gerektigini
ifade etmek istiyorum. Yatinm Finansman
olarak biz, fiyat rekabeti yapan araci
kurumlardan farkli bir kulvarda, her zaman
oldugu gibi kalite ve hizmet rekabeti
yapan sermaye piyasasi kuruluslari
arasinda 6n siralarda yer almaya devam
edecegiz.

Saygilarimla,

HALIL EROGLU
YONETIM KURULU BASKANI

2006 yilinin piyasalar agisindan dalgali gecen seyrine ve finansal
aracilik sektortindeki asiri rekabete karsin Yatirim Finansman, gerek

pazar payinda, gerekse hilyiime gostergelerinde son derece
olumlu sonuclar almistir.
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Yonetim Kurulu
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Bagkan
01 Halil Eroglu TSKB Genel Mudurt 17.03.2008 -
Bagkan Vekili
02 A. Orhan Beskoék TSKB Genel Muddr Yardimcisi 21.02.2002 -
Uyeler
03 Seniz Yarcan TSKB Genel Mudur Yardimcisi 17.03.2008 -
04 Cigdem icel TSKB Genel Muddr Yardimcisi 23.08.2004 -
05 Hayrettin Eryilmaz TSKB Menkul Kiymetler Madurt 07.08.2002 -
06 Hakan Aygen* TSKB Kurumsal Finansman Mudurd 20.11.2006 -
07 Fatma Giiliz Aykan** T. is Bankasi A.S. istirakler Grup Mudur 18.10.2006 -
Denetciler
08 Refik Dogan Akincr*** TSKB iktisat Mudiirt 15.02.2006 -
09 Ayse Alev Atag**** T. is Bankasi A.S. Dis isler Grup Muduru 18.10.2006 -
Ayse Nazlica TSKB Mali Kontrol Yéneticisi 23.08.2004 -

*TSKB Kurumsal Finansman
ve Arastirma Grup Mduri
Ibrahim Halil Oztop'un yerine,
20 Kasim 2006 tarihinde TSKB
Kurumsal Finansman Miid(irii
Hakan Aygen atanmistir.

**T. Is Bankasi Menkul Kiymetler
Miduri Gizide Meltem Kokden'in
yerine, 18 Ekim 2006 tarihinde

T. Is Bankas| A.S. Istirakler
Miidirligi Grup Midiri

Fatma Giiliz Aykan atanmistir.

***TSKB Kurumsal Finansman
Midiirii Hakan Aygen'in yerine,
15 Subat 2006 tarihinde TSKB
Iktisat Mudiirii Refik Dogan Akincl
atanmistir.

****T |s Bankasi A.S. Istirakler
Midirligi Midir Yardimeisi Emre
Duranli'nin yerine, 18 Ekim 2006
tarihinde T. I Bankasi A.S. Dis Isler
Muidiirligt Grup Midiiri Ayse Alev
Atag atanmistir.

YONETIM KURULU



Hisse Senetleri Piyasasi islem hacminde

%98 biiyiime

(milyon YTL) 12.504

YF IMKB Hisse Senedi Piyasas islem Hacmi

Bireysel ve kurumsal yatirnmeilara, zengin iiriin yelpazesiyle diinya standartlarinda
hizmet vermenin gururunu tagiyan Yatinm Finansman, 2006 yilinda Hisse Senedi
Piyasasi‘'ndaki islem hacmini %98, Tahvil Bono Piyasasi‘ndaki islem hacmini ise %52

oraninda artirmay basard..
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Genel Mudurin

Kuresel sermayenin global risk
algilamasinda ¢énemli bir degisim
yasanmamasl ve ABD ekonomisindeki
buyUme endiselerinin giderek olumluya
doénmesinin etkileri ile énceki yil yasanan
hizli sermaye girisleri 2006 yilinin ilk
ceyreginde de devam etti. Ancak bu
tablo, 2006 yilinin Mayis ayinda énemli
Olcude sekteye ugradi ve para, sermaye
piyasalarimizi olumsuz yénde etkiledi. Bu
etki, dogal olarak, ytksek déviz acigi
veren ve sUrekli artan enerji fiyatlari ile
daha da olumsuz gelismelere agik olan
Turkiye ekonomisinde, diger gelismekte
olan Ulke piyasalarindan ¢cok daha fazla
hasar yaratti. Bunun yaninda, yaklasan
secimlerin siyasi istikrarda kalici bir
olumsuzluk yaratma riski de ister istemez
global sermaye akimlarinda tereddutler
yaratmistir. Battin bunlarin sonucu 2006

yill para ve sermaye piyasalarimiz
agisindan pek de olumlu kapanmamig
ve bir anlamda endiseleri 2007'ye
tasimistir.

Sermaye piyasasi kuruluslari acisindan
bu yilin zor bir ddnem olacagini 6nceki
yildan éngérmus ve sektérde hizli bir
konsolidasyon sureci yasanacagin,
uluslararasi yatinm bankalarinin da
girisinin hiz kazanmasiyla rekabetin daha
da kizisacagini belirtmistik.

Hisse senetleri piyasasi islem hacminde
%10 civarinda reel bir artis olmasina,
VOB'daki musteri islemlerinin ciddi
Olculerde genislemesine ragmen, araci
kurumlarin kéarlliklarinda reel bir artis
gerceklesmemis, 6zvarlik blydmeleri de
yetersiz kalmistir. Yatinm bankaciligina
yonelik faaliyet hacminde ise tedrici bir
artis olmustur.

Sektordeki bu olumsuz gériinime karsin
2006 yil, Yatinm Finansman'in birgok
alanda buytmesini devam ettirdigi ve
sektordeki agirligini daha da hissettirdigi
bir yil olarak geride kalmistir. Hisse
senetleri ve tahvil-bono piyasalarindaki
islem hacmi sirasiyla %20 ve %13
artarken, Sirketimizin hacim artiglari %98
ve %52 olarak gerceklesmistir. En son
aciklanan dokuz aylik verilere gore
sektorun toplam varliklart %24 bayimdads,
Sirketimizin artis orani %89 olmustur.
Araci kurumlarin toplam %12 olan
ozsermaye genislemesine karsin Yatirm
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Finansman'in 6zsermayesi %22
bUyumusttr. Sektoérdn toplam net kari
hemen hemen ayni dizeyde kalirken
Yatinm Finansman %20'lik bir kar artisi
saglamistir. Ozetle 2006 yilinda Sirketimiz
her alanda sektortin Uzerinde bir blyime
yakalamayi basarmistir.

Finansal aracilik sistemi icindeki
agirhgimizi artirirken, Yatirnm Finansman'in
¢ok iyi bilinen hizmet kalitesini daha ileri
tasimaya buytk énem veriyoruz. En genis
anlamda sektdrun hizmet standartlarini
belirlemek istiyoruz. Bu amagla
musterimizi tim kararlarimizin
merkezinde tutarken, en buytk glicimiz
olan insan kaynagimizin egitimi ve gelisimi
icin surekli yatinm yapiyoruz. MUsterilere
en hizli ve esnek ¢ézUmleri sunmak igin
kendi blnyemizde genis bir Bilgi
Teknolojileri grubu istihdam ediyoruz.
C6zUm ortaklarimizla birlikte
gelistirdigimiz Urtnlerle musterilerimize
bilgi ve veri akisini kusursuz bir hale
getirdik. Piyasalara erisim ve islem hizi
agisindan da en ileri dizeydeyiz.
Subelerimiz gerek konum gerek donanim
ve konfor, gerekse uzman kalitesi
acisindan sektor standartlarinin gok
Uzerindedir.

>>

2006 yili, Yatinm Finansman'in birgok alanda biylimesini devam ettirdigi ve
sektordeki agirhigini daha da hissettirdigi bir yil olarak geride kalmistir.




Genel Mudurin

2006 yilinda Yatinm Finansman 30. yilini
kutladi. Turkiye'nin ilk sermaye piyasasi
kurulusu olmanin gururunu istanbul,
Ankara, izmir ve Antalya'da
dtzenledigimiz etkinliklerde
musterilerimizle birlikte yasadik. internet
sitemizde de yer alan 30. yil filmimizi
herkesin seyretmesini arzu ediyorum. Bu
film, Yatinm Finansman'in sermaye
piyasasl tarihine nasil taniklik ettigini,
daha énemlisi nasil énculuk ettigini
gbstermesi agisindan ¢ok énemli bir
belgesel niteliginde.

Sirketimiz 31 Aralik 2006 tarihi itibariyla
TSKB Menkul Degerler A.S.'yi birlesme
yoluyla devir alarak daha gugclu bir
bilangoya kavustu. Bu birlesme ile ana
ortagimiz Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi
yarattigimiz sinerjinin gliclenmesini ve
yatirm bankaciligi alaninda grubun
etkinliginin artmasini hedefliyoruz.

2007 yilina hizmet kanallarimizi yeniden
duzenleyerek girdik. Gegen yil
duyurdugumuz “deger yaratacak bilgi ve
yontemleri Uretmek,” vizyonu
cercevesinde subelerimizi en Ust dlzeyde
yatinm danismanligi hizmeti verilen
merkezler haline getirdik. Daha kuguk
capli aracilik hizmetlerini ise tamamen
yeni kurdugumuz Ozel Islem Merkezi ve
internet Subesi tzerinden vermeye
basladik.

Musterilerimizi yatirm fonlarimiza yatirim
yapmaya 6zendirmek amaciyla
kurdugumuz Yatirmei Kultbd, kisa bir
slirede 1.000 Uyeye ulastl. Yeterli bilgi
birikimi ya da zamani olmayan bu
musterilerimiz hem birikimlerini yatirim
fonlarimizda degerlendiriyorlar hem de
kazandiklar puanlarla kisisel tercihlerine
uygun olarak seminer, sinema, tiyatro,
konser gibi etkinliklere davet ediliyorlar.
2007 yilinda da musterilerimizle kisisel
ve sosyal anlamda iletisim kurma yéntinde
projelerimiz var.

2006 yilinda gelismeye baslayan Vadeli
islemler Piyasasi'na déntik projelerimiz
ve calismalarimiz iki yonde gelisti. Bir
taraftan bu piyasayi tanitmak ve
musterilerimizi egitmek Uzere seminerler
duzenledik. Diger yandan VOBAKktif
yazilimini gelistirerek yatirmcilarin VOB
piyasasi verilerini aninda, canli ve derinlikli
olarak almalarini ve emirlerini veri ekrani
Uzerinden “online” olarak aninda borsaya
ulastirmalarini sagladik.

2007 yilinda zor bir ekonomik ve siyasi
konjonkture giriyoruz. Dis acik,
Cumhurbaskanligl segimi ve genel
secimler, petrol fiyatlarinin yeniden
yikselis egilimine girmesi, ABD-iran
gerginligi ve Irak'a mudahalenin tartisilir
hale gelmesi gibi riskler giindemi isgal
edecek olsa da kuresel likiditenin
Turkiye'ye ilgisinin yeniden artmasi simdilik
sularin durgun gérdnmesini sagliyor.

2006 yilinda yabanci yatirm bankalarinin
ve fonlarin en cok tercih ettigi kurumlardan
biri olan Sirketimizin 2007 yilinda da bu
etkinligini artirmayi planlyoruz. 2006 yili
sonunda yabanci yatinmci islemlerinden
aldigimiz %5'lere yaklasan payi,
dnUmuzdeki yillarda artirmayi
hedefliyoruz. Gerek yurtici gerekse
yurtdisi aracilik hizmetimizi en Ust
duzeyde verirken yatinm bankacilig, yeni
ardn gelistirme, vadeli islemler, portféy
yonetimi ve yatinm fonu gibi katma degeri
yUksek alanlarda pazar payimizi daha
yukari tasimayi hedefliyoruz.

Yatinm Finansman'a verdikleri destek
nedeniyle kurucularimiza ve pay
sahiplerimize tesekkur ediyorum. Calisma
arkadaslarimla birlikte 2007 yilinda tim
hedeflerimizi gerceklestirecegimize
ylrekten inaniyorum.

Saglik, mutluluk ve “bol kazangli”
yatinmlar dilerim.

Saygilarimla,

Y. YAMAC BERKi
GENEL MUDUR

Yatirim Finansman 31 Aralik 2006 tarihi itibariyla TSKB Menkul Degerler
A.3.'yi birlesme yoluyla devir alarak daha giiclii bir bilangoya kavustu. Bu

birlesme ile ana ortagimiz TSKB yarattigimiz sinerjinin gticlenmesini ve yatirim
bankacihgi alaninda grubun etkinliginin artmasini hedefliyoruz.
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Ust Yonetim

M. Saim Saatci Murat Tanndver Y. Yamag Berki
Genel Miidiir Yardimcisi Genel Miidiir Yardimcisi Genel Miidir




Ust Yonetim

Genel Mudurltik

Genel Mudur
Y. Yamac Berki

Genel Mudur Yardimcllari
M. Saim Saatci
Murat Tanridver

Mudurler

Halis Akyildiz

C. Didem Helvacioglu
M. Tanju Uygurcetin
Mehmet Sarilican
Sultan Deliklitas

Ali Kerim Akkoyunlu
Emre Balkeser

Y. Yamag Berki Genel Mudiir

1952 yilinda dogan Y. Yamag Berki, istanbul
Universitesi Iktisat Fakiiltesi mezunudur. s
yagsamina Akbank Genel Miidiirligi‘'nde
Ekonomist Yardimcisi olarak baslayan Berki,
daha sonra Tiirk Demir Dokiim Fabrikalari
A.S.'de iki yil, standart maliyet ve esnek
bitceleme konularinda ¢aligmalar yapmistir.
1981'de Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi'na
gecen Berki, bu kurumdaki 23 yillik ¢alisma
siiresi boyunca gesitli gorevler tistlenmistir.
1988 yilinda Banka'nin Hazine B6limu'niin
kurulug ve yapilandirimasinda gérevlendirilen
Berki, daha sonra sirasiyla Hazine Midurligii,
Yatinm Bankaciligindan Sorumlu Genel Mid(ir
Yardimciligi gorevlerinde bulunmustur. 2004 'te
Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Genel
Miidiirii olarak atanan Berki halen bu gorevi
sirdirmektedir.

Murat Tanndver Genel Miidiir Yardimeisi

1969 yilinda dogan Murat Tanridver, 1992
yilinda Marmara Universitesi'nden mezun
olmus ve yiiksek lisansini finans dalinda,
Louisiana State University'de tamamlamigtir.
1994-1995 yillarinda Tiirk Boston Bank'ta
analist olarak is yasamina baslayan Tanrigver,
1996-1997 yillari arasinda Tiirkiye Sinai
Kalkinma Bankasi A.S.'de Uzman olarak gérev
yapmistir. 1997-1999'da Yapi Kredi Yatirnm'da
Ydénetmen pozisyonunda calisan Tanrigver,
1999-2005 yillarinda Dogan Yayin Holding'de
Sermaye Piyasalari Koordinatorii olarak gorev
almigtir. Tanridver, halen Yatinm Finansman'da
Genel Miidiir Yardimeiligi gorevini
ylritmektedir.

M. Saim Saatci Genel Miidiir Yardimcisi

1960 yilinda dogan Mehmet Saim Saatgi, 1982
yilinda Ortadogu Teknik Universitesi Ekonomi
Bollimii'nden mezun olmus ve yiiksek lisansini
University College of North Wales'de
tamamlamigtir. 1983-1992 yillari arasinda
Tiirkiye is Bankasi'nda Miifettis olarak gérev
yapan Saatci, 1992-1999 yillari arasinda ayni
bankada Fon Yénetimi Grup Mudiirii ve 1999-
2000 yillar arasinda da Mevduat Miidtir(i olarak
kariyerine devam etmistir. 2000-2004 yillari
arasinda Is-Tim Telekomiinikasyon (Aria) Genel
Miidiir Yardimcihigi gérevini yiiriiten Saatgi
halen Yatinm Finansman'da Genel Miidiir
Yardimcihgr gorevini yiiriitmektedir.
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Yonetim

Halis Akyildiz, Mali isler ve Operasyon Muidlirti

C. Didem Helvacioglu, Hazine ve Portfdy Yonetimi Mudurd
M. Tanju Uygurgetin, insan Kaynaklari ve Planlama Mudir(i
Mehmet Sarilican, Bilgi islem Mdirt

Sultan Deliklitas, Satis Muduru

Ali Kerim Akkoyunlu, Arastirma Muduru

Emre Balkeser, Uluslararasi Satis Mtdurd




2006 Yilinda Turkiye'deki

Turkiye ekonomisi dinamik, rekabetci ve
uluslararasi ticarete daha acik hale
geldikce enerji ve emtia fiyatlarindaki
yukselmeler, ABD faizlerindeki artiglar,
avro-dolar paritesindeki sert
dalgalanmalar, Irak'taki gelismeler gibi
olumsuzluklara karsI daha dayanikli hale
gelmigtir.

Uluslararasi piyasalarda risk algilayisinin
degistigi Mayis dénemindeki gelismeler
diger gelismekte olan piyasalar gibi
Turkiye'yi de olumsuz etkilemis, Mayis
ve Haziran doéneminde YTL'nin deger
kaybetmesi orta ve uzun vadeli enflasyon
beklentilerini kétulestirmistir. Merkez
Bankasi bu dénemde faiz oranlarini 425
baz puan artirarak %17,5 seviyesine
kadar ytkseltip, sikilastirma politikasiyla

piyasadaki fazla likiditeyi cekince
volatilitenin azalmasina ve YTL'nin
guclenmesine yol agmistir. Son bes yildir
uygulanan enflasyona karsi mtcadele
streci basariyla yonetilmis ve Aralik
2006'da yillik TUFE orani %9,65'e kadar
gerilemistir. 2006 yilinda UFE ise %11,56
olarak gerceklesmistir. Diger yandan,
ekonomi icin dnemli bir risk olarak gértlen
cari islemler dengesi GSYiH'nin %8'ini
asmistir. Butin bu géstergelerin yani sira
2006 yilinda dogrudan yabanci
yatinmlarin 19,8 milyar ABD dolarina
ulasmasi, ekonomideki en olumlu
gelismelerden birini olusturmustur.

YATIRIM ARAGLARI GETIRILERINiN KARSILASTIRILMASI (31.12.2005 - 29.12.2006)

Yeni is olanaklarinin yaratimasinda énemli
bir basari kaydedilmemis olmasina karsin
verimlilikteki artis, ekonominin buylmesini
saglamistir. 2006'nin ilk Gg ¢eyregdinin
sonunda ekonominin blydme hizi %5,6
olarak gergeklesmistir. Mayis ayindan
itibaren uygulanan siki para politikasinin
etkisiyle 6zellikle 2006'nin ikinci yarisinda
ekonomideki yavaslama hissedilmis, son
ceyrekte bu yavaslama daha da
belirginlesmistir. 2006'da toplam
blylmenin %5,2 olarak gerceklesmesini
beklemekteyiz. Esnek isglcu piyasasl,
Ozel sektordeki gelisim, piyasa
dinamiklerindeki gelismeler Turkiye
ekonomisinin dis soklara ragmen guictinu
korumasinda etkili olmaktadir.
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Tiirkiye ekonomisi dinamik, rekabetci ve uluslararasi ticarete daha acik hale
geldikce enerji ve emtia fiyatlarindaki yukselmeler, ABD faizlerindeki artislar,
avro-dolar paritesindeki sert dalgalanmalar, Irak'taki gelismeler gibi

olumsuzluklara karsi daha dayanikli hale gelmistir.
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2007 Yilinda Turkiye'deki

Ekonominin 2007 yilinda %4,2 blyUyerek
423 milyar ABD dolarina ulasmasini; kisi
basina disen gelirin ise 2006'daki 5.348
dolardan 5.732 ABD dolari seviyesine
yUkselmesini beklemekteyiz. Bu yil
buyimeye en 6nemli katkiyi, i¢ talepteki
yavaslamaya karsin, yurtdisi talebin
destegiyle ihracat sektorl yapacaktir.
ihracat rakamlarinin 90 milyar ABD
dolarina ulasacag bu yil, devam eden i¢
taleple birlikte ithalat rakamlarinin 136,5
milyar ABD dolari olarak gerceklesecegini
tahmin ediyoruz. YTL' nin degerlenmesi
ve ihracat rakamlarindaki iyilesme cari
islemler aciginin GSYIH'nin %7'si
civarinda gerceklesmesine yol agabilir.
Yaklaslik 15,7 milyar ABD dolarina
ulagsmasini bekledigimiz dogrudan
yabanci yatinm rakamlarina karsin, %7'lik
cari agigin 6nUmuzdeki yillarda
surdurtlebilmesi zor gérinmektedir.

Risklere ragmen enflasyonun asagi yonlU
seyrini bu yil da surdurerek %7,2
seviyesine gerilemesini bekliyoruz. En
blyUk tehlike olarak enflasyon hedeflerinin
beklentilerle uyumsuzlugu, hizmet
sektorundeki fiyat artislari ve kiresel
ekonomilerdeki belirsizlikler siralanabilir.
Onumuizdeki tg yil igin enflasyon hedefini
%4 olarak belirleyen Merkez Bankasi
belirsizlik araligini ise %2 olarak devam
ettirdi. Yurtici talepte gerileme, azalan
cari iglemler acigi, degerlenen YTL ve
gerileyen enerji fiyatlari bu yil enflasyon
agisindan daha olumlu bir tablo ortaya
koymaktadir. Merkez Bankasi'nin siki
politikasini 2007 yilinin ikinci geyreginin
sonuna kadar devam ettirecegini ve
ardindan kademeli bir sekilde faiz
oranlarinda indirime gidecegini
dustntyoruz. Gosterge faiz oranlarinin
ise %15-%17,5 bandina gerilemesini
bekliyoruz.
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Toplam varliklarda

YTL
146.236.814

98.473.013

Makro diizeydeki dalgalanmalara ve piyasada giderek artan rekabet ortamina
karsin Yatinm Finansman, sektor ortalamalarinin ok iizerinde toplam varliklarinda
%89, net donem karinda %19 hiiyiime kaydetti. Sektor ortalamalari ise sirasiyla
%24 ve %12 olarak gerceklesti.

*Sektor karsilastirmasi agisindan
son verilerin yayinlandi§i 2006/9
rakamlari verilmigtir.
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2006 Yili

iMKB Hisse Senetleri Piyasasi
IMKB Hisse Senedi Piyasasi'nda 2005
yilinda 540 milyar YTL islem hacmi
gergeklesmisti. 2006 yilinda ise islem
hacmi Turk Lirasi bazinda gecgen yila
glre %20 artis gdstererek 650 milyar
YTL'ye ulasmistir.

2005 yilinda IMKB Hisse Senedi
Piyasasi'nda 6,3 milyar YTL islem hacmi
gerceklestiren Yatirm Finansman, 2006
yilinda gecen yila gére %98 oraninda bir
artisla 12,5 milyar YTL islem hacmine
ulagmistir.

2005 yilinda %1,17 pazar paylyla 23.
sirada yer alan Yatinm Finansman, 2006
yilinda 105 araci kurumun islemlerini
gerceklestirdigi piyasadan %1,92'lik pay
alarak 17. siraya yerlesmistir.

iMKB Tahvil-Bono Piyasasi
IMKB Tahvil-Bono Piyasasi'nda 2005
yilinda 885 milyar YTL islem hacmi
gerceklesmisti. 2006 yilinda ise islem
hacmi Turk Lirasi bazinda gecen yila
gbre %13 artis gostererek 1.003 milyar
YTL'ye ulagmistir.

2005 yilinda IMKB Tahvil-Bono
Piyasasi'nda 16,4 milyar YTL islem hacmi
gergeklestiren Yatirm Finansman, 2006
yilinda bir énceki yila goére %52 oraninda
bir artigla 25 milyar YTL islem hacmine
ulagmistir.

2005 yilinda %1,85 pazar paylyla 12.
sirada yer alan Yatinm Finansman, 2006
yilinda 105 araci kurumun islemlerini
gerceklestirdigi piyasadan % 2,49'luk
pay alarak 11. siraya yerlesmistir.

Yatirnm Fonlan

Degisik risk-getiri tercihlerine

uygun fonlar

Yatirm Finansman'in kurucusu oldugu
ve portféy yonetimi hizmeti verdigi bes
adet yatirnm fonunun portféy buyuklagu,
2006 yilsonu itibarryla 113 milyon YTL'ye
ulasmistir. Risk-getiri tercihlerine gére
olusturulan ve yonetilen A Tipi Degisken,
B Tipi Likit, B Tipi Tahvil-Bono ve B Tipi
Degisken fonlardan veya bunlarin
bilesiminden olusturulan portfdyler, yeterli
zaman ve/veya piyasa bilgisi olmayan ve
yuksek getiri saglamayi amaglayan tim
tasarruf sahiplerini hedeflemektedir.
Yatinm Finansman kendi fonlarinin yani
sira Turkiye Is Bankasi ve TSKB'nin tim
fonlarinin da yetkili saticisidir. Yatirimeilarin
tum olasi risk-getiri tercihlerine uygun
yapidaki fonlar Yatinm Finansman'in Urtn
yelpazesi iginde bulunmaktadir.

Yatinm Finansman'in kurucusu oldugu ve portfoy
yonetimi hizmeti verdigi bes adet yatirm fonunun
portfoy biiyiikliigii, 2006 yilsonu itibariyle 113

milyon YTL'ye ulagsmistir.
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Yatinm fonlarinin yonetimi, az sayida
uzmanin inisiyatifine birakilmadan, fon
yoneticileri, Sirket Ust duzey yoneticileri,
portféy yoneticileri, ekonomist ve
analistlerin olusturdugu genis bir kadro
tarafindan yapilmaktadir. Fon yénetiminin
temel hedefi, Yatinm Finansman fonlarinin
ayni tip ve risk yapisindaki diger fonlarin
ortalamasindan daha ytksek getiri elde
etmesidir. Yatinm Finansman ayrica A
Tipi Resan Ozel Fonunun kurucusu ve
porfoy yoneticisidir.

Vadeli islemler Piyasasi

2006 yilinda derinlik ve hacim kazanmaya
baslayan Vadeli islemler piyasasi (VOB)
henlz arzu edilen hacim buyukluklerine
ulasmasa da ¢ok hizli bir buytme
gostermistir. Vadeli islemler Piyasasi'nda
2005 yilinda 871 milyon YTL islem hacmi
gerceklesmistir. 2006 yilinda ise islem
hacmi YTL bazinda %4007 artis
gOstererek 35 milyar YTL'ye ulagmistir.

2005 yilinda Vadeli islemler Piyasasi'nda
7 milyon YTL islem hacmi gerceklestiren
Yatirim Finansman 2006 yilinda %7613
artisla 567 milyon YTL islem hacmi
gerceklestirmis, pazar payini %0,84'den
%1,59'a ¢ikarmistir.

Yatinm Finansman, 2006 yilinda Vadeli
islemler piyasasina dontk yatirimlarini 3
ana baslikta gerceklestirmistir.

e Teknolojiye Yatirm - VOBAKtif

e Musterilerine yatinm - VOB Seminerleri
e insan Kaynaklarina yatirm - Egitim
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2006 Yih

YATIRIM FINANSMAN YATIRIM FONLARI

A Tipi Degisken B Tipi Tahvil-Bono B Tipi Likit B Tipi Degisken A Tipi Resan 0zel Toplam
Kurulus Tarihi 11.11.1993 03.12.1999  14.11.1997 24.03.2006 22.12.1997
Halka Arz Tarihi 21.07.1997 09.02.2000  16.03.1998 01.06.2006 27.11.1998
Toplam Degeri (Bin YTL) 3.002 18.408 58.997 2.133 30.760 113.300
Birim Pay Degeri (YTL) 0,314711 0,089964 0,281481 0,010936 0,265178
Yatinme: Sayisi 382 710 13.439 17 2 14.550
Toplam Pay Sayisi (bin) 200.000 750.000 400.000 300.000 200.000  1.850.000
Dolasimdaki Pay Sayisi (bin) 9.537 204.621 209.595 195.056 115.999 734.808
Doluluk Orani (%) 477 27,28 52,40 65,02 58,00 39,72
YF A TiPi DEGISKEN FON 2006 2005 2004 2003 2002
Fon Toplam Degeri (bin YTL) 3.002 5.551 3.483 2.932 1.081
Getirisi (%) -0,40 37,24 11,91 52,48 10,12
Fon Endeksi Getirisi (%) 4,94 31,77 15,58 60,06 11,50
Enflasyon (%) 9,65 7,72 9,32 18,36 29,75
Fonun Standart Sapmasi™ 1,12 0,94 0,97 1,11 1,06
ilgili Fon Endeksinin Standart Sapmasi* 0,97 0,79 0,90 1,12 1,09
YF B TiPi TAHVIL-BONO FONU 2006 2005 2004 2003 2002
Fon Toplam Degeri (Bin YTL) 18.408 52.199 31.485 23.700 3.235
Getirisi (%) 9,04 15,63 23,79 49,25 54,04
Fon Endeksi Getirisi (%) 9,69 16,52 21,75 48,47 56,00
Enflasyon (%) 9,65 7,72 9,32 18,36 29,75
Fonun Standart Sapmasi* 0,14 0,12 0,20 0,25 0,16
ilgili Fon Endeksinin Standart Sapmasi* 0,16 0,09 0,22 0,25 0,15

Risk-getiri tercihlerine gore olusturulan ve yonetilen A Tipi Degisken, B Tipi
Likit, B Tipi Tahvil-Bono ve B Tipi Degisken fonlardan veya bunlarin bilesiminden
olusturulan portfoyler, yeterli zaman ve/veya piyasa bilgisi olmayan ve yiiksek

getiri saglamayi amaclayan tiim tasarruf sahiplerini hedeflemektedir.
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YF B TiPi LIKiT FON 2006 2005 2004 2003 2002
Fon Toplam Degeri (Bin YTL) 58.997 73.119 75.246 48.209 36.566
Getirisi (%) 11,35 10,54 17,90 31,50 45,62
Fon Endeksi Getirisi (%) 11,06 10,12 17,59 31,16 45,43
Enflasyon (%) 9,65 7,72 9,32 18,36 29,75
O/N Repo 14,63 12,45 18,78 32,59 47,15
Fonun Standart Sapmasi* 0,03 0,03 0,04 0,07 0,09
ilgili Fon Endeksinin Standart Sapmasi* 0,03 0,02 0,04 0,07 0,09
YF B TiPi DEGISKEN FON** 2006 2005 2004 2003 2002
Fon Toplam Degeri (Bin YTL) 2.133 0 0 0 0
Getirisi (%) 9,36 = s = -
Fon Endeksi Getirisi (%) 9,51 = = = -
Enflasyon (%) 9,65 = = = =
Fonun Standart Sapmasi* 0,13 = = = =
ilgili Fon Endeksinin Standart Sapmasi* 0,22 = = = =
YF A TiPi RESAN OZEL FON 2006 2005 2004 2003 2002
Fon Toplam Degeri (Bin YTL) 30.760 33.634 17.912 12.345 7.295
Getirisi (%) -0,11 79,08 45,10 75,05 -1,18
Fon Endeksi Getirisi (%) 5,03 43,68 25,58 59,77 1,28
Enflasyon (%) 9,65 7,72 9,32 18,36 29,75

Kaynak: Rasyonet
* Standart Sapma: Giinliik getirilerin ortalamadan ne kadar uzaklastigini gosteren bir istatistiktir. Getiriden standart sapma, piyasa riskini ifade etmekte kullanilir.
** B Tipi Degisken Fon, 1 Haziran 2006 tarihinde halka arz edilmis olup, hesaplanan getiriler de bu tarihten yilsonuna kadar olan getiriyi gdstermektedir.

2006 YILI FAALIYETLERI
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Kisiye Ozel Portfoy Yonetimi
Yeterli vakti veya bilgisi olmayan, ayni
zamanda piyasalardaki firsatlari kacirmak
istemeyen, ancak alacagi risk duzeyini
kendi belirlemek isteyen yatinrmcilar icin
kisiye 6zel portfdy yénetimi hizmeti
verilmektedir. Uzman portféy yoneticisi,
yatinmeinin risk-getiri profiline uygun
olarak olusturdugu portféyd onun adina
yoneterek sonuclarini diizenli olarak
bildirmektedir.

Yabanci Kurumsal Yatirimci
islemleri

Yatinm Finansman yurtdisi aracilik
islemlerine 2005 yilinda basglamistir.
Deneyimli kadrosu, teknolojik altyapisi ve
guclu sirket markasi, yurtdisi aracilik
islemlerinde Yatirnm Finansman'a rekabet
Ustunlugu saglamaktadir. Yatirm
Finansman'in yurtdisi muasteri kitlesini,
yurtdisinda yerlesik kurumsal yatirmcilar
ve fon yoneticileri olusturmaktadir.

Uluslararasi yatirim bankaciligi
standartlarinda bir yaklasimla strddrdlen
yurtdisi aracilik islemlerinde, 2005 yilindan
bu yana gelecege yonelik cesaret verici
sonugclar elde edilmistir. Kisa sure icinde
yaygin bir yabanci kurumsal musteri
kitlesine ulasan Yatirnm Finansman'in
yurtdisl aracilik islem hacmi, 2006 yilinda
2005 yilina gdére dolar bazinda %474 artis
gostermistir. Ontimizdeki yillarda da
islem hacmi ve yurtdisi kurumsal yatirnmci
sayisinin katlanarak artmasi
hedeflenmektedir.

Yatirnmcei Tabani

Faaliyet felsefesi, yol gésterici, gtvenilir
ve katma deger yaratan bir kurum olmak
Uzerine kurulu Yatirm Finansman,
yatinmci tabaninin genis ve yaygin
olmasina buylk énem vermektedir.
Tasarruflarini sermaye piyasalari
araglariyla degerlendirmek isteyen,
piyasalari takip etmek icin fazla vakti veya
yeterli bilgisi olmayan ve bu konuda iyi
ve butik hizmet almak isteyen tim
yatrimeilar, Sirket'in hedef musteri kitlesini
olusturmaktadir. Blyuk olcekli
yatirmcilara tim kanallar yoluyla hizmet
goturebilmek amaclanmakta, orta ve
kiictik 6lcekli yatirnmeilara ise Ozel islem
Merkezi, internet ve Telefon Subesi
kanallariyla hizmet sunulmasi
hedeflenmektedir.

Yaygin ve Genis Dagitim Kanallari
Yatinm Finansman, musterilerine hisse
senedi alim-satim islemleri icin her
kanaldan piyasalara erisim ve islem
yapma olanagi tanimaktadir. Bu dagitim
kanallari Ulkenin 6énde gelen yedi buyuk
il merkezindeki 13 sube ve irtibat burosu,
Ozel islem Merkezi, Telefon Subesi ve
internet Subesi'nden olusmaktadir. Bu
kanallar araciligi ile yatirmeilar istedikleri
an piyasalarla ilgili bilgi ve yonlendirme
hizmeti alabilmekte, musteri temsilcileri
tzerinden veya internet ve Telefon
Subesi'ni kullanarak alim-satim iglemi
yapabilmektedirler. Genel Mudurltk ve
subelerde uzman ve SPK lisansli yatirm
uzmanlari calismaktadir.

Her Yatinm Finansman subesinde 2-5
adet Ozel islem Salonu bulunmaktadir.
Ozel islem Salonlar'nda mtisteriler, 6zel
bilgisayar ve veri terminali ile piyasalari
takip edebilme ve islemlerini seans
yoneticileri araciligiyla veya dilerlerse
kendi baslarina YFAS-Trade yazilimiyla
IMKB'ye iletebilme olanagina sahiptirler.

Deneyimli kadrosu, teknolojik altyapisi ve giiclii sirket markasi, yurtdisi
aracilik islemlerinde Yatinm Finansman'a rekabet iistiinliigii saglamaktadir.
Yatinm Finansman'in yurtdisi masteri kitlesini, yurtdisinda yerlesik kurumsal

yatinnmcilar ve fon yoneticileri olusturmaktadir.
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Kisa siire iginde yaygin bir yabanci kurumsal musteri kitlesine ulasan Yatirim
Finansman'in yurtdigi aracilik islem hacmi, 2006 yilinda 2005 yilina gore
%474 artig gostermigtir.
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Yatirim Finansman internet
Subesi - www.yatirimfinansman.com
Yatirim Finansman, sektériinde ilk internet
Subesi'ni kuran araci kurumlardan biridir.
Tum yatirim islemleri internet Subesi
Uzerinden gerceklestirilebilmektedir.

Yatirim Finansman internet Subesi, cok
genis icerikli bilgi ve analiz portalina ve
ttum yatinm islemlerinin
gerceklestirilebilecegdi bir islem
platformuna sahiptir.

internet Subesi iginde yer alan Broker
Aktif ve VOB Aktif Grtnleri, yatirmcilarin
IMKB'de ve Vadeli islemler ve Opsiyon
Borsasi'nda hizli ve kolay islem
yapmalarini saglayarak Yatirm
Finansman'a rakiplerine gére énemli
rekabet Usttnlukleri saglamaktadir.
Sirketin Bilgi islem Boltimu'nde gelistirilen
bu trtinler sayesinde musteriler, internet
Subesi'nde IMKB ve VOB Canli Veri (Java
Matriks) destegi ile en hizli sekilde islem
yapabilme ayricaligina sahip olmuslar ve
fiyatlarda yasanan degisimleri aninda
yakalayabilme firsatina kavusmuslardir.

Bilgi Islem Boltimti tarafindan gelistirilen
bir baska triin de musterilerin ister Ozel
islem Salonlari'ndaki, isterlerse de
evlerindeki bilgisayarlarina kurulabilen
YFAS-Trade programidir. Bu Grin
sayesinde musteriler seanslar takip
edebilmekte ve islemlerini en hizli sekilde
Borsa'ya iletebilmektedirler.

BrokerAktif, VOBAKtif ve YFAS-Trade
UrUnleri sayesinde Borsa seanslari
yatinmcilarin kendi mekanlarina
tasinmaktadir.

internet Subesi islemleri

Canli Borsa verilerinin gérinttlenmesi
Arastirma Analiz Portali

Hisse senedi islemleri

Yatinm fonu islemleri

Devlet tahvili ve hazine bonosu iglemleri
Halka arz iglemleri

Repo islemleri

EFT ve havale igslemleri

Diger yatirim ve sorgulama islemleri

Ozel islem Merkezi - 444 11 44
MUsterilerimizin ihtiyaglarina en uygun,
en hizli ve en kaliteli hizmeti sunmak,
Yatinm Finansman'in her zaman éncelikli
hedefi olmustur. Bu kapsamda hizli ve
kaliteli aracilik hizmeti almak isteyen
yatrmeilarimiza hizmet vermek icin Genel
Mudurlik bunyesinde Ozel islem Merkezi
kurulmustur. Yatinm Danismanlgi veya
Portféy Yonetimi hizmeti almayan,
islemlerini hem hizli bir bicimde
gerceklestirmek hem de Telefon veya
internet Subesi gibi interaktif kanallar
yerine uzmanlar araciliglyla yapmak
isteyen yatinmecilara yonelik bir hizmet
kanalidir.

Ozel islem Merkezi'nde hisse senedi,
yatirm fonu, devlet tahvili, hazine bonosu,
repo, havale/EFT, halka arz ve diger

yatinm hesabi hizmetleri verilmektedir.
444 11 44 numarall telefondan ulasilacak
olan merkezde tamami SPK lisanslarina
sahip deneyimli uzman kadrosu gérev
yapmaktadir.

Kurumsal Finansman

Kurumsal finansman faaliyetlerindeki
iistlin yanlar

Turkiye Is Bankas! grubunun genis sube
agl, 30 yili asan deneyimi ve yabanci
kurumsal yatirmcilarla gelisen iligkileri,
Yatinm Finansman'a kurumsal finansman
faaliyetlerinde, 6zellikle halka arz
projelerinde, benzersiz bir rekabet
avantajl saglamaktadir.

Kurumsal finansman hizmetleri
Kurumsal finansman hizmetlerinin hedef
muUsteri kitlesi, genelde hizli blyume
potansiyeline sahip sektérlerde faaliyet
gosterip yeni kaynak arayisi icinde olan
orta ve buyuk 6lcekli sirketlerdir.

Ozellestirme calismalarinin tamamina
konsorsiyum Uyesi olarak katilan Yatirim
Finansman, kurumsal finansman
faaliyetlerinde ¢ozim saglayicl,
sagduyulu ve secici hareket etmektedir.

Yatinm Finansman, halka arzlar ve
Ozellestirmelerin yani sira sirketlere ve
ortaklarina sirket degerlemesi, sirket
birlesmeleri, finansal danismanlik,
sermaye artirimi, temettti demesi, ikincil
halka arzlar, tahsisli satis, ortak satisina

Internet Subesi iginde yer alan Broker Aktif ve VOB Aktif tiriinleri, yatirimeilarin
IMKB'de ve Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasi'nda hizli ve kolay islem
yapmalarini saglayarak Yatirim Finansman'a rakiplerine gore onemli rekabet

ustinlikleri saglamaktadir.
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aracilik ve cagri yoluyla hisse senedi
toplanmasi gibi kurumsal finansman
hizmetleri de sunmaktadir. Gelecek yil
kosullarin uygun olmasi durumunda,
Yatinm Finansman 6zel sektor tahvil
ihraclarina aracilik etmeyi ve yatirm
bankaciligi faaliyetlerine agirlik vermeyi
planlamaktadir.

Turkiye'de ilk halka arzlari gerceklestiren
Yatirnm Finansman, 2006 yilinda
gergeklesen 6nemli halka arzlarda da
yerini aldi. Turkiye Sinai Kalkinma
Bankasi'nin Acente olmasiyla satis
gUcund artiran Sirketimiz, sekiz projede
konsorsiyum Uyesi, bir projede halka arz
lideri oldu. Bank Asya, Selcuk Ecza gibi
halka arzlarin talep siralamasinda banka
digl araci kurumlar arasinda 6n siralarda
yer aldl.

Yurtdisi satis glicunu artiran Yatirm
Finansman, 2006 yilinda IMKB'de islem
goren Besiktas Futbol Yatirnmlar A.S. ve
Celebi Hava Servisleri A.S.'nin ikincil
arzlarina liderlik etti.

IMKB'de islem géren is Finansal Kiralama
A.S.'nin sermaye artinm islemlerini
gerceklestirdi.

Gorev Halka Arz Biiyiikliigii (milyon ABD)
Baskent Menkul Kiymetler Yatirm Ortakhigi A.S. Lider 1
Reysas Tagimacilik ve Lojistik Ticaret A.S. Es Lider 50
Selguk Ecza Deposu Ticaret ve Sanayi A.S. Es Lider 200
Asya Katim Bankasi A.S. Es Lider 180
Vestel Beyaz Esya San. ve Tic. A.S. Uye 142
Coca-Cola igecek A.S. Uye 310
Karel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. Uye 16,4
THYAO Uye 266
istanbul Gold B Tipi Altin Borsa Yatirim Fonu Uye 20
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Arastirma ve Uluslararasi Satis
Arastirma calismalar kurum icine ve
kurum disina yoénelik yapiimaktadir. Kurum
icine yonelik calismalar ¢zellikle Fon ve
Portféy Yonetimi Béldmlerinin
gereksinimlerini karsilamaktadir. Kurum
disina yénelik calismalardaki hedef kitle
ise daha ¢ok uluslararasi fon yoneticileri
ve subelerde islem yapan musterilerdir.
Arastirma raporlarl genis musteri tabanina
telefon, e-mail, Bloomberg, Sirket web
sitesi ve birebir ziyaretler araciligiyla
ulastiriimaktadir.

Belli basli arastirma drdnleri, Tdrkce ve
ingilizce dillerinde hazirlanan sirket ve
endustri-sektor raporlari, gunlik, haftalik
ve aylik bultenler, makro ve rakamsal
analiz raporlarindan olusmaktadir.

Yatirim Finansman'in sahip oldugu
uluslararasi know-how ve deneyiminden
dolayi arastirma raporlari uluslararasi
standartlardadir. Kullanilan global analiz
metodolojileri, titiz degerlendirmeler ve
yorumlara yansiyan Yatirm Finansman'a
6zgU bakis agisi, raporlarin igerigini
zenginlestirmekte ve kalitesini
artirmaktadir. Yatirm Finansman ayrica,
makro ekonomi alaninda sadece
ekonominin nabzini tutan degil, detayli
analizlerle gercekei 6ngorulerde bulunan
bir kadroya sahiptir.
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Genel amacli hazirlanan periyodik
raporlarin yani sira yurtici ve yurtdigi
musterilerin istekleri dogrultusunda
kisiye/kuruma 6zel analizler yapiimakta
ve raporlar hazirlanmaktadir.

Gelecek yil icin hedefler, IMKB'de islem
goren sirketlerin %90'inI arastirma
raporlari ile kapsamak, rapor dagitim
agini yurticinde ve yurtdisinda
genisletmek ve Yatirm Finansman
Arastirma BolUmU'ndn ginimuzde
yakalamis oldugu ytksek sayginlik
seviyesini korumaktir.

insan Kaynaklan ve Egitim

insan kaynagina verilen 6nem
Sermaye piyasalari, insan kaynaginin gok
o6nemli oldugu sektérlerden biridir. Bu
nedenle, Yatinm Finansman, galisanlarinin
mesleki ve kisisel yetkinliklerinin
artinlmasina yonelik egitim programlari
duzenlemektedir. Calisanlar sirket ici
egitim programlarina katlmanin yani sira,
yurtici ve yurtdisinda diger egitim
kurumlarinin verdigi egitimlere de
gdnderilmektedirler. Yilda iki kez yapilan
performans degerlendirmesi ile
performansa dayali Ucret yonetimine
onem verilmektedir. Bu
degerlendirmelerde galisanlarin mesleki
ve temel yetkinlikleri ile verilen hedeflere
ulasma oranlari hem calisanin kendisi
hem de yoneticileri tarafindan élcime

tabi tutulmaktadir. Meslek personelinin
en az bir sermaye piyasasi lisans
belgesine sahip olmasi kosulu
aranmaktadir. Calisanlara maasin yani
sira unvan tazminati, yilda bes ikramiye,
basari primi, saglik sigortasi, ulagim ve
ogle yemegi gibi haklar taninmaktadir.

Acik degerlendirme sistemi, adil tcret
politikasi, zaman i¢inde personele yapilan
yatinmlar, tim konfor ve donanima sahip
calisma kosullari ve yapilan sosyal
etkinlikler, genellikle isten ayrilma oraninin
dustk ve motivasyonun yUksek olmasini
saglamaktadir.

ise alma siireci

Yatinm Finansman'da ise alim sureci
blyuk bir titizlik ve 6zen iginde cesitli
asamalar halinde uygulanmaktadir.
Ortaya ¢lkan kadro bosluklarina gére
sirket icinden ve disaridan atamalar
yapllmaktadir. Adaylar, biri 5n mulakat
digeri personel komitesi olmak Uzere iki
asamall degerlendirmeden
gecirilmektedir. Her pozisyon igin en iyi
secimin yapiimasi konusunda gerekli

kontrol mekanizmalari bulunmaktadir.
Subeler icin yerel ise almalar dahi Genel
MUudurltk gbzetiminde
gerceklestiriimektedir.

Egitim programlari

Yatirm Finansman egitim harcamalarini
her gegen yil hizla blyttmektedir.
Calisanlarin kariyer planlari gercevesinde
gelisimlerini desteklemek amaciyla,
oncelikle Bankalar Birligi ve Araci Kuruluglar
Birligi gibi meslek kuruluslar tarafindan
sunulan her tUrlt egitim olanaklarindan
yararlanmalari temin edilmektedir. Ayrica
kurum ici motivasyon ve kisisel gelisim
egitimleri de verilmektedir. Egitimlerin bir
kismi “outdoor” yapilmakta ve yasayarak
6grenme yontemleri uygulanmaktadir.
Gelecek yildan itibaren yurtdisi egitimlere
de agirlik verilecektir.

Ozellikle motivasyon amagli ve kisisel
yetkinliklerin gelistiriimesine ydnelik
egitimler, calisanlar arasinda uyumu
artirmaktadir. Farkli birimlerde calisanlar,
egitim programlari sayesinde bir araya
gelerek kuruma aidiyet duygularini
pekistirmektedirler.

Galisan ve Sube Sayilari 2004 2005 2006
Genel Mudiirlik 49 57 67
Subeler 64 64 63
Yatirim Ortakhg 3 3 8
Toplam Galigan Sayisi 116 124 1188
Sube Sayisi 10 10 10

Yatirim Finansman calisanlarinin sirket i¢i egitim programlarinin yani sira,
yurtici ve yurtdisinda diger egitim kurumlarinin verdigi egitimlerle mesleki ve
yonetsel yetkinlikleri arttiriimaktadir.
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Yatinnm Finansman egitim harcamalarini her gecen yil hizla biyitmektedir.
Calisanlarin kariyer planlari gercevesinde gelisimlerini desteklemek amaciyla,
oncelikle Bankalar Birligi ve Araci Kuruluslar Birligi gibi meslek kuruluslari
tarafindan sunulan her tirli egitim olanaklarindan yararlanmalari temin
edilmektedir.
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Bilisim Teknolojisi

Yatinm Finansman sektoérde kendi
yazilimini kullanan az sayidaki araci
kurumdan biridir. Bu sayede musteri
islemlerinde buyuk bir esneklik ve
operasyonel kolaylik saglanmakta, Grtin
gelistirme asamasinda musteri talepleri
etkin bir sekilde dikkate alinabilmektedir.

Yatinm Finansman gelecekte ortaya
cikabilecek tim BT gereksinimlerini
karsilayabilecek deneyimli ve genis bir
kadroya sahiptir. Sirket'in altyapisini
olusturan tim yazilimlari gelistirebilecek
yetkinlige sahip bu kadro, gerekli
alanlarda ¢ozim ortaklarindan da hizmet
almaktadir.

BT altyapisini yurtici ve yurtdisinda
guvenilirligini kanitlamis donanim
markalariyla olusturan Yatinm Finansman,
2006 yilinda da yatinmlarina devam
etmistir. Mevcut gtvenlik sisteminin
yenilenmesi amaciyla énemli yatinmlar
yapmis ve en son teknolojiyle hem ag
hem de internet glvenligini saglamistir.
Yatirm Finansman, musterilerine ait tim
bilgiler ve gerceklestirilen tim islemlere
iliskin yedekleri ayri bir merkezde
muhafaza etmektedir.

Kurumsal iletisim

Kurumsal iletisim stratejisinin temel amaci,
Sirket'in tum ekonomik ve sosyal
paydaslari nezdinde Yatirm Finansman
algilamasinin dogru bir sekilde olusmasini
saglamaktir.

Yatirnm Finansman;

e koklU ve glvenilir,

e genis ve kaliteli hizmet yelpazesiyle
farkli secenekler sunan,

e yenilikci, dinamik ve énder,

e sektdrde referans kaynagi olan,

e gUuclu kadrosu ile dikkat ceken,

e birlikte calistig kisilere profesyonel
anlamda katma deger saglayan,

e mUsterilerine 'kazandiran', calisanlarini
'memnun eden’,

e sektdre ivme kazandiran

bir kurumdur.

YATIRIM_ FINANSMAN YATIRIM ORTAKLIGI
NET AKTIF DEGERI (BIN YTL)
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Yatirim Finansman

Yatirnm Ortakha: A.S.

Yatirim Finansman'in énderliginde 1998
yilinda kurulan Yatinm Finansman Yatirm
Ortakligr A.S., 1999 yilinda halka agilarak
%49 oranindaki hissesini IMKB'de
dolasima sunmustur. 2006 yilsonu
itibariyle yatinm portfoylndn net aktif
degeri 12,4 milyon YTL'ye ulasan Yatirim
Finansman Yatirim Ortakligi'nin sermayesi
Mart 2006'da 10 milyon YTL'ye
yukseltilmistir.

YATIRIM FINANSMAN YATIRIM ORTAKLIGI
ORTAKLIK YAPISI (29.12.2006 ITIBARIYLE)

I Yatinm Finansman  %18,4
I TSKB %10,8
Anadolu Hayat Sigorta%12,0
Halka Aclk %58,8

BT altyapisini yurtici ve yurtdisinda gtvenilirligini kanitlamis donanim markalariyla
olusturan Yatinm Finansman, 2006 yilinda da yatirimlarina devam etmistir.
Mevcut glvenlik sisteminin yenilenmesi amaciyla onemli yatirnnmlar yapmis ve

en son teknolojiyle hem ag hem de internet giivenligini saglamistir.
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2006 Yilindaki

Onemli Gelismeler

Yatirnm Finansman, TSKB Menkul
Degerler A.S.'yi Devraldi.

Yatinm Finansman, 29 Aralik 2006 tarihi
itibariyle TSKB Menkul Degerler'i, tim
aktif ve pasifleriyle birlikte, birlesme
yoluyla devralmistir. Yatirm Finansman
Menkul Degerler ile TSKB Menkul
Degerler'in bu birlesmesinin sonucunda
yapilacak calismalarla sermaye
piyasalarinin gelisimine katkida
bulunulmasi hedeflenmektedir.

Yatirim Finansman 30. Yil
Etkinlikleri

Yatinm Finansman, 2006 yilinda 30. yilini
kutladi. 2006 yilindaki hedefi, hedef
kitlelere yonelik yeni iliski zeminleri
olusturmak olan Yatinm Finansman bu
kapsamda Turkiye'nin 6nemli sehirlerinde
yatirmcilarla bir araya geldi. Yil sUresince
duzenlenen etkinlikler araciligiyla Yatirim
Finansman'in finans ve yatirm
sektérindeki koklU ve 6nct konumu ile
vizyonu hedef kitlelere bir kez daha
tanitildi. Dizenlenen bu etkinlikler, Yatirm
Finansman'in medyadaki géranUrlaligunu
ve marka bilinirliligini artrmaya da katkida
bulunmustur.

Diizenlenen Etkinlikler
Yatirm Finansman 30. Yil Yatinmci
Bulusmalari Toplantisi (Antalya) -
29.03.2006

Yatinm Finansman 30. Yil Yatinmci
Bulusmalari Toplantisi (izmir) -
10.05.2006

Yatinm Finansman 30. Yil Yatinmcli
Bulusmalari Toplantisi (Ankara) -
23.06.2006

Yatirm Finansman 30. Yil Gecesi
(Istanbul) - 13.09.2006

Yatirnm Finansman Yatirimci
Kuliibii

Yatinm Finansman 30 yill asan deneyimi
ile aracilik hizmetini en ytksek kalitede
sunmaya devam ederken uzman analist
ve portfdy yoneticilerinden olusan guclu
kadrosuyla yatinmcilari icin bilgiyi daha
yUksek kazanca donustirmeyi
hedeflemektedir. Bu amagla yine bir ilke
imza atan Yatirm Finansman, 2006 yilinda
yatinm fonu musterilerine yonelik Yatirimci
Kuldbd'nd kurmustur.

Yatinmcilardan buyuk ilgi géren Yatirmci
Kulibd'ndn tye sayisi 2006 sonu itibariyle
1.100 Uyeye ulasmistir. Yatirmci
Kulibl'ne Uye olan yatirmcilar,
yatinmlarini Yatinm Finansman yatirm
fonlarinda degerlendirmelerinin yani sira
bircok avantaja da sahip olmaktadir.
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VOB Aktif

2006 yilinda hizmete giren ve internet
Subemiz icinde yer alan VOB Aktif
uygulamasi ile yatinmcilarimiz artik Vadeli
islem ve Opsiyon Borsasi'nda da daha
kolay ve hizli islem yapmaktadir. Yatirnm
Finansman Bilgi islem departmani
tarafindan gelistirilen VOB Aktif'le
yatirimcilarimiz, VOB Canli Veri (Java
Matriks) Uzerinden piyasay! takip etmekte,
aninda Canli Veri Uzerinden alim-satim
islemlerini gerceklestirmekte, islemleriyle
ilgili aninda bilgi alabilmekte, portféy ve
teminat durumlarini aninda gérmektedir.

YF B Tipi Degisken Fon

Yatinm Finansman genis Urdn yelpazesi
sayesinde tUm yatinmcilara hizmet
vermeyi amaglayan Yatinm Finansman
fon yatinmcilarina yénelik yeni bir fonu
daha yelpazesine eklemistir. 2006 yili
Haziran ayinda kurulan YF B Tipi
Degisken Fon 2006 yili sonunda 2,133
milyon YTL' ye ulasmis ve yatirmcilara
kuruldugu dénemden 2006 yili sonuna
kadar % 9,36 getiri saglamistir.
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Denetgiler Kurulu

Ortakhigin Unvan

Merkezi

Sermayesi

Faaliyet Konusu

Denetgiler Gorev Suresi
Denetciler Ortakligi
Denetciler Adi, Soyadi, Adresi

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.

istanbul

11.675.000.- (Onbirmilyonaltlytizyetmisbesbin) YTL
Sermaye Piyasasi Faaliyetleri

1yl

Yoktur.

Ayse Alev ATAC

T.is Bankasi A.S. Dis Isler Mudurlugu Grup Mudurd
4 Levent / istanbul

Refik Dogan AKINCI

T.Sinai Kalkinma Bankasi A.S. iktisat Muduirt
Findikli / istanbul

Ayse NAZLICA

T.Sinai Kalkinma Bankasi A.S. Yonetici

Findikli / istanbul

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.'de Turk Ticaret Kanunu’nun 353'ncti maddesinin 1'inci fikrasinin 3 ve 4
numarall bendi geregince yil icinde dort defa denetleme yapilmis, sayimlarin defter kayitlarina uygunlugu goéralmus,
defterlerin ve kayitlarin Turk Ticaret Kanunu ve Vergi Usul Kanunu htkimlerine uygun tutuldugu tespit edilmistir.

Ortakligin 31.12.2005-31.12.2006 dénemi hesap ve islemlerini Turk Ticaret Kanunu, ortakliginin esas s¢zlesmesi
ve diger mevzuat ile genel kabul gérmts muhasebe ilke ve standartlarina gére incelemis bulunmaktayiz.

Gorusumuze gore icerigini benimsedigimiz ekli 31.12.20086 itibariyle dtizenlenmis bilango, ortakliginin anilan tarihteki
gergek mali durumunu, 31.12.2005-31.12.2006 dénemine ait kar-zarar tablosu anilan déneme ait gercek faaliyet
sonuglarini yansitmakta ve karin dagitimi énerisi yasalar ve ortaklik esas s6zlesmesine uygun bulunmaktadir.

Bilangconun ve Kéar-zarar cetvelinin onaylanmasini ve Yonetim Kurulu’nun aklanmasini oylariniza arz ederiz.

Ayse Alev%/)

Denetciler Kurulu

e Gl

Refik Dogan AKINCI Ayse NAZLICA
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YONETIM KURULU’NA

. 1 OCAK - 31 ARALIK 2006 HESAP DONEMINE LiSKIiN
FINANSAL TABLOLARLA iLGiLi BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

1. Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. (“Sirket") ve Bagl Ortakligrnin (birlikte "Grup”) 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte
yer alan konsolide bilangcosunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide gelir tablosunu, 6z sermaye degisim tablosunu ve nakit akim
tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak isletme Yonetiminin Sorumlulugu

2. isletme yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina gére hazirlanmasi ve
durust bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulstizlukten kaynaklanan ¢nemli
yanligliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gerceg@i durtst bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢c kontrol sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe
politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gérus bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz,
Sermaye Piyasasl Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere
uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve durust bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir
glvenceyi saglamak Uzere planlanarak yurtttlmesini gerektirmektedir.

4. Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim
tekniklerinin kullaniimasini igermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulstzltkten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tzere énemli yanlislik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de
kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi g6z 6ninde
bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gortis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya
koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir buttin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini icermektedir.

5. Bagmsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimuzun olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Gorus

6. Gorustimuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait
finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlari gergevesinde dogru
ve durust bir bicimde yansitmaktadir.

7. Gorusumuzii etkilememekle birlikte asagidaki hususa dikkatinizi ayrica cekmek istiyoruz:

Not 40'da detayli olarak agiklandig Uzere, Sirket 29 Aralik 2006 tarihinde, %91.7946 hissesi Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi'na ait olan TSKB
Menkul Degerler A.S. ile Sirket gatisi altinda birlesmis olup; birlesme Turk Ticaret Kanunu'nun 451’inci ve diger hukumleri ile Kurumlar Vergisi
Kanunu’'nun 19 ve 20’inci madde huktmleri uyarinca tasfiyesiz infisah yolu ile vergisiz olarak tim hak, alacak, bor¢ ve yukumluluklerin Sirket'e
devri yoluyla gerceklesmistir. Ortak yonetim altindaki isletmeler arasinda yapilan bu islem, ekteki mali tablolarda menfaatlerin birlestirilmesi
yontemi kullanilarak muhasebelestiriimistir. Dolayisiyla, Sirket'in mali tablolari karsilastirmali yillarda da yapi degisikliginin etkilerini yansitacak
sekilde yeniden duizenlenmis ve bu islem sanki ekli mali tablolarda sunulan en erken dénemde (2005 yili basi) gerceklesmis gibi
gOsterilmistir. Bu nedenle ekli mali tablolardaki 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle bilango ve ayni tarihte sona eren déneme ait gelir, 6zkaynak
degisim ve nakit akim tablolari daha énce raporlanan mali tablolardan TSKB Menkul Degerler A.S. ile birlesme islemlerinin etkisi nedeniyle
farkhdir.

istanbul, 9 Subat 2007

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

gl

Hasan Kilig
Sorumlu Ortak Basdenetci



34

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
31 ARALIK 2006 ve 31 ARALIK 2005 TARIHLERI IiTiBARIYLE

KONSOLIDE BIiLANGOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Liras1 ("YTL") cinsinden ifade edilmistir)

31 Aralik 2006

Yeniden
Dilizenlenmis
31 Aralik 2005

VARLIKLAR Not YTL YTL
Dénen Varliklar 126.118.690 88.663.464
Hazir degerler 4 2.345.136 13.204.983
Menkul kiymetler (net) 5 31.141.087 23.149.186
Ticari alacaklar (net) 7 76.442.954 51.793.854
iliskili taraflardan alacaklar (net) 9 306.011 487.302
Diger alacaklar (net) 10 15.851.250 -
Ertelenen vergi varliklari 11 - -
Diger cari ve doénen varliklar 12 32.252 28.139
Duran Varlklar 7.328.858 7.172.153
Ticari alacaklar (net) 7 - -
iliskili taraflardan alacaklar (net) 9 - -
Diger alacaklar (net) 10 - -
Finansal varliklar (net) 13 5.350.678 4.857.437
Pozitif/negatif serefiye (net) 14 - -
Maddi varliklar (net) 15 1.586.078 2.020.630
Maddi olmayan varliklar (net) 16 246.258 115.723
Ertelenen vergi varliklari 11 145.844 178.363
Diger cari olmayan ve duran varliklar 12 = -
Toplam Varliklar 133.447.548 95.835.617




YATIRIM FINANSMAN 2006 FAALIYET RAPORU

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
31 ARALIK 2006 ve 31 ARALIK 2005 TARIHLERI iTIBARIYLE

KONSOLIDE BIiLANGOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi ("YTL") cinsinden ifade edilmistir)

31 Aralik 2006
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Yeniden
Diizenlenmis
31 Aralhik 2005

Not YTL YTL

Kisa Vadeli Yukimlilikler 87.028.095 57.178.105
Finansal borclar (net) 6 - 8.303.940
Uzun vadeli finansal borclarin kisa vadeli kisimlari (net) 6 - -
Finansal kiralama islemlerinden borclar (net) 8 - -
Diger finansal yukumlulukler (net) 10 - -
Ticari borglar (net) 7 85.664.021 47.452.561
iliskili taraflara borglar (net) 9 - -
Alinan avanslar 17 - =
Borg Kkarsiliklari 19 256.228 463.529
Ertelenen vergi yukumlulugu 11 - -
Diger yuktmlultkler (net) 10 1.107.846 958.075
Uzun Vadeli Yukiimlilikler 635.071 910.065
Finansal borclar (net) 6 - -
Finansal kiralama islemlerinden borclar (net) 8 = =
Diger finansal yuktmlultkler (net) 10 - -
Ticari borglar (net) 7 - -
iliskili taraflara borglar (net) 9 - -
Alinan avanslar 17 - -
Bor¢ karsiliklari 19 635.068 910.062
Ertelenen vergi yukumlulugu 11 - -
Diger yuktmlultkler (net) 10 3 3
Ana Ortaklik Dis1 Paylar 20 10.012.484 6.034.888
Ozsermaye 35.771.898 31.712.559
Sermaye 21 11.675.000 11.675.000
Karsilikli istirak sermaye duzeltmesi 21 - (9.162)
Sermaye yedekleri 22 14.812.075 14.775.230
-Hisse senetleri ihrag primleri 1.107 962
-Hisse senetleri iptal karlari - -
-Yeniden degerleme fonu = -
-Finansal varliklar deger artis fonu 1.336.301 1.345.252
-Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar 13.474.667 13.429.016
Kar yedekleri 23 4574194 -
-Yasal yedekler 617.043 -
-Statll yedekleri - -
-Olaganustu yedekler 3.855.158 -
-Ozel yedekler 101.993 -
-Sermayeye eklenecek istirak hisseleri ve gayrimenkul satis kazanclari - -
-Yabanci para gevrim farklari - -
Net dénem kari/zarar 4.911.000 5.513.534
Gecmis yillar karlari - -
Gecmis yillar zararlar 24 (200.371) (242.043)
Toplam Ozsermaye ve Yiikiimliiliikler 133.447.548 95.835.617
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
31 ARALIK 2006 VE 2005 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Liras1 ("YTL") cinsinden ifade edilmistir)

31 Aralik 2006

Yeniden
Diizenlenmis
31 Aralik 2005

Not YTL YTL
ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satis gelirleri (net) 32 3.237.507.687 2.467.194.001
Satislarin maliyeti (-) 32 (3.236.598.020) (2.464.344.872)
Hizmet gelirleri (net) 32 16.434.007 15.188.132
Esas faaliyetlerden diger gelirler (net) 32 3.685.561 2.637.582
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 21.029.235 20.674.843
Faaliyet giderleri (-) 33 (15.926.732) (14.846.023)
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 5.102.503 5.828.820
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 34 2.844.749 3.422.899
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar (-) 34 (900.600) (274.047)
Finansman (giderleri)/gelirleri (net) 85 (752.728) (323.584)
FAALIYET KARI/ZARARI 6.293.924 8.654.088
Net parasal pozisyon kar/zarari 36 - -
ANA ORTAKLIK DISI KAR/ZARAR 20 (141.755) (1.296.615)
VERGI ONCESI KAR/ZARAR 6.152.169 7.357.473
Vergiler 37 (1.241.169) (1.843.939)
NET DONEM KARI/ZARARI 4.911.000 5.513.534

HiSSE BASINA KAZANC 38
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
31 ARALIK 2006 VE 2005 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE OZSERMAYE DEGiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi ("YTL") cinsinden ifade edilmistir)
Karsilikh Hisse Ozsermaye Menkul
istirak  Senedi Enflasyon Kiymetler Gecmis
Sermaye ihrag  Diizeltmesi Yasal Olaganiistu Ozel Deger Yillar
Sermaye Eliminasyonu Primi Farklari  Yedekler Yedekler Yedekleri Artis Fonu Kar/Zararlan Toplam
YTL YTL YTL YTL YTL YTL YTL YTL YTL YTL
1 Ocak 2005 tarihi itibariyle 10.000.000 - 1.783 73.716.289 1.223.281 53.457 - 340.859 (63.865.409) 21.470.260
Birlesme Yeniden
diizenleme etkisi 1.675.000 (9.162) - 9.110.742  281.630 519.656 - - (7.854.456)  3.723.410
1 Ocak 2005 itibariyle yeniden
diizenlenmis bakiye 11.675.000 (9.162) 1783  82.827.031 1.504.911 573.113 - 340.859  (71.719.865) 25.193.670
Gegmis yil zararlarinin
mahsup islemi ( not 23) = - (1.783) (69.398.015) (1.504.911) (578.113) = = 71.477.822 =
Menkul degerler deger artis
fonundaki degisim - - - - - - 1.004.393 - 1.004.393
Hisse senedi ihrag
primindeki degisim - 962 - - - - - - 962
Net dénem kari - - - - - - - 5513534 5.513.534
31 Aralik 2005 tarihi itibariyle 11.675.000 (9.162) 962 13.429.016 - - - 1.345.252 5.271.491 31.712.559
1 Ocak 2006 tarihi itibariyle 11.675.000 (9.162) 962 13.429.016 - - - 1.345.252 5.271.491 31.712.559
Birlesme konusu istirak satiginin
yeniden duzenleme etkisi - 9.162 - 45.651 - - - - (18.111) 36.702
Transferler - - - - 617.043 3.855.168  101.993 - (4.574.194) -
Hisse senedi ihrag primindeki degisim - - 145 - - - - - - 145
Odenen temettti - - - - - - - - (879.557)  (879.557)
Menkul deg@erler deger artis
fonundaki degisim - - - - - - - (8.951) - (8.951)
Net dénem kari - - - - - - - - 4.911.000 4.911.000
30 Eylul 2006 tarihi itibariyle 11.675.000 - 1.107  13.474.667  617.043  3.855.158 101.993  1.336.301 4.710.629 35.771.898
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2006 VE 2005 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Liras1 ("YTL") cinsinden ifade edilmistir)

31 Aralik 2006

Yeniden
Diizenlenmis
31 Aralik 2005

Not YTL YTL
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANANNAKIT AKIMI
Net dénem kari 4.911.000 5.513.534
Net dénem karini isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimina
getirmek icin yapilan diuzeltmeler:
Maddi varliklarin amortismani 15 758.595 885.806
Maddi olmayan varliklarin amortismani 16 14.603 5.970
Satilmaya hazir finansal varlik satis zarari 34 19.279 -
Kidem tazminati karsiligi 19 (128.986) 192.546
Ana ortaklik disi paylar 20 141.755 1.296.615
Menkul kiymet faiz tahakkuklari 4.998.745 529.066
Vergi karsilig 37 1.241.169 1.843.939
isletme sermayesindeki degisim 6ncesi faaliyetlerden elde
Edilen nakit akimi 11.956.160 10.267.476
Ticari alacaklardaki (artis)/azali 7 (24.649.100) (37.741.348)
lligkili sirketlerden alacaklardaki (artig)/azalis 9 181.291 (16.302)
Diger alacaklar ve donen varliklardaki (artis)/azalis 10-12 (15.855.363) 17.417
Ticari borglardaki artig/ (azalig) 7 38.211.460 36.757.103
lliskili sirketlere borglardaki artis/(azalig) 9 - -
Diger borclar ve gider tahakkuklarindaki artis /(azalis) 10 149.771 (71.146)
Faaliyetlerden elde edilen nakit 9.994.219 9.213.200
Odenen vergiler 19 (1.442.218) (2.113.658)
; Odenen kidem tazminati 19 (146.008) (75.954)
Isletme faaliyetlerinden elde edilen/(kullanilan) nakit 8.405.993 7.023.588
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Menkul kiymetlerdeki degisim (net) (13.016.570) (3.651.878)
Maddi varlik alimlari 15 (344.277) (587.708)
Maddi olmayan varlik alimlari 16 (145.138) (113.200)
Dénem icinde satilan maddi varliklar (net) 15 20.235 10.591
Satilmaya hazir finansal varlik alimlari 13 (450.000) -
Elden cikarilan satilmaya hazir finansal varliklar 17.421 -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit (13.918.329) (4.342.195)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Finansal borclar (net) 6 (8.303.940) 8.303.940
Odenen Temettt (879.557) -
Sermaye ve emisyon primindeki degisim (net) 145 962
Azinlik paylarindaki degisim 3.835.841 1.636.269
Finansman faaliyetlerinden elde edilen/ (kullanilan) nakit (5.347.511) 9.941.171
HAZIR DEGERLERDEKIi NET DEGISIM (10.859.847) 12.622.564
DONEM BASI HAZIR DEGERLER 4 13.204.983 582.419
DONEM SONU HAZIR DEGERLER 4 2.345.136 13.204.983
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MALi TABLOLAR







[
De I o I tte ® DRT Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci
Mali Musavirlik A.S.
Sun Plaza

No: 24

34398 Maslak
Istanbul, Tarkiye

Tel : (212) 366 60 00
Fax :(212) 366 60 10

. www.deloitte.com.tr
YATIRIM FINANSMAN

MENKUL DEGERLER A.S.
_Yénetim Kurulu
Istanbul

31 ARALIK 2006 TARiHi_ iTiBARiYLE_
KONSOLIDE EDILMEMi$ (SADECE SIRKET) MALi TABLOLAR

Ekli mali tablolar ana sirket Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.’nin (“Sirket”) konsolide ediimemis mali tablolaridir.
Dolayisiyla bagl ortakliklarin konsolidasyonu ile ilgili Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri XI, No: 25 sayili Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlari Teblig'inin izin verdigi alternatif uygulama cercevesinde UMS 27 “Konsolide Mali Tablolar ve Bagli
Ortakliklarin Muhasebelestiriimesi” ile igili hiktmleri uygulanmamis bulunmaktadir.

Asagidaki hususa dikkatinizi ayrica ¢ekmek istiyoruz:

Not 38’de detayli olarak agiklandigi tzere, Sirket 29 Aralik 2006 tarihinde, %91.7946 hissesi Turkiye Sinai Kalkinma
Bankasi'na ait olan TSKB Menkul Degerler A.S. ile Sirket gatisi altinda birlesmis olup; birlesme Turk Ticaret Kanunu’'nun
457’inci ve diger huktmleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun 19 ve 20’inci madde hukimleri uyarinca tasfiyesiz infisah yolu ile
vergisiz olarak tum hak, alacak, borg¢ ve yukimltltklerin Sirket'e devri yoluyla gerceklesmistir. Ortak yodnetim altindaki
isletmeler arasinda yapilan bu islem, ekteki mali tablolarda menfaatlerin birlestiriimesi yontemi kullanilarak
muhasebelestirilmistir. Dolayisiyla, Sirket'in mali tablolari karsilastirmall yillarda da yapi degisikliginin etkilerini yansitacak
sekilde yeniden duzenlenmis ve bu islem sanki ekli mali tablolarda sunulan en erken dénemde (2005 yili basi) gerceklesmis
gibi gosterilmistir. Bu nedenle ekli mali tablolardaki 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle bilango ve ayni tarihte sona eren déneme
ait gelir, 6zkaynak degisim ve nakit akim tablolari daha énce raporlanan mali tablolardan TSKB Menkul Degerler A.S. ile
birlesme islemlerinin etkisi nedeniyle farkhdir.

Saygilarimizla,

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

gl

Hasan Kilig
Sorumlu Ortak Bas Denetci

istanbul , 2 Subat 2007
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2006 VE 2005 TARIHLERI iTiBARIYLE BILANGOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir)

31 Aralik 2006

Yeniden
Dilizenlenmis
31 Aralik 2005

VARLIKLAR Not YTL YTL
Dénen Varliklar 113.722.161 81.178.204
Hazir degerler 4 2.345.136 13.204.983
Menkul kiymetler (net) 5 20.341.260 15.738.277
Ticari alacaklar (net) 7 76.920.679 51.713.854
iliskili taraflardan alacaklar (net) 9 334.346 492.951
Diger alacaklar (net) 10 13.740.000 -
Ertelenen vergi varliklari 11 - -
Diger cari ve doénen varliklar 12 40.740 28.139
Duran Varlklar 8.911.258 8.846.553
Ticari alacaklar (net) 7 - -
iliskili taraflardan alacaklar (net) 9 - -
Diger alacaklar (net) 10 - -
Finansal varliklar (net) 13 6.933.078 6.531.837
Maddi varliklar (net) 14 1.586.078 2.020.630
Maddi olmayan varliklar (net) 15 246.258 115.723
Ertelenen vergi varliklari 11 145.844 178.363
Diger cari olmayan ve duran varliklar 12 - -
Toplam Varliklar 122.633.419 90.024.757
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2006 VE 2005 TARIHLERI iTiBARIYLE BILANGOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) cinsinden ifade edilmistir)

Yeniden
Diizenlenmis
31 Aralik 2006 31 Aralik 2005

YUKUMLULUKLER Not YTL YTL
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 86.917.044 57.095.384
Finansal bor¢lar (net) 6 - 8.303.940
Uzun vadeli finansal borgclarin kisa vadeli kisimlari (net) 6 - -
Finansal kiralama islemlerinden borclar (net) 8 = =
Diger finansal yukumlulukler (net) 10 - -
Ticari borglar (net) 7 85.519.690 47.452.878
iliskili taraflara borclar (net) 9 - -
Alinan avanslar 16 - =
Borg karsiliklari 18 293.982 463.529
Ertelenen vergi yukumlulugu 11 - -
Diger yukumlulukler (net) 10 1.103.372 875.037
Uzun Vadeli Yiikiimluliikler 619.796 903.222
Finansal bor¢lar (net) 6 - -
Finansal kiralama islemlerinden borclar (net) 8 - -
Diger finansal yukumlultkler (net) 10 - -
Ticari borglar (net) 7 - -
iliskili taraflara borclar (net) 9 - -
Alinan avanslar 16 - -
Borg karsiliklari 18 619.793 903.219
Ertelenen vergi yukumlulugu 11 - -
Diger yuktmlultkler (net) 10 3 3
Ozsermaye 35.096.579 32.026.151
Sermaye 19 11.675.000 11.675.000
Karsllikli istirak sermaye dizeltmesi 19 - (9.162)
Sermaye yedekleri 20 14.145.742 15.121.045

-Hisse senetleri inrac primleri - -

-Hisse senedi iptal karlari = =

-Yeniden degerleme fonu = -

-Finansal varliklar deger artis fonu 671.075 1.692.026

-Ozsermaye enflasyon duizeltmesi farklari 13.474.667 13.429.019
Kar yedekleri 21 4.337.020 -

-Yasal yedekler 600.976 -

-Statll yedekleri - -

-Olagantstu yedekler 3.736.044 -

-Ozel yedekler - -

-Sermayeye eklenecek istirak hisseleri ve gayrimenkul satis kazanglar - -

-Yabanci para ¢evrim farklari - -
Net dénem kari 4.934.233 5.221.157
Gegmis yillar kar/zararlari 22 4.584 18.111

Toplam Ozsermaye ve Yukumliiliikler 122.633.419 90.024.757
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
31 ARALIK 2006 VE 2005 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AIT

GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Liras1 ("YTL") cinsinden ifade edilmistir)

Yeniden

Diizenlenmis

; 31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
GELIR TABLOSU Not YTL YTL

ESAS FAALIYET GELIRLERI

Satis gelirleri (net) 30 2.700.428.326 2.364.543.984
Satislarin maliyeti (-) 30 (2.700.007.247) (2.363.049.373)
Hizmet gelirleri (net) 30 16.627.498 15.290.006
Esas faaliyetlerden diger gelirler (net) 30 3.685.561 2.600.461
BRUT ESAS FAALIYET KARI 20.734.138 19.385.078
Faaliyet giderleri (-) 31 (15.736.437) (14.691.141)
NET ESAS FAALIYET KARI 4.997.701 4.693.937
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 32 2.684.215 2.967.114
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar (-) 32 (753.786) (272.371)
Finansman giderleri (-) 33 (752.728) (323.584)
FAALIYET KARI 6.175.402 7.065.096
Net parasal pozisyon kar/zarari 34 - -
VERGI ONCESI KAR 6.175.402 7.065.096
Vergiler €5 (1.241.169) (1.843.939)
NET DONEM KARI 4.934.233 5.221.157

HISSE BASINA KAZANC 36 - -
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
31 ARALIK 2006 VE 2005 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AiT
0ZSERMAYE DEGiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi ("YTL") cinsinden ifade edilmistir)
Karsilikh Ozsermaye Finansal Gecmis
istirak Enflasyon Varliklar Yillar
Sermaye Diizeltmesi Deger Kar/
Sermaye Eliminasyonu Farklan Yedekler Artis Fonu (Zararlan) Toplam
YTL YTL YTL YTL YTL YTL YTL
1 Ocak 2005 tarihi itibariyle 10.000.000 - 73.702.797  1.248.144 323.497 (63.561.383) 21.713.055
Birlesme nedeniyle yeniden
duzenleme etkisi (Not 38) 1.675.000 (9.162) 9.110.742 801.286 - (7.854.456) 3.723.410
1 Ocak 2005 itibariyle yeniden
diizenlenmis bakiye 11.675.000 (9.162) 82.813.539  2.049.430 323.497 (71.415.839) 25.436.465
Gegmis yil zararlarinin enflasyon
farklari ile netlestiriimesi - - (69.384.520) (2.049.430) - 71.433.950 -
Finansal varliklar deger artis
fonundaki degisim - - - - 1.368.529 - 1.368.529
Net dénem kari - - - - - 5.221.157  5.221.157
31 Aralik 2005 tarihi itibariyle 11.675.000 (9.162) 13.429.019 - 1.692.026 5.239.268 32.026.151
1 Ocak 2006 tarihi itibariyle 11.675.000 (9.162) 13.429.019 - 1.692.026 5.239.268 32.026.151
Birlesme konusu istirak satiginin
yeniden duzenleme etkisi - 9.162 45.648 - - (18.111) 36.699
Yedeklere transferler - - - 4.337.020 - (4.337.020) -
Dagitilan temettt - - - - - (879.553) (879.553)
Finansal varliklar de@er artis fonundaki degisim - - - - (1.020.951) - (1.020.951)
Net dénem Kari - 4934233 4.934.233
31 Aralik 2006 tarihi itibariyle 11.675.000 - 13.474.667  4.337.020 671.075 4.938.817 35.096.579
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2006 VE 2005 TARIHLERINDE SONA EREN DONEMLERE AIT

NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Liras1 ("YTL") cinsinden ifade edilmistir)

YATIRIM FINANSMAN 2006 FAALIYET RAPORU

31 Aralik 2006

Yeniden
Diizenlenmis
31 Aralik 2005

Not YTL YTL
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Net dénem kari 4.934.233 5.221.157
Net dénem karini isletme faaliyetlerinden elde edilen
nakit akimina getirmek icin yapilan dizeltmeler:
Maddi varliklarin amortismani 14 758.595 885.806
Maddi olmayan varliklarin amortismani 15 14.603 5.970
Kullanilmamis izin karsiligi 73.121 -
Kidem tazminati karsiligi 18 (137.418) 190.192
Satilmaya hazir duran varlik satis zarari 32 19.279 -
Menkul kiymet faiz tahakkuklari 308.279 543.997
Vergi karsiligi 35 1.241.169 1.843.939
isletme sermayesindeki degisim 6ncesi
faaliyetlerden elde edilen nakit akimi 7.211.861 8.691.061
Ticari alacaklardaki (artis)/azalis 7 (25.206.825) (37.927.428)
lligkili sirketlerden alacaklardaki (artis)/azalis 9 158.605 (101.953)
Diger alacaklar ve doénen varliklardaki (artis)/azalis 10-12 (13.752.601) 99.140
Ticari borclardaki artig/ (azalig) 7 38.066.812 36.757.422
Diger borclar ve gider tahakkuklarindaki artis /(azalis) 10 155.212 (71.225)
Faaliyetlerden elde edilen nakit 6.633.064 7.447.017
Odenen vergiler (1.404.464) (2.113.658)
Odenen kidem tazminati 18 (146.008) (75.954)
i§letme faaliyetlerinden elde edilen/(kullanilan) nakit 5.082.592 5.257.405
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Menkul kiymetlerdeki degisim (net) (4.937.187) 2.751.536
Satilmaya hazir finansal varlik alimlari (1.370.000) (3.000.000)
Elden gikarilan satiimaya hazir finansal
duran varliklardan saglanan nakit 17.421 -
Maddi varlik alimlari 14 (344.277) (587.708)
Maddi olmayan varlik alimlari 15 (145.138) (113.200)
Doénem icinde satilan maddi varliklar (net) 14 20.235 10.591
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit (6.758.946) (938.781)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Odenen temetti (879.553) -
Mali borgclar (8.308.940) 8.303.940
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit (9.183.493) 8.303.940
HAZIR DEGERLERDEKIi NET DEGISIM (10.859.847) 12.622.564
DONEM BASI HAZIR DEGERLER 4 13.204.983 582.419
DONEM SONU HAZIR DEGERLER 4 2.345.136 13.204.983
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Adresler

Genel Miidiirliik

Nispetiye Cad. Akmerkez

E-3 Blok Kat: 4 Etiler/iSTANBUL
Tel: (0212) 317 69 00

Faks: (0212) 282 15 50-51

Taksim/ ISTANBUL

Lamartin Caddesi No: 5 Kat: 5
Tel: (0212) 361 23 23

Faks: (0212) 361 23 33

Giftehavuzlar/ iISTANBUL

Bagdat Cad. Rifat Bey Sok. No: 2 D: 2
Tel: (0216) 302 88 00

Faks: (0216) 302 49 24

Bakirkdy/ iSTANBUL
Fisekhane Cad. No: 34/5
Tel: (0212) 543 05 04
Faks: (0212) 543 28 66

Kozyatagj)/ ISTANBUL

Atatiirk Cad. Onur is Merkezi No: 3
Tel: (0216) 386 74 00

Faks: (0216) 386 74 05

Nisantas)/ ISTANBUL

ACENTE (Arap Tiirk Bankasi A.S.)
Vali Konagi Cad. No: 10

Tel: (0212) 225 05 00

Faks: (0212) 225 05 26

Findikli /ISTANBUL

ACENTE

(Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S$.)
Meclisi Mebusan Cad. 161

Findikli 34427 istanbul

Tel: (0212) 334 51 30

Faks: (0212) 243 29 75

Kizilay/ ANKARA

Gazi Mustafa Kemal Blv. No: 8 Kat: 5/6
Tel: (0312) 417 30 46

Faks: (0312) 417 30 52

izMiR

Cumhuriyet Bulv. No: 99 Kat: 3 Kordon

Tel: (0232) 441 80 72
Faks: (0232) 441 80 94

BURSA

Atatiirk Cad. iskender is Merkezi
No: 43 Kat: 5 Heykel

Tel: (0224) 224 47 47

Faks: (0224) 225 61 25

ADANA

Cevat Yurdakul Cad.
Sular Plaza No: 65 Kat: 2
Tel: (0322) 458 77 55
Faks: (0322) 458 84 83

ANTALYA

Cumhuriyet Cad. Denizhan
No: 38 Kat: 1

Tel: (0242) 243 02 01
Faks: (0242) 243 32 20

SAMSUN

Kale Mah. Bankalar Cad.
Anakent is Merkezi No: 25/B

Tel: (0362) 431 46 71-432 11 68
Faks: (0362) 431 46 70

Sube / irtibat Burosu Yénetimi

Dilek AKDEMIR
Taksim Subesi

Elvan BAYCILI
Ciftehavuzlar Subesi

Avni AKKAYA
Kozyatagl Subesi
Yesim iPEK
Kizilay Subesi

A. Nihat OZEL
|zmir Subesi
Meral MORAL
Samsun Subesi

Giilay UNLU CORUK
Bakirkdy Irtibat Burosu

Turgay EDIZCAN
Bursa Irtibat Blrosu

Tansel SASMAZOGLU
Adana Irtibat Btirosu

Yasar SUSEK
Antalya Irtibat Burosu

Sirket ortaklarindan Tiirkiye Sinai
Kalkinma Bankasi ve Arap Tiirk
Bankasi acente olarak hizmet
vermektedir.




