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GENEL DEGERLENDIRME

Kiiresel Ekonomik Goriinim

2024 yilinin ilk 3 ayhk doneminde; merkez bankalarina yonelik beklentiler, bliyime-enflasyon goriiniimi ve
jeopolitik riskler kiiresel ekonomi glindeminde 6ne gikan basliklar olmustur.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Nisan 2024 Kiresel Ekonomik Gorlinim Raporu’na gore, kiresel blylimenin
2024 yilinda, gecen yila benzer sekilde %3,2 biylime kaydetmesi beklenmektedir. Gelismis Ulkelerdeki
blyime hizinin 2023’teki %1,6’dan 2024'te %1,7’ye yikselmesi; ancak gelismekte olan tlkelerdeki blylime
hizinin 2023’teki %4,3’ten 2024’te %4,2’ye yavaslamasi beklenmektedir. IMF'nin ayni raporunda kiiresel
enflasyonun 2023’teki %6,8 seviyesinden 2024’te %5,9’a yavaslamasi beklenirken, ¢ekirdek (gida-eneriji
harig) enflasyondaki iyilesmenin daha yavas ve sinir kalmasi 6ngoriilmektedir.

2023 yihnin ikinci yarisi itibariyle ABD Merkez Bankasi (Fed) ve Avrupa Merkez Bankasi (ECB) gibi kiiresel etki
potansiyeline sahip merkez bankalari faiz artis dongulerini tamamlamis ve bekle-gor stratejisine ge¢mistir.
2024 yih baslarinda piyasadaki beklentiler, Fed ve ECB gibi merkez bankalarinin erken ve hizli bir faiz indirim
dongisine girecegine odaklanmis olsa da iktisadi faaliyetin beklenenden daha glicli seyretmesi,
enflasyondaki gerilemenin 6ngoriilenden daha yavas gergeklemesi ve yapilan sozli yonlendirmeler bu
beklentilerin otelenmesine neden olmustur. Mevcut gerceklesmeler-egilimler ve vyapilan sozli
yonlendirmeler, ECB’nin Fed’den daha erken olarak yil ortalarinda faiz indirim dénglisiini baslatabilecegini,
Fed’in ise indirimler konusunda daha sabirli davranabilecegini isaret etmektedir. Diger taraftan, Japonya
Merkez Bankasi (BoJ) 17 yil sonra ilk defa faiz artirarak negatif faiz politikasini sonlandirmistir.

2024 yilinin ilk ceyreginde jeopolitik riskler 6n planda kalmayi stirdiirmistiir. Rusya-Ukrayna ve israil-Hamas
arasinda devam etmekte olan catismalara iran-israil gerginligi de eklenmistir. Rusya-Ukrayna c¢atismasi
sonrasinda Finlandiya’nin ardindan isve¢’te 2024 yilinin ilk ceyreginde 32. iiye iilke olarak NATO’ya
katilmigtir. 2024 yilinin geri kalaninda jeopolitik risklerin 6n planda kalmaya devam etmesi muhtemel
gorinmektedir. Haziran ayindaki Avrupa Parlamentosu Segimleri ile Kasim ayindaki ABD Baskanlik Segimleri
de yilin kalan boliminde giindemin dnemli basliklari olarak takip edilecektir. Son not olarak, Fed ve ECB gibi
gelismis Ulke merkez bankalarinin indirim donglisiinii ne zaman ve naslil bir hiz ile baslayacagi, basta Cin
olmak Uzere gelismekte olan tlkelerdeki biylime hizi, enerji fiyatlarinin seyri gibi unsurlar da kiiresel sermaye
hareketlerinin seyri acisindan 6énem teskil etmeyi sirdiirecektir.

Turkiye Ekonomik Goriiniim

2024 yilinin ilk 3 ayhk doneminde; Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskan Degisikligi ve devam
eden sikilasma adimlari, uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch’ten gelen not artisi ve yerel
secimler yurtici ekonomi glindeminin ana basliklari olmustur.

2022 yilinda 5,5 ile potansiyelin Gzerinde bir bliyiime performansi ile tamamlayan Tirkiye Ekonomisi,
yasanan deprem felaketine karsin, 2023 yilinda da %4,5 ile gdrece giiclii bir biiyiime kaydetmistir. Oncii
gostergeler ve ylksek frekansh veriler 1C24 déneminde de iktisadi faaliyetin gliclini korudugunu isaret
etmistir. Ancak, secimler ve yiksek enflasyon ortami nedeniyle dne ¢ekilen talep ile finansal kosullardaki
sikilasmanin birikimli ve gecikmeli etkileri nedeniyle iktisadi faaliyetin yilin geri kalaninda ivme kaybetmesi
muhtemel gériinmektedir. Bu goriinim altinda Tiirkiye Ekonomisinin 2024 yilinda potansiyelinin bir miktar
altinda yaklasik %3,5 civarinda blylyecegini ongérmekteyiz. Orta Vadeli Program’a (OVP) gore 2024 yih
blylme hedefi %4,0 seviyesindedir.



2022 sonunda %64,3 olan Tiiketici Fiyatlari Endeksi (TUFE), 2023 yili sonunda %64,8 ve 1C23 sonu itibariyle
%68,5 seviyesinde gerceklesmistir. Mevcut gerceklesme ve egilimler yillik enflasyondaki yiikselisin 2024 yih
ortalarina ve %70-75 civarlarina kadar siirecegini; yil ortasindan itibaren ise hem baz etkileri hem de finansal
kosullardaki sikilasmanin birikimli ve gecikmeli etkileri kaynakli dezenflasyon siirecinin baslayacagini isaret
etmektedir. 2024 yilsonu TUFE tahminimiz %42,2 seviyesindedir. TCMB’nin Subat ayi basinda yayinladig
2024/I Enflasyon Raporuna goére TUFE’nin yil sonunda orta noktasi %36 olmak lizere %30-42 araliginda
gerceklesmesi tahmin edilmektedir. OVP’deki 2024 yili sonu TUFE hedefi %33,0 seviyesindedir. Nisan ayi
TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi’ne gore enflasyon beklentileri 2024 yilsonu igin %44,16 ve 12 ay sonrasi igin
%35,17 seviyelerindedir.

Sene basinda yasanan TCMB Bagkan degisikiligi, izlenen para politikasi durusunda herhangi bir degisiklige yol
agmamistir. 2023 yilindaki Cumhurbaskanhgl ve Milletvekili Se¢imi ardindan ekonomi ydnetiminde ve
politika yaklasiminda yasanan degisimin ardindan politika faizi Haziran ayi itibariyla %8,50 seviyesinden 2023
yili sonunda %42,50 seviyesine, Mart 2024 itibariyla da %50,00 seviyesine yukseltilmistir. Bu siregte;
miktarsal sikilasma, segici kredi politikasi, faiz koridorunun genisletilmesi ve zorunlu karsiliklar gibi araglarla
da politika durusu desteklenmistir. TCMB’nin s6zIli yonlendirmesi, enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma
gorilmesi durumunda ilave sikilastirma yapilacagi; bunula birlikte, hem aylik enflasyonun ana egiliminde
belirgin ve kalici bir disis saglanana hem de enflasyon beklentileri, tahmin araligina yakinsayana kadar siki
para politikasi durusunun korunacagini isaret etmektedir.

Para politikasindaki sikilasma ile ekonomi politikasindaki 6ngorilebilirligin artmasi sonrasinda uluslararasi
kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Turkiye'nin kredi notunu 1 kademe vyikselterek yatirrm yapilabilir
seviyenin 4 kademe altindaki “B+” not seviyesine yikseltirken, not gorliniimini de “Pozitif” olarak revize
etmis; boylelikle 6nlimizdeki siregte not artislarinin siirebilecegi sinyalini vermistir. Son durum itibariyla,
Tlrkiye’nin kredi notu Fitch, S&P ve Moody’s’te yatirim yapilabilir seviyenin sirasiyla 4,5 ve 6 kademe altinda
olup; bu kurumlarin tamaminda not gérinimu “Pozitif”tir.

Yerel segimlerin geride kalmasinin ardindan Tirkiye’nin dnlinde potansiyel olarak yaklasik 4,5 yillik se¢cimsiz
bir dénem bulunmaktadir. Bu siirecte, yakin dénemde ekonomik gostergelerde ortaya ¢ikan dengesizliklerin
giderilmesi ve kalici dezenflasyonun tesisi senaryosunda, not artisi déngusi ile Glke risk priminin diststniin
sirmesi beklenebilir. Beklenildigi sekilde yil ortasi itibariyla Tirkiye'nin gri listeden ¢ikmasi ile para
politikasindaki sikiliga maliye politikasi tarafindan da katki saglanmasi durumunda Turk varliklarin cazibesi
daha da artacaktir. Diger bir ifadeyle, 6ngorlebilir ve rasyonel ekonomi politikasi yaklasiminin kararlilikla
devam etmesi orta vadede portfoy girislerini hizlandirma potansiyeli tasimaktadir.

Finansal Piyasalardaki Goriiniim

2024 yilinin ilk ceyregi tamamlanirken disarida ABD’de kuvvetli veri akisi ve Fed’in yil geneline dair faiz
tahminleri ana glindem olmustur. ABD’de veri akisinin glicli seyri ve istihdam piyasasindaki siki durus gibi
etkenler, yil icerisinde Fed’in ongordigl ¢ faiz indirimi Uzerinde soru isareti yaratirken, piyasa
beklentilerinin de Fed’den ayristigini fakat bu ayrismanin da azalma egiliminde oldugu ve ilk ¢eyrek icin
ABD’de sirketlere iliskin kar beklentilerinin olumlu oldugu gorilmiustir. Faiz indirim beklentileri de S&P500
endeksini destekleyen ana unsurlardan bir digeri olmustur ve 5250 ile S&P500’de rekor seviye test edildigi
takip edilmistir. Fed’in yil icerisinde 2-3 kez faiz indirimi yapmasi ve ECB’nin de yil ortasi itibariyla faiz
indirimlerine baslamasi su asamada ana senaryolar arasindadir. Diinyanin diger bir glindemi ise Rusya —
Ukrayna savasi ve israil — Filistin gerilimi ve bunun bélgesel bir savas yaratma riski olmaktadir. S6z konusu iki
husus, altin ve petrol fiyatlarini yukari tasimakta ve artan jeopolitik risklerin endeksler Gzerinde sinirh baski
yarattig gorilmektedir. Yilin ilk ceyreginde ABD’de S&P500 endeksi %9,8, DJI %5,6, NASDAQ %8,5 ve
Avrupa’da DAX ise %10,4 yiikselis kaydetmistir.



Yurticinde yilin ilk ceyregini %22 kazancla kapatan BiST100 endeksi Dolar bazinda da %11’e yakin yiikselis
kaydetmistir. BiST’te 2024 yilinin ilk ceyreginde ortalama giinliik islem hacmi gecen yilin ayni dénemine gore
yaklasik %50 artis ile 159,5 milyar TL'ye yiikselmistir. Yilin ilk ceyreginde BiST Bankacilik Endeksi %26 ve BiST
Sinai Endeksi ise %21 yukselis kaydetmistir. Yilbasinda %38 olan yabanci takas orani ilk ¢ceyrek sonunda
onemli bir degisim géstermemis ve %38’lerde ilk U¢ aylik periyodu kapatmistir. TCMB verilerine gore Ug ayhk
donemde hisse senetlerine 287 milyon dolar yabanci girisi takip edilmistir. Tahvil tarafinda ise ayni dénemde
yabanci girisi 118 milyon dolar diizeyinde gergeklesmistir. Hisse senedi ve tahvil beraber degerlendirildiginde
yaklasik 400 milyon dolar tutarinda yabanci girisi hesaplanmaktadir.

YONETIM KURULU VE UST YONETIM
YONETIM KURULU

Murat Bilgic
Yonetim Kurulu Baskani / TSKB Genel Mudur

Poyraz Kogacioglu
Yonetim Kurulu Baskan Vekili / TSKB Genel Mudur Yardimcisi

Biling Tanagardi
Yénetim Kurulu Uyesi / TSKB Genel Midiir Yardimcisi

Tolga Sert
Yénetim Kurulu Uyesi / TSKB Direktér

Cansel Nuray Aksoy
Yénetim Kurulu Uyesi / Tirkiye is Bankasi A.S. istirakler BéIim{ Birim Midiri

Onur Aksoy
Yénetim Kurulu Uyesi / TSKB Sermaye Piyasalarindan Sorumlu Midiir

Bur¢ Boztung
Yénetim Kurulu Uyesi / TSKB Direktér

Yénetim Kurulu Uyeleri, 26 Mart 2024 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda bir sonraki Olagan Genel
Kurul Toplantis’na kadar goérev yapmak Uzere segilmislerdir. Yonetim Kurulu Uyeleri’nin Yatirim
Finansman’da icra goérevleri bulunmamaktadir.

(*) Hakan Aygen 26 Mart 2024 tarihi itibariyla gérevinden ayrilmis olup yerine Poyraz Kogacioglu
gorevlendirilmistir.



UST YONETIM

Eralp Arslankurt - GENEL MUDUR

1979, Balikesir dogumlu olan Eralp Arslankurt, istanbul Universitesi ingilizce iktisat bélimiinii tamamladiktan
sonra Bahcesehir Universitesi Sermaye Piyasalari ve Borsa bdlimiinden yiiksek lisans derecesinde mezun
olmustur. Turkiye'nin dnde gelen finans kurumlarinda sermaye piyasalari alaninda 10 yili agkin suiredir birgok
farkh gérevde bulunmustur. 2013 yilinda Yatirrm Finansman'da Mudir Yardimcisi olarak géreve baslayan
Arslankurt, sirasiyla Sube Midiiri ve Koordinator olarak calismistir. Ocak 2019 itibariyla Genel Midur
Yardimcisi olarak atandigl gorevinde; Subeler, Pazarlama, Subeler Koordinasyon, Strateji ve Yatirim
Danismanligl, Kurumsal Finansman ve Halka Arza Aracilik, Kredi Tahsis ve izleme, Algoritmik islemler ve Bilgi
islem fonksiyonlarindan sorumlu olarak calismis ve Temmuz 2022 tarihinde terfien Genel Mudiir olarak
atanmistir.

Levent Durusoy — GENEL MUDUR YARDIMCISI

1978 istanbul dogumlu Levent Durusoy; Bogazici Universitesi Ekonomi béliimiinden derece ile mezun olmus
ve Bogazici Universitesi'nde isletme yiiksek lisansini 2003 yilinda tamamlamistir. Ekonomist olarak sermaye
piyasalari alaninda farkli kurumlarda kariyerine devam eden Durusoy, 2007 yilinda Yatirim Finansman'da
Basekonomist olarak goreve baslamistir. 01 Haziran 2015 itibariyla Koordinator olarak atandigi gérevinden,
Ocak 2018 itibariyla terfien Genel Mudir Yardimcisi olarak atanarak Uluslararasi ve Kurumsal Satis,
Arastirma, Hazine ve Portféy Araciligl, Bas Ekonomist, Bireysel Portfoy Yonetimi fonksiyonlarindan sorumiu
olarak gorevini stirdirmektedir.

Zeki Davut — GENEL MUDUR YARDIMCISI

1975 Kirikkale dogumlu olan Zeki Davut, Bilkent Universitesi isletme Fakiiltesini tamamladiktan sonra
University of San Diego’da Uluslararasi isletme alaninda yiiksek lisans derecesi almistir. is yasamina Tiirkiye
is Bankasi Teftis Kurulu Bagkanhgr’'nda Miifettis Yardimcisi olarak baslayan Davut, 2008-2012 yillari arasinda
Turkiye is Bankasi istirakler Mudirliigi’nde Mudir Yardimcisi olarak kariyerini siirdiirmiis ve Bankanin
muhtelif istiraklerinin Yonetim ve Denetim Kurullarinda goérev almistir. 2012 yilinda Yatirim Finansman'da
Teftis Kurulu Baskani olarak gorevlendirilen Davut, 01 Haziran 2015 tarihi itibariyla Koordinator olarak
atandigl goérevinden, Agustos 2020 itibariyla terfien Genel Midir Yardimcisi olarak atanmistir. Mevcutta
Kurumsal Uyum Midurligli ve Yonetim Kurulu Raportorligla fonksiyonlarindan sorumlu Genel Muadir
Yardimcisi olarak gorevine devam etmektedir.

Ozcan Beceren — GENEL MUDUR YARDIMCISI

1972 dogumlu olan Ozcan Beceren, istanbul Universitesi isletme lisans egitimi sonrasinda ayni tiniversitenin
Sosyal Bilimler Enstitlisii’'nde Pazarlama yiksek lisans egitimini tamamlamistir. Finans sektoriinde faaliyet
gosteren kurumlarda cesitli pozisyonlarda gorev yaptiktan sonra 2022 yilinin Ekim ayinda Yatirim
Finansman’da Genel Midir Yardimcisi olarak goreve baslayan Beceren, Pazarlama, Pay Piyasasi, Kredi Tahsis
ve izleme, Bilgi islem ve bagh birimleri olan Proje Yénetimi, islem Platformlari Destek ile Algoritmik islemler
fonksiyonlarindan sorumlu olarak gorevini sirdlirmektedir.



Mehmet Levent Sezer — GENEL MUDUR YARDIMCISI

1971 yilinda Ankara’da dogan Mehmet Levent Sezer, 1990 — 1995 vyillarinda ODTU Ekonomi bolimini
tamamlamistir. Is yasamina 1997 yilinda Tirkiye is Bankasi’nda Fon Y®netimi Uzmani olarak baslayan
Mehmet Levent Sezer, 2005 — 2011 yillari arasinda ise Tiirkiye is Bankasi Hazine béliimiinde miidiir yardimcisi
olarak gérevine devam etmistir. 2011 — 2023 arasinda ise Hazine Birim Mudlri olarak gérevini stirdirmustur.
2023 Subat ayi itibariyle Yatirnm Finansman’da Genel Midir yardimcisi olarak gorevlendirilen Mehmet
Levent Sezer, yeni gorevinde Strateji ve Yatirrm Danismanhgi Muadirligl, Operasyon Mudirliga ve
mudirlige bagh Sinirh Saklama Birimi, insan Kaynaklari Midiirliigii ve Kurumsal iletisim Birimi, Tirev Uriinler
Mudurligia ve midurlige baglh olan Yurt Digi Piyasalar Birimi ile Kurum Portféy Yonetimi Birimi’nden sorumlu
Genel Midur Yardimcisi olarak gorevine devam etmektedir.

Esra Seller Turgay — DIREKTOR

1982 izmir dogumlu Esra Seller Turgay; istanbul Universitesi iktisat bélimiinden mezun olmus ve Marmara
Universitesi'nde isletme yiiksek lisansini 2009 yilinda tamamlamistir. Bagimsiz denetim sektdriinde; 2 senesi
Bagimsiz Denetim Mudiri olmak lizere 8 sene boyunca Bagimsiz Denetgi olarak gorev alan Esra Seller
Turgay, Uretim, hizmet ve finans sektorlerinde faaliyet gosteren bircok sirketin bagimsiz denetim
slreclerinde gorev almistir. 20 Temmuz 2015 tarihinde Yatirim Finansman'da Mali Kontrol Muddr Yardimcisi
olarak gbéreve baslamis ve 1 Temmuz 2016 tarihinde Mali Kontrol Miduri olarak atanarak Mali Kontrol ve
Destek Hizmetlerden sorumlu Midir olarak gérevine devam etmistir. Temmuz 2021 itibariyla terfien
Direktor olarak atanan Esra Seller Turgay; Mali Kontrol Madurliga altinda Blitce ve Raporlama, Muhasebe
ve Mali islemler ile Suirdiiriilebilirlik fonksiyonlarindan sorumlu olarak gérevini siirdiirmektedir.

Nuri Sevgen — DIREKTOR

1973 dogumlu olan Dr. Nuri Sevgen, 2014 yilinda Marmara Universitesi Bankacilik ve Sigortacilik
Enstitlisi’nde doktorasini tamamlamistir. 1994 yilinda sermaye piyasasi alaninda ¢alisma hayatina baslamis
olan Sevgen, ayni zamanda Nisantasi Universitesinde 6gretim lyesidir. Tirkiye’nin énde gelen finans
kurumlarinda bircok farkli goérevde bulunmustur. Vadeli islemler piyasalarinda alt yapinin kurulmasi,
arlinlerin gelistiriimesi ve pazarlanmasi, yatirimci egitimlerinin verilmesi konularinda uzun yillardir yonetici
olarak gbrev yapmistir. 2015 yilinda Yatirnm Finansman’da goreve baslayan Sevgen, Ocak 2023 itibariyle
terfien Direktédr olarak atanmistir. Mevcutta Strateji ve Yatirim Danismanhigi, Tirev Uriinler ve bagh birimleri
olan Yurt Disi Piyasalar ve Kurum Portféy Yonetimi fonksiyonlarindan sorumlu Direkt6ér olarak gérevine
devam etmektedir.

Baris Esen — DIREKTOR

istanbul Universitesi Uluslararasi iliskiler B6limii mezunu olan Dr. Baris Esen, Galatasaray Universitesi
Bolgesel ve Stratejik Etiidler Bélimii'nde yiiksek lisansini tamamlamistir. istanbul Universitesi Siyaset Bilimi
ve Uluslararasi iliskiler Blimii'nden doktora derecesini almistir. Gazetecilik ve televizyonculuk meslegine
2004'te CNN Tirk Dis Haberler Servisi'nde baslamistir. 2005 yilindan 2010 yili basina dek SKY Tiirk Haber
kanalinda muhabir, editor ve sunucu olarak calismistir. 2010'dan itibaren kurulus kadrosunda yer aldigi
Bloomberg HT'de sunucu-editér olarak gorev yapan Dr. Baris Esen, Subat 2023 itibariyle kariyerine Yatirm
Finansman’da Kurumsal iletisim Direktérii Ginvani ile devam etmektedir.

1 Ocak 2024 - 31 Mart 2024 doneminde yonetim ve denetim kurulu Gyeleri ile genel muddr, genel midir
yardimcilari ve direktorler gibi (ist dlizey yoneticilere saglanan licret ve benzeri faydalarin toplami 11.405.028
TL'dir (1 Ocak 2023 — 31 Mart 2023: 7.858.279).



YONETiIM KADROSU

Murad Tulunay
Erkan Misket
Mehmet Pinar
Zeynep Gulnur Oktar
Senay Sezer

Kadir Yildirim
Mehmet Ali Sukusu
Murat Dalar

Hiseyin Zafer Er
Burak Demircioglu
Serhat Kaya

Erol Glrcan

Hiseyin ipsir

Eda Onder Oztiirk
Demet Giltekin
Burcu Akkus

Cem Ulusan
Mehmet Yasar Caliskan
Cagatay Isler

Kemal Altan Akalin
Ercan Kiren

Resul Deveci
Mehmet Onder Denizci

SUBE MUDURLERIMIiz

Sefika Tomur Belenli iravul

Atakan Alkaya
Aylin Piskinsoy
Cenk Bilgin(*)
ismail Uzer
Didem Barlas
Gulay Coruk

Ebru Feyiz Levent
Nilay Konuk
Onur Cicekdag
Senem Madarci

BT Danigmani

Bilgi islem Midri

Bireysel Portfoy Yonetimi Muddir(

Hazine ve Portfoy Aracihgr Mudiri

insan Kaynaklari Birim Mudiirii

Kurumsal Uyum Muduri

Operasyon Mudiirt

Pay Piyasasi Muduri

Teftis Kurulu Baskani

Uluslararasi ve Kurumsal Satis Miduri
Arastirma Mudiru
Basekonomist/Ekonomik Arastirmalar Mudura
Muhasebe ve Mali islemler Birim Miidiirii
Kurumsal Finansman ve Halka Arza Aracilik Muduri
Yurt ici Satis Birim Muduri

Pazarlama Mudduru

islem Platformlari Destek Birim Miidiri
Risk Yonetimi Muduru

i¢ Kontrol Miidiirii

Tirev Uriinler Mudiiri

Biitce ve Mali Kontrol Birim Muduri
Kredi Tahsis ve izleme Mudiiri

Kurumsal iletisim Birim Muduiri

Ankara Sube Muduri
Antalya Sube Midur
Bursa Sube Bolge Muduri
Caddebostan Sube Mudiri
Denizli Sube Mudiiri

izmir Sube Muduri
Merkez Sube Muddri
Samsun Sube Mudri

Ulus Sube Midiiri

Bodrum Sube Mudiri

Corlu irtibat Biirosu Birim Muduiri

(*) Aytll Tulunay 22 Mart 2024 tarihi itibariyla gérevinden ayrilmis olup yerine 26 Mart 2024 tarihi itibariyla
Cenk Bilgin gorevlendirilmistir.
Yatirim Finansman’in 31 Mart 2024 itibariyle calisan sayisi 180’dir. (31 Aralik 2023: 180)



KURUMSAL PROFiL

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. (Yatinnm Finansman), Tiirkiye is Bankasi A.S. (Tiirkiye is Bankasi) ve
Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.'nin (TSKB) onciligliinde 13 bilyik bankanin istiraki ile 1976 yilinda
Tirkiye’nin ilk araci kurumu olarak faaliyetlerine baslamis ve Tirkiye’'nin ilk araci kurumu olmanin
ayricaligiyla ¢cagdas sermaye piyasalarinin olusum ve gelisimine bilylik katki saglamistir.

Turkiye’'deki ilk 6zel sektor tahvili ihracina aracilik etmek, hisse senedi ve kamu borglanma senetlerini bir
yatirim araci olarak yayginlastirmak, bugiinkii adi Borsa istanbul (BIST) olan istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’na (IMKB) danismanlik vermek gibi énemli adimlardaki etkin roller, Yatirrm Finansman’in “6ncii”
misyonunu ortaya koyan gelismeler arasinda yer almistir.

Yatirim Finansman, sahip oldugu Genis Yetkili Araci Kurum yetki belgesi ile yurt ici ve yurt disinda bireysel ve
kurumsal yatirimcilarina sundugu genis Uriin ve hizmet yelpazesinin yani sira, glcli arastirma ve strateji
kadrosu; YFTRADE, YFTRADEINT ve YFTRADEMOBILE gibi glivenilir ve hizli islem platformlari; sosyal medya
hesaplari Gzerinden paylastigl finansal bilgi, analiz ve yorumlar ile yatirrmcilarina deger katmaya ve fark
yaratmaya yonelik calismalarini sirdiirmektedir.

Turkiye genelinde 11 farkli lokasyonda bulunan hizmet noktalariyla musterilerine fiziki kanallardan yatirim
yapabilme olanagl sunarken ayni zamanda online erisim kanallari vasitasi ile de misterilerine hizmet
vermektedir.

Yatirim Finansman; ¢alisma hayatinda firsat ve cinsiyet esitligi gibi sosyal konulara verdigi 6nem neticesinde,
insan Kaynaklari uygulamalari ve bu uygulamalara yonelik yapilan iletisim c¢alismalari ile 2021 yilinda FEM
Sertifikasi ve ileri Diizey CEPS Sertifikasi almaya hak kazanmistir. Ayrica; Tirkiye’nin ilk araci kurumu
olmasinin vermis oldugu sorumlulukla, Gniversite kulliplerinin diizenledigi etkinlik ve yarismalara sponsor
olarak, sektoéri yeni nesillere tanitmak ve sektore nitelikli insan kaynagi kazandirmak igin galigmalarini
sirdirmektedir. Buna ilave olarak Yatirim Finansman ¢atisi altinda, tGlkemizin finansal okuryazarlik seviyesini
artirmaya yonelik egitim faaliyetleri de sirdirilmektedir. Yatirimcilarin finansal okuryazarlk dizeylerini
artirmak ve onlara dogru yatirim kararlari almalarini saglayacak yeterli donanimi kazandirmak amaciyla 2024
yihnin ilk ceyreginde dizenlenen online egitimler ve yatirimci bulusmalarinda 3300’ln Uzerinde katilimciya
egitim imkani saglanmistir.

Turkiye'nin ilk araci kurumu Yatirrm Finansman’in kurulus yil dénimi olan 15 Ekim tarihi; sermaye
piyasalarinin gelisimi, yatirnm kuruluslari ve araglari konusunda bilinirlik yaratiimasi, farkindalik dizeyinin
artirillmasi, yatirrmci tabaninin genisletilmesi ve sermaye piyasalarinda katma deger yaratilmasi gibi
amaglarla 2021 yilindan itibaren, Yatirrm Finansman tarafindan “Yatirrm Gln0” olarak ilan edilmis ve tim
calisanlar ile birlikte sektor paydaslarinin da katilimiyla “15 Ekim Yatirrm Giln0l” olarak kutlanmaya
baslanmistir.

Yatirm Finansman, Tirkiye’nin en kokli ve givenilir kurumlar arasinda yer alan TSKB ve Tirkiye is
Bankasi’'ndan aldigi giicle, seckin hizmet saglayici kimligi; kokli kurumsal gelenegi, uzman insan kaynagi,
yiksek kalite standartlari, zengin Grin ve hizmetleri ile faaliyetlerini slirdirmektedir. Trkiye’nin onci iki
bankasi ile yarattigi sinerji ve “Sorumlu ve Strdirilebilir Karhlik” bilinciyle, misterilerin yatirimlarina yon
vermek, tiim paydaslari ve yatirrmcilarina deger katmak icin calismaya devam edecektir.



2024 yilindaki etkinliklerimiz ve sosyal sorumluluk faaliyetlerimizden bazi satir baslari...

Bogazici Universitesi isletme ve Ekonomi Kuliibii’niin organizasyonu ile diizenlenen Tiirkiye’nin en kapsamli
sanal yatirim yarismasi Investimate’e 2024 yilinda da ana sponsor olunmustur. Alti haftalik yarisma siirecinin
tamamlanmasi sonrasinda 28 Nisan Pazar gini Yatirrm Finansman ev sahipliginde final etkinligi
gerceklestirilecektir.

Turkiye’nin ilk araci kurumu olarak, finansal okuryazarlik seviyesinin gelisimine destek faaliyetlerimiz
kapsaminda, Yukademy tarafindan 80 kisinin katilimiyla Subat ayi icerisinde Kartepe’de Finans Kamp’lara ana
sponsor olunmustur.

is Bankas! istiraki olan Pro Emtia sirketi tarafindan 14 Subat tarihinde izmir'de diizenlenen “Demir-Celik
Sektor Bulusmalari” etkinliginde sponsor olarak yer alinmistir.

Yatirnmcilarin finansal okuryazarlik dizeylerini artirmak ve onlara dogru yatirrm kararlari almalarini
saglayacak yeterli donanimi kazandirmak amaciyla 21 Ocak’ta izmir ve 3 Mart’ta Antalya’da diizenlenen
yatirimci bulugsmalarina 600’(in Gzerinde katihm saglanmistir.

Turkiye Otomobil Sporlari Federasyonu (TOSFED) tarafindan 19-23 Subat tarihlerinde Sarikamis ve 18-22
Mart tarihlerinde Marmaris’te diizenlenen ralli organizasyonu kapsaminda kdy okullari ziyaret edilmistir.
Yatirrm Finansman olarak bu ziyaretler esnasinda Ogrencilere hediye edilecek kitaplar icin sponsor
olunmustur.

istinye Universitesi ile 2023-2024 Bahar Yariyilinda “Yatirim Finansman ile Borsa ve Yatirrm Uygulamalari”
adiyla markali ders a¢ilmasi konusunda isbirligi s6zlesmesi imzalanmistir.
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ViZYONUMUZ, MiSYONUMUZ VE DEGERLERiMiz

Vizyonumuz

Tlrkiye'de inovasyon, teknoloji ve misteri odakli hizmet anlayisi ve Urln gesitliligiyle 6nct; strdarilebilir
faaliyet sonuglariyla tiim paydaslarina deger katan, sektoriine yon veren ve en ¢ok tercih edilen lider araci
kurumlar icerisinde yer almak.

Misyonumuz

Tlrkiye'nin ilk aract kurumu olmanin getirdigi kokli deneyim; sektériinde gliiven semboll olmus kurumlarin
sagladigi glicli ve kurumsal ortaklik yapisi; teknolojiye dayali, dinamik ve misteri odakli hizmet anlayisiyla
misterilerimize, sektériimiize ve tim paydaslarimiza yaratilan katma degeri artirmak.

Stratejimiz
Piyasadaki trendleri takip eden degil, belirleyen kurumlardan biri olarak, gliglii ekibimiz ve teknik altyapimizla
yatirimcilarimiza daha etkin ve siratli hizmet vermek.

Degerlerimiz

v' Giivenilirlik v' Insana ve Cevreye Duyarhilik

Diiriist ¢alisma anlayisi ve is ahlakina
uygun davranarak beklentilere
zamaninda yanit vermek, giivene
dayalh iligkiler  gelistirmek ve
verdigimiz sozi yerine getirmek.

Miisteri Odakhihik

Etkin, gercekci ve uygulanabilir
coziimler sunarak, is ortakligindan
dogan yuktmliiliikleri yerine
getirmenin oOtesinde, yapici tutumlar
sergileyerek, miisterilerimizin
memnuniyetinde siirekliligi saglamak.

Aciklik ve Seffaflik

lletisimde ve uygulamalarimizda agik
davranmak, seffaf, adil ve diirtst
olmak.

Calisan Memnuniyeti

Tiim ¢alisanlarimizin kaynaklarimiza,
cozliimlerimize ve paydaslarimiza karsi
sorumluluklarinin bilincinde hareket
ederek yarattig1 sinerji ile hedefimize
ulasmada inang¢h olmak, fark yaratmak,
calisan memnuniyetini musteri
memnuniyetine dontlistiirmek.

Kurumsal ve kisisel sosyal sorumluluk
bilincimizle; ¢ozlimlerimiz ve
kaynaklarimizi  verimli kullanarak
insana, bilgiye, emege ve c¢evreye
duyarh ve saygili olmak.

Esneklik

Yonetimimizin Onyargisiz yaklasima
verdigi onem ile, mesleki ve kurumsal
degerlerden odin vermeden,
calisanlarimizin ¢Ozlime odakl
oneriler gelistirmesi, uygulamas1 ve
inisiyatif almasina firsat tanimak.

Coziim Odakhilik

Profesyonel anlayis  ve ekip
calismasina inancimiz ile etkin ve hizh
hizmetler sunmak, 6nerilen ve alinan
kararlara sagduyu ile yaklasmak.
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SERMAYE, ORTAKLIK YAPISI VE iSTIRAKLER

ORTAKLIGIN ADI PAY MIKTARI (TL) PAY ORANI (%)

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. 60.821.018 95,78
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. 1.177.080 1,85
Diger 1.501.902 2,37
Toplam 63.500.000 100,00

Yatirim Finansman, ana ortagi TSKB’nin de (yesi oldugu bir Tiirkiye is Bankasi Grubu kurulusudur.

SIRKET ADI | SERMAYESI (TL) | iSTIRAK ORANI (%)
is Yatirim Ortakligi A.S. 160.599.284 1,12
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 600.000.000 1,62
is Portféy Yonetimi A.S. 150.000.000 4,90
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. 1.500.000 0,00
Borsa istanbul A.S. 423.234.000 0,04

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun IlI-61.1 sayili Kira Sertifikalari Tebligi ve ilgili diger mevzuat cercevesinde
miinhasiran kira sertifikasi ihra¢c etmek amaciyla 20 Eylil 2019 tarihinde tescil edilerek kurulan Yatirim Varlk
Kiralama A.S.’nin 150.000 TL olan sermayesinin tamami Yatirim Finansman tarafindan nakden ve tamamen
taahhiit edilmis ve 6denmistir.

SIRKET ADI SERMAYESI (TL) \ ISTIRAK ORANI (%)
Yatirim Varlik Kiralama A.S. 150.000 100,00
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OZET BILANCO VE GELIR TABLOSU

Varliklar

Dénen Varliklar
Duran Varliklar
Toplam Varliklar

Kaynaklar

Kisa Vadeli Yakumlultkler
Uzun Vadeli Yakamlualikler
Ozkaynaklar

Toplam Kaynaklar

Satis Gelirleri

Satislarin maliyeti (-)
Brit Kar

Genel Yonetim Giderleri
Pazarlama Giderleri
Esas Faaliyetlerden Diger
Gelir/(Giderler), Net
Faaliyet Kari

Yatirim Faaliyetlerinden
Gelir/(Giderler), Net
Parasal (Kayip)/Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetler
Vergi Oncesi Kari

Vergi Gideri

Donem Kari

5.210.271.753
1.297.406.537
6.507.678.290

4.656.494.013
1.058.866.815

5.083.188.207
1.437.338.480
6.520.526.687

4.493.395.298
1.215.130.235

792.317.462

6.507.678.290

1.661.599.778

(1.449.007.785)

212.591.993
(154.643.749)
(27.914.749)

5.253.595
35.287.090
41.549.792

(47.353.805)
29.483.077

(24.496.771)
4.986.306
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812.001.154

6.520.526.687

6.798.424.183
(6.613.437.640)
184.986.543
(128.857.492)
(12.383.389)

10.712.291
54.457.953
35.115.175

(68.438.217)
21.134.911

(8.828.775)
12.306.136



FAALIYET SONUCLARINDAN SATIR BASLARI
PAY PiYASASI

2024 yilinin 3 aylik déneminde pay piyasasinda bir 6nceki yilin ayni dénemine kiyasla %56 oranindaki artigla
458.9 milyar TL islem hacmine ulasilarak %2,2 dizeyinde pazar payi elde edilmistir.

Milyar TL
500,0 458,9 5%

400,0
4%

294,3

300,0
3%
200,0

2%
100,0

0,0 1%
2023/3 2024/3

mm Hisse islem Hacmi

TUREV PiYASASI

2024 yilinin 3 aylik doneminde vadeli islemler ve opsiyon piyasasinda bir 6nceki yilin ayni dénemine kiyasla
%29 oranindaki artigla 106.2 milyar TL islem hacmine ulasilarak %1,6 diizeyinde pazar payi elde edilmistir.

Milyar TL

125,0 2%
106,2

100,0

82,3

75,0

1%
50,0

25,0

0,0 0%

2023/3 2024/3

mm V/iOP islem Hacmi ==Pazar Payi
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GENEL KURUL BILGILERI

Sirket’in 2023 yili Olagan Genel Kurul toplantisi 26 Mart 2024 tarihinde gergeklestirilmistir.

Genel Kurul toplantisi igin davet, Tlrk Ticaret Kanunu ve Sirket Ana S6zlesmesi’'nde belirtilen siirelere uygun
olarak 29 Subat 2024 tarihinde Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nin 11033 sayili nishasinda ilan edilmek
suretiyle yayinlanmis, ayrica Genel Kurul ¢agrisi, 12 Mart 2024 tarihinde taahhitli mektuplarla Ortaklara
gonderilmistir.

Olagan Genel Kurul Toplantis’nda hazir bulunanlar listesinin tetkikinden, Sirket’in beheri 1 Kurugluk
6.350.000.000 adet paydan olusan 63.500.000 TL’lik sermayesinin itibari degeri 63.117.405,19 TL olan
6.311.740.519 adet payin toplantida temsil edildigi anlasiimis ve boylece gerek Kanun gerekse Sirket Ana
Sozlesmesi’nde 6ngoriilen toplanti nisabi saglanmistir.

Sirket Ana Sozlesmesi geregince Toplanti Baskanligi teskil edilmistir. Toplanti tutanaklarinin imzalanmasi igin
Toplanti Bagkanhgi’na yetki verilmesi oybirligi ile kabul edilmistir.

2023 yil Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu ve Denetci Raporu miizakereye sunulmus, s6z alan olmamustir.
2023 yil Konsolide Finansal Tablolari miizakere edilerek oybirligi ile tasdik edilmistir.

2023 yili ¢ahismalarindan dolayr Yénetim Kurulu Uyelerinin ayri ayri ibra edilmeleri oybirligi ile kabul
edilmistir.

2023 yili net dénem kari tGzerinden 1.682.500 TL genel kanuni yedek akge ayrilmasi; net dagitilabilir dénem
karinin icinden; bagislar eklenmis dagitilabilir donem karinin %5’i olan 5.840.920,95 TL’nin ortaklara birinci
kar payi; 14.159.079,5 TL’nin ortaklara ikinci kar payl olmak lzere toplam 20.000.000 TL kar payi olarak
dagitilmasi; geriye kalan 85.123.294 TL’nin olaganisti yedekler hesabina kaydedilmesi ve yasal kayitlara
gore olusan net dagitilabilir donem karinin Kar Dagitim Tablosu’nda belirtildigi (izere Olaganusti Yedekler
hesabina kaydedilmesi hususlari oybirligi ile kabul edilmistir.

Yénetim Kurulu Uyelerine 6denecek aylik licretin tespiti oybirligi ile kabul edilmistir.

Bir sonraki Olagan Genel Kurul’a kadar gérev yapmak Uzere oybirligi ile Yonetim Kurulu Uyelerinin secimi
gercgeklestirilmistir.

Bagimsiz Denetgi Kurulusu’nun sec¢imi oybirligi ile kabul edilmistir.

Donem icinde yapilan bagis ve yardimlarla ilgili bilgi verilmistir. Ayrica 2024 yilinda yapilacak bagislarin (st
sinirt oybirligi ile kabul edilmistir.

Genel Kurul toplantimizda bagimsiz denetg¢i de hazir bulunmustur.

BORGCLANMA ARACI iHRACI

Yatirim Finansman, 2023 yilinin Gglincl ¢eyreginde; Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 3 Agustos 2023 tarih
ve 44/905 sayili karari ile onaylanmis olan 500.000.000 TL ihrag tavani iceren ihrag belgesi kapsaminda, 14
Aralik 2023 vade sonu tarihli 250.000.000 TL nominal tutarda finansman bonosu ile, ilgili donemde Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan 8 Haziran 2023 tarih ve 31/665 sayil karari ile onaylanmis olan 350.000.000 TL
ihrag tavaniiceren ihrag belgesi kapsaminda, 10 Ocak 2024 vade sonu tarihli 100.000.000 TL nominal tutarda
finansman bonosu ihracini gerceklestirmistir.

Sirket, yilin Gglincl geyreginde Agustos ayinda vadesi dolan finansman bonosunu itfa ederek séz konusu
dénemde 155.000.000 TL nominal tutarda itfa gergeklestirmistir.
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KREDi DERECELENDIRME

Yatirim Finansman’in, Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S. tarafindan 20 Mart
2023 tarihli kredi derecelendirme ¢alismasinda; uzun vadeli ulusal kredi derecelendirme notu (TR) AA- ve
kisa vadeli ulusal kredi derecelendirme notu (TR) A1+, gérinimdi ise stabil olarak teyit edilmistir.

DIGER
Bagis ve Yardimlar ile Sosyal Sorumluluk Projeleri

2024 yilinin 3 aylik déneminde bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri kapsaminda harcama
bulunmamaktadir.

RiSK YONETiMI

Risk Yénetimi Politikalari ve bunlara iliskin uygulama esaslari, Yénetim Kurulu tarafindan belirlenmis ve Ust
Yonetim tarafindan uygulanan yazili standartlardan olusmaktadir.

Risk Yonetimi Birimi, Sirketin maruz kaldigi piyasa riski, kredi riski, likidite riski, operasyonel risk ve diger
risklere iliskin degerlendirmelerde bulunarak risk azaltici tedbirler alinmasini saglamaktadir. Bu kapsamda
Yénetim Kurulu’na, Ust Yénetim’e ve ilgili Sirket ici birimlere diizenli raporlamalar gergeklestirir. Gérevleri ve
yapisi Risk Yonetimi Birimi Yonetmeligi ile belirlenmistir.
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ILETiSiM BILGILERIMIiZ

Unvan : Yatinnm Finansman Menkul Degerler A.S.

Ticaret Sicil No : 142163

internet sitesi : www.yf.com.tr

Genel Miidiirliik Adresi : Omer Avni Mahallesi Meclis-i Mebusan Cad. No:81 Kat:1 Findikh

34427 Beyoglu/istanbul
Genel Midiirliik Telefon Numarasi : 0212 317 69 00
Genel Mudiirliik Faks :02122821550-51
Yatirimci Destek Hatti : 0850 723 59 59

Pazarlama MudiirlGgi
Meclis-i Mebusan Cad. No:81 Findikli 34427 Beyoglu/ISTANBUL

Tel :0212 3176900

E-Posta : yf@yf.com.tr

Faks :02122821550-51

Ankara Sube

SOgutozl Cad. Kog Kuleleri No:2 A Blok Kat:12 Ofis No:38 Cankaya/ANKARA
Tel :0312417 3046

E-Posta : ankara@yf.com.tr

Faks :0312417 3052

Antalya Sube
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. No:80 Muratpasa/ANTALYA

Tel 102422430201
E-Posta : antalya@yf.com.tr
Faks 202422433220

Bursa Subesi

Odunluk Mah. Akpinar Cad. Green White Plaza No:5 Kat:4 Ofis No:12 Nilufer/BURSA
Tel 10224224 47 47

E-Posta : bursa@yf.com.tr

Faks :0224 22561 25

Bodrum Subesi
Konacik Mah. Atatiirk Bul. No: 285/1 A Blok Ofis No:7 Bodrum/MUGLA

Tel :0252999 14 04
E-Posta : bodrum@yf.com.tr
Faks : 0252502 20 35
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Corlu irtibat Biirosu

Esentepe Mahallesi, Adnan Dogu Caddesi, Golden Life 2. Etap D Blok No: 2 Corlu/TEKIRDAG
Tel : 028288896 50

E-Posta : corlu@yf.com.tr

Faks :02825023291

Denizli Subesi
Sirakapilar Mah. Saltak Cad. No:83 Merkezefendi/DENIiZLi

Tel :0258999 19 75
E-Posta : denizli@yf.com.tr
Faks : 02582421917

istanbul - Caddebostan Subesi

Bagdat Cad. Simsek Sokak No:269 Kat:1 D:4 Caddebostan/Kadikdy/ISTANBUL
Tel :0216 302 88 00

E-Posta : caddebostan@yf.com.tr

Faks :0216 30286 10

istanbul - Merkez Subesi
Meclis-i Mebusan Cad. No:81 Findikli 34427 Beyoglu/ISTANBUL

Tel :0212 33498 00
E-Posta : merkez@yf.com.tr
Faks :0212 24436 50

istanbul — Ulus Subesi
Adnan Saygun Cad. Uydu Sok. Saray Apt. No:2 Kat:1 D:1 Ulus/Besiktas/ISTANBUL
Tel :02122630024

E-Posta : ulus@yf.com.tr

Faks :02122638924

izmir Subesi

Kiltiir Mah. Cumhuriyet Bul. Alan Apt. No:140 Kat:1 Alsancak/iZMIiR
Tel :0232441 8072

E-Posta izmir@yf.com.tr

Faks :02324418094

Samsun Subesi
Kale Mah. Atatiirk Bul. Cenesizler Han No:584 ilkadim/SAMSUN

Tel :03624314671
E-Posta : samsun@yf.com.tr
Faks :03624314670
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