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GENEL DEGERLENDIRME

Kiiresel Ekonomik Gériniim
Kuresel Ekonomik Gorinim

2023 yilinin ilk 9 aylik doneminde, merkez bankalarinin sikilasma adimlari, enflasyon-bliyiime endiseleri ve
jeopolitik riskler kiresel ekonomi giindeminde 6ne ¢ikan basliklar olmustur.

Kiresel iktisadi faaliyet, basta ABD’de olmak lzere, beklenenden daha gligli bir seyir izlemistir. Ancak, Euro
Bolgesi ve Cin tarafindaki biylime dinamikleri daha kirilgan bir goriinti vermektedir. IMF'nin Ekim 2023
raporuna gore, 2022'de %3,5 olan kiiresel blylimenin 2023'te %3,0 ve 2024 yilinda %2,9’a yavaslamasi
beklenmektedir.

IMF’nin ayni raporunda, 2022’de %8,7 olan kiiresel enflasyonun, siki para politikasi ve emtia fiyatlarindaki
daha dusuk seyrin katkisiyla, 2023'te %6,9'a ve 2024'te %5,8’e istikrarli bir sekilde gerilemesi
beklenmektedir. Ancak, bu seviyeler hem tarihsel ortalamalarin hem de hedef enflasyonun seviyelerinin
Uzerinde bir seyre isaret etmektedir. IMF, ayrica, ¢ekirdek (enerji ve gida harig) enflasyondaki gerilemenin
genel olarak daha sinirli kalacagl ve birgok llkede 2025’ten 6nce hedef seviyelerin yakalanamayacagi
degerlendirmesini yapmistir.

3. Ceyrek sonu itibariyle, Fed ve diger 6nemli gelismis tlke merkez bankasi politika faizlerinin zirveye yakin
seviyelerde oldugu, buna karsin bilango kigilltme siireglerini sirdiirecekleri degerlendirilmektedir. Ancak,
3C23 donemi boyunca eneriji fiyatlarinda gézlenen yikselis nedeniyle 2023 yilinin geri kalani ve 2024 yilinin
ilk ceyregi enflasyon goriinimiinde yukari yonli riskler artmistir. Bu durum, gelismis tlke merkez bankalar
acisindan olasi yeni faiz artis(lar)i olasihgini canh tutmaktadir. Halihazirda gerceklesen faiz artislarinin
birikimli ve gecikmeli etkilerinin kiiresel iktisadi faaliyet Gzerinde olusturacagi asagi yonla riskler, yilin geri
kalani ve 2024 yilinin ilk yarisi boyunca daha hissedilir hale gelebilecektir.

Yilhn ilk ceyreginde ABD ve Euro Bolgesi’ndeki bazi bankalar 6zelinde ortaya g¢ikan sorunlar; ilgili politika
yapicilarin aldigr 6énlemlerle birlikte, s6z konusu bankalar 6zelinde sinirli kalip 6nemli bir yayilma etkisi
gostermemistir. Diger taraftan, Fitch, 3C23 déneminde ABD’nin yabanci para cinsinden uzun vadeli kredi
notunu kamu borg ylki ve tekrarlanan borg tavani agmazlarini isaret ederek AAA’dan AA+'ya indirirken; S&P
ve Moody’s de kiiclk ve orta Olgekli bircok ABD bankasinin kredi notunu distirmistir. Finansal kosullardaki
sikilasma ve borg¢ tavani konusunun yeniden giindeme gelmesi gibi unsurlar iktisadi faaliyetin seyrine ek
olarak bankacilik sektori ve ABD kredi not gériiniim Gizerinde risk teskil etmeyi slirdirebilecektir.

Yakin dénemde gelismis Ulkelerin pozitif reel getiriye (politika faizi seviyelerinin enflasyonun lzerine
yukselmesi) gecmis/gececek olmasi, gelismekte olan (ilkelere yonelik sermaye hareketlerinin zayif ve/veya
oldukca secici olmasina neden olabilecektir. Rusya-Ukrayna Savasi kaynakli stiregelen belirsizliklere 4. Ceyrek
dénem basinda israil-Hamas arasinda bas gdsteren c¢atismalarin artirdigi jeopolitik riskler eklenmistir. S6z
konusu sicak ¢atismanin ne 6lclide devam edecegi ya da baska Ulkelere dogru bir yayilma etkisi gosterip
gostermeyecegi gibi unsurlar kiresel risk istahi, glivenli liman talebi ve enerji fiyatlarinin seyri agisindan
Onem arz edecektir.



Tiirkiye Ekonomik Goriiniim

2023 yihinin 9 aylik doneminde, deprem felaketi, Cumhurbaskanligi ve Milletvekili segimleri ile ekonomi
yonetimindeki degisim yurtici ekonomi glindeminin ana basliklari olmustur.

2022 yilini %5,6 ile potansiyelin Gizerinde bir bliyime performansi ile tamamlayan Tirkiye Ekonomisi,
yasanan deprem felaketine karsin, 1¢23 doéneminde %3,9 ve 2C23 doneminde %3,8 oranlarinda biylime
kaydetmistir. Oncli gostergeler, 6zellikle hizmet sektorii ve ic talep katkisiyla, 3C23 déneminde giiclii bir
ekonomik blylmeye isaret etmektedir. Dis talepteki zayiflama ile gerek para politikasindaki sikilasma
gerekse de ylksek enflasyon ortaminin alim giiciinde olusturdugu asinma kaynakli i¢ talepteki ivme kaybi
4C23 doneminde bliyimenin pozitif seviyelerde kalmakla birlikte bir miktar yavaslayabilecegini isaret
etmektedir. Finansal kosullardaki sikilasmanin i¢ ve dis talep lzerinde olusturdugu baskinin 2024 yilinin
genelinde slirecegini tahmin etmekteyiz. Bu kapsamda, 2023’te %4,5 ve 2024’te %3,5 civarlarinda blyiime
kaydedilecegini ongdrmekteyiz. Eylil ayinda yayinlanan Orta Vadeli Program’a (OVP) gore 2023'te
blylimenin %4,4 ve 2024’te %4,0 olmasi hedeflenmektedir.

2022 sonunda %64,3 olan Tiiketici Fiyatlari Endeksi (TUFE), 2023 yili ilk yarisi sonunda %38,2’ye gerilemis;
ancak, baz etkilerinin zayiflamasi, kurdaki ytkselis, basta akaryakit olmak tzere gelen zamlar gibi unsurlarla
yeniden yukselis egilimine girerek Eylul 2023 itibariyle %61,5’e yiikselmistir. Enflasyondaki yiikselisin 2024
ortalarina kadar devam etmesi beklenmektedir. TUFE’nin 2023 yili sonunda %65-70 araliginda gerceklesip,
Mayis 2024’te %70-75 araliginda zirveye ulastiktan sonra 2024 yili sonunda %40-45 araligina gerileyecegini
tahmin etmekteyiz. OVP’deki enflasyon tahminleri 2023 igin %65 ve 2024 igin %33 seviyesindedir. Turkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi’nin (TCMB) 2023 ve 2024 yilsonu enflasyon tahminleri Temmuz ay! sonunda
yayinladigi 2023/11l Enflasyon Raporuna gore sirasiyla %58 (%54-62 araliginda) ve %33 (%28-38 araliginda)
olup; yakin dénemde kurdugu iletisimde, enflasyonun 2023 sonunda Enflasyon Raporu’ndaki tahmin
araliginin Ust sinirina yakin seyredecegi; ancak parasal sikilastirma adimlarinin etkisiyle 2024 yilsonu
tahmininin yakalanmasi igin kararli olundugu mesaji vermektedir. Ekim ayr TCMB Piyasa Katilimcilari
Anketi’'ne gore enflasyon beklentileri 2023 yilsonu icin %68,0 ve 12 ay sonrasi icin %45,3"tlr.

TCMB, secimlerin ardindan atanan yeni baskan ve Para Politikasi Kurulu (PPK) Gyeleriyle birlikte Haziran-Eyl(il
doneminde politika faizini %8,50 seviyesinden %30,00 seviyesine ylikseltmistir. Politika faizindeki artislarin
en azindan TCMB’nin 2024 yilsonu tahmini veya piyasanin 12 ay sonrasina yonelik beklentisine ulasana kadar
sirmesini beklemekteyiz. Ayrica, segici kredi blylimesi ve miktarsal sikilasma adimlariyla da para politikasi
durusunun desteklenmeyi strdiirilecegini degerlendirmekteyiz.

Mart 2024’te gerceklesmesi beklenen yerel secimlere kadar iktisadi faaliyetin ic talep onculigiinde gliclini
korumasi muhtemel gériinmektedir. 2024 yilinin 2. Yarisindan itibaren olan 1 yillik donem, yeni ekonomi
yonetimi tarafindan dezenflasyon siireci olarak tanimlanmakta olup; bu siirecte enflasyonun disis egilimine
girmesi beklenmektedir. Geleneksel ekonomi politikasi yaklasimina yonelme adimlarinin kararlilikla devam
etmesi orta vadede Ulke risk primini azaltarak, portfoy girislerini ve lilke kredi notunu destekleme potansiyeli
tasimaktadir. Ancak, artan jeopolitik riskler, para politikasindaki sikilasma doéngUislintin hizi ve ulasacagi nihai
seviye ile secimler gibi unsurlar kisa vadede oynakhgin yiiksek seyretmesine neden olabilecektir.



Finansal Piyasalardaki Goriiniim

Yilin Gglinci geyreginde kiiresel piyasalarin ana glindemi ylikselen tahvil faizleri oldu. ABD’de 10 yillik tahvil
faizi, 2008 krizinden sonraki en yiksek seviyesini gordi ve %5’leri test etti. Diger taraftan ylkselen faizler ve
borg tavani krizi nedeniyle Fitch’den ABD kredi notu icin indirim karari geldi. S&P ise ABD’de ylikselen faizleri
one cikararak bazi bankalarda not indirim karari aldi. Yiksek faiz ortaminda kiiresel piyasalar yilin Gglinci
ceyregini tamamlarken, piyasa beklentileri Fed ve ECB’den yeni bir faiz artirrm beklentisi icerisinde degil.
Buna karsin Fed’in sahin Uyeleri ve Baskan Powell'in faiz artinmini masada tutmaya calistigini takip
etmekteyiz. ABD’de istihdam piyasasi hala siki ve enflasyon beklentileri kuvvetli kalmayi siirdiirmekte.
Pandemi sonrasi hizli biiyiime siirecine iliskin endiseler yilin (iciincii ceyreginde de devam etti. Ozellikle Asya
ekonomilerinde Cin onclliiglinde blylimenin yavaslamasi ardindan Cin Merkez Bankasi’'ndan faiz indirim
karari geldi. Yilin ilk dokuz ayinda S&P500 endeksi %11,6 yikselirken, DJI ise %1 yikselisle geriden takip etti.
NASDAQ endeksi ise yilin U¢ ¢eyreginde %33,3 yikselis ile pozitif ayristi. Avrupa’da DAX endeksi ise yilin
dokuz ayini %10 ylikselisle tamamladi.

Yurticinde yilin ilk yarisini sinirli kazangla kapatan BIST100 endeksi dokuz aylik dénemde %49,7 yiikseldi.
Endekste 2023 yilinin ilk alti ayinda 73,9 milyar TL olan ortalama gunlik islem hacmi yilin ilk dokuz ayinda
98,5 milyar TL'ye yiikseldi. Yilin ilk dokuz ayinda BiST Bankacilik Endeksi %70 ve BIST Sinai Endeksi ise %51
yukselis gosterdi. Yilbasinda %29,5 olan yabanci takas orani da Uglincl ¢ceyregin sonunda %35,9’a yikseldi.
Dokuz aylik donemde hisse senetlerinde TCMB verilerine gére 410 milyon Dolar yabanci ¢ikisi gerceklesti.
Tahvil tarafinda ise ayni donemde 1,4 milyar Dolar para girisi gortlda. Yilin ilk dokuz ayinda hisse senedi ve
tahvili beraber degerlendirdigimizde nette yaklasik 1 milyar Dolarlik yabanci girisi hesaplaniyor.

YONETIM KURULU VE UST YONETIM
YONETIM KURULU

Murat Bilgic
Yénetim Kurulu Baskani / TSKB Genel Miidiirii, TSKB Yonetim Kurulu Uyesi

Hakan Aygen
Yénetim Kurulu Baskan Vekili / TSKB Genel Mdur Yardimcisi

Poyraz Kogacioglu
Yénetim Kurulu Uyesi / TSKB Genel Midiir Yardimcisi

Biling Tanagardi
Yénetim Kurulu Uyesi / TSKB Genel Miidiir Yardimcisi

Tolga Sert
Yénetim Kurulu Uyesi / TSKB Direktor

Cansel Nuray Aksoy
Yénetim Kurulu Uyesi / Tirkiye is Bankasi istirakler B&limii Birim Midiiri

Onur Aksoy
Yénetim Kurulu Uyesi / TSKB Sermaye Piyasalarindan Sorumlu Midiir

Yénetim Kurulu Uyeleri, 22.03.2023 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda bir sonraki Olagan Genel Kurul
toplantisina kadar gérev yapmak tizere secilmislerdir. Yonetim Kurulu Uyelerinin Yatirim Finansman’da icra
gorevleri bulunmamaktadir.



UST YONETIM

Eralp Arslankurt - GENEL MUDUR

1979, Balikesir dogumlu olan Eralp Arslankurt, istanbul Universitesi ingilizce iktisat bélimiinii tamamladiktan
sonra Bahcesehir Universitesi Sermaye Piyasalari ve Borsa bdlimiinden yiiksek lisans derecesinde mezun
olmustur. Turkiye'nin dnde gelen finans kurumlarinda sermaye piyasalari alaninda 10 yili agkin suiredir birgok
farkh gérevde bulunmustur. 2013 yilinda Yatirrm Finansman'da Mudir Yardimcisi olarak géreve baslayan
Arslankurt, sirasiyla Sube Midiri ve Koordinatér olarak galismistir. Ocak 2019 itibariyla Genel Mudur
Yardimcisi olarak atandigl gorevinde, Subeler, Pazarlama, Subeler Koordinasyon, Strateji ve Yatirim
Danismanligl, Kurumsal Finansman ve Halka Arza Aracilik, Kredi Tahsis ve izleme, Algoritmik islemler, Bilgi
islem ve bagli birimi olan Proje Yénetim Birimi ve islem Platformlari Destek Birimi fonksiyonlarindan sorumlu
olarak calismis ve Temmuz 2022 tarihinde terfien Genel Muidir olarak atanmistir.

Levent Durusoy — GENEL MUDUR YARDIMCISI

1978 istanbul dogumlu Levent Durusoy; Bogazici Universitesi Ekonomi bélimiinden derece ile mezun olmus
ve Bogazici Universitesi'nde isletme yiiksek lisansini 2003 yilinda tamamlamistir. Ekonomist olarak sermaye
piyasalari alaninda farkh kurumlarda kariyerine devam eden Durusoy, 2007 yilinda Yatirim Finansman'da
Basekonomist olarak géreve baslamistir. 01 Haziran 2015 itibariyla Koordinator olarak atandigi gérevinden,
Ocak 2018 itibariyla terfien Genel Mudir Yardimcisi olarak atanarak Uluslararasi ve Kurumsal Satis,
Arastirma, Hazine ve Portfoy Araciligi, Bas Ekonomist, Bireysel Portféy Yonetimi fonksiyonlarindan sorumlu
olarak gorevini stirdirmektedir.

Zeki Davut — GENEL MUDUR YARDIMCISI

1975 Kirikkale dogumlu olan Zeki Davut, Bilkent Universitesi isletme Fakiiltesini tamamladiktan sonra
University of San Diego’da Uluslararasi isletme alaninda yiiksek lisans derecesi almistir. is yasamina Tiirkiye
is Bankasi Teftis Kurulu Bagkanhgr’'nda Miifettis Yardimcisi olarak baslayan Davut, 2008-2012 yillari arasinda
Turkiye is Bankasi istirakler Mudurligi’nde Mudiir Yardimcisi olarak kariyerini siirdiirmiis ve Bankanin
muhtelif istiraklerinin Yonetim ve Denetim Kurullarinda gorev almistir. 2012 yilinda Yatirim Finansman'da
Teftis Kurulu Baskani olarak gorevlendirilen Davut, 01 Haziran 2015 tarihi itibariyla Koordinat6ér olarak
atandigl goérevinden, Agustos 2020 itibariyla terfien Genel Midur Yardimcisi olarak atanmistir. Mevcutta
Kurumsal Uyum Midurligli ve Yonetim Kurulu Raportorligd fonksiyonlarindan sorumlu Genel Midir
Yardimcisi olarak gérevine devam etmektedir.

Ozcan Beceren — GENEL MUDUR YARDIMCISI

1972 dogumlu olan Ozcan Beceren, istanbul Universitesi isletme lisans egitimi sonrasinda ayni tiniversitenin
Sosyal Bilimler Enstitlisii’'nde Pazarlama yiksek lisans egitimini tamamlamistir. Finans sektériinde faaliyet
gosteren kurumlarda cesitli pozisyonlarda gorev yaptiktan sonra 2022 yilinin Ekim ayinda Yatirim
Finansman’da Genel Mudir Yardimcisi olarak géreve baslayan Beceren, Yurt ici Satis, Pazarlama, Pay
Piyasasl, Bilgi islem ve bagl birimleri olan Proje Yonetimi, islem Platformlari Destek ile Algoritmik islemler
fonksiyonlarindan sorumlu olarak gorevini stirdirmektedir.



Mehmet Levent Sezer - GENEL MUDUR YARDIMCISI

1971 yihinda Ankara’da dogan Mehmet Levent Sezer, 1990 — 1995 vyillarinda ODTU Ekonomi bélimiinii
tamamlamistir. Is yasamina 1997 yilinda Tiirkiye is Bankasi’'nda Fon Yénetimi Uzmani olarak baslayan
Mehmet Levent Sezer, 2005 — 2011 yillari arasinda ise Tiirkiye is Bankasi Hazine béliimiinde miidiir yardimcisi
olarak gérevine devam etmistir. 2011 — 2023 arasinda ise Hazine Birim Muduri olarak gérevini stirdirmustdr.
2023 Subat ayi itibariyle Yatirnm Finansman’da Genel Midir yardimcisi olarak gorevlendirilen Mehmet
Levent Sezer, yeni gorevinde Strateji ve Yatirrm Danismanhg Muduarligl, Operasyon Mudirligi ve
mudurlige bagh Sinirl Saklama Birimi, insan Kaynaklari Midirligi, Kurumsal iletisim Birimi, Tirev Uriinler
Mudirlagl ve midurliige bagh olan Yurt Disi Piyasalar Birimi ile Kurum Portféy Yonetimi Birimi’nden sorumlu
Genel Midur Yardimcisi olarak gérevine devam etmektedir.

Esra Seller Turgay — DIREKTOR

1982 izmir dogumlu Esra Seller Turgay; istanbul Universitesi iktisat bélimiinden mezun olmus ve Marmara
Universitesi'nde isletme yiiksek lisansini 2009 yilinda tamamlamistir. Bagimsiz denetim sektériinde; 2 senesi
Bagimsiz Denetim Midiiri olmak lizere 8 sene boyunca Bagimsiz Denetci olarak gorev alan Esra Seller
Turgay, Uretim, hizmet ve finans sektorlerinde faaliyet godsteren bircok sirketin bagimsiz denetim
slreclerinde gorev almistir. 20 Temmuz 2015 tarihinde Yatirim Finansman'da Mali Kontrol Mudir Yardimcisi
olarak goreve baslamis ve 1 Temmuz 2016 tarihinde Mali Kontrol Midiri olarak atanarak Mali Kontrol ve
Destek Hizmetlerden sorumlu Midir olarak gérevine devam etmistir. Temmuz 2021 itibariyla terfien
Direktor olarak atanan Esra Seller Turgay; Mali Kontrol MiddirlGiga altinda Biitce ve Raporlama, Muhasebe
ve Mali islemler ile Siirdiiriilebilirlik fonksiyonlarindan sorumlu olarak gérevini siirdiirmektedir.

Nuri Sevgen — DIREKTOR

1973 dogumlu olan Dr. Nuri Sevgen, 2014 yiinda Marmara Universitesi Bankacilik ve Sigortacilik
Enstitlisi’nde doktorasini tamamlamistir. 1994 yilinda sermaye piyasasi alaninda galisma hayatina baglamis
olan Sevgen, ayni zamanda Nisantasi Universitesinde 6gretim uyesidir. Tirkiye’nin énde gelen finans
kurumlarinda bircok farkli gorevde bulunmustur. Vadeli islemler piyasalarinda alt yapinin kurulmasi,
urdnlerin gelistirilmesi ve pazarlanmasi, yatirimci egitimlerinin verilmesi konularinda uzun yillardir yonetici
olarak gorev yapmistir. 2015 yilinda Yatirrm Finansman’da goreve baslayan Sevgen, Ocak 2023 itibariyle
terfien Direktér olarak atanmistir. Mevcutta Strateji ve Yatirim Danismanligi, Tirev Uriinler ve bagl birimleri
olan Yurt Disi Piyasalar ve Kurum Portfoy Yonetimi fonksiyonlarindan sorumlu Direktor olarak gorevine
devam etmektedir.

Baris Esen — DIREKTOR

istanbul Universitesi Uluslararasi iliskiler B&limii mezunu olan Dr. Baris Esen, Galatasaray Universitesi
Bolgesel ve Stratejik Etiidler Boliimii'nde yiiksek lisansini tamamladi. istanbul Universitesi Siyaset Bilimi ve
Uluslararasi iliskiler Bélimii'nden doktora derecesini aldi. Gazetecilik ve televizyonculuk meslegine 2004'te
CNN Tirk Dis Haberler Servisi'nde basladi. 2005 yilindan 2010 yili basina dek SKY Tirk haber kanalinda
muhabir, editor ve sunucu olarak c¢alisti. 2010'dan itibaren kurulus kadrosunda yer aldigI Bloomberg HT'de
sunucu-editor olarak gbérev yapan Dr. Baris Esen, Subat 2023 itibariyla kariyerine Yatirrm Finansman’da
Kurumsal iletisim Direktéri Ginvani ile devam etmektedir.

1 Ocak 2023 - 30 Eyldl 2023 déneminde yonetim ve denetim kurulu Uyeleri ile genel midir, genel midir
yardimcilari ve direktorler gibi (ist dlizey yoneticilere saglanan licret ve benzeri faydalarin toplami 17.562.773
TL'dir (1 Ocak 2022 — 30 Eylul 2022: 9.573.767 TL).



YONETiIM KADROSU

Demet Giiltekin Yurt Igi Satis Yonetici

Murad Tulunay BT Danigsmani

Erkan Misket Bilgi islem Mdiri

Mehmet Pinar Bireysel Portféy Yonetimi Madura
Zeynep Gulnur Oktar Hazine ve Portfoy Aracihgr Mudiri

Ali Riza Bakir insan Kaynaklari Miidiiri

Kadir Yildirim Kurumsal Uyum Muduri

Mehmet Ali Sukusu Operasyon Mudiirt

Murat Dalar Pay Piyasasi Mudr(

Burcu Akkus Pazarlama Muduru

Hiseyin Zafer Er Teftis Kurulu Bagkani

Eda Onder Oztiirk Kurumsal Finansman ve Halka Arza Aracilik Muduru
Burak Demircioglu Uluslararasi ve Kurumsal Satis Madri
Serhat Kaya Arastirma Mudiru

Erol Gircan Basekonomist

Hiseyin ipsir Muhasebe ve Mali islemler Birim Mudiirii
Cem Ulusan islem Platformlari Destek Birim Mudiri
Mehmet Yasar Caliskan  Risk Yonetimi Birim Muduru

Cagatay isler i¢ Kontrol Miidiiri

Kemal Altan Akalin Turev Uriinler Miidiiri

Ercan Kiiren Bltge ve Raporlama Birimi Mudur Yardimcisi

SUBE MUDURLERIMiz

Sefika Tomur Belenli iravul  Ankara Sube Mudiiri

Atakan Alkaya Antalya Sube Muddr
Onur Cicekdag Bodrum Sube Muduri
Aylin Piskinsoy Bursa Sube Bolge Miduru
Aytil Tulunay Caddebostan Sube Mudiri
ismail Uzer Denizli Sube Midiiri
Didem Barlas izmir Sube Muduiri

Gulay Coruk Merkez Sube Midri

Ebru Feyiz Levent Samsun Sube Mudiri
Meral Bulut Ulus Sube Miduriu

Yatirim Finansman’in 30 Eyl{il 2023 itibariyle calisan sayisi 162’tir. (31 Aralik 2022: 148)



KURUMSAL PROFiL

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. (Yatirim Finansman), Tirkiye is Bankasi A.S. (Tiirkiye is Bankasi) ve
Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.'nin (TSKB) 6nciltginde 13 biliyik bankanin istiraki ile 1976 yilinda
Turkiye’nin ilk araci kurumu olarak faaliyetlerine baslamis ve Tirkiye'nin ilk araci kurumu olmanin
ayricaligiyla ¢cagdas sermaye piyasalarinin olusum ve gelisimine biiytk katki saglamistir.

Turkiye’'deki ilk 6zel sektor tahvili ihracina aracilik etmek, hisse senedi ve kamu borglanma senetlerini bir
yatirim araci olarak yayginlastirmak, bugiinkii adi Borsa istanbul (BIST) olan istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’na (IMKB) danismanlik vermek gibi énemli adimlardaki etkin roller, Yatirrm Finansman’in “6ncii”
misyonunu ortaya koyan gelismeler arasinda yer almistir.

Yatirim Finansman, sahip oldugu Genis Yetkili Araci Kurum yetki belgesi ile yurt ici ve yurt disinda bireysel ve
kurumsal yatirimcilarina sundugu genis Uriin ve hizmet yelpazesinin yani sira, glicli arastirma ve strateji
kadrosu; YFTRADE, YFTRADEINT ve YFTRADEMOBILE gibi glivenilir ve hizli islem platformlari; sosyal medya
hesaplari Gzerinden paylastig finansal bilgi, analiz ve yorumlar ile yatirrmcilarina deger katmaya ve fark
yaratmaya yonelik calismalarini sirdiirmektedir.

Turkiye genelinde 11 farkli lokasyonda bulunan hizmet noktalariyla misterilerine fiziki kanallardan yatirim
yapabilme olanagl sunarken ayni zamanda online erisim kanallari vasitasi ile de miusterilerine hizmet
vermektedir. 2022 yilinda, gorlntlili gorisme ile uzaktan hesap agma uygulamasini hayata gegirmek
amaciyla, musteri edinim sirecleri dijitallestirilerek YFY{izylize uygulamasi kullanima sunulmustur.

Yatirim Finansman; ¢alisma hayatinda firsat ve cinsiyet esitligi gibi sosyal konulara verdigi 6nem neticesinde,
insan Kaynaklari uygulamalari ve bu uygulamalara yénelik yapilan iletisim calismalari ile 2021 yilinda FEM
Sertifikasi ve ileri Diizey CEPS Sertifikasi almaya hak kazanmistir. Ayrica; Tirkiye’nin ilk araci kurumu
olmasinin vermis oldugu sorumlulukla, Gniversite kulliplerinin diizenledigi etkinlik ve yarismalara sponsor
olarak, sektorl yeni nesillere tanitmak ve sektére nitelikli insan kaynagi kazandirmak icin ¢alismalarini
sirdirmektedir. Buna ilave olarak Yatirim Finansman ¢atisi altinda, tlkemizin finansal okuryazarlik seviyesini
artirmaya yonelik egitim faaliyetleri de slrduridlmektedir. Yatirrmcilarin finansal okuryazarlik diizeylerini
artirmak ve onlara dogru yatirim kararlari almalarini saglayacak yeterli donanimi kazandirmak amaciyla 2021
yiindan bu yana diizenlenen egitimlerde 2.500’(in izerinde katilimciya egitim imkani saglanmistir.

Turkiye'nin ilk araci kurumu Yatirrm Finansman’in kurulus yil dénimi olan 15 Ekim tarihi; sermaye
piyasalarinin gelisimi, yatirrm kuruluslari ve araglari konusunda bilinirlik yaratilmasi, farkindalik diizeyinin
artirilmasi, yatirrmci tabaninin genisletilmesi ve sermaye piyasalarinda katma deger yaratilmasi gibi
amagclarla 2021 yilindan itibaren, Yatirim Finansman tarafindan “Yatirim Giini” olarak ilan edilmis ve tim
calisanlar ile birlikte sektor paydaslarinin da katiimiyla “15 Ekim Yatirm GUnd” olarak kutlanmaya
baslanmistir.

Yatirm Finansman, Tirkiye’nin en kéklii ve giivenilir kurumlari arasinda yer alan TSKB ve Tiirkiye is
Bankasi’'ndan aldigi giicle, seckin hizmet saglayici kimligi; kokli kurumsal gelenegi, uzman insan kaynagi,
yiksek kalite standartlari, zengin Grin ve hizmetleri ile faaliyetlerini slirdirmektedir. Turkiye’nin onci iki
bankasi ile yarattigi sinerji ve “Sorumlu ve Surdirilebilir Karlihk” bilinciyle, misterilerin yatirimlarina yon
vermek, tiim paydaslari ve yatirrmcilarina deger katmak icin calismaya devam edecektir.



2023 yilindaki etkinliklerimiz ve sosyal sorumluluk faaliyetlerimizden bazi satir baslari...

Kahramanmaras merkezli deprem felaketinden etkilenen illerimizde yasayan cocuklarin rehabilitasyon
sureglerine destek olmak amaciyla Turkiye Otomobil Sporlari Federasyonu (TOSFED) isbirligi ile gelistirilen
proje kapsaminda 8 Mayis — 15 Haziran tarihleri arasinda 11 sehirde basta mobil egitim simulatori kullanimi
olmak Gzere gesitli etkinlikler gergeklestirilmistir. Proje kapsaminda 11 il/19 farkli lokasyonda 5.000’den fazla
¢ocukla temas kurularak 8.000’den fazla kitap, 3.000’den fazla oyuncak ve zeka oyunu hediye edilmistir.

Bogazici Universitesi isletme ve Ekonomi Kuliibii’niin organizasyonu ile diizenlenen Tiirkiye’nin en kapsamli
sanal yatirim yarismasi Investimate’in final téreni Yatirrm Finansman’in ev sahipliginde diizenlenerek, 1300
lisans, ylksek lisans ve doktora 6grencisi arasindan finale kalan 8 6grenciye Yatirim Finansman’da staj yapma
imkaniyla beraber gesitli oduller verilmistir.

Turkiye’nin ilk araci kurumu olarak, finansal okuryazarlik seviyesinin gelisimine destek faaliyetlerimiz
kapsaminda, Yukademy tarafindan 550 kisinin katilimiyla 27 Nisan - 7 Mayis tarihleri arasinda Marmaris’te
ve 31 Agustos - 10 Eylll tarihleri arasinda Cunda’da diizenlenen Finans Kamp’lara ana sponsor olunmustur.

is Bankas istiraki olan Pro Emtia sirketi tarafindan 6 Haziran’da Kayseri ve 13 Temmuz'da Ankara’da
dizenlenen “Demir-Celik Sektér Bulusmalari” etkinliginde sponsor olarak yer alinmistir.

ViZYONUMUZ, MiSYONUMUZ VE DEGERLERIMIiz

Vizyonumuz

Turkiye'de inovasyon, teknoloji ve miusteri odakli hizmet anlayisi ve Urin gesitliligiyle 6nci; strduirilebilir
faaliyet sonuclariyla tiim paydaslarina deger katan, sektoriine yon veren, glivenilir ve en cok tercih edilen
lider araci kurumlar icerisinde yer almak.

Misyonumuz

Turkiye'nin ilk aract kurumu olmanin getirdigi kokli deneyim; sektériinde gliiven semboll olmus kurumlarin
sagladigi glicli ve kurumsal ortaklik yapisi; teknolojiye dayali, dinamik ve misteri odakli hizmet anlayisiyla
misterilerimize, sektdriimiize ve tim paydaslarimiza yaratilan katma degeri artirmak. inovatif bakis acisi ile
yeni irlin ve hizmetler gelistirmek; teknolojik faaliyetleri takip etmek ve teknolojiyi etkin kullanmak. Sermaye
piyasalarinin gelisimine katki saglamak.

Degerlerimiz

v’ Giivenilirlik v" insana ve Cevreye Duyarllk
Dirist galisma anlayisi ve is ahlakina uygun davranarak Kurumsal ve kisisel sosyal sorumluluk bilincimizle;
beklentilere zamaninda yanit vermek, glivene dayali iliskiler ¢O6zlimlerimiz ve kaynaklarimizi verimli kullanarak insana,
gelistirmek ve verdigimiz s6zi yerine getirmek. bilgiye, emege ve gevreye duyarli ve saygili olmak.

v' Miisteri Odakhihk v Esneklik
Etkin, gercekci ve uygulanabilir ¢ozimler sunarak, is Yonetimimizin Onyargisiz yaklasima verdigi onem ile,
ortakligindan dogan yikimlulikleri yerine getirmenin mesleki ve kurumsal degerlerden 0diin vermeden,
Otesinde, yapici tutumlar sergileyerek, misterilerimizin calisanlarimizin  ¢6zime odakli oneriler gelistirmesi,
memnuniyetinde sirekliligi saglamak. uygulamasi ve inisiyatif almasina firsat tanimak.

v Aciklik ve Seffaflik v' ¢o6ziim Odaklilik
iletisimde ve uygulamalarimizda agik davranmak, seffaf, adil Profesyonel anlayis ve ekip ¢alismasina inancimiz ile etkin ve
ve dlrist olmak. hizli hizmetler sunmak, 6nerilen ve alinan kararlara sagduyu

ile yaklasmak.

v' Galisan Memnuniyeti
Tim calisanlarimizin  kaynaklarimiza, ¢6ztimlerimize ve
paydaslarimiza karsi sorumluluklarinin bilincinde hareket
ederek yarattigl sinerji ile hedefimize ulasmada inan¢h |10
olmak, fark yaratmak, c¢alisan memnuniyetini mdisteri
memnuniyetine donlstlirmek.




SERMAYE, ORTAKLIK YAPISI VE iSTIRAKLER

ORTAKLIGIN ADI | PAYMIKTARI(TL)  PAY ORANI (%)

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. 60.821.018 95,78
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. 1.177.080 1,85
Diger 1.501.902 2,37
Toplam 63.500.000 100,00

Yatirim Finansman, ana ortagi TSKB’nin de (yesi oldugu bir Tiirkiye is Bankasi Grubu kurulusudur.

SIRKET ADI SERMAYESI (TL) ISTIRAK ORANI (%)

is Yatinnm Ortakhgi A.S. 160.599.284 1,12
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 600.000.000 1,62
is Portfdy Yonetimi A.S. 150.000.000 4,90
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. 1.500.000 0,00
Borsa istanbul A.S. 423.234.000 0,04

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun [lI-61.1 sayili Kira Sertifikalar Tebligi ve ilgili diger mevzuat cercevesinde
miinhasiran kira sertifikasi ihragc etmek amaciyla 20 Eylil 2019 tarihinde tescil edilerek kurulan Yatirim Varlik
Kiralama A.S.’nin 150.000 TL olan sermayesinin tamami Yatirim Finansman tarafindan nakden ve tamamen
taahhiit edilmis ve 6denmistir.

SIRKET ADI
Yatirim Varlik Kiralama A.S.

SERMAYESI (TL)
150.000

" iSTIRAK ORANI (%)
100,00

OZET BILANCO VE GELIR TABLOSU

30 Eylil 2023

31 Aralik 2022

Ozet Bilango
Varliklar

Donen Varliklar

4.308.689.287

3.640.289.985

Duran Varliklar 129.190.838 65.733.272
Toplam Varliklar 4.437.879.925 3.706.023.257
Kaynaklar

Kisa Vadeli Yikumlulikler 3.837.447.221 3.344.151.240
Uzun Vadeli Yiktumlaltkler 41.968.102 15.643.646
Ozkaynaklar 558.464.602 346.228.371

Toplam Kaynaklar

4.437.879.925

3.706.023.257
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Satis Gelirleri

Satislarin Maliyeti (-)
Brut Kar

Genel Yonetim Giderleri

Pazarlama Giderleri

Esas Faaliyetlerden Diger
Gelir/(Giderler), Net
Faaliyet Kari

Yatirim Faaliyetlerinden
Gelir/(Giderler), Net
Siirdiiriilen Faaliyetler
Vergi Oncesi Kari

Vergi Gideri

Donem Kari

Donen Varliklar/Kisa Vadeli Yukiimliiliikler
Ozkaynak Karlihgi (%)

FAALIYET SONUGLARINDAN SATIR BASLARI

PAY PiYASASI

11.101.542.678
(10.629.471.958)
472.070.720
(220.288.951)
(38.632.323)

11.024.077
224.173.523

49.654.778

273.828.301
(73.261.479)
200.566.822

4.288.931.297
(4.048.344.557)
240.586.740
(94.220.260)
(17.759.418)

2.022.650
130.629.712

11.770.364

142.400.076
(40.461.834)
101.938.242

2.139.839.305
(1.930.398.519)
209.440.786
(120.337.994)
(16.205.969)

5.248.310
78.145.133

24.382.626

102.527.759
(23.066.788)
79.460.971

1.12
59

862.592.088
(779.288.423)
83.303.665
(50.941.141)
(6.232.710)

1.030.554
27.160.368

6.610.037

33.770.405
(7.659.130)
26.111.275

1.09
40

2023 yilinin 9 aylik déneminde pay piyasasinda bir énceki yilin ayni dénemine kiyasla %91 oranindaki artigla
1,139.7 milyar TL islem hacmine ulasilarak %2,4 diizeyinde pazar payi elde edilmistir.

1,200.0
1,000.0
800.0
600.0
400.0
200.0

0.0

2022/9

B Hisse islem Hacmi
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TUREV PiYASASI

2023 yilinin 9 aylik doneminde vadeli islemler ve opsiyon piyasasinda bir 6nceki yilin ayni dénemine kiyasla
%35 oranindaki artigla 268.1 milyar TL islem hacmine ulasilarak %1,6 diizeyinde pazar payi elde edilmistir.

Milyar TL

300.0 -~
B 268.1

250.0
225.0
200.0
175.0
150.0
125.0
100.0
75.0
50.0
25.0
0.0

1%

0%

2022/9 2023/9

mm \/|OP islem Hacmi =——Pazar Payi

GENEL KURUL BILGILERI

Sirket’in 2022 yili Olagan Genel Kurul toplantisi 22 Mart 2023 tarihinde gergeklestirilmistir.

Genel Kurul toplantisiigin davet, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sirket Ana So6zlesmesi’'nde belirtilen slirelere uygun
olarak 2 Mart 2023 tarihinde Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nin 10781 sayili niishasinda ilan edilmek suretiyle
yayinlanmis, ayrica Genel Kurul cagrisi, 23 Subat 2023 tarihinde taahhiitli mektuplarla Ortaklara
gonderilmistir.

Olagan Genel Kurul Toplantisi’'nda hazir bulunanlar listesinin tetkikinden, Sirket’in beheri 1 Kurusluk
6.350.000.000 adet paydan olusan 63.500.000 TL’lik sermayesinin itibari degeri 63.060.438,74 TL olan
6.306.043.874 adet payin toplantida temsil edildigi anlasiimis ve boylece gerek Kanun gerekse Sirket Ana
So6zlesmesi’'nde dngorilen toplanti nisabi saglanmistir.

Sirket Ana Sozlesmesi geregince Toplanti Baskanligi teskil edilmistir. Toplanti tutanaklarinin imzalanmasi igin
Toplanti Baskanligi’'na yetki verilmesi oybirligi ile kabul edilmistir.

2022 yil Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu ve Denetci Raporu miizakereye sunulmus, s6z alan olmamistir.
2022 yih Konsolide Finansal Tablolari miizakere edilerek oybirligi ile tasdik edilmistir.

2022 yili calismalarindan dolayr Yénetim Kurulu Uyelerinin ayri ayri ibra edilmeleri oybirligi ile kabul
edilmistir.
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2022 yili net donem kari tizerinden 1.641.829,77 TL genel kanuni yedek akge ayrilmasi; Sirket’in hedefleri
dogrultusunda mevcut 6zkaynak yapisinin giiglendirilmesi ve likiditenin muhafaza edilmesi amaciyla nakit
kar payl dagitilmamasi; genel kanuni yedek akce ayrildiktan sonra geriye kalan 113.480.147,23 TL'nin
olaganustl yedekler hesabina kaydedilmesi hususlari oybirligi ile kabul edilmistir.

Yénetim Kurulu Uyelerine 6denecek aylik licretin tespiti oybirligi ile kabul edilmistir.

Bir sonraki olagan genel kurula kadar gorev yapmak Uzere oybirligi ile Yonetim Kurulu Gyelerinin segimi
gergeklestirilmistir.

Bagimsiz Denetg¢i Kurulusu’nun segimi oybirligi ile kabul edilmistir.

Dénem iginde yapilan bagis ve yardimlarla ilgili bilgi verilmistir. Ayrica 2023 yilinda yapilacak bagislarin st
siniri oybirligi ile kabul edilmistir.

Genel Kurul toplantimizda bagimsiz denetgi de hazir bulunmustur.
BORCLANMA ARACI iHRACI

Yatirim Finansman, 2023 yilinin Uglincl ¢eyreginde , Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 03.08.2023 tarih ve
44/905 sayili karari ile onaylanmis olan 500.000.000 TL ihrag tavani iceren ihra¢ belgesi kapsaminda
14.12.2023 vade sonu tarihli 250.000.000 TL nominal tutarda finansman bonosu ile ilgili donemde Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan 08.06.2023 tarih ve 31/665 sayili karari ile onaylanmis olan 350.000.000 TL ihrag
tavani igeren ihrag belgesi kapsaminda, 10.01.2024 vade sonu tarihli 100.000.000 TL nominal tutarda
finansman bonosu ihracini gerceklestirmistir.

Sirket, yilin Gglincl geyreginde Agustos ayinda vadesi dolan finansman bonosunu itfa ederek s6z konusu
donemde 155.000.000 TL nominal tutarda itfa gergeklestirmistir.

KREDi DERECELENDIRME

Yatirim Finansman’in, Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S. tarafindan 20 Mart
2023 tarihli kredi derecelendirme ¢alismasinda; Uzun Vadeli ulusal kredi derecelendirme notu (TR) AA- ve
Kisa Vadeli ulusal kredi derecelendirme notu (TR) Al+, goriinimdi ise stabil olarak teyit edilmistir.

DIGER
Bagis ve Yardimlar ile Sosyal Sorumluluk Projeleri

2023 yilinin 9 aylik doneminde, bagis ve yardimlar ¢cercevesinde yapilan harcamalarin tutari 5.025.375 TL'dir,
sosyal sorumluluk projesi cercevesinde ise 1.770.000 TL tutarinda harcama yapilmistir.

RiSK YONETIMI

Risk Yonetimi Politikalari ve bunlara iliskin uygulama esaslari, Yénetim Kurulu tarafindan belirlenmis ve Ust
Yonetim tarafindan uygulanan yazili standartlardan olusmaktadir.

Risk Yonetimi Birimi, Sirketin maruz kaldigi piyasa riski, kredi riski, likidite riski, operasyonel risk ve diger
risklere iliskin degerlendirmelerde bulunarak risk azaltici tedbirler alinmasini saglamaktadir. Bu kapsamda
Yénetim Kurulu’na, Ust Yénetim’e ve ilgili Sirket ici birimlere diizenli raporlamalar gerceklestirir. Gérevleri ve
yapisi Risk Yonetimi Birimi Yonetmeligi ile belirlenmistir.
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ILETiSiM BILGILERIMIiZ

Unvan : Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.

Ticaret Sicil No : 142163

internet sitesi : www.yf.com.tr

Genel Mudiirliik Adresi : Omer Avni Mahallesi Meclis-i Mebusan Cad. No:81 Kat:1 Findikli

34427 Beyoglu/istanbul
Genel Midiirliik Telefon Numarasi : 0212 317 69 00
Genel Midiirliik Faks :02122821550-51
Yatirnmci Destek Hatti : 085022211 44

Pazarlama MudiirlGgi
Meclis-i Mebusan Cad. No:81 Findikli 34427 Beyoglu/ISTANBUL

Tel :0212 31769 00

E-Posta : yf@yf.com.tr

Faks :02122821550-51

Ankara Sube

So6gut6zi Cad. Kog Kuleleri No:2 A Blok Kat:12 Ofis No:38 Cankaya/ANKARA
Tel :0312417 3046

E-Posta : ankara@yf.com.tr

Faks :0312417 3052

Antalya Sube
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. No:80 Muratpasa/ANTALYA

Tel :0242 2430201
E-Posta : antalya@yf.com.tr
Faks :024224332 20

Bodrum Subesi
Konacik Mah. Atatiirk Bul. No: 285/1 A Blok Ofis No:7 Bodrum/MUGLA

Tel : 0252999 14 04
E-Posta : bodrum@yf.com.tr
Faks : 0252502 20 35

Bursa Subesi

Odunluk Mah. Akpinar Cad. Green White Plaza No:5 Kat:4 Ofis No:12 Niltifer/BURSA
Tel :0224 224 47 47

E-Posta : bursa@yf.com.tr

Faks :0224 22561 25

Denizli Subesi
Sirakapilar Mah. Saltak Cad. No:83 Merkezefendi/DENIZLi
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Tel :0258999 19 75
E-Posta : denizli@yf.com.tr
Faks :0258242 1917

istanbul - Caddebostan Subesi

Bagdat Cad. Simsek Sokak No:269 Kat:1 D:4 Caddebostan/Kadikdy/ISTANBUL
Tel : 0216 302 88 00

E-Posta : caddebostan@yf.com.tr

Faks :0216302 8610

istanbul - Merkez Subesi
Meclis-i Mebusan Cad. No:81 Findikli 34427 Beyoglu/ISTANBUL

Tel :0212 33498 00
E-Posta : merkez@yf.com.tr
Faks :0212 244 36 50

istanbul — Ulus Subesi
Adnan Saygun Cad. Uydu Sok. Saray Apt. No:2 Kat:1 D:1 Ulus/Besiktas/ISTANBUL
Tel :0212 2630024

E-Posta : ulus@yf.com.tr
Faks :02122638924
izmir Subesi

Kiltiir Mah. Cumhuriyet Bul. Alan Apt. No:140 Kat:1 Alsancak/iZMIiR
Tel :02324418072
E-Posta :izmir@yf.com.tr
Faks :02324418094

Samsun Subesi
Kale Mah. Atatiirk Bul. Cenesizler Han No:584 ilkadim/SAMSUN

Tel :03624314671
E-Posta : samsun@yf.com.tr
Faks :03624314670
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