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Bu rapor Sermaye Piyasası Kurulu’nun VII-128.1 no’lu Pay Tebliği’nin 29.maddesine istinaden Yatırım 
Finansman Menkul Değerler A.Ş. (“Yatırım Finansman”)  tarafından Vakıf Yatırım Menkul Değerler 
A.Ş.’nin (“Vakıf Yatırım”),   A1 Capital Menkul Değerler A.Ş. (Kısaca “İhraççı”, “A1 Capital” ya da 
“Şirket”) halka arz fiyat tespit raporunun yöntem, içerik ve varsayımları itibariyle analiz edilip, 
değerlendirilmesi amacıyla hazırlanmıştır. 

 
A1 Capital’in halka arzına ilişkin olarak, yatırımcıların halka arza katılması ya da katılmaması yönünde bir 
öneri ya da teklif değildir. Bu rapor yalnızca aracı kurumun fiyat tespit raporu hakkındaki görüşü olup 
yatırımcılar, halka arza ilişkin sirküleri ve izahnameyi inceleyerek kararlarını vermelidirler. 

ŞİRKET HAKKINDA ÖZET BİLGİ 

A1 Capital sermaye piyasalarında faaliyet göstermek üzere 16.11.1990 tarihinde Form Menkul Değerler 
A.Ş. unvanıyla İstanbul’da kurulmuş olup, ticaret unvanı önce Credit Agricole Cheuvreux Menkul Değerler 
A.Ş.olarak daha sonra ise A1 Capital Menkul Değerler A.Ş. olarak değiştirilmiş ve son olarak yapılan 
ticaret unvanı değişikliğiyle A1 Capital’in ticaret unvanı A1 Capital Yatırım Menkul Değerler A.Ş. olarak 
değiştirilerek 27.05.2015 tarih ve 8828 sayılı Türkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmiştir. A1 
Capital’in ana faaliyet konusu, 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu ve ilgili mevzuat hükümlerine uygun 
olarak yatırım hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerde bulunmaktır. A1 Capital, SPKn’nun 37’nci 
maddesinde yer alan yatırım hizmet ve faaliyetlerini gerçekleştirmek üzere Sermaye Piyasası Kurulu 
tarafından yetkilendirilmiştir. Şirket’in 31.03.2022 tarihi itibarıyla 245 çalışanı bulunmaktadır. 

Ortaklık Yapısı 
Halka Arz Öncesi Halka Arz Sonrası 

Grubu 
Toplam 

(TL) 
Sermayeye 
Oranı (%) 

Grubu 
Toplam 

(TL) 
Sermayeye Oranı 

(%) 

Güler Holding A 6.072.000 6% A 6.072.000 4% 
B 37.927.900 38% B 37.927.900 28% 

RTA Laboratuvarları A 5.676.000 6% A 5.676.000 4% 
B 37.324.000 37% B 37.324.000 28% 

İCG Finansal A 1.452.000 1% A 1.452.000 1% 
B 8.548.000 9% B 8.548.000 6% 

Fatma Karagözlü B 3.000.000 3% B 3.000.000 2% 
Murat Güler B 100 0,0001% B 100 0% 
Halka Açık - - - B 35.000.000 25,93% 
Toplam A+B 100.000.000 100% A+B 135.000.000 100 

Kaynak: A1Capital İzahnamesi 

 
HALKA ARZ HAKKINDA ÖZET BİLGİ 

 
A1 Capital halka arzında sermaye artırımı ve ortak satışı kapsamında 35.000.000 adet pay satışı yapılması 
planlanmaktadır. Halka açıklık oranının %25,9 seviyesinde olması beklenmektedir. 

 
Halka arz fiyatı hisse başına 25,00 TL olarak açıklanmıştır. Halka arz için talep toplama 7-8-9 Haziran 2023 
tarihlerinde gerçekleştirilecektir. 
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Halka Arz Verileri & Arz Yapısı 
 

HALKA ARZ ÖZETİ 
İhraççı A1 Capital Menkul Değerler A.Ş. 
Halka Arza Aracılık Eden Kuruluş A1 Capital Menkul Değerler A.Ş. 
Talep Toplama Tarihleri 7-8-9 Haziran 2023 
Halka Arz Şekli Sermaye Artırımı  
Satış Yöntemi Sabit Fiyatla Talep Toplama 
Aracılık Yöntemi En İyi Gayret 
Dağıtım Yöntemi Yurt İçi Bireysele Eşit Dağıtım 
Halka Arz Öncesi Çıkarılmış Sermaye 100.000.000 TL 
Sermaye Artırımı (Nominal) 35.000.000 TL 
Halka Arz Sonrası Çıkarılmış Sermaye 135.000.000 TL 
Toplam Halka Arz Büyüklüğü  875.000.000 TL 
Halka Açıklık Oranı  %25,9 

Tahsisat 
Bireysel Yatırımcılar: %79 
Yurt İçi Kurumsal Yatırımcılar: %20 
Şirket Çalışanları: %1 

Halka Arz İskontosu %31 
Halka Arz Satış Fiyatı (İskontolu)  25,00 TL 

Fiyat İstikrarı Planlanmamaktadır. 

Taahhütler 
Şirket ve ortaklar 1 yıl boyunca satmama taahhüdü 
vermiştir. 

Kaynak: A1Capital İzahnamesi 

Halka Arz Gelirlerinin Kullanım Yerleri 
Şirket’in halka arzdan elde edeceği fonun, halka arz giderleri düşüldükten sonra kalan kısmının, 
Şirket’in 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu ile başta Sermaye Piyasası Kurulu’nun III-37.1 
sayılı Yatırım Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere İlişkin Esaslar Hakkında Tebliğ 
olmak üzere, Sermaye Piyasası Kurulu düzenlemeleri çerçevesinde yürütmekte olduğu yatırım 
hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin sunumu kapsamında duyduğu işletme sermayesi 
ihtiyacının karşılanmasında kullanılması planlanmaktadır. 

Finansal Durum 

Şirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 tarihlerine ilişkin bağımsız denetimden geçmiş finansal 
durum tablosu aşağıda sunulmuştur; 

Finansal Durum Tablosu (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 
Nakit ve Nakit Benzerleri 16.639.770 138.616.535 365.280.907 
Finansal Yatırımlar 6.004.075 51.078.955 434.489.875 
Ticari Alacaklar 386.119.734 657.136.685 1.623.290.408 
Diğer Alacaklar 25.621.371 3.489.822 15.057.664 
Peşin Ödenmiş Giderler 370.835 1.186.756 832.574 
Cari Dönem Vergisiyle İlgili Varlıklar 17.708.190 -- 321.633 
Toplam Dönen Varlıklar 452.463.975 851.508.753 2.439.273.061 
Finansal Yatırımlar 6.085.265 6.085.216 6.085.265 
Diğer Alacaklar  1.702.113 2.256.568 6.532.863 
Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller 2.205.000 2.205.000 11.220.000 
Maddi Duran Varlıklar 2.060.079 27.244.796 34.566.404 
Maddi Olmayan Duran Varlıklar 562.160 143.192 2.711.378 
Kullanım Hakkı Varlıkları 2.449.269 3.840.953 3.823.085 
Toplam Duran Varlıklar 15.063.886 42.045.725 64.938.995 
Toplam Varlıklar 467.527.861 893.554.478 2.504.212.056 
Kısa Vade Borçlanmalar 133.340.530 224.452.003 816.409.657 
Uzun Vadeli Borçlanmaların Kısa 
Vadeli Kısımları 

732.047 8.157.606 4.261.029 

Ticari Borçlar 128.585.191 330.388.489 661.378.536 
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Çalışanlara Sağlanan Faydalar 
Kapsamında Borçlar 

960.565 1.738.082 3.040.488 

Diğer Borçlar 37.181.768 3.595.712 11.787.973 
Ertelenmiş Gelirler 2.966 274.882 315.880 

Dönem Karı Vergi Yükümlülüğü 22.272.529 12.955.475 24.643.943 

Kısa Vadeli Karşılıklar 2.852.756 6.670.834 42.939.247 
Toplam Kısa Vadeli Yükümlülükler 325.928.352 588.233.083 1.564.776.753 
Uzun Vadeli Borçlanmalar 2.092.204 6.343.963 6.865.573 
Uzun Vadeli Karşılıklar 678.404 1.193.247 2.881.721 
Ertelenmiş Vergi Yükümlülüğü 36.209 1.158.407 61.769.834 
Toplam Uzun Vadeli 
Yükümlülükler 

2.806.817 8.695.617 71.517.128 

Toplam Yükümlülükler 328.735.169 596.928.700 1.636.293.881 
Ödenmiş Sermaye 50.000.000 100.000.000 100.000.000 
Kardan Ayrılmış Kısıtlanmış 
Yedekler 

1.364.512 5.210.932 10.461.754 

Paylara İlişkin Primler 47.991 47.991 47.991 
Kar veya Zararda Yeninden 
Sınıflandırılmayacak Birikmiş Diğer 
Kapsamlı Gelirler 

-63.995 -78.071 -180.086 

Kar veya Zararda Yeninden 
Sınıflandırılacak Birikmiş Diğer 
Kapsamlı Gelirler 

3.855.678 3.855.678 3.855.678 

Geçmiş Yıllar Karları veya Zararları 10.418.879 79.742.037 182.338.453 
Net Dönem Karı  73.169.578 107.847.238 571.394.385 
Toplam Özkaynaklar 138.792.643 296.625.805 867.918.175 
Toplam Kaynaklar 467.527.812 893.554.478 2.504.212.056 

Kaynak: Özel Denetim Raporu 

Kar veya Zarar Tablosu 

Şirket’in 01.01.2020 - 31.12.2020, 01.01.2021 - 31.12.2021 ve 01.01.2022 - 31.12.2022 dönemlerine ilişkin 
bağımsız denetimden geçmiş gelir tablosu aşağıda sunulmuştur; 

Özet Kar veya Zarar Tablosu (TL) 01.01.2020 01.01.2021 01.01.2022 
  31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 
Hasılat 3.258.373.175 6.383.982.336 15.159.066.695 
Satışların Maliyeti (-) 3.110.426.796 6.112.774.232 14.158.730.436 
Brüt Kar 147.946.379 271.208.104 1.000.336.259 
Brüt Kar Marjı  4,5% 4,2% 6,6% 
Genel Yönetim Giderleri (-) 35.416.787 58.936.746 113.099.813 
Pazarlama giderleri(-) 30.188.215 40.223.782 75.469.378 
Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler 34.991.047 57.187.567 126.861.602 
Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler 
(-) 

11.276.521 27.901.735 67.748.918 

Faaliyet Karı 106.055.903 201.333.408 870.879.752 

Faaliyet Karı Marjı 3,25% 3,15% 5,74% 
Finansman Gideri Öncesi 
Faaliyet Karı/(Zararı) 

106.505.199 202.110.638 881.063.273 

Finansman Gelirleri  3.252.775 6.928.908 6.922.275 
Finansman Giderleri (-) 14.052.233 59.348.374 159.282.434 
Sürdürülen Faaliyetler Vergi Öncesi 
Karı 

95.705.741 149.691.172 728.703.114 

Dönem Vergi Gideri (Geliri) 22.272.529 40.718.217 96.671.798 
Ertelenmiş Vergi Gideri (Geliri) 263.634 1.125.717 60.636.931 
Dönem Karı (Zararı) 73.169.578 107.847.238 571.394.385 
Net Dönem Kar Marjı 2,25% 1,69% 3,77% 
Kaynak: Özel Denetim Raporu    
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DEĞERLEME HAKKINDA ÖZET BİLGİ 

 
Vakıf Yatırım tarafından hazırlanan fiyat tespit raporuna göre Şirket’in değerlemesinde Özsermaye Artık 
Getiri Yöntemi ve Çarpan Analizi yöntemleri kullanılmıştır. 

 
Özsermaye Artık Getiri Modeli  

 
Özsermaye artık getiri modeli analizinde kullanılan projeksiyon dönemi 2023-2032 yılları arasını 
kapsamaktadır. 

Şirket'in pay piyasası komisyon oranı projeksiyon dönemi boyunca pay piyasası komisyon oranının 
ortalama %0,0122 (2022: %0,0122 ) seviyesinde olacağı varsayılmıştır. 

Şirket'in VİOP komisyon oranı projeksiyon dönemi boyunca pay piyasası komisyon oranının ortalama 
%0,0096 (2022: %0,0096 ) seviyesinde olacağı varsayılmıştır. 

Şirket'in kaldıraçlı işlemler komisyon oranı projeksiyon dönemi boyunca pay piyasası komisyon oranının 
ortalama %0,0326 (2022: %0,0326 ) seviyesinde olacağı varsayılmıştır. 

Şirket'in SGMK ve repo piyasası komisyon oranı projeksiyon dönemi boyunca pay piyasası komisyon 
oranının ortalama %0,0007 (2022: %0,0007 ) seviyesinde olacağı varsayılmıştır. 

 
Özsermaye artık getiri modeli analizinde kullanılan sermaye maliyetinde , risksiz faiz oranı 2023 yılı için 
%20, 2024 yılı için %16,9 , 2025 yılı için %16,4 , 2026 yılı için %15,9 , 2027 yılı ve sonrası için %15,4 
risk primi %5,5, beta 1.0 varsayımları kullanılmıştır. Nihai büyüme oranı olarak ise %5 kullanılmıştır.  

Özsermaye 
Artık Getiri 
Modeli (TL) 

2023T 2024T 2025T 2026T 2027T 

Net dönem karı 461.152.602 619.142.435 762.031.592 897.928.166 1.013.741.527
Ödenmiş 
sermaye 

100.000.000 100.000.000 100.000.000 100.000.000 100.000.000 

Temettü 
dağıtım  oranı 

80% 80% 80% 80% 80% 

Dönem sonu 
özsermaye 
defter değeri 

887.955.269 1.154.175.623 1.436.893.266 1.741.196.159 2.052.595.153

Sermaye 
maliyeti 

22,89% 22,39% 21,89% 21,39% 20,89%

Risksiz faiz 
oranı 

17,4% 16,9% 16,4% 15,9% 15,4%

Risk primi 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 
Beta 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 

Özsermaye 203.252.961 258.419.922 314.535.936 372.441.858 428.787.128 

Özsermaye artık 257.899.641 360. 722.513 447.495.656 525.486.308 584.954.400 

İskonto faktörü 0,85 0,70 0,58 0,48 0,40 
İndirgenmiş 
özsermaye 
artık getirisi 

220.305.714 252.661.470 258.764.417 253.182.683 236.786.492 
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Özsermaye 
Artık Getiri 
Modeli (TL) 

2028T 2029T 2030T 2031T 2032T 

Net dönem karı 1.160.734.049 1.329.040.486 1.521.751.356 1.742.405.303 1.995.054.072 
Ödenmiş 
sermaye 

100.000.000 100.000.000 100.000.000 100.000.000 100.000.000 

Temettü 
dağıtım  oranı 

80% 80% 80% 80% 80% 

Dönem sonu 
özsermaye 
defter değeri 

2.418.335.980 2.834.789.227 3.309.308.194 3.850.312.412 4.467.442.242 

Sermaye 
maliyeti 

20,89% 20,89% 20,89% 20,89% 20,89% 

Risksiz faiz 
oranı 

15,4% 15,4% 15,4% 15,4% 15,4% 

Risk primi 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 
Beta 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 

Özsermaye 505.190.386 592.187.470 691.314.482 804.330.263 933.248.684 

Özsermaye artık 655.543.662 736.853.016 830.436.874 938.075.040 1.061.805.387 

İskonto faktörü 0,34 0,28 0,23 0,19 0,16 
İndirgenmiş 
özsermaye 
artık getirisi 

220.048.943 203.990.196 190.171.170 177,699.111 167.138.465 

 
 

Özsermaye artık getiri modeli analizi sonucunda 4.153.106.031 TL’lik özkaynak değerine ulaşılmıştır. 

Çarpan Analizi 

Çarpan Analizi yönteminde uygulanan varsayımlar, hesaplamalar ve ağırlıklandırmalar genel bir 
değerlendirme yapmaya uygunlukta açık ve net bir şekilde ifade edilmiştir. 

 
Şirket yerli ve yabancı benzer şirketlerle karşılaştırılmıştır. Benzer şirketlerin çarpanları yerli ve yabancı 
şirketler için  kapanış 27.03.2023 tarihi itibarıyla  CapitalIQ platformundan elde edilmiştir. 
 
Hem yurtiçi hem de yurtdışı benzer şirketler çarpanları ile yapılan değerlemelerde PD/DD ve F/K  
kullanılmıştır. 

 
Yurt İçinde faaliyet gösteren 7 şirket değerleme çalışmasına esas oluşturmuş olup, F/K çarpanı için uç 
değerler en düşük 5,0x  en yüksek ise 20,0x  olarak belirlenmiştir. Medyan değer kullanılmıştır. 

Yurt İçi Benzer Şirketler PD/DD F/K 
GEDİK 1,9x 6,5x 
GLBMD 3,9x 8,3x 
INFO 2,5x 2,9x 
ISMEN 2,5x 3,8x 
OSMEN 2,2x 3,7x 
OYYAT 6,0x 7,1x 
TERA 5,1x 23,6x 
Medyan 2,5x 7,1x 

Yurt Dışı borsalarda işlem gören benzer şirketlerin  6 şirket değerleme çalışmasına esas oluşturmuş olup, 
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F/K çarpanı uç değerler en düşük 5,0x en yüksek ise 20,0x olarak belirlenmiştir. Medyan değer 
kullanılmıştır. 

Yurt Dışı Benzer Şirketler PD/DD F/K 
JMSE:BIL 2,8x 23,4x 
SWX:CFT 0,0x 9,6x 
KWSE:GIH 3,7x 24,5x 
BSE:540725 6,0x 11,6x 
KOSE:A001510 0,4x 57,4x 
HOSE:VCI 2,1x 15,6x 
Medyan 2,8x 11,6x 

 

F/K Çarpanına Göre Değerleme   
Yurt İçi 7,1x %100 
Yurt Dışı 11,6x %0 
Ağırlıklandırılmış F/K 7,1x  
Net Kar (31.12.2022) - TL 571.394.385  
Özsermaye Değeri – TL 4.062.271.241  

 

PD/DD Çarpanına Göre Değerleme   
Yurt İçi 2,5x %100 
Yurt Dışı 2,8x %0 
Ağırlıklandırılmış F/K 2,5x  
Net Kar (31.12.2022) - TL 867.918.175  
Özsermaye Değeri – TL 2.129.237.621  

 

Çarpan Analizine Göre Değerleme Özeti   
F/K 4.062.271.241 %50 
PD/DD 2.129.237.621 %50 
Özsermaye Değeri – TL 3.095.754.431  

 

Değerleme Sonucu 

Değerleme çalışması kapsamında Özsermaye artık getiri modeli yöntemine %50 , Çarpan analizi yöntemine 
%50 ağırlık verilmiştir. Değerleme çalışması sonucu 3.624.430.231 TL olarak hesaplanan özkaynak 
değerine %31 halka arz iskontosu uygulanarak  2.500.494.416TL piyasa değerine ulaşılmıştır. Pay başı 
fiyat ise 25,00 TL olarak belirlenmiştir. 

 
Değerleme Özeti Ağırlık Piyasa Değeri  
Özsermaye Artık Getiri Modeli %50 4.153.106.031 
Çarpan Analizi %50 3.095.754.431 
Ağırlıklandırılmış Piyasa Değeri  3.624.430.231 
Kaynak: Fiyat Tespiti Raporu 

 
Halka Arz Fiyatı Hesabı  
Ağırlıklandırılmış Piyasa Değeri (TL) 3.624.430.231 
Ödenmiş Sermaye 100.000.000 
Birim Pay Değeri 36,24 
Halka Arz İskonto Oranı %31 
Halka Arz İskontolu Piyasa Değeri 2.500.494.416   
Halka Arz Fiyatı (TL/Pay) 25,00 
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu 
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Nihai Görüşümüz 

 
Fiyat tespit raporunun genel olarak açık ve anlaşılır olduğu görüşündeyiz. 

 
Değerleme metodu olarak, Özsermaye Artık Getiri Modeli ve Çarpan Analizi yöntemlerinin eşit ağırlıklar 
ile  kullanılmasını uygun bulmaktayız. 

Çarpan analizinde  F/K ve PD/DD çarpanları kullanılmıştır. Yurt içi benzer şirketler ve yurt dışı benzer 
şirketler kullanılmıştır. Çarpan analizinde yurt içi benzer şirketler %100 ağırlıkla ve yurt dışı benzer 
şirketler %0 ağırlıkla alınmıştır. Yurt İçi çarpanlara %100 ağırlık verilmesini ve makul bulmaktayız, fakat 
F/K çarpanı için düşük çarpana sahip birçok benzer şirketin medyan hesaplamasına dahil edilmesinin daha 
sağlıklı olacağını düşünüyoruz.  

Özsermaye Artık Getiri Modeli yönteminde, nakit akımlarının öngörülmesini, tahmin dönemi 
varsayımlarını uygun bulmaktayız.  

Sermaye maliyeti oranı hesabında kullanılan risk primi için %5.5 yerine son dönemlerde sıklıkla kullanılan 
%6,0 oranının kullanabileceğini düşünmekteyiz 

Kaldıraçlı Beta’nın 0,55x seviyesinde hesaplanmasını rağmen Beta olarak 1,0x kullanılarak temkinli tarafta 
kalınmasını olumlu olarak karşılamaktayız. 

%31 olarak uygulanan halka arz iskontosunun makul olduğunu düşünmekteyiz.  
 

Sonuç olarak, Özsermaye Artık Getiri Modeli ve Çarpan Analizi yöntemleri uygulanarak ulaşılan özsermaye 
değerine ve uygulanan %31 oranında halka arz iskontosu sonucu ulaşılan 25,00 TL halka arz fiyatının 
makul olduğu görüşündeyiz. 
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Fındıklı 34427 Beyoğlu/İstanbul 

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 15 50 - 51 

 
 

 
 
 
 

Hizmet Noktalarımız  

Genel Müdürlük +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00 

Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46 

Ulus +90 (212) 263 00 24 Bursa +90 (224) 224 47 47 

Caddebostan +90 (216) 302 88 00 İzmir +90 (232) 441 80 72 

Samsun +90 (362) 431 46 71 Bodrum +90 (252) 999 14 04 

Denizli +90 (258) 999 19 75   

 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da 
yayınlanamaz. Yetkili alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya 
mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya 
alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman 
Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik 
Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her zaman değiştirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul 
Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, yorum ve değerlendirmeler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa 
koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek 
hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 
danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. 
Burada yer alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede 
bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, 
sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta içeriğinde 
yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 
zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, 
saklanmasından, gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul 
Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul 
etmemektedir. Teşekkür ederiz. 


