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YURT iCINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA [HRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PiYASASI ARACLARINA
ILISKIN IHRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag Belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Zﬂﬁ({[ 2924 tarih ve _2,5[@_ sayth karan
ile onaylanmistir. Bu belge ile verilen ihrag tavani kapsaminda satilacak sermaye piyasas: araglan onay
tarihinden itibaren A Juilsiire ile satilabilir. Ancak bu belgenin onaylanmass, ihragginin veya bu belgeye
konu sermaye piyasasi araglanimin veya bunlann fiyatlanmn Kurul veya kamuca tekeffiili anlamina gelmez
ve bu sermaye piyasas: araglaninda yapilacak islemlere iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Aynca
ihrag edilecek sermaye piyasast araglanmn fiyat: ihrag¢r tarafindan belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Ortakliimtza ve isbu ihrag Belgesine konu ortakhk hakki vermeyen sermaye piyasasi araglanina
iliskin bilgiler asagida yer almaktadr.

(Genel kurul karar1 / Yénetim kurulu karan)

Ihracci unvam | YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
Ihragginin iletisim adresi ve internet sitesi .| Meclisi Mebusan Caddesi No:81 Findikhi
_ Beyogu/ ISTANBUL  www.vfconm.tr

lhragcinin ticaret sicili / Ticaret sicil numarast | : | Istanbul / 142163

ihraca iligkin yetkili organ karan / karar tarihi | : | 25.03.2021 tarihli 2430 Sayih Yénetim Kurulu Karan

Ihrag edilecek sermaye piyasast aract
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(Sadece biri segilecek)
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™ Diger
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¥ Nitelikli yatirimciya satig
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vaymlanmakiadir.

Bu belge kapsaminda ihrag edilebilecek | : TG /

sermaye piyasasi araclarinin ihrac tavam fe=mseme|. 3Y5.000- W‘rbw‘.\ A N5 / 30 Nisan 2021
Ihraggimin finansal raporlanmin yatnimeilara | ;| Aract Kurum olmast nedeniyle bagimsiz demesmden |

iletilme ydntemi gegmis * finansal  raporlar  www.hkap.oretr  de |

Kanuni yetki ve sorumluluklanmiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu Ihrag Belgesinde yer alan
bilgilerin gercee uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigim
beyan ederiz.
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YURT iCiNDE HALKA ARZ EDILMEKSIZiN! IHRAC EDILECEK BORCLANMA
ARACLARINA ILiSKiN iHRAC BELGESI EKIDIiR

Borglanma aracs tiirii

l ¥ Tahvil/Finansman Bonosu

{ I” Yapilandirilmis Borglanma Araci

' I™ Ozkaynak Hesaplamasina Dahil Edilkecek Borglanma Araci
™ Paya Doniistiiriilebilir Tahvil
I™ Degistirilebilir Tahvil

i Diger

Borglanma aracina  ve ihraca

iliskin esaslar

Borglanma araci ihraglan agirlikh olarak iskontolu yapilmakta ve
borglanma araglarimin faizi bir defada ve vade sonunda anapara ile
birlikte 6denmektedir. Borglanma araglanmin faiz oranlan; vadesi,
ihrag edilmesi planlanan borglanma araglanna yakin Devlet
Tahvili/ Hazine Bonosu faizleri referans alinarak, bu referans faiz
oranlan iizerine bir ek getiri eklenmesi yoluyla hesaplanabilecegi
gibi ayrica sirket kredi riskine gre hesaplanan bir sabit getiri ile de
hesaplanabilmektedir. Borglanma araglannmn faiz oranlan aynca
benzer vadede ihrag olan diger tahvil/finansman bonolarinin faiz
oranlan da dikkate alinarak tespit edilebilmektedir.

Borglanma araglan, iskontolu olabilecegi gibi degisken kupon
odemeli ya da sabit sabit kupon 6demeli kiymetler seklinde de ihrag
edilebilir.

ihraglann 1 aydan | yila kadar olan vadede yapilmasi
planlanmaktadir. Piyasa kogsullanna gore defismekle birlikte
ortalama vadenin 3-4 ay civarinda olacagi 6n goriilmektedir.
Borglanma araglannin  Borsa istanbul Borglanma Araglan
Piyasasi'nda islem gormesi planlanmaktadir.

ihrag edilmesi planlanan tahvil/finansman bonolanmn vadesinden

once muaccel hale gelebilecek sekilde kosullu  ihrac
planlanmamaktadir.
lhragtan elde edilecek fonun Pay piyasasinda islem yapan yatinmcilarimizin pay alimlan
kullanim yerleri karsihinda  verilen  krediler icin  fonun  kullamlmasi
planlanmaktadir.
Ihrace: taahhiitleri Yoktur,
lhraggimin  veya aracin  kredi SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri
derecelendirme notuna  iliskin A.S., Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. nin uzun vadeli
bilgiler (TR) ulusal kredi notunu AA- ve kisa vadeli notunu (TR) A1 olarak

derecelendirmis, goriiniimil ise yatinm yapilabilir. Bu notlara
iliskin raporunu da 24/03/2021 tarihinde Sirketimize tevdi etmistir.

Yetkili kurulug

Yaunm Finansman Menkul Degerler A.S.

Garanti hiikiimleri ve garantor Yoktur.
hakkinda bilgiler

Erken itfa esaslan Yoktur.
Yeniden yapilandirma esaslan

: | Yoktur.




Borglanma  Araglan
Kurulu’na iligkin bilgiler

Sahipleri

_ ihrachmn ydnetim kurulunun veya borclanma arac
| sahiplerinin talebi iizerine, ihrag belgesinde yer verilen
| veya ihrac belgesine dayamilarak MKK’da tanimlanacak

Tertip BASK”in karar almasi gerekir.

| Tertip BASK,

- vadelerde yapamamas: veya

olan veya II-31/A.1 sayih Bor¢lanma Araci Sahipleri
Kurulu Tebligi’nde (Teblig) belirtilen sartlarda ve
konularda karar almak amaciyla toplanabilecek olan
borclanma araci sahipleri kuruluna (BASK) iliskin
bilgiler asagidadir.

1. BASK’1n, ihra¢cinin yonetim kurulu tarafindan veya
bor¢lanma aracglar1 sahipleri tarafindan toplantiya
cagrilmasina ve borclanma arac sahipleri kurulunda
karar alinmasina iliskin esaslar ve sartlar: [

a) Ihragq: tarafindan ihrag edilmis bor¢lanma araglarina
iligkin olarak hangi durumlarda Tertip BASK toplantisi
yapilacagina iliskin bilgi:

Ihrag belgesinde ,yer verilen veya ihra¢ belgesine
dayamlarak MKK’da tammlanms faiz, vade ve anapara
veya asagida (b) maddesinde belirtilen ihragq: tarafindan
ihtiyari olarak belirlenen diger asli hiikiim ve sartlara
iliskin olarak yatimmalarin  yatinm  kararlanm
etkileyecek nitelikteki degisikliklerin yapilabilmesi igin
ilgili tertip bor¢lanma araci sahiplerinin olusturdugu

Bor¢lanma araclarimn geri ddemelerinde temerriit
olustuktan sonra bu bor¢lanma araclarinin hiikiim ve
sartlarimn degistirilmesi halinde, bor¢lanma aracinin
temerriidii nedeniyle baslatilbmg tiim takipler ilgili
borclanma aracinin hiikiim ve sartlarnimin degistirilmis
kabul edildigi tarih itibanyla durur, ihtiyati tedbir ve
ihtiyati haciz kararlan uygulanmaz, bir takip muamelesi
ile kesilebilen zamanasinu ve hak diigiiren miiddetler
islemez. Bor¢lanma aracindan dogan tiim borglar ifa
edildikten sonra duran takipler diiger.

- [hraggr’min jhrag ettigi borglanma araglarin1 muaccel (vadesi
gelmis) hale gelmis anapara ve/veya kupon ddemelerini ilgili

- Sozkonusu borglanma araglarina iliskin anapara ve/veya
kupon &demelerinin vadesinde yapilamayacaginin fhragcr’nin
yonetim kurulu tarafindan 6ngoriilmesi veya

- Yetkili bir mahkeme tarafindan lhraggi icin tasfiye veya
fesih kararinin alinmas: ya da bu dogrultuda baska bir karar
alinmas: ey,
ddemelerin durumunda topiamr # AW ¢ 4‘\
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b) ihrace tarafindan ihtiyari olarak belirlenen asli
hiikiim ve sartlar ile ihraggi tarafindan verilen taahhiitler:

lhraggt tarafindan finansal veya operasyonel durumuna iligkin |

herhangi birtaahhiidii bulunmamaktadir.
c) Tertip BASK toplantilarinda uygulanacak nisap:

Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan aksi 6ngériilmedikge, I1-
31/A.1 sayilh Borglanma Araci Sahipleri Kurulu Tebligi’nin
4, maddesinin ikinci fikrasina gore Tertip BASK
toplantilarinda kararlar, her bir tertibin tedaviilde bulunan
toplam nominal bedelinin ii¢te iki cogunlugunu temsil eden
bor¢lanma araci sahiplerinin olumlu oyu ile alinacakur.

¢) Yonetim kurulu tarafindan Tertip BASK toplanti
cagris1 yapilmasna iliskin esaslar:

Ihraggimin ydnetim Kurulu yukanda (a) bendinde tamimlanan
temerriit halleri ile gerekli gordiigii diger hallerde alacaf
karar ile BASK cagnsi yapabilir.

ihragg1 yonetim kurulu tarafindan Tertip BASK toplantuya
asafidaki gekillerde ve her haliikarda Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun  6zel  durum  agiklamalanna  iligkin

diizenlemelerinde belirtilen yerlerde yapilacak duyuru ile |

davet edilecektir.

a)Temerriit durumu olusmadan Ihragg: tarafindan ilan ve
toplanti giinii hari¢ toplanti tarihinden en az 5 (bes) is giinii
oncesinden Kamuyu Aydinlatma Platformu (“KAP”)'unda
ozel durum agiklamast yapilmak suretiyle Tertip BASK
toplantiya davet edilecektir. Yapilacak &zel durum
aciklamasinda asgari olarak toplanti yeri, giindemi, tarih ve
saat bilgilerine yer verilir. {hragg: iletisim bilgilerine sahip
oldugu borglanma araglari sahiplerine ayrica SMS ve e-posta
gondermek suretiyle toplanti daveti iletebilir.

b)Temerriit halinde ihragg: tarafindan ilan ve toplanti giinii
hari¢ toplants tarihinden en az 5 (bes) is giinii dncesinden
Kamuyu Aydinlatma Platformu ("KAP”)'unda 6zel durum
aciklamast yapiimak suretiyle Tertip BASK toplantiya davet
edilecektir. Yapilacak Ozel durum agiklamasinda asgari
olarak toplanti yeri, giindemi, tarih ve saat bilgilerine yer
verilir. Thragg iletisim bilgilerine sahip oldugu borglanma
araclart sahiplerine ayrica SMS ve e-posta gondermek

| suretiyle toplanti daveti iletebilir.

BASK Ihraggi'mn  merkez adresinde veya ydnetim

merkezinin bulundugu $ehnn elverigli bir yerinde toplamr i

Toplantimin sekretaryas: fhraggi tarafind usllemlecek
giderler lhragg: tarafindan karsﬂanz%:(w
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d) Borclanma araci sahipleri tarafindan Tertip BASK
cagrisi yapilmasina iliskin esaslar:

Tertip BASK toplanusi ¢agrilari her haliikarda ihraggi’min
yonetim kurulu tarafindan yapilacaktir. Isbu maddenin
| .fikrasinin (a) bendinde belirtilen kosullarin varlig
durumunda, ilgili tertip bor¢lanma araclarinin nominal
bedelleri toplaminin asgari iigte ikisine sahip bor¢lanma arac
sahiplerinin sahsen veya belirlenmis olmast durumunda
BASK temsilcisi aracth@iyla noter aracilifit ile yapilacak
bildirimlerin [hraggi’ya ulagsmasini izleyen 5 (bes) isgiinii |
icinde yonetim kurulunca, Tertip BASK ¢agris1 bu maddenin |
(¢) bendindeki esaslara uygun olarak yapilacakuir.

BASK toplantt cagnsimn borglanma araci sahiplerinin
talebine istinaden yapilmas: durumunda toplant1 yerinin ¢agn
talep eden borglanma aract sahiplerince ihraggi’min merkez
adresinin bulundugu sehirde olacak sekilde belirlenmesi
zorunludur.

Toplant1 giindemi borglanma araci sahipleri tarafindan
belirlenecek, toplantiya ait sekretarya fhragct ydnetim kurulu
tarafindan gorevlendirilecek kisilerce yapilacak, toplantiya ait
giderler toplantiya ¢agri yapan borg¢lanma araci sahipleri
tarafindan karsilanacaktir.

e) Tertip BASK kararlarimn yiiriirlife girmesine iliskin
esaslar:

Tertip BASK toplantilannda alinan kararlar toplanti
tarihinden itibaren en ge¢ ii¢ is giinii icerisinde
fhrage’mn yonetim kurulu tarafindan onaylanmadikga
gecerli olmaz.

- Ihracer’min yonetim kurulu tarafindan onaylanmus ve
Genel BASK karari ile reddedilmemis olan veya

- Teblig’in 4 iincii maddesinin iigiincii fikrasinda
belirtildigi iizere diger tertip bor¢lanma araclarinin
nominal degerinin yiizde yirmisine sahip olanlar
tarafindan yonetim kurulunun onay tarihinden itibaren
en gec bes iy giinii icinde Genel BASK’in toplanmasinin
talep edilmemesi halinde veya

i - Teblig’in 4 iincii maddesinin dérdiincii fikrasinda
 belirtildigi iizere, Genel BASK’mn, yonetim kurulunun
Tertip BASK kararim1 onaylama tarihinden itibaren on
bes is giinii icinde karar nisabim (toplantiya katllacak =
olan bor¢lanma araglarimin tedaviilde bulunan toplam %%, .. i)
.| nominal bedeli iizerinden iicte iki cogunlugu) saglayacak s/

i sekilde toplanamamasi halinde, / |

P
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Tertip BASK kararlan bu kararlara olumlu oy vermeyen |

veya usuliine uygun sekilde yapilan cafniya ragmen
toplantiya katilmayan aym tertip borglanma araci
sahipleri icin de hiikiim ifade etmek iizere kesinlik
kazanir.

Genel BASK’a iliskin hususlar Teblig’in 4 iincii
maddesinin iiciincii, doérdiincii ve besinci fikralarinda yer
almaktadr.

2. BASK temsilcisine iligkin genel bilgiler:

Ihracq tarafindan ihrag belgesinde temsilci belirlenebilir.
Ihrac belgesinde belirleme yapilmanussa, ihragcinin
herhangi bir veya birden cok tertip bor¢lanma araclarimin
tedaviilde bulunan bedelinin yarsindan fazlasim temsil
eden borglanma araci sahiplerinin olumlu oyu ile temsilci
belirlenmesi miimkiindiir. Temsilci, farklr tertip
borg¢lanma araglar: icin aym veya farkh gercek veya tiizel
kisiler olabilir. Temsilci, temsil ettigi ilgili tertip veya
tertiplerin borc¢lanma araclarinin tedaviilde bulunan
nominal bedelinin yarisindan fazlasim temsil eden
bor¢lanma araci sahiplerinin oyu ile azledilebilir.

a) ihragei tarafindan belirlenen temsilciye iliskin bilgiler:

ihraggt tarafindan  temsilci  belirlenmemistir.  Sermaye
Piyasasi Kanunu'nun 31/A maddesinin 4. fikrasi kapsaminda
BASK toplantisinda temsilci atanmasi borglanma araci
sahiplerinin takdiri ile mimkiindiir. Temsilci atanmasi
durumunda BASK temsilcisine iicret 6denip ddenmeyecegi,
odenecekse iicretin tutart BASK karari ile belirlenir. BASK'a
iliskin yasal diizenlemelerde aksi belirtilmedikge BASK
temsilcisine Gdenecek iicret bor¢lanma araci sahipleri
tarafindan karsilanacaktir.

b) Temsilcinin gorev ve yetkileri:

Temsilci geri ddemesinde temerriit olugtuktan sonra ilgili
borglanma aracinin hikiim ve gartlannin degistiritmesi déhil
olmak iizere borglanma aracimin ihrag belgesinde belirtilen
hitkiim ve gartlanndaki her tiirli degigiklige iligkin olarak
ilgili oldugu borglanma araci sahiplerini temsilen teklif
hazirlayabilir, thragg ile goriigmeler yiiriitebilir

Ayrnica yapilan BASK toplantisinda Temsilci belirlenmesine
iligkin bir karar verilmesi durumunda, segilen Temsilci,
secilmesinden sonraki BASK toplantilan icin borglanma araci
sahiplerinin ¢agnda bulunmasi  ydniindeki taleplerini
toplayarak ihrag¢i’ya iletmeye yetkilidir.

Borglanma araci sahipleri tarafindan belirlenen temsilciye ait
gorev ve yetkiler, ilgili BASK toplantisinda belirlenecektir.

= -,
N s g
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c) Temsilci iicreti:

Atanmasi halinde BASK temsilcisine iicret d&denip
Gdenmeyecegi, ©denecekse tutan BASK toplantisinda
belirlenecektir. BASK temsilcisine 6denecek iicret borglanma
araci sahipleri tarafindan kargilanacaktir.

3. Tertip BASK kararlarimin ihragg yonetim kurulu
tarafindan onaylanmasi, kararlara itiraz ve BASK
kararlaninn yiiriirliige girmesine iligkin siireler:

Tertip BASK toplantilarinda alinan kararlar toplanti
tarihinden itibaren en geg ii¢ is giinii igerisinde Ihraggi’min
yonetim kurulu tarafindan onaylanacaktir. Yénetim kurulu
tarafindan onaylanmayan kararlar gecerli
olmayacakur. Tertip BASK'ta alinmig ve lhraggi’nin
yonetim kurulunca onaylanmis bir kararin kendi haklanm
olumsuz etkiledigi gerekgesiyle ihraggi’min ayni veya farkli
ihra¢ tavanlanna dahil tedaviilde bulunan tiim diger tertip
bor¢lanma araglannin nominal degerinin yiizde yirmisine
sahip olanlar ydnetim kurulunun onay kararindan itibaren en
geg bes iy giinii icinde Genel BASK’in toplanmasini talep
edebilecektir. Bu siire gectikien sonra Genel BASK'in
toplanmas: talep edilemeyecek ve Tertip BASK'ta alinan |
kararlar kesinlik kazanacakiir.

.| 4. BASK toplantisina katihma iliskin bilgiler:

BASK toplantisina katilabilecekler listesi MKK tarafindan
verilen listeye gbre ydnetim kurulunca hazirlanacaktir. Bu
kapsamda BASK toplantisi yapiimasi halinde ilgili bor¢lanma
araci sahiplerine iliskin kisisel verilerin sadece bu amagla
sinirh olarak fhragc1’ya verilmesi soz konusudur.

BASK toplantisina cagrn yontemine iliskin bilgiler: BASK
toplanti cagrisi KAP lizerinden toplantidan en az 15 giin Once
ilan edilecektir. Borglanma araglan sahiplerinin katilimina
iligkin usuller ve toplantinin yeri ¢agn ilaninda belirtilecektir,

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II-30. I sayih Vekileten Oy
Kullamlmasi. ve Cagri  Yoluyla Vekdlet Toplanmas: .
Tebligi'nde yer alan diizenlemeler, uygun distiigi Glgiide
kiyasen BASK toplanusinda oy kullanma hakkina sahip
borglanma araglan sahiplerinin vekiletle temsil edilmesine de |
uygulantr.

5. BASK toplantisitmin  yinetilmesine ve oylann
kullanmimuna iliskin bilgiler:

' BASK toplanuisi, asagidaki usul ve esaslar dogrulsunda
| gergeklestirilir:
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1.Toplanular, BASK tarafindan borglanma araci sahibi
olmasi sarti aranmaksizin secilen toplanti baskanindan,
geregince toplanti  baskan  yardimcisindan, tDpldIﬂli
bagkamnca belirlenen tutanak yazmanindan ve toplanu‘
bagkanimin gerekli gérmesi halinde oy toplama memurundan

olugan bir Toplanti Bagkanligi tarafindan yonetilir. ;
2.Toplanti yerine, Yonetim Kurulu tarafindan diizenlenen |
hazir bulunanlar listesine kayith bor¢lanma araci sahipleri | i
veya bunlann vekilleri, ihragginin belirledigi yonetim kurulu | |
liveleri ile yoneticileri, var ise yukandaki 2. madde,
gergevesinde belirlenmis temsilci girebilir. |
3.Toplantida, el kaldirma usuliiyle oylama yapilir. i
4.Toplantu baskaninca, BASK'da goriisiilen tiim hususlarin,

sorulan sorularin ve verilen cevaplann 6zet olarak

belirtilmesi; alinan kararlarin ve her bir karar i¢in kullanilan

olumlu ve olumsuz oylann sayilarimin ise agik bir sekilde '
yazilarak gosterilmesi suretiyle bir toplanti tutana@ |
diizenlenir. Bu tutanak, ihraggi tarafindan KAP'ta ve
ihrager’nin internet sitesinde tabi oldugu mevzuata uygun
bi¢imde duyurulur.

5.BASK toplanulaninin yiiriitiilmesi ve kararlarin toplant
tutanafina gegirilmesi ile ilgili olarak burada belirtilmemis
olan diger tiim hususlarda; gerekli oldugu uygun distiigii
dlgiide, fhraggr’min Genel Kurulunun Cahisma Esas ve
Usulleri Hakkinda I¢ Yonergesi'nde yer alan hiikiimler
kiyasen uygulanir.

Toplanti tutanafinda Teblig’in 6 nci maddesinin
dordiincii fikrasi uyarinca sahibine oy hakki saglamayan
ve nisaplarda dikkate ahnmayan tutarlara iliskin bilgiye
yer verilecektir. Stz konusu tutarlar, nisaplarin
hesaplanmasina hi¢bir surette dahil edilmeyecektir.

6. Elektronik ortamda yapilacak BASK’a iliskin esaslar:
Elektronik ortamda BASK yapilmayacakur.

7. Diger BASK toplantilarina iliskin belirleme:

| Teblig'de belirlenen zorunlu haller diginda, yaunmcilarin
yatrim kararlarini etkilemeyen konularda BASK toplantisi
yapilmayacaktir.
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8. Teminath menkul kiymetlere ve bir teminat iceren
borglanma araglarina iliskin bilgi: {hraccinin, Kurul'un [11-
59.1 sayih Teminatli Menkul Kiymetler Tebligi'nde
diizenlenen teminath menkul kiymetlerinin sahipleri ile
herhangi bir surette teminat ile korunan bor¢lanma araclannin
sahipleri, sahip olduklan borglanma araglanimi ilgilendiren
konularda, Ihraggr’mn  teminatsiz  borglanma  araci
sahiplerinden ayn olarak kendi aralarinda (teminath menkul
kiymetler kendi arasinda ve herhangi bir surette teminat ile
korunan bor¢lanma araglan ise kendi aralarinda olmak iizere)
Tertip BASK olustururlar.

Diger hususlar : | Yoktur.

isbu belge ile birlikte (bagimsiz denetimden/incelemeden gegmis 31.12.2019 ve 31.12.2020 yillarina
ait finansal tablolarimiz ile s6z konusu finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporu) ve 20.04.202 1
tarihli bagvuru formu KAP'ta ilan edilmistir,

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevirﬁiz cergevesinde bu lhrag Belgesi Ekinde yer -.
alan bilgilerin gercefie uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir ekSIK‘lEL ‘\\
bulunmadiini beyan ederiz.
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