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YONETiIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLiSKIN BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Yatinm Finansman Menkul Degerler Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
1) Goriis

Yatirim Finansman Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 1 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 hesap
doénemine iligkin yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Goérusumuze goére, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler ile Yénetim
Kurulu’nun, Sirket'in durumu hakkinda yaptigi irdelemeler, tum énemli yonleriyle, denetlenen tam set
finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve gercegi
yansitmaktadir.

2) Goriigiin Dayanagt

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yaratalmastar. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari bélumunde
ayrintih bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar
(Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hukimlere uygun olarak Sirket'ten
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, géristimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3) Tam Set Finansal Tablolara iligkin Denetgi Goriisiimiiz

Sirket'in 1 Ocak 2018 — 31 Aralik 2018 hesap dénemine iliskin tam set finansal tablolari hakkinda 1
Subat 2019 tarihli denetgi raporumuzda olumlu géris bildirmis bulunuyoruz.

4) Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna iligkin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Turk Ticaret Kanununun (TTK) 514 ve 516’'nci maddelerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 1I-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar
Tebligi"ne (“Teblig”) gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumliudur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango gtintini izleyen ilk G¢ ay icinde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Sirket'in o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yonuyle finansal durumunu
dogru, eksiksiz, dolambagsiz, gercede uygun ve durust bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar.
Bu raporda finansal durum, finansal tablolara gére degerlendirilir. Raporda ayrica, sirketin
gelismesine ve karsilasmasi muhtemel risklere de agik¢a isaret olunur. Bu konulara iligkin
yonetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.
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c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlar da igerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Sirket'te meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan
olaylar,

- Sirket'in arastirma ve gelistirme caligmalari,

- Yonetim kurulu Gyeleri ile Ust diizey yoneticilere 6denen dcret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, édenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yoénetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Gumriik ve Ticaret Bakanliginin ve ilgili kurumlarin
yaptigi ikincil mevzuat dizenlemelerini de dikkate alir.

5) Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hikimleri ve Teblig cercevesinde yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler
ile Yénetim Kurulunun yaptigi irdelemelerin, Sirket'in denetlenen finansal tablolariyla ve bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadigi ve gergegi yansitip yansitmadigi
hakkinda géris vermek ve bu gérusimuazi igeren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS'lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina uygun olarak yuratalmustur. Bu standartlar, etik hukimlere uygunluk
saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yénetim Kurulunun
yapti§i irdelemelerin finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarl olup
olmadigina ve gercegi yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek Gzere planlanarak
yarttulmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yarutup sonuglandiran sorumlu denetgi Yasar Bivas'tir.

oo~

26 Subat 2019
istanbul, Turkiye
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OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTI GUNDEMI

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETI
YONETIM KURULU BASKANLIGI’'NDAN

Sirketimizin 2018 yili Pay Sahipleri Olagan Genel Kurul Toplantisi asagida yazili glindem
maddelerini gériismek tizere 20 Mart 2019 Carsamba giinii saat 14:00’de Omer Avni Mahallesi,
Meclisi Mebusan Caddesi No:81 Kat:1, Findikli Beyoglu / istanbul adresindeki Sirket merkezinde
yapilacaktir.

Sirketimizin 2018 yili Faaliyet Raporu, Bilango ve Kar/Zarar cetveli toplanti tarihinden 15 giin
once Sirket merkezinde ve www.yf.com.tr adresli internet sitemizde ortaklarimizin
incelemelerine hazir bulundurulacaktir.

Sayin pay sahiplerimizin toplantiya katilmalari rica olunur.
Giindem

1.  Acilis ve toplanti baskanliginin olusturulmasi.

2.  Genel Kurul Toplanti Tutanaklarinin Toplanti Baskanliginca imzalanmasi i¢in Toplanti
Baskanhgi’'na yetki verilmesi.

3.  Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanan 2018 yili Faaliyet Raporunun okunmasi ve
muzakeresi.

4. 2018 yilinailiskin Denetci Raporunun okunmasi.

5. 2018 yili Finansal Tablolarinin okunmasi, miizakeresi ve onaya sunulmasi.

6.  Yonetim Kurulu Uyelerinin 2018 yili calismalarindan dolayi ayri ayri ibrasi.

7. Karin kullanim seklinin, dagitilacak kar ve kazang paylari oranlarinin goristlmesi.
8.  Yonetim Kurulu Uyelerinin segimi ve gérev siirelerinin belirlenmesi.

9.  Ydnetim Kurulu Uyelerinin cretlerinin belirlenmesi.

10. Denetginin secilmesi.

11. Donem icinde yapilan tiim bagis ve yardimlarin tutari hakkinda bilgi verilmesi.
12. 2019 yiliicin yapilabilecek bagisin sinirinin belirlenmesi.

13. Yonetim Kurulu lGyelerine, Tiirk Ticaret Kanununun 395. ve 396. Maddelerinde yer alan

islemler hakkinda izin verilmesi.


http://www.yf.com.tr/

KURUMSAL PROFiL

Yatirim Finansman olarak, Tirkiye'nin glicli sermaye yapisina sahip, ilk araci kurumuyuz.
Cumhuriyet déneminin ilk ulusal bankasi olan Tirkiye is Bankasi'nin istiraki, Tiirkiye Sinai
Kalkinma Bankasi'nin (TSKB) ve 13 blyik bankanin katiimiyla 1976 yilinda faaliyetlerimize
basladik.

Tirkiye’de heniiz sermaye piyasasi diizenlemeleri ve Borsa istanbul (BIST) kurulmamisken, o
glinklii mevzuat c¢ercevesinde faaliyetlerimizi gergeklestiriyorduk. O dbénemde de
gerceklestirdigimiz faaliyetler éncii ve 6rnek niteligi tasiyordu. ilk olmanin ayricaligiyla cagdas
sermaye piyasalarinin olusum ve gelisimine blyik katki sagladik. Tim sektorel tecriibemizi
musterilerimizle paylastik. Turkiye’deki ilk 6zel sektoér tahvili ihracina aracilik etmek, hisse
senedi ve kamu borglanma senetlerini bir yatirim araci olarak yayginlastirmak, bugtinki adi BIST
olan istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na (IMKB) danismanlik vermek gibi 6nemli adimlardaki
etkin rolimiz, “6ncli” misyonumuzu ortaya koyan gelismeler arasinda yer aldi. Kuruldugumuz
glinden bugiline pek cok ilke imza attik. Gelistirmis oldugumuz iWatch uygulamamiz, “Sifir
Karbon” hedefine ulasmayi basaran ilk araci kurum unvanini kazanmamiz gibi sektérde ilk olma
misyonumuzu pekistirmeye yonelik calismalarimiza devam ediyoruz.

GUcgll ortaklik yapimiz ve sermayemizin yani sira; Tlrkiye'nin en blyik 6zel sermayeli bankasi
olan is Bankasi Grubu (iyesi olmamiz, bankanin ulusal ve uluslararasi alandaki sayginligi dikkate
alindiginda, Sirketimizin guvenilirligini, uzmanhgini ve piyasadaki konumunu gliclendiren en
onemli unsurlardan biridir.

is modelimizi koklii kurumsal gelenegimiz ve deneyimimiz temelinde bilgimiz ve vizyonumuzla
pekistirmeye devam ediyoruz. Yiksek kalite standartlarimiz, teknolojiyle bitlinlesen hizmet
platformlarimiz ve yaygin misteri agimizla seckin hizmet saglayici kimligimizi stirdlirmekteyiz.

Proaktif, seffaf, siirekli ve kaliteli iletisim kurdugumuz musterilerimize, 6z sermayemizin vermis
oldugu gii¢, deneyim ve birikimle tiim sermaye piyasasi trlnlerini sunmaktayiz.

Sermaye piyasasi yetki belgelerinin tiimiine sahip bir araci kurum olarak, yurt ici ve yurt disindan
genis bireysel ve kurumsal yatirimci kitlesine sermaye piyasasi araciligl alaninda dinya
standartlarinda, giivenilir ve hizli hizmetler vermekteyiz. Degisen SPK mevzuatlari kapsaminda
2015 yiliigerisinde “Genis Yetkili Araci Kurum” yetki belgesini alarak bitlinsel hizmet anlayisi ile
musterilerimizin yatirrmlarina yon vermeye devam ediyoruz.

Sosyal medyada analiz ve yorumlarimizi Facebook ve Twitter lzerinden takipgilerimizle
paylasiyoruz. internet sitemiz ve sosyal medya kanallarimizin yani sira YETRADE, YFTRADEINT
YFTRADEFX ve YFTRADEMOBILE gibi givenilir ve hizli islem platformlarimiz araciligiyla
miusterilerimize hizmet vermeye devam ediyoruz.

2015 yilinda da sektérimiizde meydana gelen degisimlerden biri olan BISTECH sistem gecisini
deneyimli kadromuz ve teknolojik alt yapimiz ile basarili bir sekilde gergeklestirdik ve teknolojiye
yatirim yaptik.



Egitime yaptigimiz yatirimin sonucu olarak 2014 yilinda kurulusunu gergeklestirdigimiz YF
Akademi’de egitim icerik ve tasarimlarini gesitlendirerek calisanlarimiza yatirrm yapmaya
devam ettik.

Musteri odakh bakis agimizla is siireglerimizi sadelestirerek daha verimli hale getirdik. SPK
mevzuatina uyum kapsaminda bir¢ok organizasyonel degisikligi hayata gegirdik.

40. Kurulus yildénimimiza kutladigimiz 2016 yilinda 40 yilin getirdigi bilgi, deneyim ve
tecriibeyle teknolojiye yaptigimiz yatirimlarla dijital platformlarda sekt6riin dncllerinden biri
olarak faaliyetlerimize devam ettik. Bu kapsamda kurumsal web sitemizi, online subemizi ve
mobil uygulamalarimizi da yenileyerek dijital platformlardaki 6nci rolimuzi surdidrmeyi
amacladik.

2016 yil sonunda grup igi sinerjimizi arttirmak amaciyla Genel Mudrliik hizmet binamizi ana
ortagimiz TSKB’nin yanina tasidik. Bu sinerji ile birlikte “Sorumlu Karlihk” bilinciyle 2017 yili
icerisinde ana ortagimiz ve diger grup sirketlerimize tatminkar bir getiri saglayacak ve
sirketimizin degerini arttiracak ¢alismalar gergeklestirdik.

2017 yih sonlarina dogru c¢alismalarina basladigimiz YFTRADEINT islem platformu (zerinden
yatirimcilarimiza 31 llke ve 120 piyasada islem goéren sirketlerden, kiymetli madenlere,
dogalgazdan petrole kadar olduk¢a genis bir Grlin yelpazesinde diinya borsalarinda aracisiz
islem yapma imkani sagladik.

Musterilerimize sundugumuz teknolojik yenilikler ve akilli cihazlara yonelik gelistirdigimiz
uygulamalarimiz ile her zaman ve her yerden kolay, zahmetsiz ve hizli olarak piyasalarda alim
satim islemlerini yapmalarini saglamaya devam ettik.

Turkiye’'nin ilk aract kurumu olmamizin vermis oldugu goérev bilinci ile finansal okuryazarlik
kapsaminda kimi zaman Universitelerin panel/seminerlerine katilarak kimi zaman da Universite
kullipleri aracihigr ile 6grenci arkadaslarimizi genel mudirligimizde agirlayarak sektor
hakkinda bilgilendirmeler yaparken, yoneticilerimizin is hayatindaki deneyimlerini de kendileri
ile paylastik.



SERMAYE, ORTAKLIK YAPISI VE iSTIRAKLER

Odenmis Sermaye
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Pay oram1 % Pay tutan Pay oram % Pay tutari
T. Sinai Kalkinma Bankas1 AS A 28,55 18.129.726 28,55 18.129.726
T. Sinai Kalkinma Bankas1t AS B 1550 9.847.461 1550 9.847.461
T. Sinai Kalkinma Bankas1 AS C 14,28 9.064.591 14,28 9.064.591
T. Sinai Kalkinma Bankas1t AS D 13,14  8.339.576 13,14  8.339.576
T. Sinai Kalkinma Bankas1 AS E 1096  6.962.417 1096  6.962.417
T. Sinai Kalkinma Bankas1 AS F 13,35  8.477.247 13,35  8.477.247
95,78 60.821.018 95,78 60.821.018
TSKB Gayrimenkul Degerleme AS E 1,71 1.089.694 1,71 1.089.694
TSKB Gayrimenkul Degerleme AS F 0,14 87.386 0,14 87.386
185 1.177.080 185 1.177.080
Sekerbank TAS E 0,58 365.289 0,58 365.289
Sekerbank TAS F 0,02 17.305 0,02 17.305
0,60 382.594 0,60 382.594
T. Garanti Bankas1 AS E 0,74 467.162 0,74 467.162
T. Garanti Bankas1 AS F 0,03 22.132 0,03 22.132
0,77 489.294 0,77 489.294
Yap1 Kredi Bankasi AS B 0,10 69.416 0,10 69.416
Yapi Kredi Bankas1 AS F 0,01 3.289 0,01 3.289
0,11 72.705 0,11 72.705
Arap Tiirk Bankas1 AS B 0,09 54.390 0,09 54.390
Arap Tiirk Bankast AS F 0,00 2.577 0,00 2.577
0,09 56.967 0,09 56.967
Anadolu Hayat Emeklilik AS F 0,68 428.864 0,68 428.864
Is Faktoring Finansman Hizmetleri AS F 0,06 35.739 0,06 35.739
Is Yatirim Menkul Degerler AS F 0,06 35.739 0,06 35.739
0,80 500.342 0,80 500.342
100,00 63.500.000 100,00 63.500.000




FINANSAL YATIRIMLAR

Satilmaya hazir finansal varliklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, satilmaya hazir finansal varliklar detayi
asagidaki gibidir:

Kisa vadeli 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

-Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar 8.407.678 8.306.750
-Beklenen zarar karsiliklari (88) -
8.407.590 8.306.750

Uzun vadeli

-Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire

yansitilan finansal varliklar 34.317.187 26.681.133

Toplam 42.724.777 34.987.883

Ozkaynak Yéntemi ile Degerlenen Yatirnmlardaki Paylar

Sirket’in TSKB Sirdurlebilirlik Danismanligi Anonim Sirketi ortaklik yapisindaki payi, 18,58’e
gerilemigtir. TSKB Surdurilebilirlik Danismanhgi  Anonim Sirketi Uzerindeki kontroliin
kaybedilmesi neticesinde; kontroliin kaybedildigi tarihe kadar konsolidasyon muhasebesi
uygulanirken o tarihten itibaren Ozkaynak yontemine gbére muhasebe uygulanmaya
baslanmistir. Sirket Yonetim Kurulu tarafindan, sermayesinde paya sahip olunan TSKB
Surdurilebilirlik Danismanhgr Anonim Sirketi’nin 1.240.000 TL olan sermayesinin 3.500.000 TL
artinlarak, 4.740.000 TL'ye c¢ikarilmasina iliskin sermaye artirminda riighan hakkinin
kullanilmasina ve ortaklik yapisindaki payin 700.000 TL artirilarak 930.400 TL'ye ¢ikarilmasina
karar verilmistir.

Is ortakligindaki paylar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Stirdiirtilebilir Danigmanlik A.S. 481.817 138.553
481.817 138.553




ViZYONUMUZ, MiSYONUMUZ, STRATEJiMizZ VE DEGERLERIMiz

Vizyonumuz
Turkiye'de islem hacmi, karhlik, Grin gesitliligi ve hizmet kalitesinde ilk 7 araci kurum igerisinde
yer almak.

Misyonumuz
Guven ve deneyimin yani sira dinamik ve musteri odakli hizmet anlayisimizla, misterilerimize

ve hissedarlarimiza yaratilan katma degeri arttirmak.

Stratejimiz
Piyasadaki trendleri takip eden degil, belirleyen kurumlardan biri olarak, gii¢lii ekibimiz ve
teknik altyapimizla yatirimcilarimiza daha etkin ve stratli hizmet vermek.

Degerlerimiz

v' Giivenilirlik v" insana ve Cevreye Duyarlilik

Dirist g¢alisma anlayisi ve is ahlakina
uygun davranarak beklentilere
zamaninda yanit vermek, glivene dayali
iliskiler gelistirmek ve verdigimiz sozii
yerine getirmek.

Miisteri Odakhlik

Etkin, gerceke¢i ve uygulanabilir ¢oziimler
sunarak, is  ortakligindan  dogan
yukumlilukleri yerine getirmenin
Otesinde, yapici tutumlar sergileyerek,
mdusterilerimizin memnuniyetinde
surekliligi saglamak.

Aciklik ve Seffaflik
iletisimde ve uygulamalarimizda agik
davranmak, seffaf, adil ve diiriist olmak.

Tutkulu Olmak

Tim  c¢alisanlarimizin  kaynaklarimiza,
¢o6zlimlerimize ve paydaslarimiza karsi
sorumluluklarinin  bilincinde  hareket
ederek vyarattig sinerji ile hedefimize
ulasmada inangli olmak, fark yaratmak,
¢alisan memnuniyetini musteri
memnuniyetine donistiirmek.

Kurumsal ve kisisel sosyal sorumluluk
bilincimizle; ¢Oziimlerimiz ve
kaynaklarimizi verimli kullanarak insana,
bilgiye, emege ve cevreye duyarli ve
saygili olmak.

Esneklik

Yonetimimizin  Onyargisiz  yaklagima
verdigi 6nem ile, mesleki ve kurumsal
degerlerden odin vermeden,
¢alisanlarimizin ¢6ziime odakh 6neriler
gelistirmesi, uygulamasi ve inisiyatif
almasina firsat tanimak.

C6ziim Odaklihk

Profesyonel anlayis ve ekip galismasina
inancimiz ile etkin ve hizli hizmetler
sunmak, onerilen ve alinan kararlara
sagduyu ile yaklasmak.




YATIRIM FINANSMAN KiLOMETRE TASLARI

1976
e Tirkiye’nin ilk araci kurumu olan Yatirim Finansman, Tiirkiye is Bankasi’nin istiraki, Tiirkiye
Sinai Kalkinma Bankasi’nin (TSKB) onciligiinde ve 13 biiylik bankanin katihmiyla kuruldu.

1981
e Yatirnm Finansman, 6zel sektor tahvili ihracina aracilik ederek Tirkiye’de bir ilke imza atti.
Ayni yil Sermaye Piyasasi Kanunu yirirlige girdi.

1984
e Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) kuruldu. Yatirim Finansman’a SPK tarafindan Hisse Senedi
Alim-Satim ve Halka Arza Aracilik Yetkisi verildi.

1986
e istanbul Menkul Kiymet Borsasi’nda (IMKB) islemler bagladi. Yatirim Finansman, %42 Pazar
paylyla IMKB’de lider konuma yiikseldi.

1987
e Uriin gamini gesitlendiren Yatirim Finansman, finansman bonosu, banka bonosu ve banka
garantili bono alim-satim islemlerine basladi.

1991
e iMKB hisse senedi islemlerinde, islem adedi siralamasinda tigincii olan Yatirim Finansman,
IMKB tarafindan édiillendirildi.

1992
e Yatirnm Finansman’a SPK tarafindan Yatirim Danismanligi, Portfoy Yonetimi ve Repo Yetkisi
verildi.

1999
e internet ve telefon bankaciligi uygulamalari baslatilarak alternatif dagitim kanallari alaninda
Yatirim Finansman’in 6nci kimligi kanitlandi.

2003
e Turkiye'nin ilk 6zel yatirnm ve kalkinma bankasi olan TSKB’nin Yatirim Finansman’daki payi
%90,4 oldu.



2005

Yatirnm Finansman’a SPK tarafindan Tiirev Araglar islem Yetkisi verildi, VOB’un faaliyete
gecmesiyle birlikte misterilere tlirev islemler alaninda da hizmet sunulmaya baslandi.
Yabanci kurumsal yatirimcilara, arastirma hizmeti ve alim-satim islemleri basladi.

Yatirim Finansman internet sitesi, Altin Oriimcek Yarismasi’'nda En lyi Ugiincii Finans Sitesi
secildi.

2006

Yatirim Finansman, 29 Aralik 2006 tarihinde TSKB Menkul Degerler A.S.’yi devraldi.

2010

Yatirnm Finansman, 2010 yilinda halka arzi gergeklesen 16 sirketin 12’sinin halka arzina
katildi ve 4 halka arzin konsorsiyumunda es lider olarak yer aldi.

2011

Yatirim Finansman, dinamik tasarimi ve kolay kullanimiyla dikkat ¢eken YFTRADEMOBILE ile
mobil diinyada da yerini aldi ve misterilerine yeni bir hizmet kanali acti.

YFTRADEINT ile musterilere yurt disi tiirev piyasalarinda islem yapma olanagi sunuldu.
Turkiye is Bankasi ile Yatirim Finansman’in is birligi sonucunda misteriler, hesaplarina
Tirkiye is Bankasi bankamatiklerini kullanarak ulasabilmeye, para yatirma ve cekme
islemlerini gerceklestirmeye basladilar.

Gelisen isletmeler Piyasasi (GiP) lisansi alind.

2012

Madsterilere daha iyi ve daha etkin hizmet vermek amaciyla Sirket organizasyonu yeniden
yapilandirildi.

Yatirnm Finansman logo ve kurumsal kimligi degisen yeni yonetim ve hizmet yaklasimini
yansitacak bir sekilde yenilendi.

Yatirim Finansman sosyal medyada yerini alarak takipcileri ile bulustu.

2013

2012 yihinda organizasyonda baslayan yeniden yapilanma slirecine, hem teknoloji hem de
insan kaynagina yapilan yatirimlarla devam edildi.

Portfoy yonetimi hizmetleri yeniden yapilandirilarak kisa vadeli ve faize dayah Urinler
gelistirildi.

Yatirim Finansman Turkiye’nin ilk karbon nétr araci kurumu oldu.

Fiber hat ve sinirsiz Ex-Api ile emir iletim hizi artirildi.



2014

e Yatirm Finansman, Londra’da cfi.co okuyuculari ve sektordeki bilirkisiler tarafindan,
Tlrkiye’de en iyi araci kurum segildi.

e  “Endegerli yatirnm insan kaynagina yapilan yatirimdir” bakis agisiyla YF Akademi kurularak,
¢alisanlara zaman ve mekandan bagimsiz olarak egitim ve gelisim ortami sunmaya basladi.

e Operasyonel verimlilik amaciyla sistem alt yapisi yenilendi ve operasyonel isler tek bir ¢ati
altinda toplandi.

2015

e Finansal okuryazarlik kapsaminda BIST isbirligi ile Tirkiye’nin gesitli illerinde konferanslar
diizenlendi.

e SPK mevzuati kapsaminda “Genis Yetkili Araci Kurum” faaliyet yetki belgesi alindi.

e CFl.co tarafindan, iist Uste ikinci defa “En lyi Araci Kurum” édiliine layik gorildi.

e Sektérde meydana gelen degisimlerden biri olan BISTECH sistem gegisi deneyimli insan
kaynagi ve teknolojik alt yapi ile basarili bir sekilde gerceklestirildi.

2016

e Tirkiye’nin ilk araci kurumu olarak 40. yilda teknolojiye yapilan yatinmlarla dijital
donlsimiin éncllerinden biri olmak amaciyla ¢alismalar yapildi.

e Dijital platformlardaki 6nci rolliniin geregi olarak kurumsal web sitesi, online sube ve mobil
uygulamalar yenilendi.

e Grup ici sinerjinin daha da artmasini saglayacak bir adim atilarak Sirket merkezi Ana ortagi
olan Turkiye Sanayi ve Kalkinma BankasI-TSKB Genel Muddrlik binasina tasindi.

2017

e 2017 yihna ana ortagimiz TSKB ve diger grup sirketleri ile birlikte gli¢li bir sinerji icerisinde
baslandi ve yil icerisinde “Sorumlu Karhlik” prensibi cercevesinde Sirket degeri arttirildi.

o Sirket iletisim stratejisi “Deger Katar” olarak belirlenerek hem i¢ hem dis iletisimde
calismalar yapildu.

e YFTRADEINT platformu Gzerinden yatirimcilarimiza diinya borsalarinda yurtdisi pay ve tiirev
islemleri yapma olanagi saglayacak calismalara baslanildi.

2018
e Universite o&grencilerine vyonelik olarak finansal okuryazarlik kapsaminda online

platformlardan satin alinan teknik egitimler; katildigimiz Gniversite etkinliklerinde Universite
ogrencilerine hediye olarak verildi.

e YFTRADEINT platformu lzerinden yatirimcilarimiza diinya borsalarinda yurtdisi pay ve tiirev
islemleri yapma olanagi saglayacak calismalar, bu alanda yatirimcilara yonelik hazirlanan
arastirma raporlari ile desteklendi.
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2018’DE ONE CIKAN YENILIKLER

Yeni Uriin ve Hizmet Kanali

Gundelik yasantimizin ayrilmaz bir pargasi olan akilli cihazlar ve hayatimizin her alanina kolaylik,
konfor ve hiz getiren mobil uygulamalarin, finans piyasalarinda yapilan islemlerin araciliginda
giderek 6nem kazanmasinin bilinciyle bu alandaki yatirimlarimiz 2018 yilinda da devam etti.

Online platformlarimizdan olan ve kullanimi her gegen giin artan kurumumuza 6zel YFTRADE
Mobil uygulamasi ve Matriks Mobile Havuz uygulamasina yani sira yatirimcilarimizin istek ve
ihtiyaclari paralelinde Foreks Bilgi iletisim Hizmetleri’ne ait havuz uygulamasina da entegre
olduk. Boylelikle yatirimcilarimiza Gg¢ farkh mobil uygulama opsiyonu sunarak kullanim
tercihlerine gore islem yapmalarina olanak sagladik.

Musterilerimizin ihtiyaglarini karsilayacak uygulamalarin yani sira kurum igi isleyisimizi
ivilestirmek adina kullanimdaki yazilimlarimizi yenileme konusunda adimlar attik. Elektronik is
Akisi, CRM Raporlari, Dokuman Yonetimi Sistemi gibi moddlleri igceren YENET portalimizin
degisen ihtiyaclar cercevesinde sifirdan gelistirilmesi projesini baslattik.

Yatirimcilarimiza kaliteli ve hizli hizmet sunma stratejimiz cercevesinde teknolojik altyapi
yatirimlarinin dGneminin bilinciyle arastirmalarimiza ve yenilenmeye devam ediyoruz.

internet Subesi, Mobil Uygulamalar ve Teknolojik ilerlemeler

2018 yili boyunca YFTRADEMobil uygulamasi igerigini zenginlestirmek adina yogun c¢alismalar
yaptik; YFTRADEMobil (izerinden musterilerin tanimli hesaplarina para transferi yapabilmelerini
sagladik. VIOP igin online olarak teminat yatirma ve g¢ekme fonksiyonunu ekledik,
YFTRADEMobil uygulamasinin performansini arttirici glincellemeler yaparak kullanicilarimiza
daha hizli bir islem platformu sunmayi hedefledik.

Musterilerimize verdigimiz hizmet kalitesinin artarak devam etmesi adina teknolojik gelismeleri
takip ederek, sundugumuz rinleri olabilecek en Ust seviyeye ¢cikarma calismalarimiz stirliyor.

internet Subemizin, fiziksel subelerimizden bir farki olmamasi gerektiginden hareketle, fiziksel
ortamda yapilabilecek her tiirlii islemi internet Sube icerisine tasiyarak, misterilerimizin
hayatlarini daha da kolaylastirabilmek adina adimlar attik.

Onceki yillarda oldugu gibi 2019 yilinda da, hizmet kanallarimiz ve bilgi islem altyapimizin
teknolojiye uyumunun sirdirilebilir olmasi gerektiginin bilinci ile sektdriimizin ihtiyaclarini
anlama ve hayata gecirme konularindaki ¢alismalarimizi stirdiriip, bircok teknolojik yeniligi
hayata gecirmeyi hedefliyoruz.
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ETKINLIKLERIMIZ

Oncii is insanlari Sempozyumu - 24 Mart 2018/Piyalepasa

Farkl sektérlerden pek ¢cok katilimcinin bir araya geldigi Oncii is insanlari Sempozyumu’nda “Kur
Riski” konusunda yaptigimiz sunum ile katilimcilar bilgilendirirken kurumsal Urinlerimizi
tanitmak amaciyla etkinlikte stand agilmistir.

Uluslararasi Ekonomi Arastirmalari ve Finansal Piyasalar Kongresi - 12-14 Nisan 2018 /
Kapadokya

Kapadokya'da ikincisi diizenlenen Ekonomi ve Finans alaninda calisan akademisyenlerin, piyasa
profesyonellerinin ve finans medyasinin bir araya geldigi Uluslararasi Ekonomi Arastirmalari Ve
Finansal Piyasalar Kongresi'ne sponsor olduk ve “Finansal Piyasalari Anlama” konulu
seminerimizi gergeklestirdik.

is’le Bulusmalar- 12 Nisan 2018 / Adana

12 Nisan 2018 tarihinde Adana’da gergeklestirilen “Dijital Ekosistem ve Siirdirilebilir Rekabet”
konulu is’le Bulusmalar etkinligine katihm sagladik.

Otomotiv Teknolojileri Kongresi- 7-8 Mayis 2018 / Bursa

Bursa’da 9.su diizenlenen Otomotiv Teknolojileri Kongresi‘'nde Otomotiv Sektoriiniin dnde
gelen firmalariyla bir araya geldik.

Kur Riski Yonetimi (Ticaret Odasi)- 21 Eylul 2018 / Mersin

Mersin Ticaret Odasi’nin Uyelerine gergeklestirmis oldugu organizasyonda “Kur Riski” ile ilgili
seminer gerceklestirdik.

Doviz Kuru Riskinizi Nasil Yonetirsiniz (iTKiB)- 13 Aralik 2018 / Yenibosna

Borsa istanbul isbirligi ile istanbul Tekstil ve Konfeksiyon ihracatgi Birlikleri’ne (iTKiB) Déviz
Kuru Riskinin yonetilmesine iliskin egitim semineri gergeklestirdik
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2019 YILINDA EKONOMIiK ORTAM

Tirkiye ekonomisi 2018 yilinda, 2017 yilindaki %7.0 civarinda olan guiglii blyliimenin tam tersini
teskil edecek sekilde, beklentilerin altinda bir performans gosterdi. Ancak, yila damgasini
finansal kosullarda yasanan yukari yonli dalgalanmalar ve bunun giigli dis talebin devam
etmesine ragmen toplam talep Uizerindeki olumsuz etkisi oldu.

Kisaca hatirlarsak, 2016 yilinin ikinci yarisinda biylime soku yasayan ekonomi, 2017 yilinin
basinda agiklanan KGF programindan kaynaklanan ani ve glgli bir blylime gosteren ticari
krediler sayesinde potansiyelin lizerinde bliyimis, 2018 yilinin basinda tarihi zirvesine
yaklagmis kapasite kullanim oranina ulasip, olumsuz bir yan etki olarak ekonominin bitlniinde
asirl 1sinma bas gostermisti. Sonuc¢ olarak, 2018 yilinin ilk yarisinin sonuna dogru oOzellikle
enflasyonun beklentinin epey (izerinde artis gOstermesi ve yurtdisi sermayeye erisimin
zorlasmasi sonucu 6demeler dengesi riskleri belirginlesti.

Kaseti kisaca biraz geriye sararsak, 2016 yili sonu - 2017 yili basinda da 6énemli bir kur soku
atlatilmis, enflasyonda kayda deger bir yilikselis yasanmisti. Ancak sonrasinda Merkez
Bankasi’nin yeterli gériinen miktarda para politikasini sikilastirmasiyla ve olumlu kiresel gidisat
sayesinde TL, USD karsisinda nispeten deger kazanma stirecine girmisti. Ancak 2017 yilinin 2.
yarisinda cikti aciginin beklenenden ¢ok daha hizli kapanmasi ile beraber, enflasyonist baskilar
azalmak yerine artis gostermeye basladi. Bu dénemde, global ekonomik goériinim ve risk
istahinin hizla toparlamasi karsisinda, FED’ in de beklenenden daha hizh faiz artislarina
yonelmesiyle beraber TL lizerindeki baskilar Merkez Bankasi’ni para politikasinda daha siki bir
durus géstermesine yol agmisti.

TCMB ilk tepkiyi cok beklemeden Kasim 2017'de verdikten sonra, 2018 yilinin basinda
beklentilerin lzerinde bir faiz artisiyla yila baslamis olsa da bu sikilasma finansal kosullardaki
bozulmayi durdurma konusunda yeterli olmadi ve TCMB Mayis’ta tekrar fonlama faizini 300 baz
puan civarinda yukari cekmek zorunda kaldi. Bu gli¢li sikilasmanin hemen ardindan TL yasadigi
deger kayiplarini kismen geri alsa da, 6zellikle se¢im sirecinin de getirdigi ek belirsizlikler ve
diger olumsuz jeopolitik gelismelerle beraber siireg tersine dondu. Piyasa faizleri ve kur artis
trendi tekrar belirginlesti. Bu belirsizlik secimler sonrasinda artarak devam etti ve Eylil itibariyle
Merkez Bankasi’'nin politika faizindeki toplam 625 baz puanlik sikilastirmasiyla son buldu. Bu
surecgte, kisa bir sureligine dahi olsa USD/TL 7.0 seviyesinin Gzerini gordi. Ancak sonrasinda,
Merkez Bankasi ve Hazine’nin proaktif adimlariyla yilsonuna dogru USD/TL neredeyse 5.00
seviyesine dogru gevsedi, finansal kosullar glgli bir sekilde normallesme siirecine girdi.

Yilhn ilk yarisinda 2017’den gelen yliksek momentum etkisi ile %5 civarinda biyliyen ekonomi,
yilin 2. Yarisinda énemli bir bilyiime sokuyla karsi karsiya kald. ithalatta keskin bir diisiis yilin
sonuna kadar devam ederken, dis finansmana erisimdeki kisitlar, hizl bir sekilde cari fazla
vermemiz ile sonuglandi. Bunun sonucunda 6zellikle yilin son ¢eyreginde ekonominin yiizde 3.5
civarinda daralmasini beklemekteyken 2018 yilinin bitiniinde blylimenin %2.5 civarinda
gerceklesmesini bekliyoruz. Yilin 2. yarisindaki keskin daralmaya ragmen, bunun saghkli bir
diizeltmenin baslangici olabilecegini disiiniiyoruz. Ozellikle son 10 senede cok hizh artis
gosteren sabit sermeye yatirimlari ve hane halki tiiketiminin daha saglkl bir artis trendine
donmesi ile beraber daha strdirilebilir ve dengeli bir bliyiime trendine girmis oldugunu
diuslintyoruz.
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YONETIM KURULU BASKANF'NIN MESAJI

2018 yilinda tlkemiz yurtdiginda sermayeye erisim kosullarindaki kétiilesme sonrasi 6demeler
dengesi kaynakli baskilar ve TL'deki hizli deger kaybi sonucu, ekonomik aktivitelerin olumsuz
seyrettigi bir yil geride biraktik.

Gegen yilin olumsuz kosullarina ragmen Tirkiye ekonomisinin bir bitin olarak dirayet
gosterdigi ve onemli bir stres testini gectigini dlisiinliyoruz. Bu slreg icinde bir kesim 6zel sektor
sirketleri bir miktar bilanco tahribati yasasa da, Tlrkiye ekonomisi derinligi ve genisligi, gt¢ll
demografik yapisi ve kiresel pazarlarla her gecen yil daha fazla bitiinlesiyor olmasi sayesinde
yaralarini kisa slirede sarabilme esnekligini sergiledi.

2019 yilinda ise tilke ekonomisinin karsi karsiya kaldigi dengelenme sirecinin ikinci ve en 6nemli
kismina gegiyoruz. Bu sireci zorlastiran ve kolaylastiran bazi faktoérler var. Zorlastiran
faktorlerden ilki global ekonomik biylimedeki asagi yonli riskler. Diger yandan Gelismekte Olan
Ulkeler'e sermaye yatirimlari zayif seyretmeye devam ediyor, bu da cari agigin finansmani
noktasinda Turkiye'nin isini zorlastirmaya devam ediyor. Dengelenme siirecini kolaylastiran
baslica unsur ise finansal sistemdeki dengesizlikleri, 6zel sektorin esnekligi sayesinde, ihracata
yonelerek, asiri derecede etkilenmeden azaltabilme kabiliyetidir.

Surdirulemeyecegi net bir sekilde gorilen ithal ya da ithal girdisi cok yiksek dayanikli mal
tuketimi, sermayeye erisimin zorlastigi bir donemde uzun vadede getiri saglayan altyapi
yatirimlarinin 2019 yilinda daha sirdirlebilir bir patikaya oturacak olmasi bizleri ekonomik
dengeleme konusunda Umitlendiriyor.

Ekonomi Yonetimi'nin ihracat, reel sektor ve Uretimi 6n plana ¢ikarmasi, cari ve ticaret fazlasi
vermenin uzun vadeli bliyime icin ne kadar zaruri oldugunun vurgulanmasi, gelecekte
Turkiye'nin biylimede dis kaynak yerine yerli kaynaklara yonelecegini gésteriyor. Bu politikalar
tasarruflarin tesvik edilmesi, yatirimlarin yiliksek getirisi ve doviz yaratmasi potansiyeli olan
alanlara kayacagl konusundaki beklentilerimizi gliclendirmektedir. Bu sayede Tirkiye
ekonomisinin 2020 yilindan itibaren potansiyel biiyiime oranlarina daha yakin, giicli ve saglkli
bir blylime trendine girmesini bekliyoruz.

2018 yilinda da ulastigimiz basarili finansal sonuglar neticesinde Sirketimizin degerini artirarak
ortaklarimiza tatminkar bir getiri saglamis bulunmaktayiz.

Sektériinde 6ncl olan Yatirm Finansman, teknolojiye yaptigl yatirnmlar ve gelistirdigi akilh
cihazlara yonelik uygulamalariyla musterilerinin hayatlarina deger katan yeniliklere 2019 yilinda
da devam edecektir.

Turkiye’nin ilk araci kurumu olarak 43 yilhik kokli gecmisinden aldigi glic ile sermaye
piyasalarinin gelisimine katki saglamayi misyon edinen Yatirim Finansman faaliyet gosterdigi

sektorde glivenin ve gelisimin semboli olmaya devam edecektir.

Bu istikrarli ve glicli performans icin misterilerimize, hissedarlarimiza, is ortaklarimiza ve
calisanlarimiza tesekkir ediyorum.
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GENEL MUDUR’UN MESAJI

Degerli Hissedarlar, Saygideger is Ortaklarimiz ve Sevgili Calisma Arkadaslarim,

2018 yilinda imalat sektoriinde tarihi zirvelere yaklasan kapasite kullanimi, glgli ic ve dis talebe
paralel olarak artan yatirim projeleri ile biiyliyen tlke ekonomimiz, 6zellikle yilin ikinci yarisina
yaklasirken, finansal kosullarin beklenmedik bir hizda tiirblilansa girmesi sonucunda olumsuz
etkiler ile yili geride birakti.

Her ne kadar 2019 yilina iliskin beklentiler sinirh bir bllyliimeye isaret etse de, bu yilin gectigimiz
donemde yasanan belirsizliklerin yol agtigi hasarlarin tamir edilecegi, ekonomide lretime ve
ihracata dayali blilylime modeline gecilen bir dengelenme yil olacagini 6ngoriyoruz.

Daha genis bir perspektif ile baktigimizda, 2009 yili sonrasi ekonomik bliyiimemiz, hane halkinin
dayanikli tidketim mallarina yonelik harcamalari ve hizla artan sabit sermaye yatirm
harcamalarina dayali ve dis finansmana ihtiya¢ duyan bir modeldi. Ekonomi Yonetimi’mizin de
vurguladigi gibi, artik yurtici tasarruflar ile finanse edilen verimlilik artirici yatirrmlarin 6n plana
ciktig ve dis ticaretin daha dengeli bir seyirde hareket edecegi yeni bir blylime dénemine
giriyoruz.

Bu donemde kisa vadede yurticine dayali blylime hedeflerini revize eden 6zel sektoriin, odak
noktasini yeni pazarlar bulma ve verimlilik artisina yoneltmesini bekliyoruz. Turkiye 2019 yili ve
belki de sonrasindaki bir kag yilda son 15 yilin biylime hizinin altinda buylyecek olsa da, dogru
sektorlerde yapilacak rekabetgi tretim yatirimlari ve artan ihracat potansiyeli ile uzun vadede
blylime potansiyelimizi eski seviyelerine yikseltip daha saglikli ve sirdurilebilir bir zemine
oturtacaktir.

Bu dogrultuda, Turkiye’nin 6zellikle hizla bliylyen turizm sektori ve rekabetci imalat sanayi ile
beraber, orta vadede yapisal cari acigini sirdirilebilir hale getirmesini ve dis finansman
ihtiyacini azaltmasini bekliyoruz. Ote yandan, dengeli biiyiime siireci Merkez Bankasi’nin
ihtiyath siki para politikasinin da etkisiyle, Turk Lirasi’nin son donemde yasadig istikrarli seyri
destekliyor. Bu siireg, dogal olarak finansal istikrarin giiclenmesini ve enflasyonun yeniden
kararh bir sekilde resmi hedeflere yaklasacagi bir seyre girmesini saglayacaktir.

Oniimiizdeki dénemde bizleri zorlayacak yurtdisi kaynakli ana unsur, ihracat gelirlerini
arttirmaya calistigimiz bu dénemde, kiiresel ekonominin yavaslamasi olacaktir. En biyik ticaret
ortagimiz Avrupa’da son birkag yildaki olumlu gelismelerin ardindan yeni yila zayiflayan bir talep
seviyesi ile giriyoruz. Ozellikle ABD’nin diinya ticaret diizenindeki degisiklik arzusunun yarattig
belirsizlik hem Asya hem de Avrupa’da gelecege yonelik beklentileri olumsuz etkiliyor. Bu
noktada her tiirli senaryoya karsi esneklik gosterebilecek sekilde hazirlanmamiz gerekiyor.

Yatirim Finansman olarak; “Sorumlu Karlilik” prensibi cercevesinde 2018 yilinda elde ettigimiz
% 12. 6 oranindaki 6zsermaye karlihgimiz, 100,3 milyon TL 6zkaynagimiz ve 3,9 milyar TL'yi
asan mdusteri varligimiz ile ana ortagimiz ve mensubu oldugumuz gruptan aldigimiz gigle
sermaye piyasalarinin gelisimine katki saglamaya devam edecegiz.

Portfoy yonetiminde yurtdisi piyasalarda islem goren sermaye piyasasi enstrimanlarinin yer

aldigi portféy gruplarini yatirimcilarimizin hizmetine sunarak alternatif yatirnm araclan ile
birikimlerine kazang saglayacak calismalarda bulunmayi hedefliyoruz.
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Tlrev piyasalarin  bilinirliligini artirmak icin yatirirmcilarimizi  bilgilendirme amaciyla
dizenledigimiz seminerlere 2019 yilinda da devam edecegiz.

Sektorde teknoloji altyapisi ve gelistirdigi yeni nesil akill cihazlarla uyumlu uygulamalara yaptig
yenilikler ile 6n sirada yer alan sirketimiz, musterilerinin ihtiyacglarina, yeni trln ve hizmetlerle
en uygun c¢oOzimleri saglayabilmek igin teknoloji altyapisina ve online platformlara
yaptig1 yatirimlari 2019 yilinda da ara vermeden siirdiirmeye devam edecektir.

Yatirim Finansman’in sektordeki onci rolini slirdlirmesini saglayan proje ve faaliyetlerimize
Onerileri ve destekleri ile katkida bulunan Yénetim Kurulumuzun degerli lyelerine, basarih
performansimizi Ureten ekip arkadaslarimiza, is ortaklarimiza ve diger tim paydaslarimiza
sahsim ve Yatirim Finansman Ust yonetimi adina tesekkirlerimi sunarim.

2019 YILINDA TURKIYE EKONOMISINE iLISKIN BEKLENTILER

Global piyasalar gecen yilin Aralik ayindan itibaren kiresel ekonominin tekrardan uzun streli
dusiik bilyiime ve disiik enflasyon sarmalina girmesi riskini giindeme aldi. Ozellikle imalat
sanayinde onimiizdeki donemde talepte meydana gelebilecek zayiflama beklentisine paralel
olarak yavaslama bas gosterdi. ABD ekonomisi ise tam istihdam hedefine ulagmasinin yani sira,
4C18 itibariyle potansiyeli lGizerinde bliyimeye devam ediyor goziikse de, artan dis ticaret ve
mali agiklar, strdirilebilirlik tartismalarini da beraberinde getiriyor. Tam istihdam ve fiyat
istikrari hedeflerine erisen FED ise kosullar el verdik¢e kisa vadeli faizleri bir miktar daha
artirmaya kararli goziikiiyor. Ote yandan, global piyasalardaki durgunluk endisesi ortadan
kalktiginda, faizler sifir ya da bir artirirm sonrasinda yatay birakilabilir.

Klresel ekonomik yavaslama konusunda artan endiseleri tetikleyen ana unsur artan ticaret
savaslari riski olarak 6ne cikiyor. Amerika’nin Cin ile ticaretinde dis ticaret acigini azaltmak
istemesi, bunu saglamak adina Cin ile ticarette avantaj kazanmak i¢in yeni kosullar 6ne siirmesi,
Asya ve Avrupa’da imalat zincirlerinde belirsizlige yola agiyor. Bliylk ¢capta bu ylizden Asya ve
Avrupa’da yatirim istahi azaldi. Bir yandan Cin ve Avrupa kendi yapisal sorunlarinin lstesinden
gelmeye calisirken, Cin basta olmak lizere gelismekte olan ekonomilerde gézlenen talep diislisq,
basta petrol olmak (izere emtia fiyatlarinin da 6nemli 6l¢lide gerilemesinde etkili oldu.

Agustos sonrasi Tirkiye'de 6ddemeler dengesi kaynakli baskilar ve buna miteakip TL'deki hizh
deger kaybinin alim gliciini olumsuz etkilemesi, yasanan finansal dalgalanma sonrasi
yatirimlarin ve dayanikli mallar tiketiminin yavaslamasi, buna bagli olarak da ithalatin hizla
daraldigi bir doneme girdik. Buna karsilik turizm sektortindeki canlilikla birlikte hizmetler ve
dayaniksiz Grinler tliketimi, glicli seyreden ihracat artisiyla beraber ic talepte gorilen
daralmayi bir dlclde telafi etti.

2019 vyili dayanikli mallar tlketimi harcamalari ve basta insaat olmak lizere yatirimlarin
daralmaya devam ettigi bir yil olacak. Ozellikle turizm sektoriiniin TL'deki deger kaybi
sonucunda dis talebin hizli artmasi nedeniyle nispeten canli kalmasini bekliyoruz. Ekonomide
blyime ile ilgili en kritik unsur i¢ talepteki disiik seyrin imalat sektériine olumsuz etkilerinin
boyutu olacak. 2019 yilinda ihracatin ivme kazanmasi bu noktada kritik &nem tasiyor. Ote
yandan Aralik ayindan bu yana ihracatin zayifiyor oldugu sinyalleri gelmeye de basladi.
Buradaki baslica unsur basta Avrupa olmak (izere kiiresel talebin gerilmesi oldu.
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Bu noktada TL'nin rekabetci konumu ve ic¢ talepteki gerilemeyi ihracatla telafi etmek Gzere
imalat sanayinin daha rekabetgi bir strateji izlemesi kisa vadede ihracati canli tutmak igin etkili
olabilir.

Piyasalarin merak ettigi diger bir husus ise yeniden dengelenme sirecinde ekonominin hangi
seviyede blylyecegi. Asagl yondeki riskleri 6nlemek, finansal ve reel ekonomi Uzerindeki
olumsuz etkilerini asmak adina hangi politika adimlarinin atilacagi da yakindan takip edilecek.
Bu noktada beklentimiz gegen yilin son ayindan itibaren daralmanin durdugu ve yilin ilk
ceyreginden itibaren ¢ok hafif bir sekilde artis trendinin basladigi yoniinde. Bu saglanirken ise
mevcut vergi indirimlerinin devami, kur ve faizlerdeki kismi iyilesme destekleyici unsur olarak
one cikiyor. Ozellikle yerel secim sonrasi 2. ceyrekte turizm sektdriiniin de hizli bir ivme
yakalamasi ve finansal kosullarin gevsemesi ile beraber ertelenmis tiiketim talebinin yeniden
canlandigini gérmeyi bekliyoruz.

Yilin ikinci yarisinda tiketim harcamalarinda yillik bazda artis gormeye baslamasina ragmen,
yatirimlarda yil boyunca yavas seyir devam edecek. Yurtdisinda sermayeye erisim kosullarinda
ciddi bir iyilesme gorilmedigi sirece yatirimlar konusunda paradigmanin kalici olarak
degismeyecegini diisiiniiyoruz. Ote yandan éniimiizdeki ddnemde TL'nin rekabetgi pozisyonu
ile beraber, daha yavas blyliyecek i¢ talebin de etkisiyle, sanayiciler dis satislarin toplam
Uretimdeki payini arttirma yolunu izleyecekler. Yatirrmlarin da daha ¢ok dis talebe yonelik déviz
kazandirici sektorlere kanalize olmasini bekliyoruz. Bu Tirkiye ekonomisi igin saghkli bir
dengelenme siirecini destekleyecektir.

YONETIM KURULU

Suat ince
Yénetim Kurulu Baskani / TSKB Genel Miduru

Hakan Aygen
Yonetim Kurulu Baskan Vekili / TSKB Genel Midir Yardimcisi

Ece Borii
Yénetim Kurulu Uyesi / TSKB Genel Midiir Yardimcisi

Gokhan Canakpinar
Yénetim Kurulu Uyesi / TSKB Genel Midiir Yardimcisi

Asli Zerrin Hanci
Yénetim Kurulu Uyesi / TSKB Genel Midiir Yardimcisi

Volkan Kublay
Yénetim Kurulu Uyesi / Tirkiye is Bankasi istirakler Béliimii Sermaye Piyasalari Birim Muduirii

Tolga Sert
Yénetim Kurulu Uyesi / TSKB Mali Kontrol Muduiri
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UST YONETIM
Omer Eryilmaz - GENEL MUDUR

1964 Giresun dogumlu olan Sn. Eryilmaz, tniversite 6grenimini istanbul Universitesi isletme
Fakiltesi’'nde tamamlamis, ¢calisma hayatina 1986 yilinda Sinai Yatirim Bankasi’nda baslamis ve
1999 yilinda Mali Kontrol Midirid olmustur. 2002 yili itibariyla TSKB’de Risk Yonetimi
MudurlGgl’na strdiren Sn. Eryilmaz, 2003 yilinda Teftis Kurulu Bagkanhgi’'na terfi etmistir. Sn.
Eryllmaz, 27 Ocak 2006 tarihinde Genel Mudur Yardimciligi gérevine atanmistir. Son olarak, Mali
Kontrol ile Biitge Planlama ve Yatirimai iliskileri Midirliiklerinden sorumlu Genel Mudiir
Yardimciligi gérevinde bulunmustur. 29 Mayis 2014 tarihinde, 11-17.1 sayili SPK’nin Kurumsal
Yénetim Tebligi cercevesinde Yatirimcr iliskileri Bolimii Yéneticisi segilen Sn. Eryilmaz,
beraberinde Kurumsal Yonetim Komitesi tyeligini de strdirmustur.

Sn. Eryilmaz, 01 Ocak 2017 itibariyla Yatirim Finansman Genel M{duri olarak atanmistir.

Emre Murat Unal - GENEL MUDUR YARDIMCISI

1976 istanbul dogumlu olan Emre Murat Unal, 1997 yilinda Bogazici Universitesi Bilgisayar
Programciligl bélimiinden mezun olmus ve 2007 yilinda Bogazici Universitesinde Yazilim
Muhendisligi yiksek lisansini tamamlamistir. Finans sektériinde 20 yili askin bir siredir
kariyerini siirdiiren Unal, finansal ¢éziimler sunan énemli teknoloji firmalarinda ve énde gelen
borsa araci kurumlarinda bilgi teknolojileriyle ilgili cesitli gérevlerde bulunmustur.

2015 yili itibariyla Yatirm Finansman'da Bilgi islem Miidirligi’nden sorumlu Koordinatdr
olarak géreve baslayan Unal, 16 Mayis 2016 tarihi itibariyla itibariyla Genel Miidiir Yardimcilig
gérevine atanmistir. Mevcutta Bilgi Islem,Operasyon ve islem Aracihigl fonksiyonlarindan
sorumlu Genel Mudur Yardimcisi olarak gérevini sirdiirmektedir.

Levent Durusoy — GENEL MUDUR YARDIMCISI

1978 istanbul dogumlu Levent Durusoy; Bogazici Universitesi Ekonomi béliimiinden derece ile
mezun olmus ve Bogazici Universitesi'nde isletme yiiksek lisansini 2003 yilinda tamamlamustir.
Ekonomist olarak sermaye piyasalari alaninda farkli kurumlarda kariyerine devam eden
Durusoy, 2007 yilinda Yatirim Finansman'da Basekonomist olarak géreve baslamigtir. 01 Haziran
2015 itibariyla Koordinator olarak atandigi gérevinden, 03 Ocak 2018 itibariyla terfien Genel
Mudir Yardimcisi olarak atanarak Uluslararasi ve Kurumsal Satis, Arastirma, Yatirim
Danismanligi, Kurumsal Finansman ve Halka Arza Aracilik, Hazine ve Portfoy Araciligl, Bireysel
Portfoy Yonetimi fonksiyonlarindan sorumlu olarak gorevini sirdiirmektedir.
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Eralp Arslankurt — GENEL MUDUR YARDIMCISI*

1979, Balikesir dogumlu olan Eralp Arslankurt, istanbul Universitesi ingilizce iktisat bdlimuni
tamamladiktan sonra Bahgesehir Universitesi Sermaye Piyasalari ve Borsa bdliimiinden yiiksek
lisans derecesinde mezun olmustur. Tirkiye'nin 6nde gelen finans kurumlarinda sermaye
piyasalari alaninda 10 yili askin stredir birgok farkli gérevde bulunmustur. 2013 yilinda Yatirim
Finansman'da Mudur Yardimcisi olarak géreve baslayan Arslankurt , sirasiyla Sube Miduri ve
Koordinator olarak ¢alismistir. 03 Ocak 2019 itibariyla terfien Genel Miudur Yardimcisi olarak
atanarak Subeler, Pazarlama, Subeler Koordinasyon ve Portfoy Araciligi Satis Koordinasyon
fonksiyonlarindan sorumlu olarak gorevini sirdiirmektedir.

* Sn. Eralp Arslankurt , Koordinatér olarak siirdiirdiigii gérevinden Ocak 2019 itibariyla Genel Miidiir Yardimcisi
unvanina terfien atanmistir

Zeki Davut — KOORDINATOR

1975 Kirikkale dogumlu olan Zeki Davut, Bilkent Universitesi isletme Fakiiltesini tamamladiktan
sonra University of San Diego’da Uluslararasi isletme alaninda yiiksek lisans derecesi almistir. is
yasamina Tirkiye is Bankasi Teftis Kurulu Baskanhgi’'nda Miifettis Yardimcisi olarak baslayan
Davut, 2008-2012 yillari arasinda Tiirkiye is Bankasi istirakler Midirliigi’nde Midiir Yardimcisi
olarak kariyerini sirdliirmis ve Bankanin muhtelif istiraklerinin Yonetim ve Denetim
Kurullarinda gorev almistir. 2012 yilinda Yatirim Finansman'da Teftis Kurulu Baskani olarak
gorevlendirilen Davut, 01 Haziran 2015 tarihi itibariyla Koordinator olarak atanmistir.
Mevcutta Mali Kontrol, Destek Hizmetleri, Hukuk, Tiirev Uriinler, insan Kaynaklari ve Kurumsal
iletisim fonksiyonlarindan sorumlu Koordinator olarak gérevine devam etmektedir.
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YONETIM KADROSU

E. Serhan Gok Arastirma Mudura

Erkan Misket Bilgi islem Mudiiri

Ali Yavuz Ozgicek Hazine ve Portfoy Aracihg Muduri

Kadir Yildirnm ic Kontrol Midiri

Ali Riza Bakir insan Kaynaklari Ve Kurumsal iletisim Mdiri
Murat Dalar* islem Araciligi Midiri

Pervin Bakankus Kurumsal Finansman ve Halka Arza Aracilik Muduri
Esra Seller Turgay Mali Kontrol Miduri

Mehmet Ali Sukusu** | Operasyon Miduri

Siheyla Gulver Pazarlama Muduri
H. Zafer Er Teftis Kurulu Bagkani
N. Nuri Sevgen Turev Urtinler Midiri

Mehmet Emre Balkeser | Uluslararasi ve Kurumsal Satis Midura

Fezal Gindem Noman | Bireysel Portfoy Yonetimi Midir Yardimcisi

Hilmi Yavas Ekonomist

Gulay Tuncer Hergliner |Subeler Koordinasyon Mudir Yardimcisi

Gulnur Ceylan Portfoy Araciligi Satis Koordinasyon Mudir Yardimcisi

Goksel Tekiner Yatirim Danismanhigi Midur Yardimcisi

*$Sn. Murat Dalar, [slem Araciligi Miidiirliigi’nde Miidiir Yardimcisi olarak yaptigi gérevinden 1 Ocak 2019 itibariyla
islem Aracihidi Miidiirliigii’'ne Miidiir unvani ile atanmustir.

**Sn. Mehmet Ali Sukusu, Operasyon Miidiirliigi’nde Miidiir Yardimcisi olarak yaptigi gérevinden 1 Ocak 2019
itibariyla Operasyon Miidiirliigii’ne Miidiir unvani ile atanmistir.

SUBE MUDURLERI

Sefika Tomur Belenli Iravul®* | Ankara Sube Midduri

Atakan Alkaya** Antalya Sube Mudiri

Ali Safak Alkan Bakirkoy Sube Miduri

Aylin Piskinsoy Bursa Sube Muduri

Aytil Tulunay Caddebostan Sube Miduiri

Didem Barlas izmir Sube Muduiri

Gulay Coruk Merkez Sube Muddri

Ebru Feyiz Levent*** Samsun Sube Midir Yardimcisi (Vekil Midir)
Meral Bulut Ulus Sube Midri
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* Sefika Tomur Belenli Iravul, Ankara Sube Miidiirliigi’nde Miidiir Yardimcisi olarak yaptigi gérevinden 1 Temmuz
2018 itibariyla Ankara Sube Miidiirliigi’ne Miidir unvani ile atanmistir.

** Atakan Alkaya, Ulus Sube Miidiirliigii’nde Miidiir Yardimcisi olarak yaptigi gérevinden 1 Ocak 2019 itibariyla
Antalya Sube Miidiirligi’ne Mudiir unvani ile atanmistir.

*** Fbru Feyiz Levent, Samsun Sube Miidiirliigii’nde Midiir Yardimcisi olarak yaptigi gérevinden mevcut unvani ile
31 Ocak 2019 itibariyla Samsun Sube Miidiirliigi’ne Vekil Miidiir unvani ile atanmistir.

2018 FAALIYETLERIMIiZDEN SATIR BASLARI

PAY PiYASASI

Borsa istanbul’un bélgede etkin bir platform olabilme adina tiim alt yapisini Nasdaq islem
Platformu’na tasima sirecini 2018 yih Uglincli ¢ceyreginde devreye alinan KMPT ve Borglanma
Araclari Piyasasi gegisi ile tamamlanmis ve tiim piyasalari ayni ¢ati altinda toplamayi basarmistir.
Yatirim Finansman olarak Borsa istanbul’da yasanan bu gecis siirecinde gerek uzman kadromuz
gerekse teknolojik alt yapimiz ile basaril bir sekilde yer alarak piyasadaki yerimizi
saglamlastirdik.

Pay piyasasinda yurt ici ve yurt disi muisterilerimize yol gostermek amaciyla, Arastirma ve
Yatirim Danismanligi ekiplerimiz tarafindan hazirlanan kisa, orta ve uzun vadeli pay senetleri ile
ilgili sikhgini artirdigimiz 6neriler ve glincellenen model portféy 6nerilerimiz ile misterilerimize
bilgi akisi saglyoruz.

Pay piyasasinda pay senedi islemi yapan misterilerimize uygun faizli menkul kiymet kredisi
kullanma imkani sunuyor, kurumumuzun gliclii sermaye yapisi sayesinde, misterilerimizin
portfoyleri ile orantil menkul kiymet kredisi taleplerini hizlica gergeklestiriyoruz. Bunun yani
sira gliclii ve pay senedi cesitliligi olan portfdylerimizle Odiing Pay Senedi piyasasinda da aktif
ve 6ncl kurumlari arasinda yer almaya devam ediyoruz.

2018 yilinda, onceki yillarda yapmis oldugumuz altyapi yatirimlarinin karsiligini alarak pay

piyasasl islem hacmimizi ve pazar payimizi arttirmaya devam ederek 153,6 Milyar TL islem hacmi
ve % 3,90 pazar payi ile yili 8. sirada tamamladik.
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TUREV PiYASASI

Yatirimcilari bilgilendirme amaciyla dizenledigimiz egitim ve seminerlere 2018 yilinda da tiim
hiziyla devam ettik. ViOP’ta yatirimcilara islem yaparken yol gésterici olmak amaciyla, diizenli
olarak alim satim stratejilerini iceren raporlar hazirladik.

2019 yilinda da yatirimcilarimizin memnuniyeti agisindan teknolojik altyapimizi gelistirmeye,
cesitli egitim, konferans ve toplantilarla onlarla bir araya gelmeye, kendilerine destek olmaya
ve finansal okuryazarhgin gelisiminde gereken katkiyl saglamaya devam edecegiz. Bu amagla
basta iiniversite 6grencilerine ve bireysel yatirimcilara yonelik olmak {izere VIOP konulu egitim
ve seminer faaliyetlerimizi sirdiirmeye devam edecegiz.

2018 Yilinda ViOP’ta Yasanan Gelismeler

ViOP’ta 2018 yilinda vadeli islem sézlesmelerinde islem hacmi %50 artarak 2.5 trilyon TL'yi asti.
Bununla birlikte piyasanin gelismesi ve yatirimcilara daha genis yelpazede hizmet vermek
amaciyla yeni enstriimanlar devreye alinarak trin gesitliligi arttirildi.

Vadeli ve Opsiyon Piyasasi’'nda Yatirim Finansman

Yatirim Finansman olarak vadeli islemlerde 2018 yilini %2,44 pazar payiyla 62 araci kurum
arasinda 11. olarak tamamladik. Opsiyon islemlerinde ise piyasa yapici kurumlari dahi geride
birakarak, %3,59 pazar payi ile islem hacminde 6. olarak piyasanin lider kurumlari arasinda
olmaya devam ettik.

Yurtdisi Pay ve Tiirev islemleri

Yatirim Finansman yatirimcilarina YFTRADEINT iglem platformu ile hizli, glivenli ve aracisiz bir
sekilde diinya borsalarinda yurtdisi pay ve tiirev islemlerinizi yapma imkani sunmaktadir. Bu
platform alt yapisinin daha iyi tanitilmasi ve yatirimcilara anlatiimasi amaciyla 2019 yilinda da
egitim ve tanitim faaliyetlerine devam edilmesi planlanmaktadir.

YFTRADEINT ile yurtdisi pay ve tirev islemlerinin avantajlari:
e 31 Ulke borsasi ve 120 piyasaya erisim ve islem yapma olanagi
e Opsiyon, future ve hisse senedi alim-satimi
e Temel ve teknik analiz araglari ile gligli analiz imkani
e Platform lzerinden anlik piyasa analiz ve verilerine erisim
o Kisisellestirilebilir ekran gorinimleri
e Opsiyon strateji emirleri olusturabilme
e 5giin 24 saat islem imkani
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YATIRIM ARACLARI GETIRILERININ KARSILASTIRILMASI

Hazine Bonosu (DIiBS 182 Giin) % 15,90

BiST-100 Endeksi % -20,86

BIST-030 Endeksi % -19,54

Repo Net % 15,48

ABD Dolari Satis (yilhk) % 37,96

Avro Satis (yillik) % 32,46

Sepet (yillik) % 35,99

TUFE % 20,30

Yi-UFE % 33,64

Eurobond Endeksi (USD-TL) % 32,39

Eurobond Endeksi (Avro-TL) % 31,09

is Portféy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclari Fonu % 15,98
is Portféy Para Piyasasi Fonu % 18,74

Is Portféy Orta Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu % 8,95
Is Portfoy Ozel Sektdér Borglanma Araglari fonu % 18,48
is Portféy Uzun Vadeli Borglanma Araglari Fonu % -1,55
Altin Ons % -1,60

VVVVVYVYVYVYVVVYVYYVYYVYVY

BORCLANMA ARACLARI PiYASASI

2018 yih jeopolitik ve ekonomik risklerin arttigi bir yil oldu. Yil ortasinda genel segimlerin one
alindiginin agiklanmasi sonrasinda, kiiresel olarak gelismekte olan Ulkelerden sermaye ¢ikisi
baslamasi sebebiyle TL bitlin 6nemli yabanci para birimleri karsisinda deger kaybetmeye
basladi. Agustos ayinda Dolar/TL 7,21 seviyesini test ederek tarihi zirvesine ulasmis oldu. TL'den
cikislarin yavaglamasi amaciyla TCMB politika faizini %24 seviyesine yiikseltti. Ekim ayinda TUFE
verisi % 25,24 seviyesini gordi. Yilin 3. Ceyregi sonunda yliksek enflasyon ve diisiik blylime
sarmalina girdik.

TL Mevduat faizleri 2018 yilina %15 seviyelerinden basladi, Mayis ayi itibariyle % 16 seviyesine
dogru hareketlendi. TCMB'nin faiz artirimlari, Eylil bagindan Kasim sonuna kadar TL’ye yonelimi
artirmak amaciyla yapilan, TL mevduat oranlarindaki stopaj orani indirimiyle TL mevduatlarda
2018 yihini % 25 seviyelerinde bitirdik. Tahvil piyasasinda yasanan likidite kaybi sebebiyle
mevduatlar 2018 yili boyunca cazibesini korudu.

Mevduat faizlerinde yasanan yukari yonli hareket Borglanma Araglari Piyasasinda da
gercgeklesti. 2018 yilina bilesik %13 seviyelerinden baslayan 2 yillik gosterge tahvil, TL'de ki deger
kaybi ve yasanan cikislar sebebiyle en yiiksek bilesik %28,37 seviyesini gordii. Ozel Sektér
Tahvillerinde de benzer bir durum s6z konusu oldu. Ancak TL'de gortilen deger kaybi, bliylimede
yavaslama ve bunun gibi sebeplerle tahvil ihra¢ eden firmalarin 6deme glicligli yasamasi
sebebiyle 2018 yili Ozel Sektér Tahvilleri i¢in olumlu gecmedi.
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2019 yili ekonomik anlamda onceki yillara nazaran gérece olarak daha zor bir yil olacak gibi
gorilmekle birlikte mali ve parasal disiplin hedefleriyle uyumlu politikalar izlendigi slirece bu
evrenin hasarsiz olarak atlatilabilecegini diisinmekteyiz.

Borglanma araglarina yatirim yapmak isteyen miusterilerimiz; Hazine Bonosu, Devlet Tahvili,
Ozel Sektér Tahvilleri gibi TL cinsi varliklara yatirim yapabildikleri gibi déviz cinsi ihrag edilmis
olan Eurotahvil’lere de yatirim yapabilmektedir. Miisterilerimiz Borsa istanbul Borglanma
Araglari Piyasasi Kesin Alim—Satim Pazar’ina alim-satim yonli emirler iletebilmekte ve
islemlerini diisiik komisyon oranlari ile hizli bir sekilde gergeklestirebilmektedir.

KURUMSAL FINANSMAN VE SERMAYE PiYASASI DANISMANLIGI

2018 yilina Trend Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. nin halka arzi ile basladik ve Subat ayinda
borsada satis yontemini kullanarak halka arzi basarili bir sekilde tamamladik.

Yil iginde konsorsiyumuna katildigimiz 4 adet pay halka arzi gergeklestirdik.

Borg¢lanma araglari ihracinda her yil oldugu gibi 2018 yilinda da ana ortagimiz TSKB ile birlikte
ozel sektor tahvil ihraglarimizi siirdlrdik. 2019 yilinda da 6zel sektor tahvil ihraglarini yapmaya
devam edecegiz.

Yatirim Finansman olarak 2018 yilinda da 13 firmaya piyasa danismanligi, piyasa yapiciligl ve
Merkezi Kayit Kurulusu nezdindeki islemlere aracilik faaliyetlerimizi sirdiirdiik. 2019 yilinda da
bu hizmetlerimize devam edecegiz.

2018 yilinin son yarisindan itibaren bedelli sermaye artirimi islemlerine aracilik hizmetimiz
hareketlilik kazanmis olup yil igcinde bes sirket icin islemlere bagladi ve iki sirketin sermaye
artinim islemlerini tamamladi. 2019 yilinin ilk yarisinda 3 sirketin de sermaye artirimi islemlerini
tamamlamayi hedefliyoruz.

2019 yilinda; ana ortagimiz TSKB ile beraber yeni pay ve borglanma araglari halka arz projelerine
odaklanarak yeni projeleri hayata gecirmeye devam edecegiz.

Sermaye piyasalari danismanligi hizmetimizi daha ¢ok sirkete vererek, sirketlerin para ve
sermaye piyasalarindan fon saglamalarina ve kurumsallasmalarina katki saglayarak, sermaye
piyasalarina deger katmaya devam edecegiz.

BIiREYSEL PORTFOY YONETiIMI

Yatirimcilariyla uzun vadeli ve glcli bir bag kurmayl arzu eden Bireysel Portféy Yonetimi
Birimimiz, butik hizmet anlayisi ile yatirrmcilarimizin memnuniyetini ve getiri potansiyelini
arttirma hedefini benimsemektedir. Gizlilik, Bireysel Portféy Yonetim Hizmetimizin temelini
olusturmaktadir. Genis Urin yelpazesine sahip olan Bireysel Portfoy Yonetimi, uzman
kadrosuyla yatirimlarini degerlendirme konusunda zamana ihtiyaci olan ve piyasada olusan
firsatlardan faydalanmak isteyen tiim bireysel ve kurumsal yatirimcilara hizmet vermektedir.
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Hizmet Siirecimiz:

Portfoy gruplarinda ozellikle yiksek likiditeye sahip olan finansal varliklar tercih edilmektedir.
Yerindelik testi ile yatirnrmcilarimiz risk-getiri beklentisine paralel olarak uygun portfoy
gruplarina dahil edilmektedir. Portfoyler belirlenen limitler cercevesinde, disiplinli ve sistematik
risk yonetimi esasiyla yonetilmektedir. Hedefimiz, yatirimcilarimizin dahil oldugu portféy
gruplarinda kistas getirilerin (izerinde getiri saglamaktir.

BILGILENDIRME
Donem sonlarinda Makro Ekonomik gériinim
ve Piyasalara dair tahmin ve beklentiler
paylasilir.

DEGERLENDIRME
Ddénemsel ve miisteri talebi dogrultusunda
anlik raporlamaiile
Portfdy Performans Sunumu paylasilir.

}

YATIRIMCI PROFiLi
Yerindelik testi ile musterinin yatirim driinlerine
olan risk algisinin belirlenmesi

X

PORTFOYLERIN YONETILMESi
Finansal varliklar, her portféy grubu
ozelinde belirlenmis limitler dahilinde
yonetilir. Varlik secimlerinde Arastirma,
Yatirim Danismanligi ve Yatirim Komitesi’nin
destegi ve sorumlu GMY ‘nin onayi alinir.

-

|

YATIRIM STRATEJiSiNiN BELIRLENMESi
Portfoy Gruplarininicerecegi finansal varliklarin
agirliklarinin ve yatirim kisitlarinin belirlenmesi ,

Karsilastirma Ol¢iittintin tanimlanmasi

YASAL SUREC
Bireysel Portfoy Yonetim hesap agilisi igin
gerekli olan dokliimanlarin hazirlanmasive
hesap acilisi




Stratejilerimiz:

N

STRATEJILERIMIz

Surekli degiskenlik gosteren piyasalara disiplinli ve istikrarli yaklasimla, olagan disi hareketlerde,
aninda ve hizl kararlar alinir.

Yatirimci memnuniyetini ve bagliligini saglamak esastir.

Yonetilen tim portfoy gruplarinda, kistas getirilerin tizerinde getiriler saglamak hedeflenir.

sirketieraen olup, liKit olma esasina dayanir.

Kurulustan itibaren Getiriler (Kasim 2013 — Aralik 2018)

2018 yilinda portfoy getirileri dnceki yillarda oldugu gibi tiim yonetilen portféy gruplarinda
karsilastirma olcutlerinin Uzerinde kalarak anlamli farklar yaratmistir. Kurulusundan bugline
ozellikle pay senedi agirlikli portfoy gruplarinda getiriler carpici olmustur.
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Gelisim Grafigi:

2013 Kasim ayinda faaliyetine baslayan Bireysel Portfoy Yonetimi; 5 yil icerisinde yatirimci
sayisini %118 artirarak 656 kisiye, varlik blyUkligini ise %382 arttirarak 715 Milyon TL
seviyesine yukseltmistir.
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ARASTIRMA VE YATIRIM DANISMANLIGI RAPORLARI
Arastirma Mudurligi ve Yatirim Danismanhigl Birimi olarak 2018 yilinda Girin gamimizi ve rapor
sayllarimizi arttirarak yatirimcilarin karar asamasinda yollarina i1sik tutmaya devam ettik.

Arastirma MuduarlGgiu olarak 2018 yilinda Aylik Strateji Raporumuz ile kisa vadeli piyasa
gorlslimizi yatirnmcilarimizla diizenli olarak paylasmaya devam ettik. Temel analiz yontemleri
ile desteklenen endeks hedeflerimizi bu rapor icinde her ay diizenli olarak glincelliyoruz. Sirket
ve sektor bazinda tahminlerimizi her ay gozden gecirerek, tahminlerimizin glincel kalmasina
Ozen gosteriyoruz. Yurt ici ve yurt disinda piyasalari etkileyebilecek gelismelerin olasi etkilerini
de yine o ayin basinda cesitli analizlerle birlikte musterilerimizle paylasiyoruz.

2018 yilinda takip listemizdeki sirket sayisini arttirarak Genel Yatirim Tavsiyesi verdigimiz hisse
ve sektor sayisini cesitlendirmeye devam edecegiz. Sirket ve sektor raporlarimizin sayisindaki
yuksek tempoyu koruyarak yeni triinlerle rapor gesitliligimizi arttiracagiz.

Yatirnm Danismanligi Birimi olarak Teknik ve Glinliik Biltenlerimizin yani sira “Glin igi Destek
Direng”, “Gostergeler ve Ortalamalara Bakis” ve “Alternatif Piyasalara Teknik Bakis”,
raporlarimizla tavsiyelerimizi diizenli olarak tim yatirim uzmanlarimiz ile paylasmaya devam
ediyoruz.

Skpye servisi ile glinliik islem yapan misterilerimize hizmet veren yatirrm uzmanlarimiza giin
icindeki islemleri ve sorulari ile ilgili aktif olarak bilgi saghyoruz.
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Yatirim Danismanligi s6zlesmesini imzalamis olan yatirimcilarimiza yonelik olarak ise Haftalik
Strateji Biltenimizi hazirliyor ve igeriginde yer alan portféy dagilim tablolarini her hafta basinda
genis katihmli bir toplanti ile belirliyoruz. Yatirim Danismanhgi kapsaminda ayni zamanda kisiye
ozel Sirket ve Finansal Bilgi notlari da hazirliyoruz.

2017 bast itibariyle basladigimiz Giin igi Al-Sat 6nerilerimizi ise yatirimcilarla SMS ile paylasmaya
devam ediyoruz.

2018 yih igerisinde uygulamaya aldigimiz projemiz ile Periscope ve Instagram sosyal medya
hesaplarimiz izerinden haftanin belli glinlerinde Yatirrm Danismanhgi ekiplerimiz tarafindan
canli piyasa yorumlari yapiliyor.

iC DENETIM VE RiSK YONETIMi

Sirketimizde yeni sermaye piyasasi mevzuatiyla uyumlu, etkin bir ic Denetim ve Risk Yénetimi
sistemi tesis edilmis bulunmaktadir. Sirketimiz i¢ Denetim sistemi; mevcut organizasyonel yapi
cercevesinde dogrudan Yénetim Kurulu'na bagh olarak Teftis Kurulu Baskanhgi, i¢c Kontrol
Mudurlaga ve Risk Yonetimi Birimi'nden olugsmakta olup faaliyetlerini sirdirmektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 2015 yilinin ilk yarisinda “Genis Yetkili Araci Kurum” olarak
yetkilendirilen Sirketimizde Yonetim Kurulu’na bagli olarak faaliyet gosteren Risk Yonetimi
Birimi, devam eden risk yonetimi faaliyetlerini stirdiirmenin yani sira portfoy araciligi faaliyeti
kapsaminda Sirketimizin 6lcegi ve yapisiyla uyumlu, yasal diizenlemelere uygun sekilde yeniden
yapilandirilmistir. Portfoy araciligi faaliyeti nedeniyle maruz kalinabilecek riskleri tespit etme,
tutarh bir sekilde degerlendirme, 6lcme ve kontrol imkani elde edilerek hizli aksiyon alinmasi ve
etkin risk yonetimi yapilmasi hedeflenmektedir.

Risk Yonetimi Birimi, icraci bolimlerden bagimsiz olarak kredi riski, aktif-pasif yonetimi riski,
piyasa riski ve operasyonel risklerin tespit edilmesi ve tanimlanmasina, bu risklerin dlclilmesi,
analizi, izlenmesi ve raporlanmasina yonelik ¢calismalari ylritmektedir.

Turkiye is Bankasi’nin, Grup sirketlerinde risk yénetim fonksiyonunun yapilanmasi ve isleyisine
yonelik ilkeleri belirledigi Konsolide Risk Politikalari dogrultusunda Sirketimiz Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenen Risk Yoénetimi ilke ve Politikalari ile Aksiyon Plani cercevesinde
faaliyetlerini stirdlren Risk Yonetimi Birimi blinyesinde, yenilenen sektér mevzuati kapsaminda
yeniden tanimlanan faaliyet alanlari da dahil olmak Uzere;

e Risk-getiri-sermaye dengesinin sirekli olarak gozetilmesine,

e Faaliyetlerin niteliginin ve diizeyinin izlenip kontrol altinda tutulmasina ve gerektiginde
degistirilmesine,

e Bu amaglarla belirlenen limitlerin izlenmesine ve raporlanmasina,

yonelik calismalar gerceklestirilmektedir.
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is Stirekliligi Plani kapsaminda ve yasal mevzuata uyum cercevesinde olasi felaket durumlarina
karsi tim Sirket faaliyetlerinin devamini saglayacak nitelikte Superonline-Dudullu
Datacenter’da bulunan Acil Durum Merkezi’nde 30 Kasim 2018 tarihinde BiST, Takasbank ve
mevcut diger uygulama ve baglantilar test edilmis ve sorun olmadigi gorilmustr.

ic Kontrol Midirligiimiz nezdinde, Sirketimizin merkez disi érgiitleri dahil tim is ve
islemlerinin mevcut yasal mevzuat, yonetim stratejisi ve politikalari kapsaminda belirlenen yazih
is akis ve kontrol prosedirlerine uygun olarak dizenli, verimli ve etkin bir bicimde yuritilmesi,
hesap ve kayit dizeninin bltUnlGginin ve glvenilirliginin, veri sistemindeki bilgilerin
zamaninda ve dogru bir sekilde elde edilebilirliginin gozetimine; hile ve usulstzliklerin
onlenmesi ve tespit edilmesine yonelik olarak Sirket organizasyonunda uygulanan tiim usul ve
esaslarin takip edilmesine yonelik galismalar stirdirilmektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yeni diizenlemeleri, diger yasal diizenlemeler ve degisen is
stireglerimiz kapsaminda is Akis ve Kontrol Prosediirlerimiz i¢ Kontrol Midirligimiiziin
koordinasyonunda belli donemlerde degerlendirmeye alinarak giincellenmektedir.

Sirketimiz i¢ Kontrol MidirlGgii faaliyetleri, i¢c kontrol sistemlerinin 6z degerlendirmelerine
yonelik uluslararasi nitelikteki standart formlar esas alinarak i¢ sistemlerin konsolidasyonu
kapsaminda Tirkiye is Bankasi i¢ Kontrol Bélim Mudurliigi tarafindan degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Bu kapsamda anilan Mudirlik tarafindan 2019 yili igerisinde belirtilen 6z
degerlendirme beyaninda yer verilen belirlemeler ile bu belirlemeleri tevsik eden unsurlar
uzerinde inceleme yapilmasi planlanmaktadir.

i¢ Kontrol Mudirligiimiiz ve Risk Yonetimi Birimimiz biinyesinde gergeklestirilen kontrol ve risk
izleme ¢alismalarinin usiil ve esaslarina yénelik olarak i¢ Kontrol izahnamesi ile Risk Yonetimi
Birimi izahnamesi hazirlanmistir.

Sirketimizin dogrudan Yonetim Kurulu’na bagli olarak faaliyetlerini slirdiiren “Masak Birimi”
blnyesinde calisan uyum gorevlisi tarafindan Masak kapsamindaki ytkamliliklerimiz ve
kontrol faaliyetlerimiz yirttiulmektedir. Kurumumuz Masak Politika ve Prosediirleri senede bir
defa degisen diizenlemelere uyum saglamak adina revize edilmektedir. Masak kapsaminda
Sirketimiz personeline yilda bir defa YF Akademi online egitim platformu Uzerinden egitim ve
degerlendirme etkinligi gerceklestiriimektedir.

Teftis Kurulu Baskanhgimizca Sirketimizin glinliik faaliyetlerinden bagimsiz, yénetimin ihtiyaclari
ve Sirketin yapisina gére i¢ Kontrol, Risk Yonetimi Sistemi isleyisi ve Masak Birimi faaliyetleri
basta olmak lizere tim faaliyetlerin ve birimlerin sermaye piyasasi ve ilgili diger mevzuat, Sirket
esas soOzlesmesi ve politikalarina uygunluk denetimlerini iceren teftis faaliyetleri
ylritilmektedir.

Kurul bu cercevede;
o Teftis Kurulu Baskanligi Denetlenen birim ve taraflarca ileri sirilen bilgi, belge ve

gorusleri alarak elde ettigi diger bilgi ve belgelerle birlikte adil, tarafsiz ve nesnel bir
sekilde degerlendirerek faaliyetlerini yerine getirmektedir.
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e Sirket faaliyetlerine iligkin degerlendirme yapilmasina olanak saglayan kanit ve
bulgularin inceleme sonucunda elde edilmesi ve raporlanmasina donik
denetim/glivence fonksiyonunu yerine getirmektedir.

e Uluslararasi i¢ denetim standartlari paralelinde danismanlik fonksiyonunun yerine
getirilmesine yonelik olarak ise Sirket blnyesinde yiritlilen faaliyetlerin tasarimindan
hayata gecirilmesine kadar tiim is slreclerine katki saglamaktadir.

iINSAN KAYNAKLARI
insan Kaynagimizla Fark Yaratiyoruz...

Turkiye’nin ilk aract kurumu olarak; bilgi, uzmanlik ve deneyimimizden aldigimiz glicle sektérde
en ¢ok tercih edilen araci kurumlardan biri olmak en 6nemli hedeflerimiz arasinda.

Yatirimcilarimiza sunulan hizmette fark yaratacak en 6nemli unsurun, ¢alisanlarimiz oldugunun
bilinciyle 2018 yilsonu itibariyla %43’lG kadin, %57’si erkek olmak Uzere toplam 122 kisiden
olusan ekibimizle sermaye piyasalarinda fark yaratan hizmetler sunmaya odaklandik.

2018 yilinda vizyon, misyon ve stratejilerimizin gergeklestirilmesine katki saglayacak, kariyerini
sermaye piyasalari alaninda yapmak isteyen 38 kisi Yatirim Finansman ailesinin birer Gyesi oldu.

%19’u yiiksek lisans %75’i lisans mezunu olan ekibimizle, 2018 yilinda miisterilerimize en iyi
hizmeti vermek igin ¢alistik.

YF Akademi'yle Calisanlarimizin Gelisimine Odaklandik...

2018 yilinda da galisanlarimiza, banka disi araci kurumlar arasinda ilk uzaktan egitim platformu
olan YF Akademi ile siirekli gelisen ve gelistiren 6§renme ortamlari sunmaya devam ettik.

Uriin egitimleri, sinavlar ve online ortamda oyunlastiriimis egitim modiilleriyle ¢alisanlarimizin
gelisimine yatirim yapmayi sirdarduk.

2018 yilinda sirket ihtiyaglarimiz dogrultusunda Kurumumuza 6zel olarak tasarlanmis asagida
belirtilen egitimler ile ¢alisanlarimizin gelisimine deger kattik.

e Uriin Satis Yetkinlikleri Gelistirme Egitimi
e Performans Koclugu Egitimi

e Misteri Odakli Hizmet Anlayisi Egitimi

e VIOP’ta Opsiyon Sozlesmeleri Egitimi

e Teknik Analiz Egitimi

e ileri MS Excel Egitimi

2018 yilinda 35 adam/saat egitim gerceklestirdik.
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Ucret ve Yan Haklar

Yatirnm Finansman olarak calisanlarimiza, is degerlemeleri, kurum hedeflerine katkilari ve
performanslari kapsaminda; sektoér ortalamalari ve yillik enflasyon orani dikkate alinarak yilda
bir kez Gcret artisi yapihr.

Yilhk 12 brit maas seklinde yapilan maas édemeleri, aylik yemek yardimi ve istege bagh grup
saglk sigortasi ¢calisanlarimizin {icret ve yan hak paketlerini olusturmaktadir. Arag, cep telefonu,
tablet ve benzin yardimi gibi yan haklar ise goreve, lokasyona veya unvana bagl olarak
¢alisanlarimiza sunulmaktadir. Ayrica performans sonuglarina gore calisanlarimiza basari ve
satis primleri de verilebilmektedir.

iletisim

Empati kurabilen mutlu ¢alisanlara sahip olmanin, mutlu yatirimcilar yaratmak igin en 6nemli
etkenlerden biri oldugu bilinciyle, 2018 yilinda da i¢ ve dis iletisim platformlari yaratmaya
odaklandik.

Yatirimcilarimiza siradan bir araci kurum degil, hayatlarina yatirimlari araciligi ile deger katan
bir araci kurum oldugumuzun iletisimini daha iyi yapabilmek i¢in 2017 yilinda “Deger Katar”
stratejisini  benimsedik. Bu c¢ergevede kisisellestirilmis iletisim paketlerimizle tim
faaliyetlerimizde stratejimizi vurgulamaya basladik.

iletisim stratejilerimiz kapsaminda, bilgiyi paylasmak ve paylastikca cogaltmak amaciyla hem
musterilerimize  hem ¢alisanlarimiza yonelik paylasim platformlari  ve etkinlikler
gerceklestirmeye devam ettik.

Dijital iletisimin ve sosyal medyanin gliciine olan inancimizla bilginin internet (zerinden
miusterilerimizle es zamanl ve dogru sekilde aktarilmasina odaklanmaya devam ettik.

Piyasalara yonelik hazirlanana raporlari, bizden haberleri sosyal medya araciligiyla
takipcilerimizle aninda paylasmaya devam ediyoruz.

2018 yilinda Yatirim Danismanhgi Birimimiz tarafindan haftanin belirli glinlerinde Instagram ve
Periscope sosyal medya hesaplarimiz lzerinden gerceklestirdigimiz canl yayinlarda; piyasa
yorumlarimizi takipgilerimiz ile paylasmaya basladik.

Universite 6grencilerinin is yasamini tanimalari, yoneticilerimiz ile diyalog kurmalari ve
yoneticilerimizin deneyimlerinden yararlanmalari amaci ile Genel MudurlGgimizde “Kariyer
Sohbetleri” adi altinda etkinlikler dizenleyerek (niversite kullpleri araciligi ile 6grenci
arkadaslarimizla bir araya geldigimiz tniversite etkinlikleri projemizi hayata gecirdik.

Yaptigimiz Universite etkinlikleri projesinde sektore ilgi duyan oOgrenci arkadaslarimizin
faydalanmalari icin Teknik Analiz ve Temel Analiz online egitimlerini satin alarak diizenledigimiz
Kariyer Sohbetlerinde ve katilimci olarak yer aldigimiz tniversite etkinliklerinde 6grencilere
Ucretsiz verdik.
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BAGIS VE YARDIMLAR iLE SOSYAL SORUMLULUK PROJELERI

2018 yilinda yapmis oldugumuz bagis ve yardimlar ile sosyal sorumluluk projeleri cercevesinde
yapilan harcamalar 1.150 TL tutarindadir.

2019 YILI HEDEFLERiIMIz

Genisleyen miisteri tabanimiz ile tiim yatirnrmcilara deger katacagiz.

Musteri tabanimizi gelistirmeye yonelik faaliyetler planlayarak aktif misteri sayimizi artirmayi
ve 3 yillik bir projeksiyonda bu sayiyi iki katina yikseltmek 2019 yilinda da ana hedefimiz
olacaktir.

Yatirimcilarinin, hayatlarina deger katmanin dneminin bilinciyle hareket eden bir kurum olarak
onimuzdeki donemde de yeni misteri kazanimina odaklanacagiz.

Bitlinsel hizmet sunarak yatirimciya Ozellestiriimis emir iletim kanallarimiz ve genis Uriin
cesitliligimizle zaman ve mekandan bagimsiz olarak etkin ve kaliteli hizmet sunarak rakiplerimiz
karsisinda fark yaratan stratejiler gelistiriyoruz.

Yurtdisi piyasalarda islem goéren finansal enstriimanlara dayali portfoy yénetim grubu

olusturarak alternatif yatirnm araglarini yatirrmcilarimiz ile tanigtiracagiz.

Portfoy yonetiminde yurtdisi piyasalarda islem goren sermaye piyasasi enstrimanlarinin yer
aldigi portfoy gruplarini yatirimcilarimizin hizmetine sunarak, alternatif yatirrm araclari ile
yatirimcilarimiza farklh yatirim olanaklari sunmayi hedefliyoruz.

Tirev liriinlerin tanitimina 6nem vererek, dalgali piyasalarda yatinmcilarimizin daha bilingli

olmalarini saglamayi hedefliyoruz.

Tlrev piyasalarin  bilinirliligini artirmak icin yatirimcilarimizi  bilgilendirme amaciyla
diizenleyecegimiz seminerler ile dalgali piyasalarda korunma ve/veya yatirim amaclari alternatif
turev Uranler hakkina bilgilenmelerini hedefliyoruz.
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HiZMET KANALLARIMIZ

Yeni Uriin ve Hizmet Kanali

Yatirrm Finansman olarak 6 farkl ilde Genel Mdudirlik dahil 10 hizmet noktamizda
yatirimcilarimiza hizmet veriyoruz. Bunun vyaninda yatirimcilarimiza yenilenen islem
platformlari kanali ile bilgisayarlarindan, mobil cihazlarindan kesintisiz, hizli yatirm yapma
imkanini sunuyoruz.

e 6 farkliilde Genel Mudurlik dahil 10 hizmet noktasi

e Web sitesi (YF.COM.TR)

e islem platformlari (YFTRADE, YFTRADEINT)

e Mobil uygulamalar (Iphone,IPad,Apple Watch,Android)

ILETiSIM BILGILERIMIZ

Unvan : Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.

Ticaret Sicil No 1142163

internet sitesi : YF.COM.TR

Genel Miidiirliik Adresi : Omer Avni Mahallesi Meclisi Mebusan Cad. No:81 Kat:1

Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Genel Midiirliik Telefon Numarasi : 0212 317 69 00
Genel Mudiirliik Faks :02122821550-51

Pazarlama Mudiirlugi
Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul

Tel :0212 317 68 85
E-Posta : yf@yf.com.tr

Faks :02122821550-51
Ankara Sube

S6gutoézi Caddesi Kog Kuleleri No:2 A Blok Kat:12 Ofis No:38 Cankaya/Ankara
Tel :0312417 3046

E-Posta : ankara@yf.com.tr

Faks :0312417 3052

Antalya Sube

Yesilbahce Mah. Metin Kasapoglu Cad. Yorgancioglu Sitesi A Blok No:27/4 Muratpasa/Antalya
Tel 102422430201

E-Posta : antalya@yf.com.tr

Faks :02422433220
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Bursa Subesi

Odunluk Mahallesi Akpinar Cad. No:5 Green White Plaza K:4 Ofis No:12 Niliifer/Bursa
Tel :0224 224 47 47

E-Posta : bursa@yf.com.tr

Faks : 02242256125

istanbul - Bakirkdy Subesi
istanbul Caddesi No: 47 Kat: 4/5 Bakirkéy/istanbul

Tel :0212543 0504
E-Posta : bakirkoy@yf.com.tr
Faks : 0212543 28 66

istanbul - Caddebostan Subesi
Bagdat Cad. (No.269) Simsek Sok. Glingdren Apt. No:2 Kat.1 Daire:2
Caddebostan/Kadikdy/istanbul

Tel :0216 302 88 00
E-Posta : caddebostan@yf.com.tr
Faks :0216 302 86 10

istanbul - Merkez Subesi
Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul

Tel :0212 33498 00
E-Posta : merkez@yf.com.tr
Faks :0212 2443650

istanbul — Ulus Subesi
Adnan Saygun Cad. Uydu Sok. No:2 Kat:1 D:1 Saray Apt. Ulus-Besiktas/istanbul
Tel :021226300 24

E-Posta : ulus@yf.com.tr

Faks 102122638924

izmir Subesi

Cumbhuriyet Bulvari No:99 Kat:3 Kordon/izmir
Tel 102324418072

E-Posta izmir@yf.com.tr

Faks :02324418094

Samsun Subesi

Kale Mahallesi Atatiirk Bulvari, Cenesizler Han No:584 55030 ilkadim/Samsun
Tel :03624314671

E-Posta : samsun@yf.com.tr

Faks 103624314670
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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Yatirim Finansman Menkul Degerler Anonim Sirketi Genel Kurulu’'na
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Yatinm Finansman Menkul Degerler Anonim Sirketi’'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu,
dzkaynaklar degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil
olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Turkiye
Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS'lere) uygun olarak tum énemli yénleriyle gergede uygun bir
bigimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yurutiimusttr. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklari béliminde
ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar
(Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hukimlere
uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz badimsiz denetim kanitlarinin, gértistimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari
Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en gok énem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir butin olarak finansal

tablolarin bagimsiz denetimi cergevesinde ve finansal tablolara iliskin gérusimuzin olusturulmasinda
ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir géris bildirmiyoruz.

A member firm of Emst & Young Global Limited
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Kilit Denetim Konusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindigi

Ticari alacaklar deger diigiikliigii

Ticari alacaklar finansal durum tablosundaki toplam
varliklarin %60'in1 olusturdugu igin énemli bir bilango
kalemi olarak degerlendiriimektedir. Ticari alacaklarin
tahsil edilebilirligi Sirketin, kredi riski ve isletme
sermayesi yonetimi igin Snemli unsurlardan bir
tanesidir.

31 Aralk 2018 tarihi itibariyla finansal durum
tablosunda tasinan 350.624.239 TL tutarindaki ticari
alacaklar Gzerinde toplam 3.831.863 TL tutarinda
deger disuklugu karsiligr bulunmaktadir.

Bir ticari alacagin tahsil edilebilir olup olmadiginin
belirlenmesi onemli yénetim muhakemesi
gerektirmektedir. Sirket yonetimi bu konuda ticari
alacaklarin  yaslandirmasi, sirket avukatlarindan
mektup alinarak devam eden dava risklerinin
incelenmesi, kredi riski ydnetimi kapsaminda alinan
teminatlar ve sz konusu teminatlarin nitelikleri, cari
dénem ve bilango tarihi sonrasi dénemde yapilan
tahsilat performanslari ile birlikte tim dider bilgileri
degerlendirmektedir.

Tutarlanin  boytklagu ve ticari alacaklarin tahsil
edilebilirik  degerlendirmelerinde  gerekli  olan
muhakeme dolayisiyla, ticari alacaklarin mevcudiyeti
ve tahsil edilebilirligi hususu kilit denetim konusu
olarak degerlendiriimektedir.

Ticari alacaklar ile ilgili detaylar Dipnot 6'da
aciklanmistir.

Denetimimiz sirasinda, ticari alacaklarin geri
kazanilabilirligi ile ilgili asagidaki denetim
prosedurleri uygulanmistir:

- Sirket'in iligkili olmayan taraflardan ticari
alacaklarinin tahsilat takibine iliskin strecinin ve
ilgili ig kontrollerin operasyonel etkinlidinin
degerlendiriimesi,

- Kredi riskine yénelik finansal raporlama ile
ilgili i¢ kontrollerin anlasiimasi, degerlendiriimesi ve
etkinliginin test edilmesi,

- Alacak yaslandirma tablolarinin analitik
olarak incelenmesi,

- TFRS 9 - Finansal Araglar standardi
kapsaminda yapilan beklenen zarar karsilgi
hesaplamalarinda kullanilan oranlarin,
bélumlendirme c¢alismalarinin ve ayrilan karsiligin
yeterliliginin test edilmesi,

- Alacaklara iliskin ihtilaf ve davalarin
arasgtinimasi ve hukuk muisavirlerinden devam
eden alacak takip davalariyla ile ilgili teyit yazisi
alinmasi,

- Ticari alacak bakiyelerinin  drneklem
yoluyla dogrulama mektuplari génderilerek test
edilmesi,

- Muteakip donemde vyapilan tahsilatlarin
orneklem yoluyla test edilmesi,

- Alacaklara iliskin alinan teminatlarin
orneklem yoluyla test edilmesi ve nakde
donusturulebilme kabiliyetinin dederlendirilmesi.

4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik igermeyecek sekilde hazirlanmasi

icin gerekli gérdugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
deg@erlendirimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigr strece isletmenin strekliligi

esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.




EY

Building a better
working world

5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumiuluklari sunlardir;

Amacimiz, bir butun olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlislik igerip
icermedigine iliskin makul gtivence elde etmek ve gérisiimizi igeren bir bagimsiz denetgi raporu
duzenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere
uygun olarak yuruttlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; ytksek bir giivence
seviyesidir ancak, var olan 6énemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlhsliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlishklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul élgide
bekleniyorsa bu yanligliklar énemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas| Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yurttalen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérisiimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanhsh§i tespit edememe riski, hata
kaynakl énemli bir yanlishg tespit edememe riskinden yuksektir.)

- Sirket'in i¢ kontrollnin etkinligine iligkin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket'in strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yénetimin isletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in strekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadidi degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yan! sira, denetim sirasinda tespit ettiimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile nemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hukimlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik uzerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tiim iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri Ust ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
acliklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) TTK’nin 402’'nci maddesinin dérdunci fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin huktmlerine uygun olmadigina dair &nemli bir hususa
rastlanmamuistir.

2)  TTK'nin 402'nci maddesinin dérdunct fikrasi uyarinca Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ylrutip sonuglandiran sorumlu denetgi Yasar Bivas'dir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

1 Subat 2019
Istanbul, Turkiye

Amember firm of Emst & Young Global Limited
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

Dénen Varhklar

Nakit ve nakit benzerleri

Finansal yatirimlar

-Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
Ticari alacaklar

- lliskili taraflardan ticari alacaklar

-Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Diger alacaklar

-Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar
Tiirev araglar

-Alim satim amacgl tiirev araglar

Cari déonem vergisiyle ilgili varliklar

Diger donen varliklar

-lliskili olmayan taraflardan diger dénen varliklar
Toplam Dénen Varhklar

Duran Varhklar
Finansal yatirimlar

-Gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlar
Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar

Ertelenmis vergi varligi

Toplam Duran Varhklar

TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa vadeli bor¢glanmalar

Iliskili taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar

-Borsa Para Piyasasina bor¢lar

Iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar
-Borsa Para Piyasasina borc¢lar

-Banka kredileri

Ticari borglar

-1liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar

Diger borglar

-Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar

Tiirev araglar

-Alim satim amacgh tiirev araglar

Kisa vadeli karsiliklar

-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar
-Diger karsiliklar

Diger kisa vadeli ytikiimluliikler

-Iliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun vadeli karsiliklar

-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsilikiar
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar

Odenmis sermaye

Sermaye diizeltmesi farklari

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger
kapsaml giderler

-Yeniden degerleme ve ol¢iim kazancglar: (kayiplary)

Kar veya zararda yeniden smiflandirilacak birikmis diger
kapsamli gelirler

-Yeniden degerleme ve siniflandirma kazancglart (kayviplary)

-Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklardan

kazanclar (kayiplar)

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
-Yasal yedekler

Gegmis yillar karlar:1 / (zararlart)
Net dé')netp kar1 /(zarar1)

Toplam Ozkaynaklar

TOPLAM YUKUMLULUKLER
VE OZKAYNAKLAR

Mlisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.

1

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gecmis
Dipnot Cari donem Onceki déonem
Referanslari 31 Aralhik 2018 31 Arahk 2017
27 170.446.025 476.454.933
3 8.407.590 8.306.750
3 8.407.590 8.306.750
6 350.654.239 278.012.006
6-17 129.763 163.377
6 350.524.476 277.848.629
7 9.526.155 6.988.039
7 9.526.155 6.988.039
5 1.064.998 -
5 1.064.998 -
15 3.298.257 4.447.652
12 449.224 339.975
12 449.224 339.975
543.846.488 774.549.355

3 34.317.187 26.681.133

3

34.317.187 26.681.133

13 481.817 138.553
8 1.401.069 1.365.710
9 713.870 914.546
15 109.544 1.523.111
37.023.487 30.623.053

580.869.975 805.172.408

4 223.277.206 529.044.025
17-4 - 150.510.483
4 - 150.510.483
4 223.277.206 378.533.542
4 223.277.206 348.493.379
4 - 30.040.163
6 240.905.398 184.707.306
6 240.905.398 184.707.306
7 2.072.330 1.519.967
7 2.072.330 1.519.967
5 20.573 -
5 20.573 -
11.732.420 4.832.433

11 3.075.255 2.103.310
10 8.657.165 2.729.123
12 252.440 1.135
12 252.440 1.135
478.260.367 720.104.866

2.291.450 1.350.205

11 2.291.450 1.350.205
2.291.450 1.350.205

100.318.158 83.717.337

14 63.500.000 63.500.000
3.795 3.795

14 (215.012) (215.012)
14 (215.012) (215.012)
14 21.010.305 14.480.057
14 21.010.305 14.480.057
14 21.010.305 14.480.057
14 2.833.120 2.514.006
14 2.833.120 2.514.006
14 1.825.355 (4.861.249)
11.360.595 8.295.740

100.318.158 83.717.337

580.869.975 805.172.408




YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI

GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

SURDURULEN FAALIYETLER

Hasilat

Satiglarin maliyeti (-)

TiCARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR
BRUT KAR

Genel yonetim giderleri (-)
Pazarlama giderleri (-)

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Esas faaliyetlerden diger giderler (-)
ESAS FAALIYET KARI

Yatirim faaliyetlerinden gelirler
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-)

Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlardan paylar

FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESIi
FAALIYET KARI

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI

Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri
- Donem vergi gideri
- Ertelenmis vergi gideri

SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI

DONEM KARI
Diger kapsamh gelir / (gider) kism:

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacaklar (vergi sonrasi)

-Yeniden degerleme ve ol¢iim kazanglar: (kayiplary)

Yeniden degerleme ve ol¢iim kazanglart (kayiplary)

vergi etkisi

Kar veya zararda yeniden simiflandirilacaklar

Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklara iliskin diger kapsamli

gider

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklara iliskin diger kapsamli

gidere iliskin ertelenmis vergi etkisi

DIGER KAPSAMLI GIDER (VERGI SONRASI)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Cari donem Onceki donem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
18 387.084.829 414.713.541
18 (331.307.928) (372.633.046)
55.776.901 42.080.495
55.776.901 42.080.495
19 (47.109.064) (37.475.886)
20 (4.334.799) (3.143.956)
21 1.292.561 1.350.174
22 (77.989) (115.549)
5.547.610 2.695.278
23 220.502.956 61.907.751
24 (212.387.364) (53.722.626)
13 (256.736) (105.651)
13.406.466 10.774.752
13.406.466 10.774.752
(2.045.871) (2.479.012)
15 (1.374.258) -
15 (671.613) (2.479.012)
11.360.595 8.295.740
11.360.595 8.295.740
- (77.099)
- (96.374)
- 19.275
6.530.248 3.632.651

3
7.636.054 3.632.651
(1.105.806) -
6.530.248 3.555.552
17.890.843 11.851.292

2




YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Kar veya zararda yeniden

Kar veya zararda

yeniden  Kardan ayrilan kisitlanmig

simiflandirimayacaklar simflandirlacaklar yedekler Birikmis karlar

A . Sermaye Yeniden degerleme ve R Net

Odenmis diizeltmesi Diger kazan¢/  simflandirma kazang/ Yasal Ozel Geemis yillar karlar / donem kar1/ . Toplam

sermaye farklar Kayiplar kayiplan yedekler yedekler (zararlan) (zaran) Ozkaynaklar
1 Ocak 2017 bakiyeleri 63.500.000 3.795 (137.913) 10847406 2513202 804 1.268.004 (6.129.253) 71.866.045
Toplam kapsamli gider (77.099) 3.632.651 - 8.295.740 11.851.292
Transferler - (6.129.253) 6.129.253
31 Aralik 2017 bakiyeleri 63.500.000 3.795 (215.012) 14.480.057 2.513.202 804 (4.861.249) 8.295.740 83.717.337
1 Ocak 2018 bakiyeleri 63.500.000 3.795 (215.012) 14480057  2.513.202 804 (4.861.249) 8.295.740 83.717.337
TMS 8 uyarinca yapilan diizeltmeler - (1.290.022) (1.290.022)
-TFRS 9'a gdre muhasebe politikasinda yapilan degisikliklerin etkisi ) (1.290.022) (1.290.022)
Yeniden diizenlenmis 63.500.000 3.795 (215.012) 14.480.057 2.513.202 804 (6.151.271) 8.295.740 82.421.315
Toplam kapsaml gelir 6.530.248 - 11.360.595 17.890.843
Transferler 319.114 7.976.626 (8.295.740)
31 Aralik 2018 bakiyeleri 63.500.000 3.795 (215.012) 21.010.305 2.832.316 804 1.825.355 11.360.595 100.318.158

Mlisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

A. isletme faaliyetlerinden nakit akislar:

Siirdiiriilen faaliyetlerden déonem kari (zarari)

Doénem net kari (zarar1) mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler

Deger diistkliigii (iptali) ile ilgili diizeltmeler

-Alacaklarda deger diisuklugii / (iptali) ile ilgili diizeltmeler
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler

-Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler
-Dava ve/veya ceza karsiliklari ile ilgili diizeltmeler

-Diger Karsiliklar (iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler

Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler

-Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler

-Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler

Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklar ile ilgili diizeltmeler
-Gergege uygun deger kayiplari (kazanglan) ile ilgili dizeltmeler

Tirev finansal araglarin ger¢cege uygun deger kazanglar ile ilgili diizeltmeler

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Dagitilmamus Karlari ile ilgili Diizeltmeler

Vergi (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler

Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayiplar (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler

-Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kazanglar ile ilgili diizeltmeler

Yatirim ya da finansman faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akislarina neden olan diger kalemlere iliskin diizeltmeler

isletme sermayesinde gerceklesen degisimler

Finansal yatirimlardaki azalis (artis)

Ticari alacaklardaki azalis (artis) ile ilgili diizeltmeler

-Tliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki artis

Ticari bor¢lardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler

-fliskili olmayan taraflara ticari borglardaki artis

Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler
-Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki artisg

-Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliliiklerdeki artis

Faaliyetlerden elde edilen / (kullanilan) nakit akislar:

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler
Vergi iadeleri (6demeleri)

B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri
-Maddi duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislart
-Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar:

-Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar:

Alinan temettiiler

Alman faiz

C. Finansman faaliyetlerinde elde edilen / (kullanilan) net nakit
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri

-Kredilerden elde edilen nakit

Borg¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislart

-Kredi geri 6demelerine iliskin nakit ¢ikislar:

Odenen faiz

Diger nakit ¢ikislar:

A+B+C. Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden 6nce nakit ve nakit benzerlerindeki net artis

(azalis)
Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri tizerindeki etkisi

Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azalis)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri

Do6nem sonu nakit ve nakit benzerleri

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

geemis gecmis

Cari donem Onceki donem

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017

23.679.599 (8.074.045)

11.360.595 8.295.740

42.305.152 32.071.728

8-9 865.593 1.177.924
412.534 803.492

6 412.534 803.492
11.347.225 4.329.061

11 3.922.948 1.889.438
10 5.933.042 2.439.623
1.491.235 -

28.507.739 26.550.326

23 (42.463.109) (30.632.266)
24 70.970.848 57.182.592
(921.587) -

(1.044.425) (3.385.811)

5 (1.044.425) (3.385.811)
13 (343.264) 105.651
15 2.045.872 2.479.012
(76.116) (124.484)

23 (76.116) (124.484)
12-23-24 1.511.581 136.557
(26.616.187) (47.252.274)

3 (100.928) (1.388.216)
(74.383.129) (82.100.461)

6 (74.383.129) (82.100.461)
56.198.092 43.793.033

6 56.198.092 43.793.033
(8.330.222) (7.556.630)

7-10-12-27 (8.882.585) (7.771.970)
7-12 552.363 215.340
27.049.560 (6.884.806)

11 (1.995.703) (1.189.239)
15 (1.374.258) -
46.417.921 31.068.923

76.116 153.000

76.116 153.000

(700.276) (165.286)

8 (678.765) (156.209)
9 (21.511) (9.077)
23 1.514.277 2.151.147
23 45.527.804 28.930.062
(379.512.220) 19.629.139

35.843.852.000
35.843.852.000
(36.150.071.549)
(36.150.071.549)
(70.518.118)

24.628.129.261
24.628.129.261
(24.551.933.133)
(24.551.933.133)
(54.253.040)

24 (2.774.553) (2.313.949)
(309.414.700) 42.624.017

921.587 -

(308.493.113) 42.624.017

27 462.544.475 419.920.458
27 154.051.362 462.544.475

Misikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI
NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Yatirim Finansman Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”), Tiirkiye’de faaliyet gdstermekte olup Genel
Miidiirliigii istanbul Meclisi Mebusan Cad. 81 Findikl1 34427 Beyoglu adresinde bulunmaktadir. Sirket, 25 Ekim
1976 yilinda faaliyete gegmistir. Sirket’in hisselerinin %95,78’1 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi Anonim
Sirketi (“TSKB”) ne aittir ve Sirket, Tiirkiye Is Bankas1 Anonim Sirketi Grubu altinda faaliyet gdstermektedir.

Sirket hisse senetleri, Borsa istanbul AS’de (“Borsa istanbul”) islem gérmemektedir.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun I11-37.1 sayil1 Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere liskin
Esaslar Hakkinda Tebligi ve 111-39.1 sayili Yatirnm Kuruluslarmin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda
Tebligi uyarinca, yetki belgelerinin yenilenmesine iligkin olarak Sermaye Piyasasi Kuruluna bagvuru yapmis
olup, Sermaye Piyasasi Kurulunun 01.06.2015 tarihli toplantisinda almis oldugu karar dogrultusunda
01.06.2015 tarihi itibariyla 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca faaliyet izinlerinin yenilenmesi
kapsaminda “Genis Yetkili Araci Kurum” olarak yetkilendirilmistir.

Bu kapsamda, 01.06.2015 tarihinden itibaren Sirket’in;

(a) Islem Araciligy,

(b) Portfoy Araciligi,

(c) Bireysel Portfoy Yoneticiligi,

(d) Yatirim Danismanligi,

(e) Halka Arza Aracilik Faaliyeti (Aracilik Yiiklenimi ve En Iyi Gayret Aracilig1) ve
(f) Sturli Saklama Hizmeti faaliyetlerinde bulunmasina izin verilmistir.

Sirket’in 111-37.1 say1li Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere liskin Esas Hakkinda Teblig ve
111-39.1 sayili Yatirim Kuruluglarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Teblig uyarinca kaldiragh islemler
hari¢ olmak tizere tiirev araglar (paya dayali, pay endekslerine dayali ve diger tiirevler) {izerinde portfoy aracilig
faaliyetinde bulunmak konusundaki faaliyet genisletme bagvurusuna Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 7 Ekim 2016
tarih ve 26 sayili toplantisinda izin verilmistir.

Sirket, 18 Mart 2011 tarih ve 1494 nolu Ydnetim Kurulu Karari’na istinaden 1 Nisan 2011 tarihi itibariyla ticaret
sicilde tescil edilerek kurulan, yenilenebilir enerji projelerinin degerlendirilmesi, siirdiiriilebilir ¢evre yonetimi,
cevresel analiz konularinda faaliyet gostermek {lizere 240.000 TL sermaye ile kurulan TSKB Siirdiiriilebilirlik
Danigmanligr Anonim Sirketi’nin toplam paylarinin %96’s1 karsiliginda 230.400 TL sermaye ile istirak etmistir.
Sirket, sermayesinde paya sahip oldugu TSKB Siirdiiriilebilirlik Danismanlig1 Anonim Sirketi’nin 240.000 TL
olan sermayesinin 1.000.000 Tirk Lirasi daha artirilarak, 1.240.000 Tiirk Lirasina ¢ikarilmast ve bu defa
artirilan sermayenin tamaminin, TSKB Siirdiiriilebilirlik Danismanligi Anonim Sirketi’ne sermaye artirim yolu
ile istirak edecek olan Tirkiye Smai Kalkinma Bankasi A.S. tarafindan karsilanmasina iligkin olarak, riighan
hakkmin kullanilmamasina Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 11 Temmuz 2016 tarihinde karar verilmistir.
TSKB Siirdiiriilebilirlik Danismanligt Anonim Sirketi sermaye artirimi ile birlikte; Sirket’in TSKB
Stirdiiriilebilirlik Danigmanligi Anonim Sirketi ortaklik yapisindaki payi, 18,58’e gerilemistir. TSKB
Stirdiiriilebilirlik Danigmanligi Anonim Sirketi {izerindeki kontroliin kaybedilmesi neticesinde; kontroliin
kaybedildigi tarihe kadar konsolidasyon muhasebesi uygulanirken o tarihten itibaren 6zkaynak yontemine gore
muhasebe uygulanmaya baglanmistir. Sirket, sermayesinde paya sahip oldugu TSKB Siirdiiriilebilirlik
Danismanligi Anonim Sirketi’nin 1.240.000 TL olan sermayesinin 3.500.000 Tiirk Lirasi daha artirilarak,
4.740.000 Tiirk Lirasina ¢ikarilmasi sonucu bu defa artirilan sermaye artiriminda riighan hakkinin kullanilarak
ortaklik yapisindaki paym 700.000 TL artirllarak 930.400 TL’ye ¢ikarilmasma Sirket Yonetim Kurulu
tarafindan karar verilmistir.

Sirket’in 111-37.1 say1l1 Yatirrm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig
ve 111-39.1 sayili Yatirim Kuruluslarmin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Tebli§ uyarinca yurt dist
piyasalarda sahip oldugu islem araciligi faatiyet izninin "Paylar"1 da kapsayacak sekilde genisletilmesine iligkin
basvurusuna Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 28 Temmuz 2017 tarih ve 27 sayili toplantisinda izin verilmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket faaliyetlerini 9 sube ile yiiriitmektedir. (31 Aralik 2017: 9 sube).

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in ¢aligan sayis1 122°dir (31 Aralik 2017: 112).
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2.1.
2.1.1.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI
NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
Sunuma iliskin temel esaslar
TMS’ye Uygunluk beyani

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Misikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say1li Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri 11, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir.
TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iligkin ek ve
yorumlardan olusmaktadir.

SPK’min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli
olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, bireysel finansal tablolarda 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren KGK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal durum tablosu, bu tarihte sona eren déneme ait
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu, nakit akis tablosu ile finansal
tablolar1 tamamlayict dipnotlar, 1 Subat 2019 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel
Kurul’un finansal tablolar yayimlandiktan sonra degistirme hakki vardir.



2.1.
2.1.1.

2.1.2.

2.1.3.

2.1.4.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI
NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin temel esaslar (devami)

TMS’ye Uygunluk beyani (devami)

Isletmenin siirekliligi varsayimi

Finansal tablolar, Sirket’in 6nlimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan fayda
elde edecegi ve yikiimliliklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore
hazirlanmigtir,

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Finansal tablolar, finansal yatirimlar igerisindeki gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklarin, tlirev finansal araglarin ve Gergcege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklarin gergege uygun deger ile Ol¢iilmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi
maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Gecgerli ve raporlama para birimi

Nisikteki finansal tablolar, Sirket’in gegerli ve raporlama para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden sunulmus
olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL olarak gdsterilmistir.

Karstlagtirmali bilgiler

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akislarindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, 6nceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin

gOsterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki dénem finansal
tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara iliskin olarak agiklama yapilmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihli finansal finansal durum tablosunda TFRS 9 uyarinca yapilan siniflamalar asagidaki gibidir:

Yeniden Yeniden Daha 6nce

diizenlenmis diizenleme etkisi raporlanan

Duran varliklar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2017 31 Aralik 2017
-Satilmaya hazir finansal yatirimlar - (26.681.133) 26.681.133

-Gergege uygun deger farki diger kapsamli

gelire yansitilan finansal varliklar 26.681.133 26.681.133 -

31 Aralik 2017 tarihli kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yapilan siniflamalar asagidaki gibidir:

Yeniden Yeniden Daha once

diizenlenmis diizenleme etkisi raporlanan

31 Aralik 2017 31 Aralik 2017 31 Aralik 2017

Satiglarin maliyeti 372.633.046 5.773.915 366.859.131
Yeniden Yeniden Daha 6nce

diizenlenmis diizenleme etkisi raporlanan

31 Aralik 2017 31 Aralik 2017 31 Aralik 2017

Yatirim faaliyetlerinden giderler 53.722.626 (5.773.915) 59.496.541



2.2.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI
NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

1 Ocak 2018 tarihi itibartyla Sirket, Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgmeye iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standardi (TMS 39) yerine gecen TFRS 9 standardini finansal tablolarinda ilk kez uygulamaya baglamistir.
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen muhasebe politikalar1 ve kullanilan degerleme esaslari, SPK
tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarma iliskin yayimlanan yonetmelik, teblig, aciklama ve
genelgelere ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda KGK tarafindan yiiriirliige konulmus olan TMS/TFRS
kapsaminda yer alan esaslara gore belirlenmistir. TFRS 9 Finansal Araglar Standardinin 7.2.15'inci maddesinde,
TFRS 9 kapsaminda 6nceki dénem bilgilerinin yeniden diizenlenmesinin zorunlu olmadigi, 6nceki donem
bilgilerinin yeniden diizenlenmemesi durumunda, 6nceki defter degeri ile ilk uygulama tarihindeki (1 Ocak
2018) defter degeri arasindaki farkin 6zkaynaklarin agilis bakiyesine yansitilmasi gerektigi ifade edilmektedir.
Sirket, bu madde kapsaminda 6nceki dénem finansal tablolarini yeniden diizenlemeyip, TFRS 9’a ge¢is etkisini
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla 6zkaynaklarina yansitma yontemini tercih etmistir.

TFRS 9 Finansal Araclar Standardina iliskin Aciklamalar

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan 19 Ocak 2017 tarihli ve 29953 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan finansal araclarin siniflandirilmast ve 6lgiimii ile alakali “TFRS 9 Finansal
Araglar” standardi 1 Ocak 2018 tarihinden gegerli olmak iizere “TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme
ve Olgme” standardinin yerine uygulanmaktadir. TFRS 9 standard, finansal araglarm siniflandiriimasi ve
Olclimii, finansal varliklar i¢in hesaplanacak beklenen zarar karsiligi ve finansal riskten korunma muhasebesi
i¢in yeni ilkeler ortaya koymaktadir.

Finansal araclarin siniflandirilmasi ve olciimii

TFRS 9 standardina gore finansal varliklarin siniflandirilmas: ve olglimii, finansal varligin yonetildigi is
modeline ve sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz 6demelerini iceren sozlesmeye dayali nakit
akislarina bagli olup olmadigina gore belirlenmektedir. S6zlesmeye dayali nakit akiglarin sadece anapara ve
anapara bakiyesine iligkin faiz 6demelerini i¢erip igermemesi durumuna iligkin degerlendirmeler:

Bu degerlendirme kapsaminda; "Anapara", finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda
gercege uygun degeri olarak tanimlanir. “Faiz”, paranin zaman degeri i¢in, belirli bir siire zarfinda anapara tutari
ile iligkilendirilen kredi riski ve diger temel kredi riskleri ve kar marj1 i¢cin maliyetleri (6rnegin likidite riski ve
idari maliyetler) dikkate almaktadir.



2.2.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI
NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)
Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (devami)

TFRS 9 Finansal Araclar Standardina iliskin A¢iklamalar (devami)

Finansal araclarin siniflandirilmasi ve olciimii (devamai)

Sadece anapara ve anaparaya iliskin faiz Odemelerini iceren sozlesmeye dayali nakit akiglarinin
degerlendirilmesinde, Banka, finansal varligin sozlesmeden dogan kosullarmi dikkate almaktadir. Bu
degerlendirme, finansal varligin sozlesmeden dogan nakit akislarinin zamanlamasini veya miktarini
degistirebilecek bir sozlesme sart1 icerip igermedigini degerlendirmeyi icermektedir. Degerlendirmeyi yaparken
Sirket asagidakileri dikkate almaktadir:

- Nakit akislarinin miktarin1 ve zamanlamasini degistirebilecek olaylar

- Kaldirag ozellikleri

- On 6deme ve uzatma sartlari

- Sirket’in, spesifik varliklardan dogan nakit akisina erisimini sinirlayan sartlar
- Paranin zaman degerini 6l¢erken dikkate alinmasi gereken 6zellikler

Sirket tiim finansal varliklar i¢in yukarida anlatilan prosediirleri uygulayarak bilango i¢i siniflandirma ve 6l¢me
kriterlerini yerine getirmektedir.

Ik defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, her bir finansal varlik, gercege uygun degeri kar veya zarara
yansitilarak, itfa edilmis maliyeti {lizerinden ya da gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak Olciilen finansal varlik olarak siniflandirmistir. Finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmas: ve
Olclimii i¢in ise TMS 39°daki hiikiimlerin uygulanmasi biiyiik ol¢lide degismemektedir.

Asagida Sirket’in TFRS 9’u uygulamasinin etkisine iliskin agiklamalara yer verilmistir:

a) Finansal varhklarin siniflandirilmasi ve él¢iimii

Sirket, menkul kiymet portfoyiindeki sozlesmeye bagli nakit akiglarimin tahsil edilmesi, finansal varligin
satilmas1 amagl ve sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsili amagli elde tutulan menkul kiymetlere iliskin
yonetim modelini yeniden degerlendirmis ve portfoyler arasinda ge¢is yapmasini gerektiren bir durum
goriilmemistir.

Sirket, organize piyasalarda islem gérmeyen daha onceden gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar olarak siiflandirilan 6zkaynaga dayali finansal araglarina yaptigi stratejik
yatirimlar1 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan olarak siniflamay1 se¢mistir. S6z
konusu menkul kiymetler elden ¢ikarildiginda bunlarin gergege uygun degerindeki degisiklikler kar veya zarara
yeniden siniflandirilamayacaktir.

Sirket, TMS 39 altindaki 6nceki kategorileri ‘kullanimdan ¢ikarilmis’ oldugu i¢in, 6lgiim esaslarinda degisiklik
yapilmadan asagidaki bor¢lanma araglarini TFRS 9 kapsaminda yeni kategorilerde yeniden siniflandirilmistir:

(1) Daha once gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak
siiflandirilanlar ve 1 Ocak 2018’den itibaren Ger¢ege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan
olarak siniflandirilan ve

(i) Daha 6nce vadeye kadar elde tutulacak olarak siniflandirilan ve 1 Ocak 2018’den itfa edilmis maliyetinden
Olciilen olarak siniflandirilanlar.



YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI
NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)
Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (devami)

TFRS 9 Finansal Araclar Standardina iliskin A¢iklamalar (devami)

Finansal araclarin siniflandirilmasi ve olciimii (devamai)

b) TFRS 9 gecisinin 6zkaynak etkileri:

19 Ocak 2017 tarihli 29953 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araclar Standardinin 7.
maddesinin 2. Fikrasinin 15. Bendine gére TFRS 9 kapsaminda onceki donem bilgilerinin yeniden
izenlenmesinin zorunlu olmadig1 belirtilmekte, nceki donem bilgilerinin yeniden diizenlenmemesi durumunda,
onceki defter degeri ile ilk uygulama tarihindeki 1 Ocak 2018 defter degeri arasindaki farkin 6zkaynaklarin
acilis bakiyesine yansitilmasi gerektigi ifade edilmektedir. Bu madde kapsaminda 6zkaynak kalemlerinde
gosterilen TFRS 9’a gegis etkilerine iliskin aciklamalar asagida yer almaktadir.

Sirket’in 6nceki donemin kapanis deger diistikliigi karsiligi ile 1 Ocak 2018 itibartyla TFRS 9 6ngoriilen zarar
modeline uygun olarak Olgiilen yeni beklenen zarar karsiligi arasindaki 1.653.874 TL gider yonli fark
Ozkaynaklarda “Gec¢mis Yillar Kar veya Zarar1” kalemi i¢inde siniflandirilmigtir.

20 Eyliil 2017 tarihinde yayimlanan “Tekdiizen Hesap Plam1 ve izahnamesi Hakkinda Teblig inde belirtildigi
tizere genel karsiliklar (birinci ve ikinci agsamadaki krediler igin ayrilan TFRS 9 beklenen zarar karsiliklari) i¢in
1 Ocak 2018 tarihinden itibaren ertelenmis vergi varligi hesaplanmaya baslanmistir. Bu kapsamda 1 Ocak 2018
acilis finansallarina 363.852 TL ertelenmis vergi aktifi yansitilmis olup s6z konusu tutar 6zkaynaklarda “Gegmis
Yillar Kar veya Zarar1” kalemi i¢inde siniflandirilmistir.

Yeniden Yeniden Acilig

diizenlenmis diizenleme etkisi Bakiyesi

Gegmis yillar karlar1 / (zararlari) 01 Ocak 2018 01 Ocak 2018 01 Ocak 2018
TFRS 9'a uyarinca yapilan diizeltmeler (6.151.271) (1.290.022) (4.861.249)
Yeniden Yeniden Daha once

diizenlenmis  diizenleme etkisi raporlanan

Beklenen Zarar kargiliklart 1 Ocak 2018 1 Ocak 2018 1 Ocak 2018
TERS 9'a gore yapilan diizeltmeler ve vergi etkisi 1.653.874 1.653.874 -
TFRS 9'a gore yapilan diizeltmeler 1 Ocak 2018
Diger karsiliklar 1.653.874
Vergi etkisi (363.852)
Net etki 1.290.022
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2.4.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI
NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)

Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigt cari donemde,
ayrica gelecek donemlere iliskin ise, gelecek donemleri kapsayacak sekilde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
Cari donemde muhasebe tahminlerinde degisiklik yapilmamistir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari, geriye
doniik olarak uygulanir ve onceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Cari dénemde tespit edilen
o6nemli muhasebe hatas1 yoktur.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar1 asagida ozetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve
TFRYK yorumlar1 disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan So6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eyliil 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardin1 yayinlamstir.
Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’e agiklik getirmek icin yaptig1 degisiklikleri de
icermektedir. Standarttaki yeni bes agsamali model, hasilatin muhasebelestirme ve dlglim ile ilgili gereklilikleri
aciklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir igletmenin
olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan baz1 finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikislari)
satisinin muhasebelestirilip dlgiilmesi igin model olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleridir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya
performanst iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araclar’it nihai haliyle yaymlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ti¢ yoniinii: siniflandirma ve 6l¢me, deger diisiikliigii ve finansal riskten korunma
muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin i¢inde yonetildikleri is modelini ve nakit akim
ozelliklerini yansitan akilci, tek bir simiflama ve 6l¢iim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun {izerine, kredi
kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kayb1r’
modeli ile deger diisiikligii muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model
kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal bor¢larini ger¢ege uygun degeri ile
Olcme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagl olarak finansal borcun
gercege uygun degerindeki azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran
“kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe
uygulamalari ile daha iyi iligskilendirebilmek i¢in gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir.
TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. S6z konusu standardin
Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri dipnot 2.2’de agiklanmistir.
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2.4

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI
NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar (devami)

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamigtir. TFRS 4’te
yapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: ‘ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklasim
(deferral approach)’. Yeni degistirilmis standart:

a. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sdzlesmeleri standardi yayimlanmadan 6nce
TFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasindan olusabilecek dalgalanmay1 kar veya zarardan ziyade
diger kapsaml1 gelirlerde muhasebelestirme hakk: saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere TFRS 9 Finansal Araglar standardini istege
bagl olarak 2021 yilina kadar gecici uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 Finansal Araglar standardini
uygulamayi erteleyen igletmeler halihazirda var olan TMS 39 ‘Finansal Araglar’ standardini uygulamaya devam
edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. Degisiklikler
Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmamustir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017°de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
O6demelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak d6viz kurunun belirlenmesi
amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya
parasal olmayan yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu Yorumu gelir
vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans
poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu yorum
Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmamuistir.

TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Simflandirma ve Ol¢iimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir. Degisiklikler,
belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS 2’ye agiklik
getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6l¢limiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yiikiimliiliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme doniistiiren
hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu

degisiklikler Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performans: iizerinde etkisi
olmamugtir.
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2.4

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI
NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar (devami)

TMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller: Yatirim Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatirim Amacli Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amac1 degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amacli gayrimenkul’ tanimina uymasina
ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iligskin kanitlarin mevcut olmasina bagl
oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklikler Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performanst iizerinde etkisi olmamaistir.

TFRS Yillik fyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016 donemine iligskin
Yillik Iyilestirmelerini yaymlamustir:

- TMS 28 <“Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri igsletmeler yoluyla dolayli olarak ya
da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarini
TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak 6lgmeyi
secebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gecerli olduguna
aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanmaktadir.

S6z konusu degisiklikler Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde
etkisi olmamustir.

ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirlige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralama Islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardimi yaymlanmstir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler i¢in bir¢ok kiralamanin
tek bir model altinda bilangoya alinmasimi  gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler igin
muhasebelestirme biiyiik 6l¢iide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam
etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmektedir.
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2.4

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI
NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar (devami)

TFRS 16 Kiralama Islemleri (devam)

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak
varligin diistik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, baz1 ofis ekipmanlari, vb.) uygulamama
istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladig: tarihte kiraci, kira yilikiimliiliiglinii o tarihte 6denmemis olan
kira 6demelerinin bugiinkii degeri iizerinden 6lger (kiralama yiikiimliiliigii) ve ayni tarih itibariyle ilgili kullanim
hakki varligini da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki
zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kiract, bu oranin
kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir.

Kiraci, kiralama yiikiimliiliigli lizerindeki faiz gideri ile kullanim hakk:i varligimin amortisman giderini ayri
olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama ylkimliliiglinii yeniden olgmesi s6z konusu
olacaktir (6rnegin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira 6demelerinin belirli bir endeks

veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama yiikiimliiliigiiniin
yeniden Ol¢iim etkisini kullanim hakki varlig: iizerinde bir diizeltme olarak kaydedecektir. Sirket, standardin
finansal durumu ve performans iizerine etkilerini degerlendirmektedir. Sirket, bilango ve 6zkaynak iizerinde
onemli bir etki beklememektedir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirnmlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yaymlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir pargasini olusturan istirak
veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar i¢in TFRS 9 Finanslar Araglar1 uygulayan isletmeler i¢in agiklik
getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca muhasebelestirilen
istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar1 kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle KGK, TFRS 9’un
sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlar1 kapsam diginda biraktigina agiklik
getirmektedir. Isletme, TFRS 9’u, 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirmedigi ve ozl itibari ile ilgili istirak
ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir par¢asini olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak iizere istirak ve is
ortakliklarindaki diger yatirimlara uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir

Sirket, genel olarak bilango ve 6zkaynak {izerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimai Isletmenin Istirak veya is Ortakhigina Yaptigi Varhk Satislan veya
Katkilan - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek tizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi
gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

14



2.4

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI
NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar (devami)

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi1 durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”nde yer
alan muhasebelestirme ve 6l¢iim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmas1 durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karim1 (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir.
Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye doniik, ya da ilk uygulama tarihinde birikmis
etkiyi gecmis y1l kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin diger bir unsurunun) agilis bakiyesine bir
diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak uygulayabilir.

Degisiklik Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.

Yilik fyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019°da asagida belirtilen standartlar: degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017 dénemine
iligkin Yillik Iyilestirmelerini yaymlamigtir:

- TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar — TFRS 3’teki degisiklikler bir sirketin
miigterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede
kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6l¢gmesi gerektigine agiklik getirmektedir. TFRS 11°deki
degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi
sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarin1 yeniden dlgmesine gerek olmadigina
aciklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iligkin tiim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna
aciklik getirmektedir.

- TMS 23 Bor¢lanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir
duruma geldikten sonra 6denmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin
genellikle genel borg¢lanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi fonlarin bir pargasi
durumuna geldigine agiklik getirmektedir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI
NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar (devami)

Yillik Iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi (devamu)

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklik Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde
etkisi olmayacaktir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019’de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kii¢iilme veya Yerine Getirme”’yi
yaymlamigtir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine getirme gerceklestikten sonra yillik
hesap doneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel aktiieryal
varsayimlar1 kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu degisiklikleri erken
uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir. Degisiklik Sirket i¢in gecerli degildir ve
Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken 6denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilebilmeleri i¢in TFRS
9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yaymlamistir.

TFRS 9’u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligi, ger¢ege uygun deger degisimi kar veya zarar
yansitilan varlik olarak 6l¢mektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi durumunda,
isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklar itfa edilmis maliyetinden 6lgebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklik Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde
etkisi olmayacaktir.

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamistir ve bu sebeple TFRS nin bir
pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS’de yiiriirlige girdikten sonra yapacaktir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI
NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar (devami)

Yilik fyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢lim, sunum ve aciklamay1 kapsayan kapsamli yeni bir
muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta sozlesmelerinden dogan
yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile l¢limiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi donem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve risk
diizeltmesinde meydana gelen baz1 degisiklikler de hizmetlerin saglandigt dénem boyunca
muhasebelestirilmektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger
kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilim 6zelliklerine sahip sigorta
sozlesmelerinin 6l¢lim ve sunumu i¢in 6zel yonlendirme igermektedir. UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket
icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

isletmenin tammlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018’de UFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tanmimma iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi1 yoksa bir varlik edinimi olarak
m1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Deglslkhkler asagidaki gibidir:

Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarimin  eksik unsurlart tamamlamas: konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmasi,

- Isletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci uygulama rehberi
eklenmesi;

- Isletmenin ve ciktilarin tamimlarini simirlandirmak; ve

- Istege bagh bir gercege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklik Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde
etkisi olmayacaktir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI
NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar (devami)

Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci,
“Onemlilik” tanimin1 standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarini acikliga
kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmast veya verilmemesi durumunda finansal
tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlar etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi
onemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin niteligine, biiyiikliigline veya her ikisine bagli olacagini
aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar
tizerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile ylikiimliidiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Sirket, genel olarak bilanco ve 6zkaynak iizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

Ozkaynak yontemine gére muhasebelestirme esaslar

Finansal tablolarda istirakler ve is ortakliklar1 “6zkaynak yontemine” gdre muhasebelestirilmektedir. Ozkaynak
yontemine gore bilangoda istirakler veya is ortakliklari, maliyet bedelinin istirakin veya is ortakliginin net
varliklarindaki alim sonrasi donemde olusan degisimdeki Sirket’in payr kadar diizeltilmesi sonucu bulunan
tutardan, istirakte veya is ortakliginda olusan herhangi bir deger diisiikliigiiniin diisiilmesi neticesinde elde edilen
tutar iizerinden gosterilir. Istirakin veya is ortakliginin, Sirket’in istirakteki veya is ortakligindaki payini (6ziinde
Sirket’in istirakteki veya is ortakligindaki net yatiriminin bir pargasini olusturan herhangi bir uzun vadeli
yatirimi da igeren) asan zararlar kayitlara alinmaz. Ilave zarar ayrilmasi ancak Sirket’in yasal veya zimni
kabulden dogan yiikiimliiliige maruz kalmig olmasi ya da istirak veya ig ortakligi adina 6demeler yapmig olmasi
halinde s6z konusudur. Sirket ile istirak veya is ortaklig1 arasindaki islemlerden dogan gerceklesmemis karlar,
Sirket’in istirakteki veya is ortakligindaki pay1 Ol¢iisiinde diizeltilmis olup ger¢eklesmemis zararlar da, islem,
transfer edilen varligin deger diisiikliigline ugradigini gdstermiyor ise, diizeltilmistir. Sirket, istirakler veya is
ortaklilar ile ilgili yiikiimliiliik altina girmedigi siirece, istiraklerin veya is ortakliklarinin kayitli degeri sifir
oldugunda veya Sirket’in 6nemli etkisinin sona ermesi durumunda 6zkaynak yontemi kullanilmasina son verir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI
NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)

2.6. Onemli muhasebe politikalarimin dzeti

2.6.1 Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Satis gelirleri ve finansal gelirler

-Sermaye piyasalart aracilik hizmetleri: Miisterilere sermaye piyasalarinda alim satim islemleri igin verilen
aracilik hizmet {icretleri alim/satim isleminin yapildig1 tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir. Islemler
nedeniyle ortaya ¢ikan gelirler yonetimin tahmini ve yorumu dogrultusunda tahsilatin siipheli hale geldigi
duruma kadar, tahakkuk esasina gore giinliik olarak gelir tablosu ile iliskilendirilir.

-Faiz gelirleri: Miisterilerden alinan faiz gelirleri “Satis gelirleri” i¢inde (Not 18), banka mevduatlarindan elde
edilen faiz gelirleri ise “Yatirim faaliyetlerinden gelirler” de (Not 23) raporlanir.

-Menkul kiymet alim satum karlari: Menkul kiymet alim satim karlari/zararlari, alim/satim emrinin verildigi
tarihte kar zarara yansitilir.

-Ters repo anlasmalart ¢cergevesinde kullandirilan fonlar: Ters repo anlagmalari ¢ergevesinde kullandirilan
fonlar, kisa vadeli olup 6nceden belirlenmis bir tarihte geri satim taahhiidii ile edinilen kamu kesimi bonolar1 ve
tahvillerini igermektedir. Alis ve geri satim fiyat1 arasinda olusan farkin cari doneme isabet eden kismi, finansal
gelir olarak tahakkuk ettirilmektedir.

Hizmet gelirleri

-Komisyon gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan kaynaklanmakta ve
hizmetin verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.

Diger
Sirket, temettii ve benzeri gelirleri ise temettii almaya hak kazandiginda gelir olarak kaydetmektedir.
Faiz giderleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Diger gelir ve giderler, tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI
NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarin 6zeti (devam)
Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce aktife giren varliklar i¢in aktife girdikleri tarihten yiiksek
enflasyon doneminin sona erdigi tarih olarak kabul edilen 31 Aralik 2004’¢ kadar gegen siire dikkate alinip
enflasyona gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler i¢in satin
alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplar disiilerek ilisikteki finansal tablolara
yansttilmistir.

Maliyet, ilgili varligin satin alimiyla dogrudan iligkili harcamalar1 ifade etmektedir.

Bir maddi varligin elden c¢ikartilmasiyla olusan kazang ve kayiplar, séz konusu maddi duran varligin elden
cikartilmasiyla elde edilen tutar ile defter degeri karsilastirilarak belirlenir ve kar veya zararda net olarak diger
faaliyetlerden gelirler hesabinda muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali omiirlerine gore aktife giris tarihleri esas
almarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir.

Maddi duran varliklarin tahmini faydali omiirleri asagidaki gibidir:

Tahmini faydah Amortisman
Duran varhk cinsi omiir (Y1) orani (%)
Tagitlar 5 %20
Doseme ve demirbaslar 3-50 %33,3 - %22
Ozel maliyetler 5 y1l veya kira siiresi (kisa olani)

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dolayr olusan giderler aktiflestirilebilirler.
Sonradan ortaya ¢ikan diger masraflar s6z konusu maddi duran varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirict
nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler, olustuk¢a gelir tablosunda gider kalemleri icinde
muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi sonucu olugan kar veya zarar, satistan elde edilen hasilat ile ilgili
duran varhigin defter degerinin karsilastirilmasi sonucu belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir veya gider
hesaplarina yansitilmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinn 6zeti (devam)
Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini icermektedir. 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce
satin aliman kalemler, 31 Aralik 2004 tarihi itibartyla, enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet
degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa
paylart ile kalict deger kayiplart diisiilerek yansitilmaktadir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylar
kar veya zararda, ilgili varliklarin tahmini faydali 6miirleri olan 1 ila 15 y1l lizerinden, dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilmektedir.

Finansal araclar

Sirket’in finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklar, satilmaya hazir finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak varliklar ve ticari ve diger alacaklardan;
finansal yiikiimliiliikleri ise finansal borglar, ticari borglar ve diger yiikiimliiliikklerden olugsmaktadir.

Finansal varliklar

Sirket, ticari ve diger alacaklarimi olustuklari tarihte kayitlarina almaktadir. Diger biitiin finansal varliklar,
Sirket’in ilgili finansal aracin sézlesmeye bagli kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara
alimmaktadir. Sirket, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislar ile ilgili haklar
sona erdiginde veya ilgili haklarmi bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim-
satim islemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varligi kayitlarindan g¢ikarmaktadir. Sirket tarafindan
devredilen finansal varliklardan yaratilan veya elde tutulan her tiirlii hak, ayr1 bir varlik veya yiikiimliiliik olarak
kaydedilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar harig tlirev olmayan finansal varliklar finansal
durum tablosuna ilk olarak dogrudan iligkilendirilebilir islem maliyetleri dahil edilerek gergege uygun degerleri
ile yansitilmaktadir. Finansal varliklar kayda alinmalarmi izleyen donemlerde asagida belirtildigi gibi
degerlenmektedir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler: Nakit ve nakit benzeri degerler, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit
para, vadesi li¢ aydan kisa vadeli mevduatlari, ters repo islemlerini ve B tipi likit fonlar1 igermektedir. Nakit ve
nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi {i¢ ay1 gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan
kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadeli mevduatlar iglem tarihinde elde etme
maliyeti ile kayda alinmakta kayda alinmalari takiben etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri
iizerinden izlenmektedir. Bu varliklarin defter degeri, gercege uygun degerine yakindir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

2.6. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

2.6.4. Finansal araclar (devami)

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Bir finansal ara¢ alim satim amagli olarak elde tutuluyorsa veya ilk kez kayda alinmasinin ardindan bu sekilde
alim satim amacl olarak elde tutulacak ise bu finansal ara¢ gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal araglar olarak siniflanir. Sirket s6z konusu yatirimlarini yonetiyor ve Sirket’in yazili olan risk yonetimi
ve yatirim stratejileri dogrultusunda bu yatirnmlarimin gercege uygun degeri iizerinden alim satimina karar
veriyorsa, burada s6z konusu finansal varliklar gercege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklar
olarak kayitlara almir. Ilk kayda alindiktan sonra her tiirlii islem maliyetleri dogrudan kar zarara yansitilir.
Gercege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklar gercege uygun degerleri ile degerlenirler ve
gercege uygun degerlerindeki degisimler kar zarara kaydedilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma arac1 olarak
belirlenmemis olan tiirev iirlinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar
olarak smiflandirilirlar.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, ger¢ege uygun deger farklari
kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve krediler ve alacaklar (ticari alacaklar) disinda kalanlardan
olugmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar, bu varliklarin satin alma taahhiidiiniin gergeklestigi tarihte
kayda alinir. Satilmaya hazir finansal varliklarin etkin faiz oran1 kullanilarak bulunan iskonto edilmis degeri ile
maliyeti arasindaki fark kér zarara yansitilmakta, gergege uygun deger farki ile etkin faiz orani kullanilarak
bulunmus iskonto edilmis degeri arasindaki fark ise 6zkaynak kalemleri arasinda bulunan “kar veya zararda
yeniden siniflandirilacaklar hesabinda yeniden degerleme kazancglari” hesabina kaydedilmektedir. Satilmaya
hazir finansal varliklar elden ¢ikarildiginda, deger artis fonlar1 hesabina kaydedilmis olan ger¢ege uygun deger
farklar1 gelir tablosuna aktarilir.

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote sermaye araglari ile bazi borglanma
senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandinlmakta ve gergege uygun degerleriyle
gosterilmektedirler. Sirket’in aktif bir piyasada islem gormeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir
finansal varlik olarak siniflanan sermaye araglar1 bulunmakta ve gergege uygun degerleri giivenilir olarak
Olciilebilenler hari¢ maliyet degerleriyle gosterilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir finansal varliklarin gergcege uygun degeri, ifade edildigi para
birimi iizerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gecerli kurdan TL’ye ¢evrilmektedir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanclari/zararlari, finansal varligin itfa edilmis maliyet degeri
iizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglar1 ve zararlari, diger kapsamli gelir iginde
muhasebelestirilmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar elde tutulma niyetiyle edinilen, fonlama kabiliyeti
dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya
belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan menkul kiymetlerden olusmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak
varliklar, Sirket’e transfer olduklari giin muhasebelestirilirler. Vadeye kadar elde tutulacak varliklar, deger
diisiikliigii karsilig1 ayrildiktan sonra iskonto edilmis maliyet degerinden izlenir. Iskonto edilmis maliyet, etkin
faiz oran1 metoduyla hesaplanir. Primler ve iskontolar, ilk islem maliyetleri dahil olmak {izere ilgili finansal
aracin maliyetine dahil edilir ve etkin faiz oraniyla iskonto edilir.
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Finansal araclar (devami)
Ticari ve diger alacaklar

Ticari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. ilk kayit
tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz oram1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden gosterilmektedir. Odenmesi gereken meblaglarin tahsil edilemeyecek oldugunu gésteren bir durumun
s0z konusu olmas1 halinde ticari ve diger alacaklar i¢in tahmini tahsil edilmeyecek tutarlar igin karsilik
ayrilarak, kar zarar hesabina kaydedilir. S6z konusu karsilik tutari, alacagin defter degeri ile tahsili miimkiin
tutar arasindaki farktir. Sirket yoneticileri ticari alacaklar ile diger alacaklarin finansal durum tablosundaki
mevcut degerlerinin, gergege uygun degerlerine yaklastigini diisiinmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. Finansal
borglar, islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve sonrasinda etkin faiz orant
yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri lizerinden dlglilmektedir.

Tiirev finansal araglar

Sirket’in finansal durum tablosu tarihi itibariyla vadeli doviz tiirev islemleri ve yabanci para swap islemlerinden
olugsmaktadir. Ekonomik fayda elde edilmesi amaciyla zaman zaman vadeli doviz alim-satim ve menkul kiymete
dayali vadeli islemlere bagvurulmaktadir. Raporlama tarihi itibariyla, tiirev finansal araclarla ilgili islemler alim-
sattim amaciyla yapilmakta ve gercege uygun deger ile degerlendirilmekte olup, ilgili kur farki kar/zarar
yansitilmaktadir.

Sermaye
Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraglar1 ve hisse senedi opsiyonlariin ihraci ile
dogrudan iligkili ek maliyetler vergi etkisi diistildiikten sonra 6zkaynaklardan azalis olarak kayitlara alinir.

Varliklarda deger diisiikliigii

Finansal variiklar

Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akislarinin olumsuz olarak etkilendigini gdsteren bir veya
birden fazla nesnel kanit olmast durumunda, deger diistikliigline ugradig: kabul edilir.

Itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger diisiikliigii finansal varligin kayith degeri ile
orijinal etkin faiz orani ile gelecekte beklenen nakit akislarin bugiinkii degerine indirgenmesi arasindaki farki
ifade eder. Bu sekilde hesaplanan deger diisiikliigii giderleri kar/zararda muhasebelestirilir. Sirket, finansal
varliklara iligkin deger diisiikliiglinii ayr1 ayr1 test etmektedir.

Satilmaya hazir sermaye araglari haricinde, deger diistikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diistikligii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden
mubhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1, deger diisiikligiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikligi
higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulagacag: itfa edilmis maliyet tutarmi asmayacak
sekilde kar zarardan iptal edilir.

Satilmaya hazir sermaye araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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Varliklarda deger diisiikliigii (devami)

Finansal olmayan varliklar

Sirket, her raporlama tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gdsterge olup
olmadigini degerlendirir. Boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z
konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayitl degeri, kullanim veya satig yoluyla
geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net
satig fiyat: ile kullanim degerinden yiiksek olani secgilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli
kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akiglarinin tahmin
edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikliigii kayiplar kar/zararda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger
disiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin, deger disiikliigiiniin kayitlara
alinmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger
disiikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri cevrilir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve ylikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gerceklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Borg¢lanma maliyeti

Tiim bor¢glanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde kar zarara kaydedilmektedir.

Kur degigiminin etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri TL’ye ¢evirirken islem tarihinde gecerli olan ilgili kurlar1 esas
almaktadir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki finansal varliklar ve borglar
raporlama tarihindeki doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin
TL’ye ¢evrilmesinden veya finansal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili
donemde kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.

2.6.9.Hisse basina kazancg

TMS 33 — Hisse Basina Kazang standardina gore hisse senetleri borsada islem gormeyen isletmeler hisse bagina
kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem goérmediginden, ilisikteki finansal
tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamugtir.
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Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya ¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Raporlama tarihinden sonraki olaylar ikiye ayrilmaktadir:

- raporlama tarihi itibartyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi (raporlama tarihinden sonra
diizeltme gerektiren olaylar); ve

- ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢iktigini1 gosteren deliller olmasi (raporlama tarihinden sonra
diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama tarihi itibartyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmas1 veya ilgili olaylarin
raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal tablolarin diizeltilmesini
gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu
olaylar, finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise, Sirket s6z konusu hususlar ilgili dipnotlarinda
acgiklamaktadir.

Karsiliklar, kosullu yiikiimliiliikler ve varliklar

“Karsiliklar, kosullu borg¢lar ve kosullu varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”na (TMS 37) gore,
herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket’in ge¢mis olaylardan kaynaklanan
mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiiniin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik
fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin glivenilir
bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamissa, Sirket, sdz konusu
hususlart ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Kosullu varliklar gergeklesmedik¢e muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.

Kiralama iglemleri

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal kiralama
olarak smiflandirilmaktadir. Diger biitlin kiralamalar, faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilmaktadir. Sirket’in
tiim kiralama islemleri faaliyet kiralamasi niteligindedir.

Kiraya veren durumunda Sirket
Sirket’in kiraya veren konumda oldugu kiralama iglemleri bulunmamaktadir.
Kiracit durumunda Sirket

Faaliyet kiralama giderleri, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Kiralamanin ger¢eklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan baglangi¢c maliyetleri de ayni1 sekilde
kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira siiresi boyunca itfa edilmektedir.

. Iliskili taraflar

Hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da dolayl bir
sekilde kontrol edebilen veya Onemli derecede etkileyebilen kisi ve kuruluslar, iligkili taraf olarak
tanimlanmaktadir. Iliskili taraflara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Iliskili taraf
islemleri, kaynaklarin ve ylkimliliiklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.
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2.6.14.Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet boliimii, Sirket’in diger kisimlar ile yapilan islemlere iligkin hasilat ve giderler de dahil olmak iizere,
hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi, isletme faaliyetlerinde bulunan, faaliyet sonug¢larinin, béliime tahsis
edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve boliimiin performansinin degerlendirilmesi amaciyla isletmenin
faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak gézden gecirildigi ve hakkinda ayri finansal
bilgilerin mevcut oldugu bir kismdir.

Sirket’in faaliyetlerine iligskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar1 ayr1 takip edilen
boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamistir.

2.6.15.Vergilendirme

Donemin vergi karsiligi, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari donem vergi yikimliligi,
donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve raporlama tarihinde gegerli olan vergi oranlari ile hesaplanan
vergi yiikkiimliliigiinii igermektedir.

Ertelenmis vergi varligr veya yikimliiliigii, varliklarin ve yiikiimliliiklerin finansal tablolarda gdsterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gdre vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi, isletme birlesmesi
olmayan islemlerdeki ne mali kar1 ne de ticari kan etkileyen varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa kayitlara
almmasinda, yakin bir gelecekte geri ¢evrilmesi muhtemel olmayan istiraklerdeki ortakliklarla ilgili farklarda
kayitlara alinmaz.

Ertelenmis vergi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasiliginin oldugu durumlarda kaydedilir.
Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildigi oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenmis verginin
hesaplanmasinda, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde gegerli olacagi tahmin
edilen vergi oranlar1 kullanilmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi alacaklar ile ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri finansal tablolarda netlestirilerek
gosterilmektedir.

fgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar kar/zararda muhasebelestirilmisse, bunlarla ilgili
olugan cari donem kurumlar vergisi veya ertelenmis vergi geliri veya gideri de kar/zararda
muhasebelestirilmektedir. Ilgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar dogrudan 6zkaynak
hesaplarinda muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri de 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmektedir.
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2.6.16. Caliganlara saglanan faydalar

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Sirket emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve Is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar disindaki nedenlerle isttihdami sona eren personele belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. S6z konusu 6deme tutarlar1 raporlama tarihi itibartyla gecerli olan kidem tazminati tavani esas
almarak hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii net degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki finansal tablolara yansitilmistir.

Sirket, ¢alisanlarin haklarma iligkin yiikiimliiliikklerini TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar standardi
uyarinca muhasebelestirmektedir.

Sirket, hesaplanan yiikiimliiliik tutarini, iligikteki finansal tablolara yansitmistir. Sirket, tiim aktiieryal kayip ve
kazanclarini, diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirmektedir. 31 Aralik 2016 tarihi itibari ile Sirket’in
finansal tablolarinda aktiieryal kayip/kazan¢ 6nemsiz tutarda oldugu i¢in gelir tablosuna yansitilmistir.

Ayrica, Tiirkiye’de mevcut is kanunu geregince, Sirket ilgili personelin talebine bagli olarak kullanilmayan izin
giinleri i¢in 6deme yapmakla yiikiimliidiir.

Calisanlara saglanan faydalardan dogan kisa vadeli yiikiimliiliikler, iskonto edilmeksizin s6z konusu hizmet
calisanlara saglandikca gelir tablosunda giderlestirilmektedir.

2.6.17. Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, diger finansal
tablolarinin ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit akislari tablosunu diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari isletme, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde smiflandirlarak raporlamir. isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in faaliyet
alanma giren konulardan kaynaklanan nakit akiglarmi gosterir. Yatirnm faaliyetleriyle ilgili nakit akislari,
Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi yatirim
faaliyetlerinden nakit akiglarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Sirket’in finansman
faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit akis tablosunun
hazirlanmasina esas teskil eden nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa, yatirim fonlari, ters repo ve vadesiz veya
3 aydan kisa vadeli bankalar mevduatini icermektedir. Yatirima yonlendirilmis Tiirk Lirasi cinsinden miisteri
varliklar ile ve Sirket adina a¢ilmis vadesiz hesaplarda takip edilen yabanci para miisteri varliklart nakit akig
tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri toplamina dahil edilmemektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik,
yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir.
Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildig1 dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir.

- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
- Ertelenmis vergiler

FINANSAL YATIRIMLAR
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, finansal yatirimlarin detay1 agagidaki gibidir:
Kisa vadeli 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

-Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar 8.407.678 8.306.750
-Beklenen zarar karsiliklari (88) -
8.407.590 8.306.750
Uzun vadeli
-Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire 34.317.187 26.681.133
yansitilan finansal varliklar
Toplam 42.724.777 34.987.883

Kisa vadeli gercege uygun deger farki kar veya zarar yansitilan finansal varliklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, kisa vadeli gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 Nominal Kayith degeri Faiz oran1 (%)
Ozel sektor tahvili 8.270.000 8.396.213 24,90-29,00
Devlet tahvili 8.455 10.016 24
Hisse senedi 468.976 1.361 -

8.747.431 8.407.590 -
31 Aralik 2017 Nominal Kayith degeri Faiz oran1 (%)
Ozel sektor tahvili 8.400.000 8.285.264 14,5-16,6
Hisse senedi 387.589 21.486 -

8.787.589 8.306.750 -

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibari ile 10.016 TL tutarindaki 8.455 TL nominal degerli devlet tahvilleri agsagida
verilen detayda teminat olarak verilmistir. (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.)

31 Aralik 2018 Nominal Kayitl degeri
BIST pay senetleri ve tahvil bono piyasasi 8.455 10.016
8.455 10.016
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FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

Uzun vadeli gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, uzun vadeli gercege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar detay1 asagidaki gibidir:

Uzun vadeli 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Sermaye araclar1 (hisse senetleri) 34.317.187 26.681.133
34.317.187 26.681.133

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, sermaye araglarinin detay1 asagidaki gibidir:

Istirak Istirak
Borsada islem goren orani (%) 31 Aralik 2018  orani1 (%) 31 Aralik 2017
Is Yatirim Ortakligi A.S.(*) 1,12% 1.653.571 1,12% 1.726.255
185(2*)6""3’””‘6“"“' Yatrm - Ortakhi 0,67% 1640000  1,33% 1.460.000
3.293.571 3.186.255
Borsada islem gérmeyen orant (%) 31 Aralik 2018 orani1 (%) 31 Aralik 2017
Is Portfoy Yonetimi A.S. (¥***%) 4,90% 2.025.892 4,90% 2.025.892
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 1,62% 27.480.469 1,62% 19.951.731
Borsa Istanbul A.S.(***) 0,04% 1.517.254 0,04% 1.517.254
Terme Metal Sanayi Ticaret A.S. 0,94% 931.948 0,94% 931.948
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. 0,00% 1 0,00% 1
Yifas Yesilyurt Tekstil Sanayi ve Ticaret
AS. 0.23% 159.0988  0:23% 159.988
32.115.552 24.586.814
Finansal varliklar deger diisiis karsihg(™ (1.091.936) (1.091.936)
Toplam 34.317.187 26.681.133

(*) Is Yatiim Ortakligi AS ile TSKB Yatirim Ortakhigi AS nin birlesmesine iliskin tescil islemlerinin tamamlanmasi
sonrasinda, Sirket’in elindeki tiim TSKB Yatirim Ortaklig1 AS hisseleri, Is Yatirim Ortaklig1 AS hissesine (1 adet TSKB
Yatirim Ortakligi AS hissesi esittir 0.892287 Is Yatirim Ortakligi AS hissesi birlesme oraniyla) déniismiistiir. Raporlama
tarihi itibartyla Is Yatirim Ortaklig1 AS’nin sahip olunan hisseleri, 31 Aralik 2018 tarihindeki gercege uygun degerleriyle
degerlenerek gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varlik olarak muhasebelestirilmistir.

(**) TSKB Gayrimenkul Yatirrm Ortakligi AS, 2 Subat 2010 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile 6denmis sermayesinin
50.000.000 TL arttirilarak 150.000.000 TL ye ¢ikarilmasina ve arttirtlan paylari temsil eden 50.000.000 TL’lik bdliimiin,
mevcut ortaklarinin riighan haklarinin kisitlanmasi suretiyle halka arz edilmesine karar vermistir. TSKB Gayrimenkul
Yatirim Ortakligt AS’nin sermayesinin %350 arttirilmasi suretiyle ilk defa halka arz edilen 50.000.000 TL (ek satis ile
57.500.000 TL) nominal degerli C grubu hisselerinin satisina konu paylar, 25 Mart 2010 tarihinde SPK tarafindan GYO
60/250 say1 ile kayda alinmigtir. S6z konusu hisselerin halka arzi 1 ve 2 Nisan 2010 tarihlerinde gerceklestirilmis, TSKB
Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 AS hisseleri 9 Nisan 2010 tarihi itibartyla Borsa Istanbul’da islem gérmeye baglamistir.

TSKB GYO, 2 Subat 2010 tarih ve 96 numarali Y6netim Kurulu Karari ile 6denmis sermayesinin 50,000,000 TL arttirilarak
150,000,000 TL’ye ¢ikarilmasina ve arttirilan paylar1 temsil eden 50,000,000 TL’lik boliimiin, mevcut ortaklarinin riighan
haklariin kisitlanmasi suretiyle halka arz edilmesine karar vermistir. TSKB GYO, sermayesinin %50 arttirtlmasi suretiyle
ilk defa halka arz edilen 50,000,000 TL (ek satig ile 57,500,000 TL) nominal degerli C grubu hisselerinin satigina konu
paylar, 25 Mart 2010 tarihinde SPK tarafindan GYO 60/250 say1 ile kayda alinmistir. S6z konusu hisselerin halka arz1 1 ve
2 Nisan 2010 tarihlerinde gergeklestirilmis, TSKB GYO hisseleri, 9 Nisan 2010 tarihinden itibaren o giinkii adiyla Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gérmeye baslamistir.
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FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

Uzun vadeli gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar (devami)

Yonetim Kurulu’nun 27 Agustos 2018 tarihli karar1 dogrultusunda 150,000,000 TL ¢ikarilmig sermayenin tamami nakden
kargilanmak suretiyle riichan hakki kullanim1 kisitlanmaksizin %100 oraninda bedelli sermaye artimi kararina iligkin olarak
hazirlanan Esas Sozlesme Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 11 Ekim 2018 tarihli ve 50/1176 sayili toplantisinda onaylanmis
olup, riighan hakkimnin kullandirilmasindan sonra kalan paylar 8-9 Kasim 2018 tarihinde Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da
satis1 gerceklestirilerek, TSKB GYO’nun 6denmis sermayesi 14.11.2018 tarihi itibariyle 300,000,000 TL’ye ¢ikartlmistir.

(***) 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 138’inci maddesinin altinci fikrasinin (a) bendinde yer alan “Esas
sozlesmenin tescil ve ilanin1 miiteakip sermayenin yiizde dérdii Borsa Istanbul’un mevcut iiyelerine, binde ii¢ii Istanbul
Altin Borsasinin mevcut iiyelerine esit ve bedelsiz olarak; yiizde birine tekabiil eden kismi ise Tiirkiye Sermaye Piyasalari
Birligine bedelsiz olarak devredilir.” hitkmii ¢cergevesinde, Borsa Yonetim Kurulunun 4 Temmuz 2013 tarihli ve 2013/17
sayili toplantisinda, Borsa Istanbul AS (C) Grubu ortaklik paylarindan 15.971.094 adet payin Sirkete bedelsiz olarak
devredilmesine karar verilmistir.

(****) 31 Aralik 2018 tarihi itibar1yla, Sirket, Terme Metal Sanayi Ticaret AS ve Yifas Yesilyurt Tekstil Sanayi ve Ticaret
AS firmalarina ait sahip oldugu toplam 1.091.936 TL (31 Aralik 2017: 1.091.936 TL) degerindeki sermaye araglari
yatirimlariin tamamu i¢in deger distikliigli karsiligi ayirmistir.

Aktif bir pivasasi olmadigi icin maliyetle degerlenen finansal varliklar:

(*****) Kote edilmis piyasa degeri olmayan ve tahmini deger araliklarmin biiyiik olmas1 ve tahmini degerlere iliskin
olasiliklarin giivenilir bir bicimde dl¢lilememesi nedeniyle gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde tahmin edilemeyen
borsada islem gérmeyen 2.025.892 TL (31 Aralik 2017: 2.025.892 TL) tutarindaki hisse senedi yatirimlar1 maliyet degerleri
lizerinden, varsa, deger diisiikliigii karsilig diisiilerek gosterilmektedir.

BORCLANMALAR

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibari ile Sirket’in kisa vadeli bor¢lanmalari agagidaki gibidir:

Kisa vadeli finansal bor¢lanmalar: 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Mliskili taraflardan kisa vadeli borglanmalar (Not 17) - 150.510.483
Miskili olmayan taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 223.277.206 378.533.542

223.277.206 529.044.025

31 Aralik 2018 tarihi itibari ile Sirket’in iligkili taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalari bulunmamaktadir. 31
Aralik 2017 tarihi itibari ile iliskili taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

Miskili taraflardan kisa vadeli

Faiz orani (%) Tutar (TL) Vade

bor¢lanmalar
TSKB'ye Borglar 13,00-15,05 150.510.483 2 Ocak - 19 Ocak 2018
- 150.510.483 -
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
BORCLANMALAR (devami)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibari ile Sirket’in iligkili olmayan taraflardan kisa vadeli
bor¢lanmalar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

Iligkili olmayan taraflardan kisa

1 V)
vadeli bor¢lanmalar Faiz orant (%) Tutar (TL) Vade
Borsa Para Piyasasina Borglar 23,50-25,00 223.277.206 2 Ocak - 30 Ocak 2019
- 223.277.206 _

31 Aralik 2017

fliskili olmayan taraflardan kisa

. Faiz orani (%) Tutar (TL) Vade

vadeli bor¢lanmalar
Borsa Para Piyasasina Borglar 13,00-15,05 348.493.379 2 Ocak - 29 Ocak 2018
Banka kredileri 15,30 30.040.163 2 Ocak 2018
- 378.533.542 -

Borg¢lanmalardaki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin analiz “Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi
ve diizeyi” baslikli 25 numarali dipnotta verilmistir.

TUREV ARACLAR

Tiirev finansal araglar ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti ile kayda alinmalarim izleyen
donemlerde ise gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Sirket’in tiirev finansal araglarini agirlikli olarak
vadeli doviz alim-satim sozlesmeleri ile faiz orani swap islemleri olusturmaktadir.

S6z konusu tirev finansal araglar ekonomik olarak Sirket igin risklere karsi etkin bir koruma saglamasina
ragmen risk muhasebesi yoniinden gerekli kosullar1 tasimadigi i¢in alim satim amagh tiirev araglar olarak
muhasebelestirilmektedir ve bu tiirev finansal araglarin rayic degerlerindeki degisiklikler kar veya zarar ve diger
kapsaml1 gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibari ile Sirket’in tiirev araclardan kaynaklanan finansal varlik ve
yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Tiirev araclardan kaynaklanan varliklar 1.064.998 -

1.064.998 -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Tiirev araglardan kaynaklanan yiikiimliilikler 20.573 -

20.573 -
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TUREV ARACLAR (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yapmis oldugu vadeli islem s6zlesmeleri geregi olusan taahhiitleri
asagidaki gibidir: (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.)

31 Aralik 2018
Kisa pozisyon

Nominal Nominal Gergege uygun
Tiirev ara¢ tanimi tutari Cinsi tutar1 (TL) degeri (TL)
TL / Yabanci para
Yabanci para swap sozl. (Not 17) 5.000.000 Avro 30.140.000 851.752
Yabanci para swap sozl. 5.000.000 Avro 30.140.000 167.582
Yabanci para swap sozl. 5.000.000 Avro 30.140.000 41.007
Yabanci para swap sozl. 5.000.000 Avro 30.140.000 4.657
Yabanci para swap sozl. 5.000.000 Avro 30.140.000 (20.573)
25.000.000 150.700.000 1.044.425

TiCARi ALACAKLAR VE BORCLAR

Ticari alacaklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklar1 agagidaki gibidir:

Ticari alacaklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Miisterilerden alacaklar 221.876.846 171.453.925
Kredili miigterilerden alacaklar 128.764.394 106.021.445
Siipheli ticari alacaklar 2.503.501 2.090.967
Miskili taraflardan ticari alacaklar (Not 17) 129.763 163.377
Takas ve saklama merkezinden alacaklar 1.182.976 357.221
Siipheli ticari alacaklar karsilig (2.503.501) (2.090.967)
Beklenen zarar karsiliklari (1.328.362) -
Diger ticari alacaklar 28.622 16.038

350.654.239 278.012.006
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TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in siipheli ticari alacaklarimin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Siipheli ticari alacak karsilik hareket tablosu 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
1 Ocak itibari ile karsilik 2.090.967 1.287.475
Donem gideri 412.534 803.492
31 Aralik itibari ile karsilik 2.503.501 2.090.967

Sirket yonetimi miisterilerine kullandirdigi kredilerden karsiliksiz hale gelen 2.503.501 TL (31 Aralik 2017:
2.090.967 TL) tutarindaki alacak i¢in siipheli alacak karsiligi ayrilmasina karar vermistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla, Sirket’in miisterilerine kullandirdigi kredilere uyguladigi ortalama faiz orani
%25,01°dir (31 Aralik 2017: %18,36).

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa vadeli miisterilerden alacaklarin detay1
asagidaki gibidir:

Miisterilerden alacaklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Gergeklesen hisse senedi ve varant islemleri ile
ilgili alacaklar®” 59.677.783 54.129.363
Borsa Para Piyasasi (“BPP”) islemleri
ile ilgili alacaklar 120.537.000 84.711.000
Vadeli islemler miisteri takas alacaklari 40.116.012 29.283.352
Miisterilerden diger alacaklar'™” 1.546.051 2.848.151
Kaldiragli alim satim islemleri ile ilgili alacaklar - 482.059
221.876.846 171.453.925

(*) 28 Aralik ve 31 Aralik 2018 (31 Aralik 2017: 28 ve 29 Aralik 2017) tarihlerinde Sirket’in miisterilerinin
yapmis oldugu menkul kiymet islemlerinden dolay1 olusan takas alacaklarindan olugmaktadir.

(**) Miisterilerden diger alacaklar, miisteri islemleri komisyonlar1 ve temerriit alacaklarindan olugsmaktadir.
Ticari bor¢lar
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa vadeli ticari borglar1 agagidaki gibidir:

Ticari borglar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Miisterilere bor¢lar 240.905.398 184.707.306
240.905.398 184.707.306
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6. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (devam)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa vadeli miisterilere bor¢larinin detay1 asagidaki

gibidir:

Miisterilere borglar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Miisterilere BPP islemleri ile ilgili borglar 120.537.000 84.711.000
Gergeklesen hisse senedi ve varant satislari

nedeniyle borglar” 59.699.604 54.165.160
Vadeli islemler miisteri takas borglari 40.116.012 29.283.352
Miisteri hesaplar1 16.499.630 10.741.966
Kaldirach alim satim iglemleriyle ilgili borglar - 482.059
Miisterilere diger borglar 4.053.152 5.323.769

240.905.398 184.707.306

(*) 28 ve 31 Aralik 2018 (31 Aralik 2017: 28 ve 29 Aralik 2017) tarihlerinde Sirket’in misterilerinin yapmis
oldugu menkul kiymet islemlerinden dolay1 olusan takas borglarindan olusmaktadir.

Ticari alacaklar ve borglardaki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin analiz “Finansal araglardan kaynaklanan
risklerin niteligi ve diizeyi” baglikli 25 numarali dipnotta verilmistir.

7. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa vadeli diger alacaklari asagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger alacaklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Verilen depozito ve teminatlar (*) 9.646.410 6.982.871
Diger alacaklar 42.531 5.168
Beklenen zarar karsiliklari (162.786) -

9.526.155 6.988.039

(*) 31 Arahk 2018 tarihi itibari ile Sirket’in VIOP’da aracihik yapabilmesi icin verilen teminatlardan
olusmaktadir (31 Aralik 2017: Verilen depozito ve teminat tutarmin 1.296.629 TL’si Istanbul 2. Icra
Miidiirliigiine yapilmis olan 6demeden ileri gelmektedir. Kalan bakiyesi ise Sirket’in VIOP’da aracilik
yapabilmesi igin verilen teminatlardan olugmaktadir).

Kisa vadeli diger borglar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Odenecek vergi ve kesintiler 1.703.842 1.209.823
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 368.488 310.144

2.072.330 1.519.967
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren doneme ait maddi duran varliklarin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

Doseme ve Ozel
Maliyet Tagitlar demirbaglar maliyetler Toplam
Agilis bakiyesi, 1 Ocak 2018 332.500 8.313.772 4.732.526 13.378.798
Alimlar - 502.514 176.251 678.765
Cikiglar (56.642) - - (56.642)
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2018 275.858 8.816.286 4.908.777 14.000.921
Déseme ve Ozel
Birikmig amortisman Tagitlar demirbaglar maliyetler Toplam
Agilis bakiyesi, 1 Ocak 2018 181.204 7.507.391 4.324.493 12.013.088
Dénem gideri 60.835 358.042 224.529 643.406
Cikiglar (56.642) - - (56.642)
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2018 185.397 7.865.433 4.549.022 12.599.852
Net defter degeri, 31 Aralik 2018 90.461 950.853 359.755 1.401.069
Doseme ve Ozel
Maliyet Tagitlar demirbaglar maliyetler Toplam
Acilig bakiyesi, 1 Ocak 2017 484917 8.157.563 4,927.720 13.570.200
Alimlar - 156.209 - 156.209
Cikislar (152.417) - (195.194) (347.611)
Kapanig bakiyesi, 31 Aralik 2017 332.500 8.313.772 4.732.526 13.378.798
Déseme ve Ozel
Birikmis amortisman Tagitlar demirbaglar maliyetler Toplam
Acilig bakiyesi, 1 Ocak 2017 221.397 6.962.057 4.196.768 11.380.222
Dénem gideri 89.362 545.334 317.265 951.961
Cikiglar (129.555) - (189.540) (319.095)
Kapanig bakiyesi, 31 Aralik 2017 181.204 7.507.391 4.324.493 12.013.088
Net defter degeri, 31 Aralik 2017 151.296 806.381 408.033 1.365.710

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren doneme ait 643.406 TL’lik (31 Aralik 2017: 951.961 TL) amortisman
giderinin tamami genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar tizerinde ipotek bulunmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

9. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren doneme ait maddi olmayan duran varliklarin hareket
tablosu asagidaki gibidir:

Maliyet Yazilim
Agilig bakiyesi, 1 Ocak 2018 2.297.550
Alimlar 21.511
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2018 2.319.061
Itfa pay Yazilim
Agilig bakiyesi, 1 Ocak 2018 1.383.004
Donem gideri 222.187
Kapanig bakiyesi, 31 Aralik 2018 1.605.191
Net defter degeri, 31 Aralik 2018 713.870
Maliyet Yazilim
Agcilis bakiyesi, 1 Ocak 2017 2.288.473
Alimlar 9.077
Kapanig bakiyesi, 31 Aralik 2017 2.297.550
Itfa pay Yazilim
Agilig bakiyesi, 1 Ocak 2017 1.157.041
Donem gideri 225.963
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2017 1.383.004
Net defter degeri, 31 Aralik 2017 914.546

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren doneme ait 222.187 TL’lik (31 Aralik 2017: 225.963 TL) itfa paylarinin
tamami genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

10. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLUKLER

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in vermis oldugu teminat mektubu ve teminat
senetlerinin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

BPP’ye verilen teminat mektuplari 425.100.000 406.700.000
BIST’e verilen teminat mektuplari 20.000 3.633.500
Diger teminat mektuplar 362.336 262.630

425.482.336 410.596.130
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10. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLUKLER (devami)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, ters repo taahhiitleri agagidaki gibidir:
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Ters repo taahhiitleri 359.245 405.806
359.245 405.806

Diger karsiliklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Dava karsiliklar1 (*) 8.657.165 2.729.123
8.657.165 2.729.123

(*) 1lgili bakiye, Sirket’in miisteri ve dava karsilik bakiyelerinden olusmaktadir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, dava karsiliklar1 hareket tablosu agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Dava karsiliklar hareket tablosu 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
1 Ocak itibari ile karsilik 2.729.123 289.500
Donem gideri (*) 5.933.042 2.439.623
Odemeler (5.000) -
31 Aralik itibari ile karsilik 8.657.165 2.7129.123

(*) Sirket 1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 déneminde miisterilerin agmis oldugu davalara iligkin olarak 5.933.042
TL tutarinda karsilik ayirmistir (1 Ocak 2018-31 Aralik 2018: 2.439.623).

11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklarin detay1

asagidaki gibidir:

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Jestiyon prim karsiliklar 2.650.527 1.774.951
Kullanilmamis izin karsilig 424,728 328.359

3.075.255 2.103.310

Tiirkiye’de gecerli is kanununa gore Sirket, i sézlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
alisanlarinin hak kazanip da kullanmadig1 yillik izin siirelerine ait {icreti, sézlesmenin sona erdigi tarihteki ticreti
izerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin karsiligi Raporlama tarihi
itibartyla tiim ¢alisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklari izin giinlerine denk gelen iskonto edilmemis
toplam ylkimlilik tutaridir.

Izin karsiligmin donemler icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Kullanilmamis izin karsilig1 hareket tablosu 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
1 Ocak itibari ile karsilik 328.359 314.304
Donem gideri / iptali 131.855 71.678
Donem iginde 6denen (35.486) (57.623)
31 Aralik itibari ile karsilik 424.728 328.359
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NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (devami)

Jestiyon prim karsiliklarinin dénemler i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

Jestiyon prim karsiliklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
1 Ocak itibari ile karsilik 1.774.951 1.249.354
Donem gideri 2.261.011 1.402.509
Doénem i¢i 6deme (1.385.435) (876.912)
31 Aralik itibari ile karsilik 2.650.527 1.774.951
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kidem tazminat1 karsilig 2.291.450 1.350.205
2.291.450 1.350.205

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen davramslar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren caligsanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimlidiir. Bu
yiikiimliilik ¢alisilan her yil i¢in, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, azami 6.017,60 TL (31 Aralik 2017: 4.732,48
TL) olmak tizere, 30 giinliik toplam briit ticret ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir.

Toplam yiikiimliiliik hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her y1l i¢in azami yiikiimliiliigiin
enflasyon oraninda her alt1 ayda bir artmas1 olarak kabul edilmistir.

TMS 19 “Calisanlara saglanan faydalar” standardinda isletmelerin mevcut emeklilik planlarma bagl
yiikiimliligiinii tahmin etmekte aktiieryal degerleme metotlari kullanilmasini gerekli kilar. Kidem tazminat
kargiligi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak ylkimliiliik tutarlarinin net bugiinkii
degerine gore hesaplanmus ve ilisikteki finansal tablolarda yansitilmustir. ilisikteki finansal tablolardaki kidem
tazminat1 yiikiimliiliigtiniin hesaplanmasinda, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, kullanilan
baslica aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir.

Ana varsayim, her hizmet y1li i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin,
calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigliniin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir. ilgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %11,30 enflasyon ve %16 iskonto orani varsayimlarina
gore yaklasik % 4,22 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2017:
%4,21). 31 Aralik 2018 tarihi itibari ile tahmin edilen kidem tazminati hak kazanma oram1 % 88,80’dur (31
Aralik 2017: %89,05). Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem
tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir.

Kidem tazminati karsiligimmin 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillardaki hareketi

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
Kidem tazminati1 karsilig1 kargilig1 hareket tablosu 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
1 Ocak itibari ile karsilik 1.350.205 1.093.284
Hizmet maliyeti 1.459.183 374.144
Aktiieryal fark - 96.374
Faiz maliyeti 56.844 41.107
Odenen kidem tazminatlar (574.782) (254.704)
31 Aralik itibari ile karsilik 2.291.450 1.350.205
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI
NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
DiGER DONEN VARLIKLAR VE KISA VADELiI YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, diger donen varliklar asagidaki gibidir:

Diger donen varliklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Gelecek aylara ait giderler 447.013 337.848
Diger 2.211 2.127
449.224 339.975

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, diger kisa vadeli yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
252.440 1.135
252.440 1.135

Gider tahakkuklari

OZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLARDAKI PAYLAR

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, 6zkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlardaki paylar
asagidaki gibidir:

Is ortakligindaki paylar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Siirdiiriilebilir Danigmanlik A.S. 481.817 138.553
481.817 138.553
1 Ocak - 1 Ocak -

Is ortakliginin kar paylar1

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Siirdiiriilebilir Danismanlik A.S. (256.736) (105.651)
(256.736) (105.651)
Siirdiiriilebilir Danigmanlik A.S. 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Aktif toplami 3.457.847 1.005.216
Pasif toplami (1.003.355) (259.507)
Net aktif 2.454.492 745.709
Pay oram 19,63% 18,58%
Sirket'in is ortaklig1 net 6zkaynaklarindaki pay tutari 481.817 138.553
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Acilig bakiyesi 138.553 244,204
Donem zarari pay1 (256.736) (105.651)
Sermaye artirirmindan paylar 600.000 -
Kapanis bakiyesi 481.817 138.553
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14. OZKAYNAKLAR
14.1. Odenmis Sermaye
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in sermaye yapisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Pay oran1 %  Pay tutari Pay oram1 % Pay tutar1
T. Sinai Kalkinma Bankas1 AS A 28,55 18.129.726 28,55 18.129.726
T. Sinai Kalkinma Bankasi AS B 1550 9.847.461 15,50  9.847.461
T. Sinai Kalkinma Bankasi AS C 14,28  9.064.591 14,28  9.064.591
T. Sinai Kalkinma Bankasi AS D 13,14  8.339.576 13,14  8.339.576
T. Sinai Kalkinma Bankas1 AS E 10,96  6.962.417 10,96  6.962.417
T. Sinai Kalkinma Bankast AS F 13,35  8.477.247 13,35  8.477.247
95,78 60.821.018 95,78 60.821.018
TSKB Gayrimenkul Degerleme AS E 1,71 1.089.694 1,71 1.089.694
TSKB Gayrimenkul Degerleme AS F 0,14 87.386 0,14 87.386
185  1.177.080 1,85  1.177.080
Sekerbank TAS E 0,58 365.289 0,58 365.289
Sekerbank TAS F 0,02 17.305 0,02 17.305
0,60 382.594 0,60 382.594
T. Garanti Bankasi AS E 0,74 467.162 0,74 467.162
T. Garanti Bankas1 AS F 0,03 22.132 0,03 22.132
0,77 489.294 0,77 489.294
Yapi Kredi Bankas1 AS B 0,10 69.416 0,10 69.416
Yapi Kredi Bankas1 AS F 0,01 3.289 0,01 3.289
0,11 72.705 0,11 72.705
Arap Tiirk Bankast AS B 0,09 54.390 0,09 54.390
Arap Tiirk Bankast AS F 0,00 2.577 0,00 2577
0,09 56.967 0,09 56.967
Anadolu Hayat Emeklilik AS F 0,68 428.864 0,68 428.864
Is Faktoring Finansman Hizmetleri AS F 0,06 35.739 0,06 35.739
Is Yatirrm Menkul Degerler AS F 0,06 35.739 0,06 35.739
0,80 500.342 0,80 500.342
100,00  63.500.000 100,00 63.500.000

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 Kurus nominal degerde
6.350.000.000 adet hisseden meydana gelmektedir. Hisselerin 1.812.972.590 adedi A Grubu, 997.126.660 adedi
B Grubu, 906.459.099 adedi C Grubu, 833.957.602 adedi D Grubu, 888.456.214 adedi E Grubu ve 911.027.835
adedi F Grubu hisselerden olusmaktadir. Yonetim Kurulu tiyelerinden ikisi A Grubu, biri B Grubu, biri C Grubu,
biri D Grubu ve ikisi E Grubu hisse sahipleri tarafindan gosterilen adaylar arasindan segilir. Bunun disinda pay
sahipleri arasinda herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.
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14. OZKAYNAKLAR (devami)
14.2. Deger artis fonlari

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
sermaye araclari i¢in gergcege uygun degerleri ile elde etme maliyetleri arasindaki 21.010.305 TL tutarmndaki
vergi sonrasi toplam fark, kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler hesabinin
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal yatirimlarin yeniden degerleme ve / veya
siiflandirma kazanglar alti hesabinda ayri bir kalem olarak gosterilmistir (31 Aralik 2017: 14.480.057 TL).

14.3. Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Yasal yedekler 2.832.316 2.513.202
Sermayeye eklenecek istirak satis kazanglar 804 804
2.833.120 2.514.006

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek ak¢elerden olugmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, kanuni dénem karinin %5’
oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin %5’ini asan tiim kar payi
dagitimlarinin %10°u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini
asmadig1 siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikkenmesi halinde zararlarin kargilanmasinda
kullanilabilirler.

14.4. Gegmis yillar karlari
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, gegmis yillar karlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Olaganusti yedekler 1.884.270 1.884.270
Gegmis yillar karlari 9.338.846 2.652.242
Gegmis yillar zararlari (9.397.761) (9.397.761)
1.825.355 (4.861.249)

14.5. Aktiieryal farklar

TMS 19 standardindaki degisikligin uygulanmasi sonucunda, tiim aktiieryal kayip ve kazanglar diger kapsamli
gelir tablosunda muhasebelestirilmeye baslanmisgtir.

31 Aralik 2018 tarihi itibari ile mali tablolara 6nemli bir etkisi olmamasi nedeni ile aktiieryal kayip / kazang
hesaplanmamustir. 31 Aralik 2017 tarihi itibari ile net 215.012 TL tutarindaki aktiieryal kayip/kazang, ertelenmis
vergi etkisinden arindirilmig olarak, finansal tablolarda 6zkaynaklar kalemi altindaki “Yeniden degerleme ve
Olciim kazanclari/(kayiplar1)” icerisinde gosterilmistir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket, 21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiirlirliige giren 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’nci maddesi geregi %22 oraninda kurumlar
vergisine tabidir.

T.C. Bagbakanlik Kanunlar ve Kararlar Genel Miidiirliigi'nce 28 Eyliil 2017 tarihli Kanun Tasarist ile teklif
edilip, 28 Kasim 2017 tarihinde kabul edilen ve 5 Aralik 2017 tarihli 30261 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan
7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlar ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun™’un 91.
Maddesi’nde belirtildigi iizere 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na “Gegici Madde 10” eklenmistir. 1’inci
gecici madde uyarinca bu Kanunun 32 nci maddesinin birinci fikrasinda yer alan %20 orani, kurumlarin 2018,
2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar i¢in ilgili y1l iginde
baslayan hesap donemlerine) ait kurum kazanglari igin %22 olarak uygulanacaktir.

Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demeleri lizerinde %15 oraninda stopaja tabidir. Dar miikellef
kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar dagitimlarma iliskin stopaj oranlarinin uygulamasinda ilgili Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da goz 6niinde bulundurulur.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’{incli maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazan¢ dagitimi”
bashigi altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan “Transfer
Fiyatlandirmas:t Yoluyla Ortiili Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig”de uygulamadaki detaylari
belirlemistir.

S6z konusu yasal diizenlemeye gore eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle) fiyatlandirmalari
emsallere uygunluk ilkesi ¢ergevesinde yapilmayan hizmet, iiriin veya mal alim ve satim iglemlerine giriyorlarsa
o zaman ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz
transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii kar dagitimlart kurumlar vergisi acisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

Tiirk vergi sistemine gore olusmus zararlar ileriki senelerde olusabilecek vergiye tabi karlar1 netlestirmek amaci
ile yalmizca 5 yil ileriye tasinabilirler. Zararlar, ge¢mis donem karlarmi netlestirmek amaci ile geriye
tasinamazlar.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili
yilin hesap kapama tarihini takip eden dort ay icerisinde vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi
tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilirler.
Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnast gibi) ve indirimlerin indirilmesi
sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

Kurumlar tiger aylik mali karlar iizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin
14’{incii giiniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar dderler. Y1l iginde 6denen gecici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup
edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmasi durumunda bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi
devlete karsi olan diger mali borglara da mahsup edilebilir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemlere ait gelir tablosundaki ertelenmis vergi
giderinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

2018 2017

Donem vergi gideri (1.374.258) (2.479.012)
Ertelenmis vergi geliri (671.613) -
Toplam vergi gideri (2.045.871) (2.479.012)
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15.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI
NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemlere ait
toplam vergi karsiligi ile yasal vergi oraninin vergi oncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar
arasindaki farklar1 gostermektedir:

1 Ocak 1 Ocak

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Vergi oncesi kar 13.406.466 10.774.752

Yasal oran kullanilarak hesaplanan vergi (%22) (2.949.423) (2.154.950)

Indirilemeyen giderler (557.893) (939.224)

Vergiden muaf gelirler 563.741 441,853

2016 yih mali zararlarma iliskin olarak 2017 yilinda meydana gelen degisikliklikler - 173.309
Uzerinden ertelenmis vergi varhig hesaplanmayan diizeltmeler (1.922.668)
2018 yihinda kullamlan mali zararlar 632.348
Iptal edilen gegmis yil zararlarinin vergiden indirilmesi 2.188.024

Vergi gideri (2.045.871) (2.479.012)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, donem kar1 vergi ylikimliiligi asagidaki gibidir:

Donem kart vergi yitkiimliiliigii 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Pesin ddenen vergiler 1.374.258

Kurumlar vergisi kargiligi (1.374.258)
Cari donem vergisiyle ilgili yikiimliliikler -

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, cari donem vergisiyle ilgili varliklar asagidaki gibidir:

Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Pesin 6denen stopajlar 3.298.257 4.447.652
3.298.257 4.447.652

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Ertelenmis vergi varhigi veya yikimliiligii, varliklarin ve yiikiimliliiklerin finansal tablolarda gdsterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi,
raporlama tarihinde gecerli olan vergi oranlan dikkate alinarak ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadir.

Ertelenmis vergi varlig1 ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, kanunen vergi varliklar1 ve vergi yiikiimliiliiklerinin
mahsuplastirilmasina iliskin bir yasal hak olmasi ve ertelenmis vergilerin ayni1 mali otoriteye bagli olmasi
durumunda ve ertelenmis vergi varliklarinin elde edilmesi ve ertelenmis vergi yiikiimliiliklerinin yerine
getirilmesinin es zamanli olmas1 durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

llgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar kar/zararda muhasebelestirilmisse, bunlarla ilgili
olusan cari donem kurumlar vergisi veya ertelenmis vergi geliri veya gideri de kar/zararda
muhasebelestirilmektedir. lgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar dogrudan dogruya
0zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri de dogrudan 6zkaynak hesaplarinda
muhasebelestirilmektedir.

Ertelenmis vergi varlik ve ylikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani, 2018-2020 yillar1 arasinda
gerceklesecek vergilendirilebilir kazanglar i¢in %22, sonrast i¢in % 20°dir (31 Aralik 2017: %20).
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15.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devamu)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliklerini doguran kalemler asagidaki gibidir:

Kidem tazminati karsilig

Gegmis y1l zararlari lizerinden hesaplanan
ertelenmis vergi varligi

Jestiyon primi karsilig

Kullanilmamus izin karsiligt

Finansal yatirnmlar

Siipheli alacaklar karsiligt

Alim satim amagl tiirev finansal araglar
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
Beklenen zarar karsiliklari

Dava karsiliklari

Diger

Ertelenmis vergi varligi, net

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Gegici farklar  Ertelenmis vergi

Gegici farklar

Ertelenmis vergi

2.291.450 504.119 1.350.205 270.041
- - 1.581.587 316.317
2.250.527 495.116 1.774.951 354.990
424.728 93.440 328.359 65.672
(4.680.673) (1.029.748) 874.765 174.953
- - 19.094 3.819
(1.044.425) (229.774) - -
(265.314) (58.369) (287.267) (57.453)
1.700.000 374.000
20.000 4.400 2.149.623 429.925
(198.368) (43.640) (175.761) (35.153)
497.925 109.544 7.615.556 1.523.111
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15.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Ertelenmis vergi varhik ve yiikiimliiliikleri (devami)

Donem icerisindeki ertelenmis vergi bakiyeleri hareket tablosu

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Kar veya zararda Ozkaynaklarda Kar veya zararda Ozkaynaklarda
10cak 2018 muhasebelestirilen muhasebelestirilen 31 Aralik 2018 10cak 2017 muhasebelestirilen muhasebelestirilen 31 Aralik 2017
Kidem tazminat karsiligi 270.041 234.078 - 504.119 218.657 32.109 19.275 270.041

Gegmis yil zararlari tizerinden hesaplanan -
ertelenmis vergi varligi 316.317 (316.317) - - 2.718.592 (2.402.275) - 316.317
Jestiyon primi karsilig1 354.990 140.126 - 495.116 249.871 105.119 - 354.990
Kullanilmanus izin karsiligi 65.672 27.768 - 93.440 62.861 2811 - 65.672
Ayrilan dava kargihigt 429.925 (425.525) - 4.400 - 429.925 - 429.925
Finansal yatirimlar 174.953 (98.895) (1.105.806) (1.029.748) 147.623 27.330 - 174.953
Siipheli alacaklar karsilig 3.819 (3.819) - - 2.673 1.146 - 3.819
Alim satim amagl tiirev finansal araglar - (229.774) - (229.774) 677.162 (677.162) - -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (57.453) (916) - (58.369) (94.591) 37.138 - (57.453)
Beklenen zarar karsiliklari - 374.000 - 374.000 - - - -
Diger (35.153) (8.487) - (43.640) - (35.153) - (35.153)
Ertelenmis vergi varligi, net (*) 1523.111 (307.761) (1.105.806) 109.544 3.982.848 (2.479.012) 19.275 1.523.111

(*)20 Eyliil 2017 tarihinde yayimlanan “Tekdiizen Hesap Plan1 ve izahnamesi Hakkinda Teblig”inde belirtildigi {izere genel karsiliklar (birinci ve ikinci asamadaki krediler icin
ayrilan TFRS 9 beklenen zarar karsiliklart) i¢in 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren ertelenmis vergi varligi hesaplanmaya baslanmistir. Bu kapsamda 1 Ocak 2018 agilis

finansallarma 363.852 TL ertelenmis vergi aktifi yansitilmis olup s6z konusu tutar 6zkaynaklarda “Gegmis Yillar Kar veya Zarar1” kalemi i¢inde siiflandirilmastir.
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16.

17.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI

NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Ertelenmis vergi varhik ve yiikiimliiliikleri (devamu)

Bilango tarihinde Sirket’in, (31 Aralik 2017: 12.521.707 TL) gelecekte elde edilmesi muhtemel karlarina

kars1 netlestirebilecegi kullanilmayan vergi zarar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: 1.581.587 TL tutar
tizerinden ertelenemis vergi varligi hesaplanmistir.).

Sirket’in tizerinden ertelenmis vergi varligi hesapladigi tasinabilir vergi zararlarinin sona erme tarihleri
asagida belirtilmistir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

2021 yilinda sona erecek - 1581587
1.581.587

PAY BASINA KAZANC

TMS 33 —Pay Bagina Kazang standardina gore hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse basina
kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden, iligikteki finansal
tablolarda hisse basina kazang¢ hesaplanmamustir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan Tiirkiye Is
Bankas1 Anonim Sirketi Grubu sirketleri ve istirakleri “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

fligkili taraflarla bakiyeler

Miskili taraflardan alacaklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Yatirim fonu pazarlama, dagitim komisyonu

alacaklar1 (Not 6) 129.763 163.377

129.763 163.377

Mliskili taraflara borglar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 AS (Not 4) - 150.510.483

- 150.510.483
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI
NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

iliskili taraflarla olan islemler

1 Ocak - 1 Ocak -
Gelirler 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Mevduat faiz gelirleri
- Tiirkiye Sinai ve Kalkinma Bankast A.S. 21.617 46.318
-Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 1.515.888 5.104.499
Yatirim Finansman Yatirim Fonlary Yatirim Fonu
pazarlama ve dagitim komisyonlari
-Is Portfoy Yonetimi A.S. 2.044.955 1.959.186
Swap islem gelirleri
-Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 851.751 -
Giderler
Genel yonetim giderleri
- Tirkiye Sinai ve Kalkinma (753.357) (771.502)

Bankas1 AS(*)

- TSKB Gayrimenkul Yatirim Ortakligt AS (902.740) (673.278)
-Tiirkiye Is Bankas1 A.S. (51.000) (90.300)
Swap iglem giderleri
- Tirkiye Sinai ve Kalkinma Bankasi AS (**) (19.254.400) (10.132.953)
Finansman giderleri
- Tirkiye Sinai ve Kalkinma Bankasi AS (987.070) (849.783)
- Tiirkiye Is Bankasi A.S. (39.709) (6.117)
Toplam (17.554.065) (5.413.931)

1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 doneminde yonetim ve denetim kurulu tiyeleri ile genel miidiir ve genel midiir
yardimcilart gibi iist diizey yoneticilere saglanan {icret ve benzeri faydalarin toplami 4.071.344 TL’dir (1
Ocak 2017 - 31 Aralik 2017: 4.131.901 TL).
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI

NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

HASILAT ve SATISLARIN MALIYETI

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait satig gelirleri ve maliyetleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Satig gelirleri 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Yatirim fonu satislar 155.397.165 111.237.188
Devlet tahvili satislari 135.976.307 142.356.585
Hizmet gelirleri 37.921.291 31.896.612
Kredili miisterilerden alinan faizler 28.797.429 15.915.030
Kamu kira sertifikasi satislari 21.680.609 -
Ozel sektor tahvili satiglar 6.920.726 1.077.881
Hisse senedi satislari 391.302 111.039.025
Hazine bonosu satislart - 1.182.812
Kaldiragh islem portféy zararlari - 8.408
387.084.829 414.713.541
1 Ocak - 1 Ocak -
Satiglarin maliyeti 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Yatirim fonu maliyetleri 155.221.319 111.134.869
Devlet tahvili maliyetleri 135.872.768 142.295.967
Kredili miisterilerden alinan faizlerin maliyeti 11.120.715 5.773.915
Kamu kira sertifikas1 satiglari 21.675.690 -
Ozel sektdr tahvil maliyetleri 6.914.060 1.070.000
Hisse senedi maliyetleri 503.376 111.243.020
Hazine bonosu maliyetleri - 1.115.275
331.307.928 372.633.046

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait hizmet gelirlerinin detay: asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
Hizmet gelirleri 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Komisyon gelirleri 36.605.948 30.882.096
-Kurtaj gelirleri 24.089.811 21.187.630
-Vadeli islem piyasasina iliskin komisyon gelirleri 5.710.499 4.373.531
-Diger komisyon gelirleri 4.680.056 3.243.894
-KAS islemleri komisyonu 13.403 51.619
-Yatirim fonu komisyonlar 2.112.179 2.025.422
Kurumsal finansman gelirleri 1.315.343 1.014.516
37.921.291 31.896.612
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI

NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

GENEL YONETIM GiDERLERI

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Genel yonetim giderleri 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Personel giderleri 21.891.133 18.962.137
Dava karsilik giderleri 5.933.042 2.439.623
Bilgisayar program kira giderleri 3.577.436 2.984.618
Kira giderleri 3.005.819 2.631.904
Haberlesme giderleri 928.509 932.615
Amortisman giderleri ve itfa paylar 865.593 1.177.924
Temizlik giderleri 861.031 678.531
Yonetim giderleri 697.200 632.100
Yemek giderleri 485.262 409.388
Vergi, resim ve harg giderleri 435.870 389.091
Stipheli alacak karsilik giderleri 412.534 803.492
Odenen BSMV 202.495 184.966
Diger genel yonetim giderleri 7.813.140 5.249.497
47.109.064 37.475.886

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara personel giderleri asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
Personel giderleri 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Maags ve iicretler 17.011.013 15.749.764
SSK igveren pay1 2.580.128 2.248.845
Jestiyon ve prim karsilig1 giderleri 2.299.992 963.528
21.891.133 18.962.137

PAZARLAMA GIDERLERI
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait pazarlama, satis ve dagitim giderleri agagidaki
gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -

Pazarlama satis ve dagitim giderleri 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Borsa iglem paylari 3.663.451 2.477.703
Tanitim ve pazarlama giderleri 626.090 583.516
Diger pazarlama satis ve dagitim giderleri 45.258 82.737

4.334.799 3.143.956

49



21.

22.

23.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI

NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden gelirler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Miisteriden geri alinan Takasbank saklama komisyonlari 432.716 375.973
Yillik islem masrafi gelirleri 293.714 331.667
Miisteriden geri alinan havale masraflari 167.730 163.930
Miisteriden geri alinan posta masraflari 36.975 38.185
Diger gelirler 361.426 440.419
1.292.561 1.350.174

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GiDERLER

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yil igerisinde esas faaliyetlerden diger giderler 77.989 TL’dir (31 Aralik

2017: 115.549 TL).
YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait yatirim faaliyetlerinden gelirler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Bankalardan alinan faizler 41.015.964 29.768.824
Kur farki gelirleri, net 174.618.941 16.083.608
Tiirev finansal araglardan net kar - 12.224.201
Temettii gelirleri 1.514.277 2.151.147
Devlet i¢ borglanma senetlerinden alinan faizler 1.447.145 863.442
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar degerleme farki 46.906 232.830
Sabit kiymet satis karlari 76.116 124.484
VIOB islemlerinden gelirler 167.116 15.436
Diger gelirler 1.616.491 443.779
220.502.956 61.907.751
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI
NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

24.  YATIRIM FAALIYETLERINDEN GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

Yatirim faaliyetlerinden giderler 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
BPP'na 6denen faizler 69.420.090 47.402.309
Banka kredi faizleri 1.550.758 4.006.368
Teminat mektubu komisyonlari 2.774.553 2.313.949
Tiirev finansal araglardan net zarar 138.641.963 -
212.387.364 53.722.626

25.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Bu not, agagida belirtilen her bir risk i¢cin Sirket’in maruz kaldig1 riskler, Sirket’in bu risklerini yonetmek ve
Olemek i¢in belirledigi politikalar1 hakkinda bilgi vermektedir. Sirket, finansal araglarin kullanimindan
kaynaklanan asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

e Kkredi riski,

o likidite riski,

e  piyasa riski,

e operasyon riski,
25.1. Kredi riski

Sirket, bireyler ve sirketler adina cesitli aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve danmigmanlik hizmeti
vermektedir. Sirket, faaliyetleri arasinda gesitli menkul kiymet alim-satim iglemlerini de yapmaktadir. Bu
faaliyetler sirasinda Sirket, karsi tarafin anlasmalarda belirlenen sartlar1 yerine getirmemesi durumunda
anlagsmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan veya satilmasindan dolay1 ortaya ¢ikabilecek
zarara maruz kalabilmektedir. Bu risk, kredi degerlendirmeleri ve tek bir karsi taraftan toplam riskin
sinirlandirilmasi ile kontrol edilir. Boyle bir islem zararmi kontrol etmek veya azaltmak amaciyla Sirket,
miisterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde esdeger varlik ya da menkul kiymet bulundurmalarini
istemektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada islem goren hisse senetlerinin
teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir. Sirket’in kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini
yiirtittigi Tirkiye’dedir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICINOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

25.1. Kredi riski agiklamalar: (devami)
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklari asagidaki tablodaki gibidir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Bankalardaki mevduat,
Diger Diger ters repo ve yatirim Finansal Tiirev

31 Aralik 2018 iligkili taraf taraf taraf (*) fonlari yat1r1mlar(**) araglar Toplam

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalian azami kredi riski (A+B+C+D+E) 129.763  350.524.476 9.526.155 170.442.457 8.406.317 1.064.998  540.094.166

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altna alinmig kismu - 128.764.394 - 359.245 - 129.123.639
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligine ugramans finansal varliklarin net degeri 129.763  350.524.476 9.526.155 170442457 8406317 1064.998  540.094.166
B Kosullari yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis

" veya deger diigiikliigiine ugramig sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diigiikligiine ugramamis varliklarin net defter degeri

- Teminat ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 2.503.501 2.503.501

(2.503.501)

- Deger diisiikliigi - (2.503.501)
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diigiikliigii
- Net degerin teminat ile giivence altina alimig kismi
E. Finansal durum tablosu digt kredi riski igeren unsurlar

) Verilen depozito teminatlar ve VIOP islem teminatlar1 kredi riskine dahil edilmemistir.
") Hisse senetleri kredi riski tasimadigindan finansal yatirimlara dahil edilmemistir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICINOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

25.1. Kredi riski aciklamalari (devami)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Diger Diger  Bankalardaki mevduat, Finansal Tiirev
31 Aralik 2017 {liskili taraf taraf taraf (*) ters repo ve yatirim yatlrlmlar(**) araglar Toplam
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 163.377  277.848.629 5.168 476.451.382 8.285.264 762.753.820
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altmna alinmig kismi 106.021.445 - 405.806 - 106.427.251
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net degeri 163.377  277.848.629 5.168 476.451.382 8.285.264 762.753.820
B Kosullart yeniden gorisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
" veya deger diisikliigiine ugramug sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine ugramanus varliklarin net defter degeri
- Teminat ile glivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 2.090.967 2.090.967
- Deger diisiikliigii

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmug kismi
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)
- Deger diigiikliigi
- Net degerin teminat ile giivence altia alinmig kismi
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar

(*)Verilen depozito teminatlar ve VIOB iglem teminatlar1 kredi riskine dahil edilmemistir.

(**) Hisse senetleri kredi riski tasimadigindan finansal yatirimlara dahil edilmemistir.

(2.000.967)

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis herhangi bir varlig1 bulunmamaktadir.
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25.
25.2.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI

NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasit (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarim1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve

benzeri kaynag1 bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tabloda belirtilen tutarlar raporlama tarihi itibartyla s6zlesmeye bagli iskonto edilmemis nakit

cikislarin1 gostermektedir.

Defter  Sozlesme uyarinca 3aydan
31 Aralik 2018 degeri nakit ¢ikislar kisa
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 223.277.206 537.486.328 537.486.328
Ticari borglar 240.905.398 240.905.398 240.905.398
Tiirev finansal yiikiimliiliikler
Forward ve swap sozlesmeleri
Nakit ¢ikist (20.573) (124.103.500) (124.103.500)
Nakit girigi 1.064.998 30.855.000 30.855.000
Toplam finansal yiikiimliiliikler 465.227.029 685.143.226 685.143.226
Defter  Sgzlesme uyarinca 3 aydan
31 Aralik 2017 degeri nakit ¢ikiglar kisa
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 529.044.025 529.868.135 529.868.135
Ticari borglar 184.707.306 184.707.306 184.707.306
Tiirev finansal yiikiimliiliikler
Forward ve swap sozlesmeleri
Nakit ¢ikisi - - -
Nakit girisi - - -
Toplam finansal yiikiimliiliikler 713.751.331 714.575.441 714.575.441
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI
NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasit (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

25.3. Piyasa riski

Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlari, doviz kurlar1 ve kredi genislikleri gibi piyasa fiyatlarinda
olabilecek degisikliklerin Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini etkileme
riskidir.  Sirket bu  riski, faiz oranina duyarli olan varhk ve yiikimliiliklerini
dengelemek suretiyle yonetmektedir.

Doviz kuru riski

Yabanci para cinsinden varliklar, yiikiimliiliikkler ve finansal durum tablosu disi kalemlere sahip olma
durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden yapilan islemlerini
TL’ye gevirirken kullandig1 baglica déviz kurlar1 TL olarak asagidaki tabloda verilmistir:

ABD Dolar1 Avro Ingiliz Sterlini  Kanada Dolari

31 Aralik 2018 52609 6,0280 6,6528 3,8611
31 Aralik 2017 3,7719  4,5155 5,0803 3,0031
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI
NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasit (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

25.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
25.3. Piyasa riski (devami)

Doviz kuru riski (devami)

Asagidaki tablo 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket tarafindan tutulan yabanci para
varliklarin ve borglarin kayith tutarlar1 TL cinsinden gdsterecek sekilde yabanci para pozisyonu riskini

Ozetlemektedir.

TL karsilig (Islevsel ABD Ingiliz Kanada
31 Aralik 2018 para birimi) Dolari Avro Sterlini Dolan
Nakit ve nakit benzerleri 167.406.382 2.632.917 25.411.144 30495 29.458
Ticari alacaklar - - - - -
Toplam varliklar 167.406.382 2632917 25411144 39.495 29.458
Ticari borglar (16.499.626)  (2.620.038) (387.926) (39.639)  (29.458)
Toplam yiikimliilikler (16.499.626)  (2.620.038) (387.926) (39.639)  (29.458)
Net finansal durum tablosu i¢i yabanci para varliklar 150.906.756 12.879 25.023.218 (144)
Net finansal durum tablosu dist yabanct para yiikiimliilikler (150.700.000) - (25.000.000) -
Net yabanct para varliklar 206.756 12.879 23218 (144)

TL karstlig ({slevsel ABD Ingiliz Kanada
31 Aralik 2017 para birimi) Dolari Avro Sterlini Dolari
Nakit ve nakit benzerleri 10.697.151 2.317.104 398.032 2992 48.201
Ticari alacaklar 827.485 219.385 - - -
Toplam varliklar 11.524.636 2.536.489 398.032 299 48.201
Ticari borglar (11.468.456)  (2.533.234) (387.988) (3.275)  (48.201)
Toplam yiikiimliilikler (11.468.456)  (2.533.234) (387.988) (3.275)  (48.201)
Net finansal durum tablosu igi yabanci para varliklar 56.180 3.255 10.044 (283)
Net finansal durum tablosu disi yabanct para yiikiimliilikler - - - -
Net yabanct para varliklar 56.180 3.255 10.044 (283)
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI
NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasit (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
25.3. Piyasa riski (devami)

Doviz kuru riski (devami)

Maruz kalinan kur riski

TL’nin asagidaki para birimlerine karsilik yiizde 10 deger kazanmasinin/kaybinin 31 Aralik 2018 ve 31
Aralik 2017 tarihlerinde sona eren donemlere ait kapsamli gelir tablosunda ve kar/zararda (vergi etkisi
harig) olusturacagi etki agagidaki tabloda gosterilmistir:

Kar / (Zarar) Ozkaynak'’

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci paranin - Yabanci paranin
31 Aralik 2018 deger kazanmas1 ~ deger kaybetmesi deger kazanmasi  deger kaybetmesi
ABD Dolart kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolari net varlik/yikimliiligi 6.776 (6.776) 6.776 (6.776)
2-ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolart net etkisi (1+2) 6.776 (6.776) 6.776 (6.776)
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varlik/yikimliligi 13.994 (13.994) 13.994 (13.994)
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Avro net etkisi (4+5) 13.99%4 (13.994) 13,994 (13.994)
Diger kurlarin %10 degismesi halinde
7-Diger kurlar net varlik/yiikiimliliigi (95) 95 (95) 95
8-Diger kurlarm riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-Diger kurlarin net etkisi (7+8) (95) 95 (95) 95
TOPLAM (3+6+9) 20.675 (20.675) 20.675 (20.675)

) Kar /zarar etkisini igermektedir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI
NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasit (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
25.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
25.3. Piyasa riski (devami)

Doviz kuru riski (devami)

Kar / (Zarar) Ozkaynak"?

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci paranin - Yabanct paranin
31 Aralik 2017 deger kazanmast ~ deger kaybetmesi deger kazanmast deger kaybetmesi
ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolari net varlik/yiikiimliiligii 1.228 (1.228) 1228 (1.228)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolart net etkisi (1+2) 1.228 (1.228) 1228 (1.228)
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varlik/ytikiimliligi 4.534 (4.534) 4534 (4.534)
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Avro net etkisi (4+5) 4534 (4.534) 4534 (4.534)
Diger kurlarm %10 degismesi halinde
7-Diger kurlar net varlik/yikimliligi (144) 144 (144) 144
8-Diger kurlarin riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-Diger kurlarin net etkisi (7+8) (144) 144 (144) 144
TOPLAM (3+6+9) 5618 (5.618) 5.618 (5.618)

)  Kar /zarar etkisini igermektedir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI
NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasit (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)
25.3. Piyasa riski (devamn)
Faiz orani riski

Sirket faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarl varlik ve yiikiimliiliiklerine olan etkisinden dolay1 faiz
orani riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in sabit ve degisken faiz bilesenine sahip
finansal araglar1 asagida gosterilmistir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Sabit faizli finansal kalemler
Finansal varliklar
Vadeli mevduat 150.803.797 462.168.492
Ters repo islemlerinden alacaklar 359.245 405.806
Finansal yatirimlar 8.406.229 8.285.264
Finansal yiikiimliliikler
Banka kredileri - (30.040.163)
Borsa para piyasasina borglar (223.277.206) (499.003.862)
Degisken faizli finansal varliklar
Ticari alacaklar
Kredili miisterilerden alacaklar 128.764.394 106.021.445

TR-Libor faizlerinin yiizde 10 deger kazanmasinin / (kaybinin) Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017
tarihlerinde sona eren donemlere ait kapsamli gelir tablosunda ve kar/zararda (vergi etkisi harig)
olusturacagi etki siras1 ile 3.220.397 TL ve 1.946.554 TL dir.

Varliklarin faize duyarliligi:

Sirket’in finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak
sinifladig1 sabit getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat ve faiz orani riskine maruz
kalmaktadir. 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in hesapladigi analizlere gore TL
faizlerde 100 bp oraninda faiz artig1 veya azalisi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig:
varsayimiyla sabit getirili menkul kiymetleri gergege uygun degerinde ve Sirket’in net donem
kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

Kar / (Zarar) Ozkaynak"?
100 bp artis 100 bp azalis 100 bp artis 100 bp azalig
31 Aralik 2018 (8.397) 8.397 (8.397) 8.397
31 Aralik 2017 (8.285) 8.285 (8.285) 8.285

() Kar /zarar etkisini icermektedir.
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25.3.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI
NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (devam)
Piyasa riski (devami)

Hisse senedi fiyatlarindaki degisim riski

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, BIST Pay Piyasasi endekslerinde %20’lik bir
diisiis/yiikselis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, kar veya zarar ile kapsaml
gelir tablosuna etkileri asagidaki sekilde gerceklesecektir:

31 Aralik 2018 Kar / (Zarar) Ozkaynak?
%20’lik artig %20’lik azaliy  %20’lik artig %20’lik azalig

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar

- Hisse senedi 1.723 (1.723) 1723 (1.723)
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar

- Hisse senedi®” - - 658.714 (658.714)
1723 (1.723) 660.437 (660.437)
31 Aralik 2017 Kar / (Zarar) Ozkaynak"’

%20’k arti %20’lik azalis ~ %20’lik artig %20’lik azalis

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar

- Hisse senedi 4.288 (4.288) 4.288 (4.288)
Gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar

- Hisse senedi™ - 637.251 (637.251)

4.288 (4.288) 641.539 (641.539)

) Kar / zarar etkisini igermektedir.

") Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar icerisinde borsaya kote hisse
senetlerini icermektedir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI
NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
25.4. Operasyon riski

Kredi, piyasa ve likidite gibi digsal riskler haricinde, Sirket’in siirecleri, ¢alisanlari, teknoloji ve altyap1 gibi
cesitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayli riskleri ifade eden ve yasal diizenleyicilerin
zorunluluklarindan olusan risklere operasyon riski denir. Operasyon riski Sirket’in faaliyetlerinden
olusmaktadir.

Sirket, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyon riskini yonetmektedir. Bu baglamda Sirket
asagidaki konularda Sirket i¢i siire¢ ve kontroller belirlemistir;

e Islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini iceren, uygun gérev dagilimlari,
e Islemlerin mutabakati ve kontrolii,

e Yasal ve diger diizenleyicilerin zorunluluklarina uygunluk,

e Islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

e Karsilasilan operasyonel risklerin periyodik degerlendirilmesi ve belirlenen riskleri karsilayacak sekilde
olusturulan kontrol ve prosediirlerin yeterliligi,

e Acil durum planlarinin gelistirilmesi,
e Egitim ve mesleki geligim,
e Etik ve is standartlari,

e Etkili olabilecek alanlarda sigortalarin da dahil olabilecegi riski azaltic1 nlemler.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI
NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
25.5. Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig 34”) (20.03.2015 tarih ve 29301 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri:V, No:135 sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar
Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig” kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca sistem ¢aligmasi
devam ettiginden Seryet Tablolart Teblig 34 tizerinden dikkate alinmustir) uygun olarak sermayesini

tamimlamakta ve yonetmektedir.
26. FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir varligin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu olan fiyatim
ifade eder.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliikklerinin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesi hem muhasebe
politikas1 hem de dipnot sunumlar1 agisindan gereklidir.

Asagidaki yontemler ve varsayimlar gercege uygun degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her bir
finansal aracin gergege uygun degerini tahmin etmekte kullanilmistir.

Finansal varliklar

Kisa vadeli olmalari nedeniyle bankadaki mevduat ve ters repo alacaklari ile ticari ve diger alacaklarin kayith
degerlerinin gercege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Finansal durum tablosunda gerg¢ege uygun degeri ile gosterilen yatirim fonlar1 ve menkul kiymetlerin gercege
uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglarin, finansal borglarin ve diger finansal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayith
degerlerinin gergege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Gergege uygun deger ile olciime iliskin siniflandirma

“TFRS 7 — Finansal Araglar: A¢iklama” standardi finansal tablolarda gergege uygun degerleri iizerinden
Olciilerek gosterilen finansal araglarin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin
O6nemini yansitan bir sira dahilinde smiflandirilarak gosterilmesini gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas
olarak s6z konusu verilerin gbzlemlenebilir nitelikte olup olmamasina dayanmaktadir. Gozlemlenebilir
nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin kullanilmasi; gézlemlenebilir nitelikte
olmayan veriler ise Sirket’in piyasa tahmin ve varsayimlarinin kullanilmasi anlamina gelmektedir. Bu sekilde
bir ayirim, genel olarak asagidaki siniflamalari ortaya gikarmaktadir.
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26.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI

NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (devami)

Gergege uygun deger ile olciime iligkin siniflandirma (devamu)

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada

islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda

kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin

bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Siiflandirma, kullanilabilir olmas1 durumunda goézlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin kullanilmasini

gerektirmektedir.

Bu cercevede gercege uygun degerleri iizerinden 6l¢iilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun

deger siniflandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Nakit ve nakit benzerleri

- Yatirim fonlari 1.454.072 - - 1.454.072
Finansal yatirnmlar

- Hisse senetleri 1.361 32.291.295 2.025.892 34.318.548
- Bor¢lanma senetleri 8.406.229 - - 8.406.229
Tiirev finansal varliklar

- Tiirev araglardan kaynaklanan varliklar - 1.064.998 - 1.064.998
Diger finansal yiikiimliiliikler

- Tiirev araglardan kaynaklanan yiikiimliiliikler - (20.573) - (20.573)
Toplam finansal varliklar 9.861.662 33.335.720 2.025.892 45.223.274
31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Nakit ve nakit benzerleri

- Yatirim fonlart 999.001 - - 999.001
Finansal yatirnmlar

- Hisse senetleri 21.486 24.655.241 2.025.892 26.702.619
- Bor¢lanma senetleri 8.285.264 - - 8.285.264
Tiirev finansal varliklar

- Tiirev araglardan kaynaklanan varliklar

Tiirev finansal ylikiimliiliikler

- Tiirev araglardan kaynaklanan yiikiimliiliikler

Toplam finansal varliklar 9.305.751 24.655.241 2.025.892 35.986.884
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27.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI

NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (devami)

Gergege uygun deger ile olciime iligkin siniflandirma (devamu)

Sirket, 31 Aralik 2018 tarihi itibari ile sahip oldugu ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varlik hisse senetlerini Borsa Istanbul A.S. ve Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’den gelen

hisse bag1 alim fiyatlari iizerinden degerlemistir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKIiN ACIKLAMALAR
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:
31 Aralik 2018

Kasa
Bankalar-vadesiz mevduat
Bankalar-vadeli mevduat

Yatirim fonlar (B tipi likit)
Ters repo iglemlerinden alacaklar
Beklenen zarar karsiliklar
Finansal durum tablosunda yer alan toplam
nakit ve nakit benzerleri
Nakit ve nakit benzerlerine ait faiz gelir reeskontlar
Beklenen zarar karsiliklar: (donem etkisi)

Miisteri varliklari

Nakit akiglar1 tablosunda yer alan toplam
nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2017

3.568 3.551
18.034.107 12.878.083
150.803.797 462.168.492
1.454.072 999.001
359.245 405.806
(208.764) :
170.446.025 476.454.933
(103.797) (3.168.492)
208.764
(16.499.630) (10.741.966)
154.051.362 462.544.475

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, bankalar mevduati {izerinde blokaj bulunmamaktadir.

64



27.

28.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI

NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR (devam)

Bankalar-Vadeli mevduat

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, vadeli mevduatin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 Tutar (TL) Faiz oran1 (%) Vade

Avro 150.803.797 2,50 - 3,15 22 Ocak — 11 Subat 2019
150.803.797

31 Aralik 2017 Tutar (TL) Faiz oran1 (%) Vade

TL 462.168.492 14,85 - 15,90 4 Ocak — 27 Subat 2018
462.168.492

Ters repo islemlerinden alacaklar

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, ters repo islemlerinden alacaklarin detaylar1 asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2018 Faiz oran1 (%) Vade Maliyet Kayith deger
TL 24,25-25,48 2 Ocak 2019 359.245 359.245
31 Aralik 2017 Faiz oran1 (%) Vade Maliyet Kayith deger
TL 12,15-12,30 2 Ocak 2018 405.401 405.806

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin analiz “Finansal araclardan kaynaklanan

risklerin niteligi ve diizeyi” baglikli 25 numarali dipnotta verilmistir.
RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
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