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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLISKIN
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Yatinm Finansman Menkul Deg@erler Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na

Yonetim Kurulunun Yilik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetim Standartlari
Cercevesinde Denetimine lliskin Rapor

Yatinm Finansman Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik
2016 tarihinde sona eren hesap dénemine iliskin yillik faaliyet raporunu,
denetlemis bulunuyoruz.

Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna lliskin Sorumiulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 514'Uncu
maddesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) I-14.1 No'lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”)
hukumleri uyarinca yillik faaliyet raporunun finansal tablolarla tutarl olacak
ve gercegi yansitacak sekilde hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet
raporunun hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordigu ic kontrolden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, Sirket'in faaliyet raporuna yonelik olarak TTK'nin 397'nci
maddesi ve Tebli§ cercevesinde yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak,
bu faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin Sirket'in 31 Ocak 2017 tarihli
badimsiz denetgi raporuna konu olan finansal tablolariyla tutarl olup olmadig
ve gercegdi yansitip yansitmadigi hakkinda gorus vermektir.

Alis Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A §
a Turkish corporation and a member firm of the KPMG network of independent
member firms affiliated with KPMG International Cooperative, a Swiss entity



Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlan’nin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlar’na ("BDS") uygun olarak yGrGtalmustir. Bu
standartlar, etik hukimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgilerin finansal tablolarla tutarl olup olmadigina ve
gercegi yansitip yansitmadigina dair makul glivence elde etmek (izere planlanarak
yuratulmesini gerektirmektedir. Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda
denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir.
Bu prosedurlerin secimi, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorusumuizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

Gorus

Goérusumuze gore yoénetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal
bilgiler, tim 6nemli yonleriyle, denetlenen finansal tablolarla tutarlidir ve gergegi
yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger YUkimlUltukler

TTK'nin 402'nci maddesinin (glnct fikrast uyarinca; BDS 570 “isletmenin
Surekliligi” cergevesinde, Yatinm Finansman Menkul Dederler Anonim Sirketi’nin
ongorulebilir gelecekte faaliyetlerini sirdiremeyecegine iliskin raporlanmasi
gereken 6nemli bir hususa rastlaniimamistir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

A member firm of KPMG Inf(l.ernéﬁi'rié?@p‘gperative
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Sorumlu Denetgi

1 Mart 2017
istanbul, Tirkiye



OLAGAN GENEL KURUL TOPLANTI GUNDEMI

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER ANONiM SIRKETI
YONETIM KURULU BASKANLIGI’NDAN

Sirketimizin 2016 yili Pay Sahipleri Olagan Genel Kurul Toplantisi asagida yazili glindem
maddelerini gériismek lizere 17 Mart 2017 Cuma giinii saat 14:00’de Omer Avni Mahallesi,
Meclisi Mebusan Caddesi No:81 Kat:1, Findikli Beyoglu / istanbul adresindeki Sirket
merkezinde yapilacaktir.

Sirketimizin 2016 yili Faaliyet Raporu, Bilango ve Kar/Zarar cetveli toplanti tarihinden 15 gln
once Sirket merkezinde ve www.yf.com.tr adresli internet sitemizde ortaklarimizin
incelemelerine hazir bulundurulacaktir.

Sayin pay sahiplerimizin toplantiya katilmalari rica olunur.
Giindem

1.  Acllis ve Toplanti Baskanligi’'nin olusturulmasi.

2.  Genel Kurul Toplanti Tutanaklar’nin Toplanti Baskanligi’'nca imzalanmasi icin Toplanti
Bagkanlgi’'na yetki verilmesi.

3. Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanan 2016 yili Faaliyet Raporu’nun okunmasi ve
muizakeresi.

4. 2016 yihnailiskin Denetgi Raporu’nun okunmasi.

5. 2016 yili Finansal Tablolari’nin okunmasi, mizakeresi ve onaya sunulmasi.

6.  Yonetim Kurulu Uyeleri’nin 2016 yili calismalarindan dolayi ayri ayri ibrasi.

7.  Karin kullanim seklinin, dagitilacak kar ve kazang paylari oranlarinin goristlmesi.
8.  Yonetim Kurulu Uyeleri’nin secimi ve gérev siirelerinin belirlenmesi.

9.  Yonetim Kurulu Uyeleri’nin {icretlerinin belirlenmesi.

10. Denetginin segilmesi.

11. Donem iginde yapilan tiim bagis ve yardimlarin tutari hakkinda bilgi verilmesi.

12. 2017 yiliicin yapilabilecek bagisin sinirinin belirlenmesi.


http://www.yf.com.tr/

KURUMSAL PROFiL

Yatirim Finansman olarak, Tirkiye'nin glicli sermaye yapisina sahip, ilk araci kurumuyuz.
Cumhuriyet déneminin ilk ulusal bankasi olan Tirkiye is Bankasi'nin istiraki, Tiirkiye Sinai
Kalkinma Bankasi'nin (TSKB) ve 13 buyik bankanin katilimiyla 1976 yilinda faaliyetlerimize
basladik.

Tiirkiye’de heniiz sermaye piyasas! diizenlemeleri ve Borsa istanbul (BIST) kurulmamisken, o
glinklii mevzuat c¢ercevesinde faaliyetlerimizi gergeklestiriyorduk. O doénemde de
gerceklestirdigimiz faaliyetler 6ncii ve érnek niteligi tasiyordu. ilk olmanin ayricaligiyla cagdas
sermaye piyasalarinin olusum ve gelisimine bliylk katki sagladik. Tium sektorel tecriibemizi
musterilerimizle paylastik. Turkiye’deki ilk 6zel sektodr tahvili ihracina aracilik etmek, hisse
senedi ve kamu borglanma senetlerini bir yatirnm araci olarak yayginlastirmak, buglinkd adi
BIST olan istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na (IMKB) danismanhk vermek gibi dnemli
adimlardaki etkin roliimiz, “6ncli” misyonumuzu ortaya koyan gelismeler arasinda yer aldi.
Kuruldugumuz giinden bugline pek c¢ok ilke imza attik. Gelistirmis oldugumuz iWatch
uygulamamiz, “Sifir Karbon” hedefine ulasmayi basaran ilk araci kurum unvanini kazanmamiz
gibi sektorde ilk olma misyonumuzu pekistirmeye yonelik ¢alismalarimiza devam ediyoruz.

GuUgll ortaklik yapimiz ve sermayemizin yani sira; Tlrkiye'nin en blyik 6zel sermayeli bankasi
olan is Bankasi Grubu liyesi olmamiz, bankanin ulusal ve uluslararasi alandaki sayginligi dikkate
alindiginda, Sirketimizin glvenilirligini, uzmanligini ve piyasadaki konumunu gliclendiren en
onemli unsurlardan biridir.

is modelimizi koklii kurumsal gelenegimiz ve deneyimimiz temelinde bilgimiz ve vizyonumuzla
pekistirmeye devam ediyoruz. Yiksek kalite standartlarimiz, teknolojiyle bitinlesen hizmet
platformlarimiz ve yaygin misteri agimizla segkin hizmet saglayici kimligimizi siirdlirmekteyiz.

Proaktif, seffaf, sirekli ve kaliteli iletisim kurdugumuz mdusterilerimize, 6z sermayemizin
vermis oldugu glic, deneyim ve birikimle tiim sermaye piyasasi Grlinlerini sunmaktayiz.

Sermaye piyasasl yetki belgelerinin timine sahip bir araci kurum olarak, yurt i¢i ve yurt
disindan genis bireysel ve kurumsal yatirrmci kitlesine sermaye piyasasi araciligi alaninda
diinya standartlarinda, givenilir ve hizli hizmetler vermekteyiz. Degisen SPK mevzuatlari
kapsaminda 2015 yil igerisinde “Genis Yetkili Araci Kurum” yetki belgesini alarak btinsel
hizmet anlayisi ile misterilerimizin yatirimlarina yon vermeye devam ediyoruz.

Sosyal medyada analiz ve yorumlarimizi Facebook ve Twitter Uzerinden takipcilerimizle
paylasiyoruz. Internet sitemiz ve sosyal medya kanallarimizin yani sira YFTRADE, YFTRADEFX
ve YFTRADE MOBILE gibi glivenilir ve hizli islem platformlarimiz araciligiyla musterilerimize
hizmet vermeye devam ediyoruz.

2015 yilinda da sektérimiizde meydana gelen degisimlerden biri olan BISTECH sistem gegisini
deneyimli kadromuz ve teknolojik alt yapimiz ile basarili bir sekilde gerceklestirdik ve
teknolojiye yatirim yaptik.



Egitime yaptigimiz yatirimin sonucu olarak 2014 yilinda kurulusunu gergeklestirdigimiz YF
Akademi’de egitim icerik ve tasarimlarini cesitlendirerek calisanlarimiza yatirim yapmaya
devam ettik.

Musteri odakh bakis agimizla is siireglerimizi sadelestirerek daha verimli hale getirdik. SPK
mevzuatina uyum kapsaminda bir¢ok organizasyonel degisikligi hayata gecirdik.

40. Kurulus yildénimimiza kutladigimiz 2016 yilinda 40 yilin getirdigi bilgi, deneyim ve
tecriibeyle teknolojiye yaptigimiz yatinimlarla dijital platformlarda sekt6riin dnctlilerinden biri
olarak faaliyetlerimize devam ettik. Bu kapsamda kurumsal web sitemizi, online subemizi ve
mobil uygulamalarimizi da yenileyerek dijital platformlardaki 6nci rolimuizi surdirmeyi
amacladik.

Finansal okuryazarlik kapsaminda vyatirimcilarin  finansal enstrimanlar konusunda
bilgilendirilmesine katki saglamayi hedefleyen seminerlerimize 2016 yilinda da devam ettik.
Belirli araliklarla diizenledigimiz seminerlerimizde Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda islem
goren Urunler ve piyasanin isleyisi hakkinda yatirimcilarimizi bilgilendirmeyi hedefledik.



SERMAYE, ORTAKLIK YAPISI VE iSTIRAKLER

Odenmis Sermaye

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in sermaye yapisi asagidaki gibidir :

T. Smai Kalkmma Bankasi AS
T. Smai Kalkmma Bankasi AS
T. Smai Kalkmma Bankasi AS
T. Smai Kalkmma Bankasi AS
T. Smai Kalkmma Bankasi AS
T. Smai Kalkmma Bankasi AS

TSKB Gayrimenkul Degerleme AS
TSKB Gayrimenkul Degerleme AS

Sekerbank TAS
Sekerbank TAS

T. Garanti Bankas1 AS
T. Garanti Bankas1 AS

Yap1 Kredi Bankasi AS
Yap1 Kredi Bankasi AS

Arap Tiirk Bankas1 AS
Arap Tiirk Bankas1 AS

Anadolu Hayat Emeklilik AS
Is Faktoring Finansman Hizmetleri AS
Is Yatrm Menkul Degerler AS

Mmoo w >

m

T

31 Aralk 2016

31 Aralk 2015

Pay oram Paytutar1 Payoram%  Pay tutan
2855  18.129.726 2855  18.129.726
1550 9.847.461 15,50 9.847.461
1428 9.064.591 14,28 9.064.591
1314 8.339.576 1314 8.339.576
10,96 6.962.417 10,96 6.962.417
13,35 8.477.247 13,35 8.477.247
95,78  60.821.018 95,78  60.821.018

171 1.089.694 171 1.089.694
0,14 87.386 014 87.386
1,85 1.177.080 1,85 1.177.080
0,58 365.289 058 365.289
0,02 17.305 0,02 17.305
0,60 382.594 0,60 382.594
0,74 467.162 0,74 467.162
0,03 22.132 0,03 22.132
0,77 489.294 0,77 489.294
0,10 69.416 0,10 69.416
0,01 3.289 0,01 3.289
011 72.705 011 72.705
0,09 54.390 0,09 54.390
0,00 2.577 0,00 2.577
0,09 56.967 0,09 56.967
0,68 428.864 0,68 428.864
0,06 35.739 0,06 35.739
0,06 35.739 0,06 35.739
0,80 500.342 0,80 500.342
100,00  63.500.000 100,00  63.500.000




Finansal Yatirimlar

[stirak [stirak

Borsada islem goren orani (%) 31 Aralk 2016 orani1 (%) 31 Aralk 2015
Is Yatrm Ortakhg1 AS 1,13% 1.744.426 1,13% 1.653.571
TSKB Gayrimenkul Yatirim Ortakligi AS 1,33% 1.300.000 1,33% 1.160.000
3.044.426 2.813.571

Borsada islem gérmeyen Istirak 31 Aralk 2016 Istirak 31 Aralk 2015
Is Portfoy Y dnetimi AS 4,90% 2.025.892 4,90% 2.025.892
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 AS 1,62% 16.636.590 1,62% 14.091.857
Borsa Istanbul AS 0,04% 1.341.573 0,04% 159.711
Terme Metal Sanayi Ticaret AS 0,94% 931.948 0,94% 931.948
TSKB Gayrimenkul Degerleme AS 0,00% 1 0,00% 1
Yifas Yesilyurt Tekstil Sanayi ve Ticaret AS 0,23% 159.988 0,23% 159.988
21.095.992 17.369.397

Finansal varliklar deger diisiis karsigi (1.091.936) (1.091.936)
Toplam 23.048.482 19.091.032

Ozkaynak Yoéntemi ile Degerlenen Yatirmlar

Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Yatirimlar

Istirak orani

31 Aralik 2016

TSKB Siirdiiriilebilirlik Danigmanligi A.S

18,58%

244.204



ViZYONUMUZ, MiSYONUMUZ, STRATEJiMizZ VE DEGERLERIMiz

Vizyonumuz
Turkiye'de ilk 10 araci kurumdan biri olmak.

Misyonumuz
Guven ve deneyimin yani sira dinamik ve mugteri odakli hizmet anlayisimizla, misterilerimize

ve hissedarlarimiza yaratilan katma degeri arttirmak.

Stratejimiz
Piyasadaki trendleri takip eden degil, belirleyen kurumlardan biri olarak, gicli ekibimiz ve
teknik altyapimizla yatirimcilarimiza daha etkin ve stratli hizmet vermek.

Degerlerimiz

v Giivenilirlik v' insana ve Gevreye Duyarlilik
Dirist calisma anlayisi ve is ahlakina Kurumsal ve kisisel sosyal sorumluluk
uygun davranarak beklentilere bilincimizle; ¢oziimlerimiz ve
zamaninda yanit vermek, glivene dayali kaynaklarimizi verimli kullanarak insana,
iliskiler gelistirmek ve verdigimiz sozii bilgiye, emege ve cevreye duyarli ve
yerine getirmek. saygili olmak.
v Esneklik

v" Musteri Odakhlik

Yonetimimizin 6nyargisiz yaklasima
Etkin, gercekgi ve uygulanabilir ¢oziimler

verdigi dnem ile, mesleki ve kurumsal

sunarak, is ortakligindan dogan . e
13 & & degerlerden 6diin vermeden,

yukumlilikleri yerine getirmenin - .
¢ahsanlarimizin ¢6ziime odakli 6neriler

otesinde, yapici tutumlar sergileyerek, gelistirmesi, uygulamas! ve inisiyatif

misterilerimizin memnuniyetinde
almasina firsat tanimak.

surekliligi saglamak.

v' C¢6ziim Odakhlik

v
Agildik ve Seffaflik Profesyonel anlayis ve ekip ¢alismasina

lletisimde ve uygulamalarimizda acik inancimiz ile etkin ve hizli hizmetler
davranmak, seffaf, adil ve diirlist olmak. .
sunmak, onerilen ve alinan kararlara

sagduyu ile yaklasmak.

v Tutkulu Olmak
Tum ¢ahisanlarimizin kaynaklarimiza,
¢ozlimlerimize ve paydaslarimiza karsi
sorumluluklarinin bilincinde hareket
ederek yarattigi sinerji ile hedefimize
ulasmada inanch olmak, fark yaratmak,
calisan memnuniyetini musteri

memnuniyetine donistiirmek.




YATIRIM FINANSMAN KiLOMETRE TASLARI

1976
e Tirkiye’nin ilk araci kurumu olan Yatirim Finansman, Tiirkiye is Bankasi’nin istiraki, Tiirkiye
Sinai Kalkinma Bankasi’nin (TSKB) onciligiinde ve 13 bilylk bankanin katilimiyla kuruldu.

1981
e Yatirim Finansman, 6zel sekt6r tahvili ihracina aracilik ederek Tirkiye'de bir ilke imza atti.
Ayni yil Sermaye Piyasasi Kanunu yirirlige girdi.

1984
e Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) kuruldu. Yatirrm Finansman’a SPK tarafindan Hisse Senedi
Alim-Satim ve Halka Arza Aracilik Yetkisi verildi.

1985
e istanbul Menkul Kiymet Borsasi’'nda (IMKB) islemler basladi. Yatirnm Finansman, %42 Pazar
paylyla IMKB’de lider konuma yiikseldi.

1987
e Uriin gamini gesitlendiren Yatirnm Finansman, finansman bonosu, banka bonosu ve banka
garantili bono alim-satim islemlerine basladi.

1991
e IMKB hisse senedi islemlerinde, islem adedi siralamasinda tigincii olan Yatirim Finansman,
IMKB tarafindan édillendirildi.

1992
e Yatinm Finansman’a SPK tarafindan Yatirim Danismanligi, Portfoy Yonetimi ve Repo Yetkisi
verildi.

1999
e internet ve telefon bankacihg uygulamalari baslatilarak alternatif dagitim kanallari
alaninda Yatirim Finansman’in énci kimligi kanitlandi.

2003
e Turkiye'nin ilk 6zel yatinnm ve kalkinma bankasi olan TSKB’nin Yatirim Finansman’daki pay
%90,4 oldu.

2005
e Yatinm Finansman’a SPK tarafindan Tiirev Araclar islem Yetkisi verildi, VOB’un faaliyete
gecmesiyle birlikte musterilere tiirev islemler alaninda da hizmet sunulmaya baslandi.



e Yabanci kurumsal yatirimcilara, arastirma hizmeti ve alim-satim islemleri basladi.
e Yatinm Finansman internet sitesi, Altin Oriimcek Yarismasi’nda En lyi Uglincii Finans Sitesi
secildi.

2006
e Yatirirm Finansman, 29 Aralik 2006 tarihinde TSKB Menkul Degerler A.S.’yi devraldi.

2010
e Yatinm Finansman, 2010 yilinda halka arzi gergeklesen 16 sirketin 12’sinin halka arzina
katildi ve 4 halka arzin konsorsiyumunda es lider olarak yer aldi.

2011

e Yatirnm Finansman, dinamik tasarimi ve kolay kullanimiyla dikkat ¢ceken YFTRADEMOBILE
ile mobil diinyada da yerini aldi ve musterilerine yeni bir hizmet kanali agti.

e YFTRADEINT ile musterilere yurt disi tiirev piyasalarinda islem yapma olanagi sunuldu.

e Tirkiye is Bankasi ile Yatinrm Finansman’in is birligi sonucunda miisteriler, hesaplarina
Turkiye is Bankasi bankamatiklerini kullanarak ulasabilmeye, para yatirma ve cekme
islemlerini gergeklestirmeye basladilar.

e Gelisen isletmeler Piyasasi (GiP) lisansi alindi.

2012

e Miusterilere daha iyi ve daha etkin hizmet vermek amaciyla Sirket organizasyonu yeniden
yapilandirildi.

e Yatirnrm Finansman logo ve kurumsal kimligi degisen yeni yonetim ve hizmet yaklasimini
yansitacak bir sekilde yenilendi.

e Yatirim Finansman sosyal medyada yerini alarak takipcileri ile bulustu.

2013

e 2012 yilinda organizasyonda baslayan yeniden yapilanma siirecine, hem teknoloji hem de
insan kaynagina yapilan yatirimlarla devam edildi.

e Portfoy yonetimi hizmetleri yeniden yapilandirilarak kisa vadeli ve faize dayali Urlinler
gelistirildi.

e Yatirim Finansman Tirkiye’nin ilk karbon nétr araci kurumu oldu.

e Fiber hat ve sinirsiz Ex-Api ile emir iletim hizi artirildi.

2014

e Yatirm Finansman, Londra’da cfi.co okuyuculari ve sektordeki bilirkisiler tarafindan,
Turkiye’'de en iyi araci kurum segcildi.

e “En degerli yatirm insan kaynagina yapilan yatirnmdir” bakis acisiyla YF Akademi
kurularak, calisanlara zaman ve mekandan bagimsiz olarak egitim ve gelisim ortami
sunmaya basladi.



Operasyonel verimlilik amaciyla sistem alt yapisi yenilendi ve operasyonel isler tek bir ¢ati
altinda toplandi.

2015

Finansal okuryazarlik kapsaminda BIST isbirligi ile Turkiye’nin gesitli illerinde konferanslar
dizenlendi.

SPK mevzuati kapsaminda “Genis Yetkili Araci Kurum” faaliyet yetki belgesi alindi.

CFl.co tarafindan, Ust Uste ikinci defa “En lyi Aract Kurum” édiliine layik gériildi.

Sektorde meydana gelen degisimlerden biri olan BISTECH sistem gegisi deneyimli insan
kaynagi ve teknolojik alt yapi ile basarili bir sekilde gerceklestirildi.

2016

Turkiye’nin ilk araci kurumu olarak 40. yilda teknolojiye yapilan yatirimlarla dijital
donlsimiin éncllerinden biri olmak amaciyla galismalar yapildi.

Dijital platformlardaki 6ncl rollinin geregi olarak kurumsal web sitesi, online sube ve
mobil uygulamalar yenilendi.

Grup ici sinerjinin daha da artmasini saglayacak bir adim atilarak Sirket merkezi Ana ortagi
olan Turkiye Sanayi ve Kalkinma Bankasi-TSKB Genel Muddrlik binasina tasindi.
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2016’DA ONE CIKAN YENILIKLER

Yeni Uriin ve Hizmet Kanali

v' “YFTrade artik Apple Watch ile bileginizde...”

2016 yilinda faaliyete gecirdigimiz “Apple Watch” Uygulamamiz ile misterilerimize iPhone
YFTrade Mobil uygulamasi hatirlatma sistemi ile belirlenen kosullar olustugunda beklenen
bilgiye hizlica ulasma, portfoy takibi, yine YFTrade Mobil uygulamasi {izerinden
olusturulmus sablon emirlerin aktiflestirilebilmesi imkanlari sunulmaktadir. iWatch
uygulamamiz ile kisiye 0Ozel olusturulan favori enstrimanlar listesindeki ilk bes
enstriimanin son fiyat ve ylzdelik degisim bilgilerine aninda ulasmak mimkunddr.

v' Yatirnmcilarimiza sundugumuz “Otomatik Al-Sat” modilimizi kapsamh sekilde
yenileyerek miusterilerilerimize farkh alternatifler sunmaya devam ettik.

v' “Piyasa Alarmini Kazanmaya Kurun”

“Piyasa Alarmini Kazanmaya Kurun” bashg altinda, 2017 yilinda hayata gegirmek Uzere
yatirimcilarimiza SMS ile haber, fiyat ve pozisyon alarmi bilgilendirme génderimlerine
basliyoruz. Bu uygulama yatirimcilarimiza giinliik ya da tarih araligi vererek seans saatleri
boyunca Pay Piyasasi ve Viop’daki tim menkuller, Pay Piyasasi endeksleri ile EURTRY,
EURUSD, USDTRY, XAUUSD, GLDGR, PETROL pariteler ve emtialar gibi enstriimanlar icin
email ve sms tercihi ile fiyat kosulu gergeklesince bilgilendirme gonderilmesi igin
tanimlama yapabilme imkani sunmaktadir.

Yenilenen Kurumsal Web Sitesi

40 yilhk kokli kurumsal gegmisimizi dijitallesme ¢aginin gereklerine uyum saglayarak ytksek
kalite standartlarindaki teknolojik yatirimlarla bitlnlestirdik. 40. yilimizi kutladigimiz 2016
yiinda teknolojiye vyaptigimiz yatirrmlarin basinda yatirnmcilara ulasmamizda o6nemli
unsurlardan biri olan kurumsal web sitemizi yenilememiz gelmektedir.

Dijital dontsiim adina kurumsal web sitemizi tamamen yenileyerek daha kullanici dostu ve
fonksiyonel oOzellikte bir site olmasina 6zen gosterdik. Yenilenen modern tasarimi ve mobil
uyumlu 6zelligi ile web sitemiz, yatirrmcilarimiza hem web hem de mobil cihazlari lizerinden
islemlerini kolayca ¢6zebilme imkani sunmaktadir.

Yeni Internet Subesi, Mobil Uygulamalar ve Teknolojik ilerlemeler

Dijitallesme caginda her sektorde oldugu gibi faaliyet gosterdigimiz sermaye piyasalari
alaninda da teknolojik altyapi yatirnmlarinin yatirrmcilara kaliteli ve hizli hizmet sunma
konusunda kritik O6neme sahip oldugunun bilinciyle hareket ederek, bu konuda
arastirmalarimiza ve yenilenmeye hiz kesmeden devam ettik.

Bu dogrultuda, kurulusumuzun 40. yildonimi olan 2016 yilinda internet subemizi yeni
teknolojilerle tamamen yenileyerek misterilerimizin kullanimina sunduk. Yeni internet sube
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uygulamamizla birlikte iPhone, iPad ve Android mobil uygulamalarimizi da mdsterilerimizin
artan beklentilerini karsilayacak bicimde bastan asagi yeniledik. Ayrica sektorde ilklerden olan
iWatch uygulamamizi yine ayni donemde degerli muisterilerimizin kullanimina sunduk.

2017 yiinda da sadece kullanici dostu, gorsel yoni gigli, hedefe yonelik ama sade
tasarlanmis islem platformlarini misterilerimizin oldugu her yere tasimakla kalmayip, ayni
zamanda hiz, performans ve glivenligin geldigi son noktaya sahip en yeni yazilim teknolojilerini
kullanan Grlinleri servis etmeye devam ediyor olacagiz.

Kampanyalar

Yatirim Finansman olarak 2016 yilinda, genis Urin yelpazemiz igerisinde yer alan Urin ve
hizmetleri Turkiye genelinde yatirnmcilara sunmak amaci ile pazarlama faaliyetlerimizi
yarittik.

Bireysel Portfoy Yonetimi birimimizin tecribesi ve bilgi birikiminden faydalanarak 01 Ekim - 01
Arahk 2016 tarihleri arasinda diizenledigimiz “Mutluluga Yatirrm” kampanyamiz ile Anadolu
Sigorta c¢alisanlarina bu kampanya kapsaminda agilan hesaplara avantajli  komisyon

oranlarindan yararlanma imkani sunduk.

2017 yilinda da kampanyalar, etkinlikler ve bire bir misteri gérismelerimize devam edecegiz.
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ETKINLIKLERIMIz

Yatinnm Finansman Pay Piyasasi Toplantisi - 13.01.2016

13 Ocak 2016 tarihinde istanbul’da gerceklestirdigimiz Pay Piyasasi Toplantisi’nda
yatirimcilarimizla BISTECH gegisi sonrasi pay piyasasinda 2015 yilinda yasanan gelismeleri,
ongorillerimizi ve deneyimlerimizi karsilikli olarak paylastik.

Boytek 2. Sektérel ve Ekonomik Degerlendirme Toplantisi - 15.01.2016

15 Ocak 2016 tarihinde istanbul’da gerceklestirilen Boytek A.S. 2. Sektdrel ve Ekonomik
Degerlendirme Toplantisi’'na katildik. Farkli sektorlerde faaliyet gosteren firmalarin bulustugu
toplantida Tiirev Uriinler Midiiriimiiz Dr. Nuri Sevgen “Kur Riski ve Riskten Korunma Yollar)”
konusunda yaptigi sunum ile katihmcilari bilgilendirmistir.

Basin Toplantisi - 07.04.2016

7 Nisan 2016 tarihinde basin mensuplari ile gerceklestirdigimiz Degerlendirme Toplantisi’nda
ekiplerimiz ekonomik gelismeleri, 2016 yili ilk U¢ ay verilerini ve vyilsonu beklentilerini
degerlendirdi.

40. YIl Gong Toreni ve Aksam Resepsiyonu - 04.05.2016

Turkiye’nin ilk sermaye piyasasi kurulusu sifatiyla 2016 yilinda 40. Kurulus yildonimimiz
serefine ve teknoloji alaninda yaptigimiz yatirimlarin bir sembolii olarak 4 Mayis 2016
tarihinde Borsa istanbul’da Gong térenimizi diizenledik. Borsa istanbul Genel Miudir
Yardimcisi Cetin Ali Dénmez, Prof. Dr. ilber Ortayli, Yonetim Kurulu Baskanimiz Suat ince,
Yatirrm Finansman Genel Mudirld Seniz Yarcan’in katilimiyla gergeklestirdigimiz gong
torenimizde gong, 40. yil ve teknoloji yatirimlarimiz icin caldi. Gong Térenimizde konusmaci
olarak yer alan Prof. Dr. ilber Ortayl, Tiirkiye Sermaye Piyasalari tarihinden bahseden keyifli
bir konusma gergeklestirmistir. Ayni glin bireysel ve kurumsal yatirrmcilarimizla bir araya
geldigimiz aksam resepsiyonumuzda heyecan ve gururumuzu paylastik.

SHARE7? - 04.06.2016

4 Haziran 2016 tarihinde istanbul’da gerceklesen SHARE etkinliginin yedincisine kurumumuz
Turev Uriinler Midiri Dr. Nuri Sevgen konusmaci olarak katilmistir. Agirlikh olarak
Gayrimenkul sektoriinden katilimin  saglandigi bu etkinlikte ekiplerimiz potansiyel
yatirimcilarla bulusmustur.

3. Kolejli is Diinyasi Zirvesi — 11/12/13.06.2016

11-12-13 Haziran 2016 tarihlerinde Kolejli is Adamlari Dernegi tarafindan diizenlenen sahibi
veya Ust dlzey yoneticisi TED Okullari mezunu ve/veya velisi olan pek ¢ok farkh sektérden
firmanin bir araya geldigi 3. Kolejli is Diinyasi Zirvesi’'nde actigimiz standimiz ile yer aldik.
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ViOP’ta Yatirim Stratejileri Semineri — 02.10.2016

2 Ekim 2016 tarihinde gerceklestirdigimiz ViOP’ta Yatinnm Stratejileri Seminerimizde
yatinmcilara Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda islem goren driinler ve piyasanin isleyisi

hakkinda bilgi vererek finansal okuryazarlga katki sagladik.

Finans Giincesi — 05.10.2016

5 Ekim 2016 tarihinde izmir Dokuz Eyliil ve Ege Universiteleri tarafindan webinar seklinde
internet (zerinden diizenlenen Tirev Uriinler Miidiirimiz Dr. Nuri Sevgen’in konusmaci
olarak yer aldigi “Finans Giincesi” etkinligi ile gelecegin yatirimcilari olan Universite
ogrencilerine para ve sermaye piyasalarindaki son gelismeler, beklentileri sekillendiren siyasi
ve ekonomik glindem hakkinda bilgi verilmistir. Finansal okuryazarliga katki saglama
anlaminda 6nemli bir proje olmustur.

Antalya Cumhuriyet Golf Turnuvasi — 29.10.2016

29 Ekim 2016 tarihinde Antalya’da gergeklestirilen Cumhuriyet Golf Turnuvasi’nda sponsor
olarak yer aldik.

ViOP’ta Yatirim Stratejileri Semineri — 13.11.2016

13 Kasim 2016 tarihinde gerceklestirilen seminerde yatirimcilara vadeli islem ve opsiyon
piyasasinda stratejiler konusunda bilgi verilmistir.

Diinya ve Tiirkiye Ekonomisi’ndeki Gelismeler ile 2017’de Piyasalara Bakis — 15.11.2016

15 Kasim 2016 tarihinde TABA AmCham ile isbirligi icerisinde diizenledigimiz “Diinya ve
Tirkiye Ekonomisi’ndeki Gelismeler ile 2017’de Piyasalara Bakis” konulu toplantida ekiplerimiz
yaptiklari sunumlarla katilimcilar ile 2017 yilinda Diinya ve Tirkiye ekonomisine iliskin
beklentilerini, 2017 yilinda piyasalara iliskin 6ngorlerini paylasmistir.

is’le Bulusmalar istanbul: “Tiirkiye’nin Rekabet Giiciinii Arttirmak” — 07.12.2016
7 Aralik 2016 tarihinde istanbul’da gergeklestirilen is’le Bulusmalar etkinligine katilim sagladik.

2016 yilinda bu etkinliklerin yanisira subelerimizin de bulundugu illerde miusterilerimize
yonelik organizasyonlar ve cesitli etkinlikler dizenlenmistir.
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BASLICA GOSTERGELER

Ozet Bilangolar (TL)

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Dénen Varliklar 789.280.456 527.579.285
Nakit ve Nakit Benzerleri 427.858.198 215.061.696
Finansal Yatinmlar 6.918.534 11.336.553
Ticari Alacaklar 345.250.986 296.474.847
Diger Alacaklar 5.082.321 1.704.707
Cari Vergi Varligi 3.032.184 1.824.767
Diger Dénen Varliklar 159.705 244.366
Tirev araglar 978.528 932.349
Duran Varliklar 30.596.944 27.573.415
Finansal Yatinmlar 23.048.482 19.091.032
Maddi Duran Varliklar 2.189.978 3.243.895
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.131.432 350.654
Ertelenmis Vergi Varligi 3.982.848 4.887.834
Toplam Varliklar 819.877.400 555.152.700
Kisa Vadeli Borg ve Yk (imliiliikler 746.918.071 480.290.130
Uzun Vadeli Borg ve Yk imliiliikler 1.093.284 1.134.674
Toplam Borg ve Yk dmldiliikler 748.011.355 481.424.804
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 71.866.045 73.703.079
Azinlik Paylan 0 24.817
Toplam Ozkaynaklar ve Yiikiimliliikler 819.877.400 555.152.700
Ozet Gelir Tablolari (TL)

Briit Kér 32.715.481 31.629.808
Faaliyet Giderleri (41.390.253) (37.818.914)
Diger Faaliyet Gelir ve Giderler (Net) 960.408 1.908.956
Yatinm FaaliyetlerindenGelir ve Giderler (Net) 2.476.293 1.515.487
Siirdiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar/(Zarar) (5.224.267) (2.764.663)
Sdrdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri) (904.986) 813.861
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi 0 0
Dénem Kari/(Zarar) (6.129.253) (1.950.802)
Dénem Kar/(Zararinin) Dagilimi

Kontrol Giicli Olmayan Paylar 0 9.645
Ana Ortaklik Paylari (6.129.253) (1.960.447)
Diger Kapsamli Gelir 4.657.450 692.328
Toplam Kapsamli Gider (1.471.803) (1.258.474)
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi

Kontrol Giicli Olmayan Paylar 0 9.645
Ana Ortaklik Paylan (1.471.803) (1.268.119)

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Musteri Varlik BlyuklGgu (Milyon TL)

3.236 3.274
Misteri Varlik Blyukligli (Milyon USD) 920 1.126
Yatinm Fonu Portféy Blyukligu (Milyon TL) 161 145
2016 sonu USD alig kuru 3,5192 2,9076
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2016 YILINDA EKONOMIiK ORTAM

Geride kalan yilin heniliz basinda ABD’de ham petrol depolama kapasitesinin yetersizligine dair
endiseler ile petrol vadeli kontratlari varil basina 26,2 dolara kadar geriledi; enerji
sektortindeki yliksek riskli bonolar satis baskisi altinda kaldi. Petrol piyasasi ulastigi diisiik fiyat
seviyelerinden Nisan ayinda toparlanmaya basladi ancak asil hareket 2016 yilinin sonlarina
dogru OPEC ve birlige dahil olmayan petrol Ureticilerinin yillik global arzi yaklasik %2 oraninda
kisacaklarini agikladiklarinda gergeklesti ve ham petroliin varil fiyati yil sonunda 55 dolar ile
dengeye oturdu.

2016 yilinin hendz ilk glinlerinde Sangay borsasi tarihinin en kisa islemine tanik oldu ve piyasa
acildiktan otuz dakika sonra yasanan %7’lik disus ile devre kesiciler ¢alisti. 2016 yilinin ilk
aylarinda ise italyan bankalarinin takipteki kredilerinin ulastiklari seviye Avrupa bankacilik
sektorine iligkin riskleri su yuziine g¢ikarirken Avrupa Birligi dahilindeki hisse piyasalari
Uzerinde baski kurdu. Ekim ayr basinda meydana gelen bir diger sasirtici olayda ise bir
algoritmik hata neticesinde ingiliz sterlini dolar karsisinda iki dakika icerisinde %6 deger
kaybetti.

Mart, Haziran ve Eylil ayi toplantilarinda ABD merkez bankasi FED, kiiresel ve finansal
gelismelerdeki riskleri 6ne surerek faiz oranlarini sabit tuttu. Bu donemde, ABD’de istihdam
artiglari zayiflarken isletmelerin sabit sermaye yatirimlari yatay seyretti. Ancak, bir yilllik
beklemenin ardindan FED, 14 Aralik tarihli toplantisinda referans faizinde 25 baz puanlik bir
artisa gitti.

2016 yilinda siyasi gelismeler piyasa fiyatlamalari Gzerinde blyik rol oynadi. Haziran ayinin
sonunda, Birlesik Krallik Avrupa Birligi'’nden ayrilmak igin referanduma gitti ve %52’lik oy
oraniyla birlikten ayrilma karari alindi. Referandumun oldugu giin sterlin dolar karsisinda %8
deger kaybetti ve yil sonunda bu kayip %17’ye ulasti. Brexit karari sonrasinda basbakan David
Cameron istifa karari aldi ve Temmuz ayinin ortasinda Theresa May bu goérevi devraldi. Tlrkiye
de ise 15 Temmuz aksami bir darbe girisiminde bulunuldu. Basarisiz darbe girisiminin ardindan
ilk islem gunid olan 18 Temmuz’da MSCI Tirkiye endeksi %7 geriledi. Agustos ayinda Brezilya
tarihinin ilk kadin cumhurbaskani Dilma Rousseff gérevden alinarak yerine Michel Temer
getirildi. 2016 yilinda Avrupa’nin glindeminde gé¢menler sorunu basi cekerken, kita teror
eylemleri ile sarsildi. Eylil ayinin ortasinda yapilan eyalet meclisi segimlerinde gé¢men
sorununu One gikaran asiri sagci AfD partisi bliylk basari gosterdi. 2016 yilinin son ¢eyreginde
ABD’deki baskanlik secimleri glindemin odak noktasina oturdu. 8 Kasim tarihinde Donald
Trump, blylk bir strpriz yaparak, ABD’nin 45. baskani oldu. Se¢cimin hemen ardindan ABD’de
hisse vadelileri %4 gerilerken, ABD 10 yillik tahvil faizleri %1,86 seviyesinden %2,09’a hareket
etti, altinin onsu 1330 dolar seviyesini asti. Meksika pesosu glin icerisinde %10 deger kaybetti.
Secim sonrasi yaptigl tesekkiir konusmasinda Donald Trump mali genisleme paketini
miujdeledi ve kayiplarin cogu geri alindi.
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2016 yilinda Turkiye’de milli gelir hesaplama yonteminde revizyona gidildi. 2015 yili biyime
orani %4’'ten %6,1’e revize edildi. Ancak 2016’nin UGglncl ceyreginde milli gelirde %1,8’lik bir
daralma goruldi ve 2009 yilinin Gglincl ¢eyreginden bu yana ilk defa bir gerileme kaydedildi.
Turizm gelirlerindeki kayiplar hizmet sektérini etkiledi ve sektorlin yarattigr katma deger
%8,4 daraldi. Bu ceyrekte sanayi sektorl Uretimi %1,4 kicilirken, insaat sektortndeki
biyime %1,9’a geriledi. iktisadi faaliyetteki yavaslamaya karsilik 2016 yilinda hiikiimet mali
tegvikleri arttirdi. Aralik ayinda diizenlenen Ekonomi Koordinasyon Kurulu toplantisinda alinan
onlemler ile (6zellikle bankacilik sektori araciligiyla) nakit akisinda sikintiya giren reel sektoriin
canlandiriimasi ve istihdamin artirilarak ekonomik aktivitede hizli bir toparlanma amaclandi.

2016 yilsonunda enflasyon yillik bazda %8,5 olarak gergeklesti. Gida enflasyonu ise ihracat
kanallarindaki daralma ve alinan tedbirler neticesinde %5,7'ye kadar geriledi. Hizmet
enflasyonu seneyi %8,3 ile tamamlarken temel mallar grubunda enflasyon i¢ talepteki
yavaslamanin da etkisiyle %6,8 seviyesine geriledi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 2016
yilinda Mart ayindan Ekim ayi toplantisina kadar Ust liste 7 ay boyunca Ust bantta faiz
indirimlerine giderek, faiz koridorunu daraltmak maksadiyla, sadelesme politikasi izledi. Ekim
ayl toplantisinda ise faiz oranlari sabit tuttu. Kasim ayinda ise TL'de yasanan dalgalanmalar
neticesinde 1 haftalik repo faizinde ve marjinal fonlama oraninda, sirasiyla 50 ve 25 baz
puanlik artislar gerceklestirerek sadelesme politikasina son verdi; parasal sikilasmayi devreye
soktu. 2016 yilinin son toplantisinda Merkez Bankasi, TL'deki deger kaybina dikkat ¢ekti ancak
faiz oranlarinda herhangi bir degisiklige gitmedi.

Emtia fiyatlarinda kaydedilen disusler ve yavaslayan 6zel tiketim harcamalari neticesinde
Mayis 2016’da cari acik 27,7 milyar dolara gerileyerek son alti yilin en disuk seviyesine indi.
Yaz sezonunun gelmesi ile birlikte turizm gelirlerinde dnemli disusler yasandi. Resmi verilere
gore 2016 yilinda Ulkeye gelen turist sayisinda, 2015 yilina kiyasla 10,9 milyonluk disls
gerceklesti ve bu durum Tirkiye’nin hizmetler dengesinde bozulmaya yol acti. Bunun etkisiyle
Haziran ayi itibariyla cari acik artis trendine girdi. 2016 yili Kasim ayi itibariyla 12 ay birikimli
cari acik 33,7 milyar dolar seviyesine ylkseldi.

23 Eylil tarihinde kredi derecelendirme kurulusu Moody’s Tirkiye’nin kredi notunu yatirim
yapilabilir seviye olan “Baa3”ten “Bal”e dlsurd.
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YONETIM KURULU BASKANFNIN MESAJI

2016 yih kuresel siyasi ve ekonomik gelismeler neticesinde hafizalarda yer edecek bir sene
oldu. Bu sene igerisinde yasananlar iktisadi, politik ve sosyal hayatin giderek karmasiklasan
yapisini gozler online serdi. Politik arenada, Brexit ve ABD secimleri 6rneklerinde gorildigu
Uzere, uzun yillara yayilan liberallesme, siyasi ve iktisadi entegrasyon cabalarinda 6nemli
kirlmalar yasandi. Toplumlar kiiresellesmenin Uzerini orttigl kimliklerini geri kazanma
cabasina girerken, miilteci sorunlari orneginde gorildiglu Uzere ortaya cikan tepkiler de
duygusallasti. Hi¢ stiphesiz bu sosyoloji iktisadi ve finansal yapilarin hem isleyisini hem de
birbirleriyle olan etkilesimini sekillendirdi ve sekillendirmeye de devam edecek. 2008 krizinin
ardindan iktisadi biyimenin canlandiriimasina yonelik ¢abalarin para politikalari ile basariya
ulasabilecegine yonelik inang iyiden iyiye zayiflarken mali politikalarin 6ne c¢ikartilmaya
baslamasiyla poplilist soylemlerin ve piyasa mekanizmasina yonelik itirazlarin tonu yukseldi.
2017 yihnda Fransa ve Almanya’da yapilacak genel segimler bu tepkinin evrildigi duzlemi
gozlemlemek adina 6nemli bir firsat olacaktir.

iktisadi goériinime bakildiginda, durgunluk kelimesinin raf émriinii tamamladigi ve yerine
enflasyon yaratarak bliyime kavraminin yerlesmeye basladigl bir konjonktiire giriyoruz. ABD
onciligiinde bitce ve kamu borcu azaltma egiliminden vazgecilip altyapi yatirimlari ve vergi
indirimleri yoluyla harcamalari hizlandirmak, bu yolla enflasyon yaratmak bundan boyle gecer
akce olabilir. Ancak vyiikselen enflasyon beklentileri distk faiz rejimlerinin de sonunu
getirebilir. Bu durum Tirkiye’nin de dahil oldugu gelismekte olan Ulkeler grubunun dis
finansman kosullarinin sikilasmasina ve neticesinde maliyet yonli baskilarin ylkselmesine
sebebiyet verebilir. Ote yandan net ithalatgi Glkeler icin emtia fiyatlarindaki olumlu déngiiniin
sonuna gelinmis olmasi hem cari agigin genislemesini, hem de enflasyonist bir etkiyi
beraberinde getirebilir. Dolayisiyla Tirk ekonomisinde kirilganlik yaratan bazi makro ekonomik
parametreler 2016 yilindan 2017 yilina tasinmis durumdadir. Ancak bu sorunlarin higbirisi
Ustesinden gelinemez degildir.

Yil boyunca yasanan tim olumsuzluklarin bir sonucu olarak 2016 yilinin G¢lincl ceyreginde
sert bir sekilde daralan Turk ekonomisinde carklari tekrar dondiirmek ve biylimeyi tesis etmek
yeni yilda ekonomi politikalarinin temel hedefidir. Makro-ihtiyati tedbirlerin gevsetilmesi,
donuk kredilerin iki defaya mahsus yeniden yapilandirilmasina izin verilmesi gibi énlemlerin
yaninda uygulamaya alinan vergi indirimleri ve kredi garanti fonu gibi yapilarin aktif
kullaniminin tesviki ile KOBi’lere ydnelik kredi kanallarinin agik tutulmasi biyiime ve istihdam
hedefleri adina olumlu gelismelerdir. 2016 yili son ceyregine iliskin gostergeler alinan
tedbirlerin etkili olduguna ve iktisadi faaliyette ihmli bir toparlanma gerceklestigine isaret
etmektedir.
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Yatirim Finansman 40. Kurulus yildénimind kutladigr 2016 yilinda, Glkemizin ilk sermaye
piyasas! kurulusu olmasinin verdigi tecriibe, musteri odakli hizmet anlayisi ve kaliteli insan
kaynagindan aldigi giic ile sektoriinde istikrarli galismalarini sirdirmustar.

Faaliyet gosterdigi sektorde gliciin glivenden geldigi bilinciyle hareket eden Yatirim
Finansman gliven duygusuyla anilan 40 yilhk kokli bir kurum olmasini, sirekli gelisme ve
misteri odakli calisma felsefesine borgludur.

Bilgi teknolojilerine yaptigl yatirimlar ile sektoriinde dijital dénisimin oncilerinden biri
olmayr amaglayan Yatirrm Finansman, 2016 yilinda da artan teknolojik yatirimlari ile
sektérdeki 6ncu rolini strdirmeye devam etmistir. 2016 yilinin sonlarinda yeni genel
mudurlik binasina tasinmasi ile grup ici sinerjisini artirarak yaptigi islerle deger ve fark
yaratmaya devam edecektir.

2017 yihinda destekleyici dis talep kosullari ve Tirk bankacilik sektérinin glgli sermaye
yapisinin verdigi glivenle iktisadi faaliyetlerin hizlanmasi 6ngorilerimiz dahilindedir.

2017 yilinin ilk ¢eyreginde zor bir konjonktiir icerisinde TSKB ve Yatirim Finansman isbirliginde
gercgeklestirilen Mistral GYO’nun halka arzi Tirkiye sermaye piyasalarina yonelik iyimserligi
canlandirmigtir. Bu iyimserligin 2017 yili boyunca korunmasi temennimizdir. 41 yil Once
kurulan ve sermaye piyasalarinda ilk araci kurum olma tnvanini tasiyan Yatirim Finansman 41.
yilinda da sermaye piyasalarina gliven vermeye devam edecektir.

Saygilarimla,

Suat ince
Yonetim Kurulu Baskani
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GENEL MUDUR’UN MESAIJI

Seniz Yarcan, Genel Miidiir Gérev Sonlanma Tarihi: 31.12.2016

Degerli Hissedarlarimiz, Saygideger is Ortaklarimiz ve Sevgili Calisma Arkadaslarim,

Finans piyasalari agisindan zorlu bir yili daha geride biraktik. Yilin ilk yarisinda yiiksek seyreden
gelismekte olan (lkelere risk istahi, yilin ikinci yarisinda Amerikan Merkez Bankasi’nin faiz
tartismalari ve ABD Bagkanlik segimleri ile zayifladi. Tirk varliklari ise hem jeopolitik hem de
politik nedenlerden dolayi negatif bir ayrisma yasadi. Bunun neticesinde 2016 yilinda Tirk
hisse senetleri gelismekte olan llkelerin %18 altinda performans gosterdi. Turk varliklarinin
negatif ayrismasi Mayis ayi basinda Basbakan’in istifasi ile basladi ve 15 Temmuz’daki basarisiz
darbe girisimi ile derinlesmis oldu. 23 Eylil’'de Moody’s’in not indirimi ise bu ayrismayi en
belirgin hale getiren durum oldu. Boylece, Tirkiye ve gelismekte olan Ulkeler arasindaki fark
daha da agilmis oldu. Tim bunlara ek olarak, Suriye’de artan gerilim de jeopolitik risklerin
artmasina neden oldu.

Tim bu olumsuzluklari geride birakirken, 2017 yilinda Amerikan Baskani Donald Trump’in
ekonomi politikalari ve FED'’in faiz politikasi, dlinya ticaretinin sekillenmesi ve Gelismekte Olan
Ulkelere risk istahi konularinda belirleyici rol oynayacaktir. Yurticinde ise devlet tesvik ve vergi
indirimlerinin ekonomiye etkileri, TL'deki deger kaybi ile artan reel sektor borcu, anayasa
degisikligi ile ilgili gelismeler ve jeopolitik riskler kisa vadede izlenmesi gereken temel konular
arasinda yer almaktadir.

Gectigimiz yil tim zorluklara ragmen Yatirirm Finansman olarak c¢itamizi ylikseltmeye devam
ettik ve yeni basarilara imza attik. Zorlu piyasa sartlarinda yatirrmcilara 1sik tutacak yeni
aranler gelistirerek Griin gamimizi gesitlendirdik. 2015 yilinda islem hacmi pazar payimiz %1,8
seviyesindeyken 2016 yilinda, pazar payimizi %3,71’e yulkselttik. Béylece 2016 yilinda iglem
hacmi siralamasinda 10. sirada yer aldik.

Kurulus misyonumuz ve vizyonumuz dogrultusunda her zaman faaliyetlerimizi piyasadaki
trendleri takip eden degil belirleyen kurumlardan biri olarak gerceklestirme hedefi ile ¢alistik.
30 Kasim 2015 Bistech gecisiyle pay piyasasi islem hacmi ve siralamasindaki hizli yiikselisimiz
bunu basardigimizin teyidi olarak gosterilebilir.

Dijital donusimin ve gerekliliklerinin farkinda olarak yatirimcilarimiza kaliteli hizmet
sunabilmek icin donanim, yazilim ve emir iletimine yonelik yaptigimiz altyapi yatirimlarimiza,
40. kurulus ylldonimiimuizi kutladigimiz 2016 yilinda da teknolojiye yaptigimiz yatirimlarla
devam ettik. Yeniledigimiz kurumsal web sitemiz, internet subemiz ve mobil uygulamalarimiz
ile musterilerimize her zaman etkin ve hizli hizmeti en ileri teknoloji ile sunmayi hedefledik.

2016 yilinin sonlarinda, Yatirim Finansman’in Genel MidUrligi’'niin ana ortagl olan TSKB'nin
Findikl'daki merkezine tasinmasini grup ici sinerjinin artarak devam etmesine vesile olacak
onemli bir adim olarak gorduk.
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Yatirrm Finansman, insana ve teknolojiye yaptigi yatirimi daima yatirnrmcilar ile bulusma
anlaminda en onemli 2 unsur olarak goérmistir. Bu biling ile ekibini strekli gelistirip
glclendiren, en ileri teknolojileri kullanarak miusterilerine her zaman etkin ve hizli hizmet
sunmayi amaglayan Yatirrm Finansman’in 41. yilini kutladigi 2017 yilinda ve sonraki yillarda da
ortaklik yapisindan aldigi gii¢ ile musterilerinin yatirimlarina bir kutup yildizi gibi yon vermeye
devam edecegine inaniyorum.

Saygilarimla,

Seniz Yarcan
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Omer Eryilmaz, Genel Miidiir Gérev Baslangi¢ Tarihi: 01.01.2017

Degerli Hissedarlarimiz, Saygideger is Ortaklarimiz ve Sevgili Calisma Arkadaslarim,

Ulkemiz ve faaliyet gosterdigimiz sektor agisindan geride biraktigimiz 2016 yili oldukca zorlu
bir yil olsa da 6nimiizdeki donemin llke ekonomimiz igin daha olumlu bir yil olacagina
inaniyorum.

Sektériimizde saglam altyapi bilesenlerine sahip olmayan kurumlarin hizmet kalitesi ve
verimlilik agisindan hep bir adim geride kaldigini biliyoruz. Biz de bu biling ile calisan verimliligi
ve musteri memnuniyetini saglamak acisindan teknolojik yeniliklere 6nem veriyoruz. Bunun
onemli bir gostergesi olarak yatirimcilarimiza daha etkin ve hizli hizmet verebilmek adina
teknolojik alt yapimiza yapmis oldugumuz yatirmlarla online kanallarimizi yeniledik.
Oniimiizdeki dénemde de sektérdeki ilk aract kurum olmanin verdigi sorumluluk bilinci ile
teknolojik altyapimizi gliclendirmeye devam edecegiz.

41. kurulus yildonlimimizi kutlayacagimiz 2017 yilinda da 6nceki yillarda oldugu gibi musteri
odakh yaklasimimiz ile yatirrmcilarimizin ihtiyaglarini 6nemseyerek dogru analiz edip etkin ve
kaliteli hizmet sunma c¢alismalarimiz 6n planda olacaktir. Yatirimcilarimizi hiz, performans ve
glvenligin geldigi son noktaya sahip en yeni yazihm teknolojileriyle bulusturmak igin
arastirmaya, 6grenmeye ve yenilenmeye devam edecegiz.

2016 vyilinin son donemlerinde kurulus misyonumuz ve hedeflerimiz dogrultusunda is
slreglerimizi ve verimliligimizi olumlu yonde etkileyecegine inandigimiz yeniden yapilanma
faaliyetlerimizi gerceklestirdik. Yeniden yapilanma c¢alismalarimizin ve grup igi sinerjimizin
daha da artmasinda etkili olacak Genel Muddrlik lokasyon degisikligimizin finansal anlamda
da sirketimize katki saglayacagini diistiniiyorum.

41 yila varan tecribemiz, teknik altyapimiz ve gigli ekibimiz ile sektérde Pay Piyasasi ve
Vadeli islem ve Opsiyon piyasasi islem hacmi siralamasinda ilk 10 araci kurum arasinda yer
almak ana hedefimiz olacaktir.

2016 yilinda diinyada yasanan siyasi ve ekonomik gelismelerin llke ekonomimize de etkileri
gorllmustir. 2017 yilinin ikinci yarisinin Glkemiz icin daha olumlu ve daha verimli bir yil
olmasini bekliyoruz.

Yatirim Finansman ailesi olarak ilkelerimiz ve degerlerimiz dogrultusunda, sorumluluk duygusu
icinde gorevimizi en iyi sekilde yerine getirerek (lkemize, grubumuza, ana ortagimiza ve

sirketimize deger katacak ¢alismalarimizi stirdiirecegiz.

Saygilarimla,

Omer Eryilmaz
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2017 YILINDA TURKIYE EKONOMISINE iLiSKIN BEKLENTILER

2017 yilina dair iktisadi gorinumi 1hmli olarak degerlendirmekteyiz. Kasim 2016’da yapilan
ABD bagkanlik segimlerinde Cumbhuriyetgi Parti’nin adayr Donald Trump’in galip gelmesi
piyasalarda mevcut belirsizlikleri artirdi. Genisleyici yonde mali politikalarin uygulanacagina
yonelik beklentiler, finansal piyasalardaki regilasyonlarin bir miktar gevseme ihtimali, ABD’de
ithal Urlinlere getirilmesi tartisilan bazi kisitlar ABD ekonomisinin bliyime ve enflasyon
goriniminu yukari yonde etkiledi. 2017 yilsonuna kadar ABD merkez bankasi FED’in en az Ug¢
faiz artinmi gergeklestirebilecegine yonelik beklentiler yiikseldi. Ote yandan ABD’de yeni
hikimetin uluslararasi iliskilere ve anlagmalara yonelik olarak atacagl adimlar merakla
izlenecektir.

Euro Bolgesi’'nde ise 2017 yilinda yogun bir secim takvimi s6z konusudur. Artmasi beklenen
siyasi belirsizlik ile manset enflasyonda olasi bir ylikselme tiiketim kanallarinin aksamasina ve
gectigimiz yilin son déneminde hizlanan biylmenin yil icerisinde zayif seyrine yol agabilir. Bu
Oongoriden hareketle Avrupa Merkez Bankas’’nin (ECB) gevsek para politikasini devam
ettirmesini ve varlik alim programinin siiresini uzatmasini beklemekteyiz. Ote yandan, Brexit
orneginde gorildigu Uzere, se¢im doneminde kuvvetlenmesini 6ngordigimiz birlik karsiti
kampanyalar sebebiyle Fransiz ve italyan tahvil faizlerinde yiikselisler séz konusu olabilir.
Benzer sekilde, 2017 yili dahilinde Japonya Merkez Bankasi’'ndan da sikilasma yoninde
herhangi bir politika degisikligi beklenmemektedir.

2016 yilinin ikinci yarisinda gelismekte olan Ulkelere yonelik risk istahi zayiflama gosterdi. Tlirk
lirasi ve Tirk varliklari ise hem jeopolitik hem de iktisadi nedenlerden dolayi belirgin bir
negatif bir ayrisma yasadi. Kur kaynakh olarak 6zel sektor borcunda artis, enerji fiyatlarindaki
gerilemenin sona ermesiyle birlikte Mayis ayinda cari acigin tekrardan yikselise gecmesi,
Turizm Bakanligl resmi verilerine gére 2015 yilina kiyasla Tirkiye'nin toplam turist kaybinin
10,9 milyona ulasmasi ve turizm gelirlerinde yasanan kayiplar TLl'yi dolar karsisinda
savunmasiz birakti. TL dolar karsisinda nominal %21,5 deger kaybederken doviz sepetindeki
kayip %18,7 olarak gerceklesti. Reel efektif doviz kuru ise bu donemde %5,5 deger vyitirdi. 2017
Ocak ayi1 sonrasinda bu baskinin bir parca gevseyecegini 6ngérmekteyiz.

Yapilan makro ihtiyati diizenlemeler ve uygulamaya koyulan kamu tesvikleri ile 2016 yilinin
son ¢eyreginde baslayan i¢ talepteki ihmli toparlanmanin yeni yilin ilk ¢geyregine tasinacagi
kanaatindeyiz. Yil igerisinde tuketici kredileri ile ticari kredilerde yillik blylime hizinin %15
seviyesine tasinacagini 6ngérmekteyiz. KOBI’'lere yonelik faiz oranlarindaki gerileme ve kredi
garanti fonunun daha aktif olarak kullaniliyor olmasi iyimser durusumuzu desteklemektedir.
Turkiye’nin 2017 yilinda ticaret hadleri muhtemelen gerileyerek cari denge ve TL Uzerinde
baski yaratacaktir. Ancak biz yine de 2017 yilinda net ihracatin biyimeye katkisi konusunda
umutluyuz. Buna temel olarak TL’deki zayifik neticesinde artan rekabet avantaji, Euro
Bolgesi'ndeki iktisadi faaliyetin hizlaniyor olmasi, paritedeki deger kaybi ihtimalinin sinirli
gorilmesi, Rusya ile diizelen iliskiler neticesinde hem mal ticaretinin hem de turizm gelirlerinin
yikselmesine yonelik beklentilerimizi gosterebiliriz. Kasim ayi ile baslayan donemde dis ticaret
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verilerinde gorilen kuvvetli artis beklentimizi desteklemektedir. 2017 yilinda cari islemler
aciginin 2,5 milyar dolar artarak 37,1 milyar dolara yiikselmesini (GSYH’ nin %4,6’s1) bekliyoruz.
ic talepte ilimli seyir ve goérece kuvvetli bir dis talep varsayimi altinda 2016 yilinda %2,5’e
gerileyen ekonomik biiyiime oraninin 2017 yilinda %3,3’e ¢ikmasini 6ngérmekteyiz.

Fiyat gelismelerinin 2017 yili ilk yarisinda makroekonomi tartismalarinin odagina tasinmasini
beklemekteyiz. 2016 yilinda iktisadi faaliyetteki zayiflik neticesinde dezenflasyonist bir ortam
s6z konusuydu. Ancak yilin son ceyreginde TL'deki zayiflik neticesinde maliyet baskisi 6ne
cikmaya basladi ve bu durum ilk énce kura duyarl iriin fiyatlarinda kendisini gésterdi. Ote
yandan vergi dizenlemeleri ile yonlendirilen diger fiyatlar manset enflasyona sene iginde
yuksek diizeyde katki yaptilar. Gida enflasyonu tarihsel ortalamalarinin gerisinde kaldi; ancak
agir kis sartlarinin etkisiyle sert bir yikselis yasadi. Tim bu faktorler sonucunda 2016 yilinda
manset enflasyon %8,5 seviyesinde gerceklesti. 2017 yilinda ise enflasyon gorlinimi
Uzerindeki risklerin buylk bir agirhginin yukari yonli oldugu kanisi hakimdir. Gida kaleminde
olusan distk baz ve TL cinsinden ithal fiyatlarinin olasi yukari yonli patikasi bu risklerden
bazilaridir. Merkez Bankasi da 2017 yilinda gida fiyatlarinda yikselis 6ngérmektedir. Buradan
hareketle Banka Ocak 2017’de yayinladigi Enflasyon Raporu’nda yilsonu icin gida enflasyonu
beklentisini %7,0 seviyesinden %9,0’a cikarmistir. Biz 2017 yilsonunda TUFE’deki artisin
%8,7’ye yikselmesini beklemekteyiz.

TCMB 1limh seyreden biylme dinamikleri karsisinda finansal istikrari saglamak ve bozulan
enflasyon beklentilerini dizginlemek hedefindedir. Merkez Bankasi Ocak ayinin ikinci
yarisindan baslayarak piyasadaki TL likiditesini sikilastirarak ve bankalari gec likidite penceresi
gibi faiz enstrumanlarini kullanmaya yonlendirerek fonlama maliyetlerini yikseltmis, swap
islemlerini baslatarak TL'de yasanan deger kaybini frenlemeye ¢alismistir. Yilin geri kalaninda
da para politikasinda siki durusun devam edecegini dngérmekteyiz. Tirk Lirasi 2016 yilinda en
cok deger kaydeben para birimlerinden biri oldu. 2017 yilsonunda USD/TRY kurunun 3,72’ye
EUR/TRY’nin ise 3,87 seviyesinde dengeye oturmasini beklemekteyiz. Buradan hareketle doviz
sepetinin hem nominal hem de reel olarak %5’in altinda bir deger kaybi yasayacagini
ongormekteyiz.
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YONETIM KURULU

Suat ince
Yonetim Kurulu Baskani / TSKB Genel Miduri

Hakan Aygen
Yonetim Kurulu Baskan Vekili / TSKB Genel Midir Yardimcisi

Ece Borii
Yénetim Kurulu Uyesi / TSKB Genel Miidiir Yardimcisi

Gokhan Canakpinar
Yénetim Kurulu Uyesi / TSKB Genel Miidiir Yardimcisi

Asli Zerrin Hanci*
Yénetim Kurulu Uyesi / TSKB Genel Miidiir Yardimcisi

Volkan Kublay
Yénetim Kurulu Uyesi / Tirkiye is Bankasi Istirakler Bdlimi Sermaye Piyasalari Birim Midiiri

Tolga Sert
Yénetim Kurulu Uyesi / TSKB Mali Kontrol Muddirii

*Sn. Asli Zerrin Hanci, TSKB biinyesinde Hazine Miidiirii olarak siirdiirdiigii gérevinden 1 Ocak 2017
itibariyla Genel Miidiir Yardimciligi gérevine atanmistir.

25



UST YONETIM

Omer Eryilmaz - GENEL MUDUR (Gérev Baslangig Tarihi: 01.01.2017)

1964 Giresun dogumlu olan Sn. Eryilmaz, iiniversite 6grenimini istanbul Universitesi isletme
Fakiltesi’'nde tamamlamis, calisma hayatina 1986 yilinda Sinai Yatirim Bankasi’nda baslamis ve
1999 yilinda Mali Kontrol Midirid olmustur. 2002 yili itibariyla TSKB’de Risk Ydnetimi
Mudurligl’na strdiiren Sn. Eryilmaz, 2003 yilinda Teftis Kurulu Bagkanhgi’na terfi etmistir. Sn.
Eryilmaz, 27 Ocak 2006 tarihinde Genel Midur Yardimciligl gérevine atanmistir. Son olarak,
Mali Kontrol ile Biitce Planlama ve Yatirimei iligkileri Miidiirliiklerinden sorumlu Genel Mudiir
Yardimciligi gérevinde bulunmustur. 29 Mayis 2014 tarihinde, 11-17.1 sayili SPK’nin Kurumsal
Yénetim Tebligi cercevesinde Yatirimar iligkileri B&limii Yéneticisi segilen Sn. Eryilmaz,
beraberinde Kurumsal Yonetim Komitesi tyeligini de stirdlirmustur.

Sn. Eryilmaz, 01 Ocak 2017 itibariyla Yatirim Finansman Genel M{duri olarak atanmistir.
Seniz Yarcan - GENEL MUDUR (Gérev Sonlanma Tarihi: 31.12.2016)

1965 Bolu dogumlu olan Seniz Yarcan, lniversite 6grenimini Bogazici Universitesi isletme
Bolimi’'nde tamamlamis, calisma hayatina Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB) Hazine
Mudirligl’nde baslamis ve Ustlendigi cesitli gorevlerden sonra 1998 yilinda Hazine Muddri
olarak atanmistir. 2004 yilinda Genel Mudir Yardimciligl gorevine terfi eden Sn. Yarcan,
Hazine Midirligi’nin kurulus calismalarinin yani sira; Finansal Kurumlar, Yatirimer iliskileri,
Portfdy Yonetimi, Arastirma mudurliiklerinin kuruluslarinda yer almistir. ilerleyen yillarda
Menkul Kiymetler, Finansal Kurumlar, Arastirma, Kurumsal

Finansman muddirliklerinin ve Portféy Yonetimi'nin bagh oldugu Yatirnm Bankaciligi ve Dis
iliskiler Genel Midiir Yardimciligi gérevini Gstlenmistir. Son olarak Hazine, Yatirim Bankacilig
ve Dis iliskilerden Sorumlu Kidemli Genel Midiir Yardimcisi olarak gérevine devam etmistir.

Sn.Yarcan, 01.01.2012 itibariyla Yatirrm Finansman Genel Midiri olarak atananan Sn. Yarcan,
31.12.2016 tarihi itibariyla gérevini Sn. Omer Eryillmaz’a devretmistir.

Emre Murat Unal - GENEL MUDUR YARDIMCISI

1976 dogumlu olan Emre Murat Unal, 1997 vyilinda Bogazici Universitesi Bilgisayar
Programciligl bélimiinden mezun olmus ve 2007 yilinda Bogazi¢i Universitesinde Yazilim
Muhendisligi yuksek lisansini tamamlamistir. Finans sektoriinde 18 yili askin bir slredir
kariyerini siirdiiren Unal, finansal ¢éziimler sunan énemli teknoloji firmalarinda ve énde gelen
borsa araci kurumlarinda bilgi teknolojileriyle ilgili cesitli gbrevlerde bulunmustur.

2015 yili itibariyla Yatirm Finansman'da Bilgi islem Mudirligi’nden sorumlu Koordinatér
olarak géreve baslayan Unal, 16 Mayis 2016 tarihi itibariyla Bilgi islem Miidurliigi ile birlikte
insan Kaynaklari ve Kurumsal iletisim Midiirligi’'nden sorumlu Genel Midiir Yardimcisi olarak
atanmustir.
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Levent Durusoy — KOORDINATOR

1978 istanbul dogumlu Levent Durusoy; Bogazici Universitesi Ekonomi lisans egitimini derece
ile tamamlamasinin ardindan, Bogazici Universitesi'nden isletme yiiksek lisansini 2003 yilinda
tamamlamistir. Ekonomist olarak sermaye piyasalari alaninda farkh kurumlarda kariyerine
devam eden Durusoy, 2007 yilinda Yatirrm Finansman'da Basekonomist olarak basladigl
gorevine; 01 Haziran 2015 itibariyla Uluslararasi ve Kurumsal Satis, Arastirma, Yatirim
Danismanligl ile Kurumsal Finansman ve Halka Arza Aracilik fonksiyonlarindan sorumlu
Koordinator olarak devam etmektedir.

Hakan Tezcan — KOORDINATOR

1967, Nigde dogumlu olan Hakan Tezcan, Bursa Anadolu Lisesi ve Orta Dogu Teknik
Universitesi Ekonomi bélimii mezunudur. Tiirkiye'nin 6nde gelen finans kurumlarinda
sermaye piyasalari alaninda 20 yili askin bir stredir bircok farkli gérevde bulunmustur. Yatirim
Finansman'da 2011 yilinda basladigi gorevine en son Strateji Mudirl olarak devam eden
Tezcan, 01 Haziran 2015 itibariyla Tiirev Uriinler, Bireysel Portféy Ydnetimi, Hazine ve Portféy
Aracihgi fonksiyonlarindan sorumlu Koordinator olarak atanmistir.

Zeki Davut — KOORDINATOR

1975 Kirikkale dogumlu olan Zeki Davut, Bilkent Universitesi isletme Fakdiltesini
tamamladiktan sonra University of San Diego’da Uluslararasi isletme alaninda yiiksek lisans
derecesi almistir. is yasamina Tirkiye Is Bankasi Teftis Kurulu Baskanligi’nda Miifettis
Yardimcisi olarak baslayan Davut, 2008-2012 yillari arasinda Tirkiye Is Bankasi istirakler
Mudurligld’nde Mudir Yardimcisi olarak kariyerini  siirdlirmis ve Bankanin muhtelif
istiraklerinin Yonetim ve Denetim Kurullarinda goérev almistir. 2012 vyilinda Yatirim
Finansman'da Teftis Kurulu Baskani olarak gorevlendirilen Davut, 01 Haziran 2015 tarihi
itibariyla Mali Kontrol, Operasyon, Destek Hizmetleri, islem Araciligi fonksiyonlarindan
sorumlu Koordinator olarak atanmistir.

Eralp Arslankurt - KOORDINATOR

1979, Balikesir dogumlu olan Eralp Arslankurt, istanbul Universitesi ingilizce iktisat bélimini
tamamladiktan sonra Bahgesehir Universitesi Sermaye Piyasalari ve Borsa bdliimiinden yiiksek
lisans derecesinde mezun olmustur. Tirkiye'nin 6nde gelen finans kurumlarinda sermaye
piyasalari alaninda 10 yili askin siredir bircok farkli goérevde bulunmustur. Yatirim
Finansman'da 2013 yilinda basladigl goérevine en son Sube Miuidiri olarak devam eden
Arslankurt, 01 Mart 2016 itibariyla Subeler, Subeler Koordinasyon ve Pazarlama
fonksiyonlarindan sorumlu Koordinator olarak atanmistir.
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YONETIM KADROSU

M. Akif Dasiran

Arastirma Mudura

Erkan Misket

Bilgi islem Muduiri

Ali Yavuz Ozgicek

Hazine ve Portfoy Araciligi Mudiri

Kadir Yildirrm

ic Kontrol Midiir Yardimcisi

Ali Riza Bakir

insan Kaynaklari Ve Kurumsal iletisim Midir Yardimcisi

Pervin Bakankus

Kurumsal Finansman ve Halka Arza Aracilik Muduri

Esra Seller Turgay

Mali Kontrol Muduri

Mizeyyen Comert

Operasyon Muduri

Suheyla Gilver*

Pazarlama Muddrd

H. Zafer Er

Teftis Kurulu Midir Yardimcisi

N. Nuri Sevgen

Tirev Urlinler Mudir

Cenk Erdal Uluslararasi ve Kurumsal Satis Miduru
Can Uz Basekonomist
Murat Dalar islem Araciligi Midir Yardimcisi

Gokge Burcu Celen

Subeler Koordinasyon Mudir Yardimcisi

Goksel Tekiner

Yatirim Danismanligi Midur Yardimcisi

*Sn. Siiheyla Glilver, Bireysel Portféy Yénetimi Birimi’nde Miidiir Yardimcisi olarak yaptidi gérevinden 1 Mart

2017 itibariyla Pazarlama Miidiirlii§iu’ne Miidiir unvani ile atanmistir.

SUBE MUDURLERI

Asli Kose

Ankara Sube Mdira

Anil Alperat

Antalya Sube Muduri

Ali Safak Alkan

Bakirkoy Sube Mudiri

Aylin Piskinsoy

Bursa Sube Muddri

Aytul Tulunay

Ciftehavuzlar Sube Miduri

Gulay Coruk*

Findikh Sube Midur

Didem Barlas

izmir Sube Muduiri

Meral Bulut

Merkez Sube Mudiri

Ufuk Erkut

Samsun Sube Miduri

* Sn. Glilay Coruk, Pazarlama Miidiirliigi’nde Miidiir olarak yaptigi gérevinden 1 Mart 2017 itibariyla Findikl

Sube Midiirltigii’ne Miidiir unvani ile atanmistir.
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2016 FAALIYETLERIMIiZDEN SATIR BASLARI

PAY PiYASASI

istanbul Finans Merkezi'nin teknolojik alt yapisini olusturma ve boélgede etkin bir platform
olabilme adina &nemli bir adim olarak kabul edilen Nasdaq islem Platformu’nun ilk ayag
BISTECH Pay Piyasasi gecisi 2015 yili Kasim Ayi itibariyla Borsa istanbul tarafindan basarili bir
sekilde saglanmistir.

2016 yilinda da VIOP alt yapisini BISTECH islem platformuna tasimak Uzere test ¢alismalarina
baslayan Borsa istanbul ayni zamanda her iki piyasanin ortak kullanacag “islem Oncesi Risk
Yonetimi (PTRM)” uygulamasini 2016 yili 2.yarisinda Pay Piyasasi tarafinda hayata gegirmistir.
Ayni zamanda yine 2016 yilinin 2. yarisinda, ge¢is asamasinda devreye alinmayan ve
Uluslararasi piyasalarda gecerli olan yeni emir tiplerini de sistemine tasimistir.

2014 yilinda yeniledigimiz teknolojik altyapimizi, 2015 yilinda da gelisen ve degisen piyasa
sartlari ile uyumlu bir noktada yiiriiterek 6zellikle Borsa istanbul BISTECH gegisinde en basarili
kurumlar arasinda yerimizi almis olmanin hakli gururunu 2016 yilina tasiyarak yatirrmcilarin en
fazla tercih ettigi kurumlar arasinda yerimizi aldik.

Pay piyasasinda yurt ici ve yurt disi musterilerimize yol gostermek amaciyla, Arastirma ve
Yatirim Danismanligi ekiplerimiz tarafindan hazirlanan kisa, orta ve uzun vadeli pay senetleri
ile ilgili oneriler ve gilincellenen model portféy onerilerimiz ile musterilerimize bilgi akis
sagliyoruz.

Pay piyasasinda hisse senedi islemi yapan misterilerimize uygun faizli menkul kiymet kredisi
kullanma imkani sunuyor, kurumumuzun gliclii sermaye yapisi sayesinde, musterilerimizin
portfoyleri ile orantili menkul kiymet kredisi taleplerini hizlica gergeklestiriyoruz.

2016 yilinda, 6nceki yillarda yapmis oldugumuz altyapi yatirimlarinin karsihigini alarak pay
piyasasi islem hacmimizi ve pazar payimizi hemen hemen iki katina ¢ikartarak 72,827,886 TL
islem hacmi ve %3,71 Pazar payi ile yili 10. sirada tamamladik.

TUREV PiYASASI

2016 yilinda yatirmcilarimizin ihtiyaglarini karsilamak adina VIOP teknolojik altyapimizi
gelistirmeye devam ettik.

Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile ilgili olarak diizenledigimiz egitim ve seminerlerle
yatirrmcilarimizi bilgilendirmeyi amacgladik. VIOP Opsiyon piyasasinda yatirimcilara islem
yaparken yol gosterici olmak amaciyla, dizenli olarak alim satim stratejilerini iceren raporlar
hazirladik.

Bundan sonraki donemde de yatirimcilarimizin memnuniyeti acisindan teknolojik altyapimizi
gelistirmeye, cesitli egitim, konferans ve toplantilarla onlarla bir araya gelmeye, kendilerine
destek olmaya ve finansal okuryazarhgin gelisiminde gereken katkiyi saglamaya devam
edecegiz.
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ViOP’ta Yasanan Gelismeler

Borsa istanbul — NASDAQ birlesmesi kapsaminda pay piyasasindan sonra ViOP’da da BISTECH
altyapisina gegcis icin gerekli hazirliklar 2016 yilinin son ¢eyreginde baslamis olup 2017 ilk
ceyreginde gecisin tamamlanmasi planlanmaktadir.

Bu gegisle beraber ilerleyen dénemlerde ¢ok daha hizli emir iletimi ve Urin gaminda gesitlilik
ile birlikte VIOP hacminde ciddi artis saglanmasi hedeflenmektedir.

2016 Opsiyon Sozlesmelerinde Rekor Yili Oldu

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’'nda 2016 yilinda Opsiyon sdzlesmelerindeki islem hacmi
yaklagsik %350 oraninda artarak rekor kirarken, Yatirm Finansman olarak opsiyon
sozlesmelerindeki islem hacmimizi bir 6nceki yila gére 42 kat arttirarak %6,29 luk Pazar payi
ile islem hacminde 5. olarak piyasanin lider kurumlari arasina girdik.

BIST Vadeli islemler piyasasinda ise 2016 yilinda %2,83 pazar payiyla 61 araci kurum arasinda
12. olarak piyasanin 6énci kurumlari arasinda yerimizi aldik.

Forex islemleri

Turkiye’de 2011 yili Agustos ayinda yirirlige giren SPK diizenlemesiyle beraber, Forex
islemleri SPK Kaldirach Alim Satim islemleri Yetki Belgesi’ne sahip olan ve diizenli olarak
denetim ve gozetime tabi tutulan kurumlarin sagladigl platformlar Uzerinden
yapilabilmektedir.

Yatirim Finansman olarak; 5 giin 24 saat islem olanagi bulunan ve glnlik 4-6 trilyon dolarlk
islem hacmiyle diinyanin en buylk ve en likit piyasasi olan Forex piyasasinda, gl¢li teknolojik
altyapimiz ve konusunda uzman kadromuzla yatirimcilarimiza hizmet veriyoruz.

En ¢ok tercih edilen islem platformu Metatrader4 tabanli YFTRADEFX ile yatirimcilarimiza
kesintisiz islem olanagi sunuyoruz.

Yatirim Finansman’da Forex islemleri:

e islem masasi olmadan elektronik ortamda emir iletimi
e Ucretsiz ve alt limitsiz hesap agiligl

e En cok tercih edilen Metatrader4 islem platformu

e i0S ve Android tabanl mobil cihazlar ile emir iletimi
e Aynigln icinde hesap agma ve islem yapabilme

e Maksimum 10:1 kaldirag orani

e Yatirimciya Ozel belirlenebilir kaldirag oranlari

e  Mini ve mikro lot ile islem yapabilme

e Spot altin ve glimiste islem yapabilme

e 5giin 24 saat islem

e Glivenilir spreadler

e islem hacmine bagl spread gruplari
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YATIRIM ARACLARI GETIRILERININ KARSILASTIRILMASI

Hazine Bonosu (DiBS 182 Giin) % 10,66

BiST-100 Endeksi % 8,94

BIST 030 Endeksi % 9,23

Repo Net % 7,81

ABD Dolari Satis (yillik) % 20,6

Avro Satis (yillik) % 16,52

Sepet (yillik) % 18,87

TUFE % 8,53

Yi-UFE % 9,94

Eurobond Endeksi (USD-TL) % 19,24

Eurobond Endeksi (Avro-TL) % 18,48

is Portféy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu % 10,59
is Portféy Para Piyasasi Fonu % 10,16

is Portféy Orta Vadeli Bor¢lanma Araclari Fonu % 11,68
is Portféy Dérdiincii Degisken Fon % 7,47

is Portféy Maximum Hesap Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu % 10,59
Altin Ons % 8,49

YVVYVYVVVYVYVVYVYVVYVYYVYVYVYVYVYYVYY

BORCLANMA ARACLARI PiYASASI

Global Finans Piyasalari 2016 senesine 2015’den devralinan siyasi, jeopolitik ve ekonomik
problemlerin yarattigi belirsizliklerin etkisi altinda basladi. Ekonomik blyimeye iliskin
sorunlar, Brexit ve ABD secimleri global finans piyasalari lizerinde ana etki eden faktorler oldu.
Turkiye Ozelinde ise bu sayilan risklere ek olarak 15 Temmuz’'da yasanan darbe girisimini
ekleyebiliriz.

2016’nin ilk yarisinda gecen seneden devralinan belirsizliklerle miicadele eden finansal
piyasalar ikinci yarida ise siyasi ve ekonomik glindemin yarattigi volatilite ile g¢alkalandi. Ek
olarak ABD segimlerinde slirpriz bir sekilde Donald Trump’in bagkan olarak
¢itkmasi, uygulayacagi ekonomik politikalarin enflasyona sebep verebilecegi ve bu sebeple de
FED’in faizleri beklenenden daha hizli bir sekilde arttirabilecegi beklentisi ABD 10 yillik faizleri
Uzerinde yukari yonli baski olustururken Tirkiye’de de kur ve faiz (izerinde son derece
olumsuz sonuglara neden oldu.

2 yillik gosterge faiz 2016 senesine 10.86 bilesik faiz seviyesinden baslarken Fed’in faiz
artirnmlart konusunda isteksiz davranmasi, TCMB faiz indirimleri ve faiz politikasindaki
sadelesme adimlarina paralel olarak 8.44 bilesik faiz seviyesine kadar geriledi. Ancak
sonrasinda ABD baskanlik se¢im sonuglarinin etkisi ile 2016 senesini ylikselen bir trend
icerisinde 10.63 seviyesinden kapatti.

Bankalarin mevduat faizi oranlari ile karsilastirmali olarak bakildiginda Hazine Bonolari ile
Devlet Tahvillerinin sene icerisinden yatirimcilar agisindan ¢ok cazip olmadigr gorilmustir.
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Buna karsilik Nitelikli Yatinnmcilara ihrag edilen Ozel Sektér Tahvilleri ise 2 yillik gdsterge devlet
tahvilleri Gzerine 300 — 500 baz puan arasi ek getiri saglamasi sebebi ile mevduat faizlerinden
daha yiksek getiri arayan yatirnmcilar icin cazip olmustur.

Borglanma araglarina yatirnm yapmak isteyen Yatirim Finansman miusterileri, Hazine Bonosu,
Devlet Tahvili, Ozel Sektér Tahvilleri gibi TL cinsi varliklara yatirim yapabildikleri gibi déviz cinsi
ihrag edilmis olan Eurotahvil’lere de yatirim yapabilmektedirler. Miisterilerimiz Borsa istanbul
Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Aim—Satim Pazar’ina alim-satim yonli emirler iletebilmekte
ve islemlerini diisiik komisyon oranlari ile hizl bir sekilde gergeklestirebilmektedirler.

Sirketimiz 2016 senesinde Portfoy Araciligl Yetki Belgesi kapsaminda paya dayali tiirev araclar,
pay endekslerine dayali tiirev araglar ve diger tiirev araglar kapsaminda islem yapabilmek igin
SPK’dan gerekli izinleri almis olup 2017 senesi igerisinde risk profilleri uygun olan yatirimcilar
icin ihtiyaglarina yonelik tezgahizeri tirev Urinler sunuluyor olacaktir.

KURUMSAL FINANSMAN VE SERMAYE PiYASASI DANISMANLIGI

2016 yili, 2015 yilinda oldugu gibi pay halka arzlarinin oldukga zayif kaldigi bir yil olmustur.
Dinya’da ve Tirkiye’de gerek ekonomik gerek siyasi ortamin elverisli olmadigi, talep tarafinin
¢ok zayif kaldigi 2016 yilinda; bir sirketin halka arzi iptal edilirken, 2 sirketin pay halka arz
gerceklesmistir. Ancak gerceklesen iki halka arzdan birisi de yil icinde SPK’'nin aldigi kararla
Borsa istanbul A.S. Kotasyonundan gikartiimistir.

Sonugta 6nemli siyasi olaylarin yasandigi 2016 yili, tek bir sirketin halka arzinin yapilmis oldugu
ve toplamda 37 milyon TL tutarinda pay arzi ile, en dislik pay arzinin gergeklestigi yil olmustur.

2016 yilinda Kurumsal Finansman Mudurligimiz;

Ug sirketin bedelli sermaye artirimina aracilik ve danismanlik hizmeti vermistir.

- Ug sirketin yil icinde énemli nitelikteki islemlerinden dogan ‘Ayrilma Hakkr’ kullanimi
icin aracilik hizmeti vermistir.

- Gelisen isletmeler Pazar’nda islem géren dért sirketin Piyasa Danismanhigl ve Piyasa
Yapicihigl hizmetlerini ylritmeye devam etmistir.

- 2016 yilinda halka agik sirketlere Merkezi Kayit Kurulusu nezdindeki islemlerini
gerceklestirmek ve ozellikle elektronik genel kurullarina yardimci olmak igin vermis
oldugumuz aracilik hizmetimize yeni sirketler ilave edilmistir.

2017 yilina baslarken ana ortagimiz TSKB’nin liderliginde ve Yatirrm Finansman’in es
liderliginde gerceklesen Mistral GYO A.S. pay halka arzi toplam 18 kurumun olusturdugu
konsorsiyum ile 53.625.000 TL tutarinda halka arz gergeklesti. Basari ile tamamlanan ve
Yatirim Finansman’in topladigi gliclii talebin katkisiyla halka arzda 3 kat talep toplandi ve 19
Ocak 2017 tarihinde MSGYO kodu ile islemlerine BiST Kurumsal Uriinler Pazarinda basladi.
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2017 yihinda ana ortagimiz TSKB ile beraber yeni pay arzlari projelerine odaklanarak yeni
projeleri hayata gecirmeye, sermaye piyasalari danismanligl hizmetimizi daha fazla sirkete
vererek, kurumsallastirma, para ve sermaye piyasalarindan sirketleri faydalandirma yolunda
onemli katkilar saglamaya 2017’de de devam edecegiz.

BIiREYSEL PORTFOY YONETIMI

Yatirimcilariyla uzun vadeli ve gilgli bir bag kurmayi arzu eden Bireysel Portfoy Yonetimimiz,
butik hizmet anlayisi ile yatirrmcilarimizin memnuniyetini ve getiri potansiyelini arttirma
hedefini benimsemektedir. Gizlilik, Bireysel Portfoy Yonetim Hizmetimizin temelini
olusturmaktadir.

Genis Urln yelpazesine sahip olan Bireysel Portfoy Yonetimi, uzman kadrosuyla yatirimlarini
degerlendirmek konusunda zamana ihtiyaci olan ve piyasada olusan firsatlardan faydalanmak
isteyen tiim bireysel ve kurumsal yatirimcilara hizmet vermektedir.

Hizmet Siirecimiz

Portfoy gruplarinda 6zellikle yiiksek likiditeye sahip olan finansal varliklar tercih edilmektedir.
Yerindelik testi ile yatirimcilarimiz risk-getiri beklentisine paralel olarak uygun portfoy
gruplarina dahil edilmektedir. Portféyler belirlenen limitler cercevesinde, disiplinli ve
sistematik risk yonetimi esasiyla yonetilmektedir. Hedefimiz, yatirimcilarimizin dahil oldugu
portfoy gruplarinda kistas getirilerin tizerinde getiri saglamaktir.

YATIRIMCI PROF i Li * Yerindelik testi ile miisterinin yatinim iiriinlerine olan risk algisinmn

belirlenmesi

YATIRIM ST RATEJ iSi N i N * Portfoy Gruplarimin icerecegi finansal varliklarin, agirliklarinin ve yatirnm

BELIRLENME SI kisitlarinin belirlenmesi, Karsilastirma Olciitiiniin tanimlanmasi
] * Bireysel Portféy Yonetim hesabi acilisi icin gerekli olan dékiimanlarin
YAS AL S U REC hazirlanmasi ve hesap acilisi
PO RTFéYLERiN * Finansal varliklar, her portféy grubu &zelinde belirlenmis limitler
o . . dahilinde yénetilir. Varlk secimlerinde Arastirma, Yatirim Danismanhgi
YON ET] LM ES' ve Yatinm Komitesi’nin destegi ve sorumlu GMY'nin onayi alnir .
H * Dénemsel olarak Portféy Performans Sunumu yatinma ile paylasililir.
DEGERLEN DIRME Yatirimcinin talebi dogrultusunda anlik raporlama yapilir.

»Portféy performans dénemi sonunda , yatirnmaiya piyasalara iliskin beklenti ve
Makro Ekonomik goriintim ile ilgili bilgilendirme yapilir. Yatirirmca mevcut
portféy grubunda degisiklik yapmak isterse , yeni yatirim stratejisi karsihkh
gorusllerek belirlenir.
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Stratejilerimiz

Siirekli degiskenlik gosteren piyasalara disiplinli ve istikrarli yaklagimla, olagan disi
hareketlerde aninda ve hizh kararlar alinir.

Varlik segimleri likit olma esasina dayanir. Diger en énemli kriterimiz ‘Deger
Yatinmy’ anlayisi ile Tiirkiye’nin 6nde gelen giiglii sermayeli ve gelecekte giiclii
biiyiime beklentisi olan sirketlerdir.

Yonetilen tiim portféy gruplarinda; bagh olunan kistas getirilerin lizerinde
getiriler saglamak hedeflenir.

Yatirnma memnuniyetini ve baglihgini saglamak esastir. Yatirnmcilar bagh olduklarn
porféylerde mutlak getiriyi saglamasi durumunda performans licretine tabii olurlar.

Bt e

Kurulustan itibaren Getiriler ( Kasim 2013 — Aralik 2016 )

2016 yilinda portfoy getirileri 6nceki yillarda oldugu gibi tim yonetilen portfoy gruplarinda
karsilastirma olcitlerinin tzerinde kalarak anlamli farklar yaratmistir. Kurulusundan bugline
ozellikle pay senedi agirlikli portféy gruplarinda getiriler carpici olmustur.
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Gelisim Grafigi

2013 Kasim ayinda faaliyetine baslayan Bireysel Portfoy Yonetimi; 3 yil icerisinde yatirimci
sayisini %88 artirarak 566 kisiye, varlik blylklGginu ise %242 arttirarak 507 Mio TL. seviyesine
yukseltmistir.
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ARASTIRMA VE YATIRIM DANISMANLIGI RAPORLARI

Arastirma Mudurligia ve Yatinm Danismanhgi Birimi olarak 2016 yilinda Griin gamimizi ve
rapor sayllarimizi arttirarak yatirrmcilarin karar mekanizmasinda yollarina isik tutmaya devam
ettik.

Arastirma MudurlGgi olarak 2016 yilinda yayinlamaya basladigimiz Aylik Strateji Raporu ile
kisa vadeli piyasa gortsimizi yatirmcilarimizla diizenli olarak paylasmaya basladik. Temel
analiz yontemleri ile desteklenen endeks hedeflerimizi bu rapor iginde her ay dizenli olarak
glncelliyoruz. Sirket ve sektor bazinda tahminlerimizi her ay gbzden gegirerek, tahminlerimizin
glincel kalmasina 0Ozen gosteriyoruz. Yurtici ve yurtdisinda piyasalari etkileyebilecek
gelismelerin olasi etkilerini o ayin basinda c¢esitli analizlerle birlikte musterilerimizle
paylasiyoruz.

2017 yilinda takip listemizdeki sirket sayisini arttirmaya devam ederek Genel Yatirim Tavsiyesi
verdigimiz hisse ve sektdr sayisini cesitlendirmeye devam edecegiz. Sirket ve sektor
raporlarimizin sayisindaki yliksek tempoyu koruyarak yeni Urlinlerle rapor cesitliligimizi
arttiracagiz.

Yatirim Danismanligi Birimi olarak “Teknik, Glinlik, Glin Ortasi Biltenlerimizin yani sira haftalik

olarak Radar istanbul raporumuzu ve Giin ici Destek Direng ile Para Giris Cikis tablolarini
dizenli olarak tiim yatirimcilarimiz ile paylasmaya devam ediyoruz.
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2016 yilinda devreye aldigimiz Skpye servisi ile glinlik islem yapan misterilerimize hizmet
veren yatirnm uzmanlarina gin icindeki islemleri ve sorulari ile ilgili olarak aktif ve dinamik
olarak bilgi saghyoruz.

Yatirim Danismanligl s6zlesmesini imzalamis olan yatirimcilarimiza yonelik olarak ise Haftalik
Strateji Biltenimizi hazirliyor ve igeriginde yer alan portfoy dagihm tablolarini her hafta
basinda genis katiimli bir toplanti ile belirliyoruz. Yatirrm Danismanligi kapsaminda ayni
zamanda kisiye 6zel Sirket ve Finansal Bilgi notlari da hazirliyoruz.

Gun igi Al-Sat 6nerilerimizin yatirnmcilarla SMS ile paylasiimasi projemiz 2017 basi itibariyle
aktif hale gelmistir.

2017 yihinda Kantitatif Model Portféy ve Algoritmik AL-SAT projelerimizi devreye alarak
yatirimcilarimiza sundugumuz hizmet gesitliligimizi arttirmayi planlamaktayiz.

iC DENETIM VE RiSK YONETIMI

Kurumumuzda yeni sermaye piyasasi mevzuatiyla uyumlu, etkin bir ic Denetim ve Risk
Yénetimi sistemi tesis edilmis bulunmaktadir. Kurumumuz i¢ Denetim sistemi; mevcut
organizasyonel yapi cercevesinde dogrudan Yonetim Kurulu'na bagh olarak Teftis Kurulu
Baskanligi, i¢c Kontrol Mudirligi ve Risk Yénetimi Birimi'nden olusmakta olup faaliyetlerini
surdirmektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 2015 yilinin ilk yarisinda “Genis Yetkili Araci Kurum” olarak
yetkilendirilen Sirketimizde Yonetim Kurulu’na bagl olarak faaliyet gdsteren Risk Yonetimi
Birimi, devam eden risk yonetimi faaliyetlerini strdirmenin yani sira portfoy aracihg
faaliyetlerinin kapsami ile Sirketimizin 6lgegi ve yapisiyla uyumlu, yasal diizenlemelere uygun
sekilde vyeniden yapilandirilmistir. 2017 yilinin ilk ¢eyregine uygulamaya alinmasi planlanan
yeni sistemle, ozellikle portféy araciligl faaliyeti nedeniyle maruz kalinabilecek riskleri tutarl
bir sekilde degerlendirme, tespit etme, 6lgme ve kontrol imkani elde edilerek hizli aksiyon
alinmasi ve etkin risk yénetimi yapilmasi hedeflenmektedir.

Risk Yonetimi Birimi, icraci bolimlerden bagimsiz olarak kredi riski, aktif-pasif yonetimi riski,
piyasa riski ve operasyonel risklerin tespit edilmesi ve tanimlanmasina; bu risklerin dlglilmesi,
analizi, izlenmesi ve raporlanmasina yonelik ¢calismalari ylritmektedir.

Turkiye is Bankasi’nin, Grup sirketlerinde risk yénetim fonksiyonunun yapilanmasi ve isleyisine
yonelik ilkeleri belirledigi Konsolide Risk Politikalari dogrultusunda; Kurumumuz Y&netim
Kurulu tarafindan belirlenen Risk Yénetimi ilke ve Politikalari cercevesinde faaliyetlerini
sirdiren Risk YOonetimi Birimi blinyesinde, yenilenen sektér mevzuati kapsaminda yeniden
tanimlanan faaliyet alanlari da dahil olmak Gzere;

e Risk-getiri-sermaye dengesinin sirekli olarak gézetilmesine,

e Faaliyetlerin niteliginin ve diizeyinin izlenip kontrol altinda tutulmasina ve gerektiginde
degistirilmesine,

e Bu amaglarla belirlenen limitlerin izlenmesine ve raporlanmasina,

yonelik calismalar gerceklestirilmektedir.
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is Surekliligi Yonetimi kapsaminda ve yasal mevzuata uyum cercevesinde olasi felaket
durumlarina karsi tim Sirket faaliyetlerinin devamini saglayacak nitelikte Merkez Subemizde
olusturulan Acil Durum Merkezi’nde 18 Mayis 2016 tarihinde BiST, Takasbank ve mevcut diger
uygulama ve baglantilar test edilmis ve sorun olmadigi gorilmastir.

i¢c Kontrol Mudirliigiimiiz nezdinde, Kurumumuzun merkez disi érgiitleri dahil tim is ve
islemlerinin mevcut yasal mevzuat, yonetim stratejisi ve politikalar kapsaminda belirlenen
yazili is akis ve kontrol prosedirlerine uygun olarak dizenli, verimli ve etkin bir bicimde
yuritidlmesi, hesap ve kayit dizeninin bitlnlGginin ve glvenilirliginin, veri sistemindeki
bilgilerin zamaninda ve dogru bir sekilde elde edilebilirliginin gozetimine; hile ve
usulsiizliklerin 6nlenmesi ve tespit edilmesine yodnelik olarak Kurum organizasyonunda
uygulanan tim usul ve esaslarin takip edilmesine yonelik galismalar stirdirilmektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun vyeni dizenlemeleri cercevesinde degisen is slireclerimiz
kapsaminda mevcut is Akis ve Kontrol Prosediirlerimizde revizyon geregi ortaya ¢ikmis olup
anilan Prosediirlerimiz i¢ Kontrol Midiirligiimiiziin koordinasyonunda giincellenerek Yénetim
Kurulumuzun 23 Aralk 2016 tarih ve 2102 sayih karari uyarinca yurirlige girmistir. Anilan
Politika ve Prosedirlerimizin belli donemlerde degerlendirmeye alinarak giincellenmesi
planlanmaktadir.

Kurumumuz i¢ Kontrol Miidiirligi faaliyetleri, Uluslararasi nitelikte i¢ kontrol sistemlerinin 6z
degerlendirmelerine yonelik standart formlar esas alinarak is Bankasi i¢ Kontrol Bélim
Madurliglh tarafindan degerlemeye tabi tutulmus olup bu kapsamda anilan Mudarlik
tarafindan 2017 yili igerisinde belirtilen 6z degerlendirme beyaninda yer verilen belirlemeler
ile bu belirlemeleri tevsik eden unsurlar Gizerinde inceleme yapilmasi planlanmaktadir.

i¢ Kontrol Mudirliigiimiz binyesinde gergeklestirilen kontrol ¢alismalarinin niteligi ve yol
gosterici olmasi adina i¢ Kontrol izahnamesi hazirlanmistir.

Teftis Kurulu Baskanhgi’'nca Kurumumuzun glnlik faaliyetlerinden bagimsiz, yonetimin
ihtiyaclari ve Kurumun yapisina gore i¢ kontrolle risk yonetimi sisteminin isleyisi basta olmak
Uzere tum faaliyetlerin ve birimlerin sermaye piyasasi ve ilgili diger mevzuat, Kurum esas
sOzlesmesi ve politikalarina uygunluk denetimlerini iceren teftis faaliyetleri ytritilmektedir.

Kurul bu gercevede;

e Teftis Kurulu Baskanligi Denetlenen birim ve taraflarca ileri sirilen bilgi, belge ve
gorusleri alir; elde ettigi diger bilgi ve belgelerle birlikte adil, tarafsiz ve nesnel bir
sekilde degerlendirerek faaliyetlerini yerine getirmektedir.

e Kurum faaliyetlerine iliskin degerlendirme yapilmasina olanak saglayan kanit ve
bulgularin inceleme sonucunda elde edilmesi ve raporlanmasina donik
denetim/glivence fonksiyonunu yerine getirmektedir.

e Uluslararasi i¢ denetim standartlari paralelinde danismanlik fonksiyonunun yerine

getirilmesine yonelik olarak ise Kurum biinyesinde yiritiilen faaliyetlerin tasarimindan
hayata gecirilmesine kadar tiim is sireclerine katki saglamaktadir.
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INSAN KAYNAKLARI
insan Kaynagimizla Fark Yaratiyoruz...

Turkiye’nin ilk aract kurumu olarak; bilgi, uzmanlik ve deneyimimizden aldigimiz gigle
sektorde en ¢ok tercih edilen araci kurumlardan biri olmak en 6nemli hedeflerimizden biri.

Yatinmcilarimiza sunulan hizmette fark vyaratacak en ©nemli unsurun, c¢alisanlarimiz
oldugunun bilinciyle 2016 yilsonu itibariyla %46’si kadin, %540 erkek olmak lizere toplam 114
kisiden olusan ekibimizle sermaye piyasalarinda fark yaratan hizmet sunmaya odaklandik.

2016 yilinda vizyon, misyon ve stratejilerimizin gergeklestirilmesine katki saglayacak, kariyerini
sermaye piyasalari alaninda yapmak isteyen 15 kisi Yatirim Finansman ailesinin bir Gyesi oldu.

%18'’i yiiksek lisans %75’i lisans mezunu olan ekibimizle, 2016 yilinda miisterilerimize en iyi
hizmeti vermek igin ¢alistik.

YF Akademi'yle Calisanlarimizin Gelisimine Odaklandik...

2016 yilinda da galisanlarimiza, banka disi araci kurumlar arasinda ilk uzaktan egitim platformu
olan YF Akademi ile siirekli gelisen ve gelistiren 6grenme ortamlari sunduk.

Uriin egitimleri ve sinavlarla ¢alisanlarimizin gelisimine yatirim yapmaya devam ettik.
2016 yilinda 16.81 adam/saat egitim gerceklestirdik.

Ucret Ve Yan Haklar

Yatirim Finansman olarak calisanlarimiza, is degerlemeleri, kurum hedeflerine katkilari ve
performanslari kapsaminda; sektoér ortalamalari ve yillik enflasyon orani dikkate alinarak yilda
bir kez (icret artisi yapilhr.

Yilhik 12 brit maas seklinde yapilan maas édemeleri, aylik yemek yardimi, istege bagl grup
saglik sigortasi; calisanlarimizin (icret ve yan hak paketlerini olusturmaktadir. Arag, cep
telefonu, tablet ve benzin yardimi gibi yan haklar da goreve, lokasyona veya unvana bagh
olarak galisanlarimiza sunulmaktadir. Ayrica performans sonuglarina gore ¢alisanlarimiza
basari ve satis primleri de verilebilmektedir.

iletisim

Empati kurabilen mutlu ¢alisanlara sahip olmanin, mutlu yatirrmcilar yaratmak igin en 6nemli
etkenlerden biri oldugu bilinciyle, 2016 yilinda da i¢c ve dis iletisim platformlari yaratmaya
odaklandik.

iletisim stratejilerimiz kapsaminda, bilgiyi paylasmak ve paylastikca cogaltmak amaciyla hem

miusterilerimize  hem c¢alisanlarimiza yonelik paylasim platformlart  ve etkinlikler
gerceklestirmeye devam ettik.
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Dijital iletisimin ve sosyal medyanin gliciine olan inancimizla bilginin internet Uzerinden
miusterilerimizle es zamanl ve dogru sekilde aktarilmasina odaklanmaya devam ettik.

Piyasalara yonelik hazirlanana raporlari, bizden haberleri sosyal medya araciligiyla
takipgilerimizle aninda paylasmaya devam ediyoruz.
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2017 HEDEFLERIMIZz

Siirekli gelisim ve degisim faaliyetlerimizle éncii roliimiizii siirdiirmeye devam edecegiz...

Kurulusumuzdan bu yana sektorin ilk araci kurumu olmanin vermis oldugu sorumlulugun
farkinda olarak yaptigimiz calismalarla faaliyet gosterdigimiz sektorde onci olma rolini
sahiplendik. Kurulus misyonumuz ve hedeflerimiz dogrultusunda 2016 yilinin son déneminde
is stireglerimizi ve verimliligimizi olumlu yonde etkileyecegine inandigimiz yeniden yapilanma
faaliyetlerimizi gergeklestirdik. Bu kapsamda yaptigimiz, Genel Mudirlik lokasyon
degisikligimiz, ana ortagimiz TSKB ile aramizdaki sinerjiyi daha da arttirarak projelerimize
yansiyacaktir. Gergeklestirdigimiz bu yeniden yapilanma faaliyetlerimizle katma degeri yiksek
urdn ve hizmetler Greterek finansal anlamda da var olan gelirlerimizin artmasini bekliyoruz.

2017 yihnda musteri odakh hizmet anlayisimizi bu biling ile sekillendirerek sektoriin 6nci
kurumu rolimuzi sirdliirmeye devam edecegiz.

Genisleyen Miisteri Tabanimiz ile Birden Fazla Uriinden Gelir Elde Edecegiz...

Sektorin ilk aract kurumu olarak 41 yilhk tecribemizin, stirekli ve kaliteli iletisim anlayisimizin
ve 0z sermayemizin verdigi gli¢ ile yatinmcilarimiza daima en iyi hizmeti ve kaliteli bilgiyi

sunmak igin ¢ahisiyoruz.

Faaliyet gosterdigimiz sermaye piyasalari alaninda, potansiyel yatirimcilara daha fazla
dokunabilecegimiz kanal ve kaynaklarimizi arttirarak, musteri portfédyimizi genisletecegimiz

¢alismalara agirlik verecegiz.

Yatirnm Finansman olarak 2015 yilinda gli¢li sermayemiz ve deneyimimiz ile SPK mevzuati
kapsaminda almis oldugumuz “Genis Yetkili Araci Kurum” faaliyet yetki belgemiz ile sahip
oldugumuz genis Urin yelpazemizi daha da genisleterek bireysel ve kurumsal bircok
yatirimciya daha fazla dokunacagiz. Bltlinsel hizmet sunarak yatirimciya 6zellestirilmis emir
iletim kanallarimizla her yerde, her zaman etkin ve kaliteli hizmet sunmak amaciyla

calismalarimizi sirdiirecegiz.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda BISTECH Altyapisina Gegis...
2015 yilinda blyik bir titizlik ve 6zverili bir ekip ¢calismasi ile gerceklestirdigimiz 30 Kasim
BISTECH gecisindeki basarimizi pay piyasasi islem hacmi ve siralamasindaki hizl ylikselisimiz ile

gosterdik.

2016 yilinin son ceyreginde, Borsa istanbul — NASDAQ birlesmesi kapsaminda pay

piyasasindan sonra vadeli islem ve opsiyon piyasasinda da BISTECH altyapisina gecis icin

40



gerekli hazirliklar basladi. 2017 yilinin ilk ceyreginde tamamlanmasi planlanan VIOP gegisi ile
beraber ilerleyen donemlerde ¢ok daha hizli emir iletimi ve tGrin gaminda gesitlilik ile birlikte

VIOP hacminde ciddi artis saglanmasi hedeflenmektedir.

Yatirnm Finansman olarak daha 6nceki gecislerde oldugu gibi bu geciste de duyarliligimiz ve
disiplinli ¢alismalarimizi kuskusuz slirdirerek yeni sisteme adaptasyon konusunda basarili
olacagimiza inaniyoruz.

HiZMET KANALLARIMIZ

Yeni Uriin ve Hizmet Kanali

Yatirrm Finansman olarak 6 farkli ilde 10 hizmet noktamizda yatirimcilarimiza hizmet
veriyoruz. Bunun vyaninda yatirnmcilarimiza yenilenen islem platformlari kanal ile
bilgisayarlarindan, mobil cihazlarindan kesintisiz, hizli yatirrm yapma imkanini sunuyoruz.

e 6 farkliilde 10 hizmet noktasi
e Web sitesi (YF.COM.TR)
e islem platformlari (YFTRADE, YFTRADEFX)

e Mobil uygulamalar (YFTRADE, YFTRADEFX)
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ILETiSiM BILGILERIMIiZ

Unvan : Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S.

Ticaret Sicil No : 142163

internet sitesi : YF.COM.TR

Genel Midiirlik Adresi : Omer Avni Mahallesi Meclisi Mebusan Cad. No:81 Kat:1

Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Genel Miidiirliik Telefon Numarasi : 0212 317 69 00
Genel Midirliik Faks :02122821550-51

Pazarlama MiidiirlGgii
Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul

Tel :0212 31769 00
E-Posta : yf@yf.com.tr
Faks :02122821550-51

Ankara Sube

Atatiirk Bulvari Celal Bayar is Merkezi No: 211 - 23 Kat:8 Kavaklidere/Ankara
Tel :0312417 3046

E-Posta : ankara@yf.com.tr

Faks :0312417 3052

Antalya Sube

Yesilbahce Mah. Metin Kasapoglu Cad. Yorgancioglu Sitesi A Blok No:27/4 Muratpasa/Antalya
Tel :02422430201

E-Posta : antalya@yf.com.tr

Faks :0242243 3220

Bursa Subesi

Odunluk Mahallesi Akpinar Cad. No:5 Green White Plaza K:4 Ofis No:12 Niltfer/Bursa
Tel : 0224224 47 47

E-Posta : bursa@yf.com.tr

Faks :0224 22561 25

istanbul - Bakirkdy Subesi
istanbul Caddesi No: 47 Kat: 4/5 Bakirkéy/ISTANBUL

Tel :02125430504
E-Posta : bakirkoy@yf.com.tr
Faks :0212543 28 66
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istanbul - Ciftehavuzlar Subesi

Bagdat Cad. (No.269) Simsek Sok Gilingéren Apt.

Caddebostan/Kadikéy/istanbul

Tel : 0216 302 88 00
E-Posta : ciftehavuzlar@yf.com.tr
Faks :0216 302 86 10

istanbul - Findikh Subesi
Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul

Tel :0212 3349800
E-Posta : findikli@yf.com.tr
Faks : 0212244 3650

istanbul - Merkez Subesi

Adnan Saygun Cad. Uydu Sok. No:2 Kat:1 D:1 Saray Apt. Ulus-Besiktas/istanbul

Tel :02122630024

E-Posta : merkez@yf.com.tr

Faks :02122638924

izmir Subesi

Cumbhuriyet Bulvari No:99 Kat:3 Kordon/izmir
Tel :02324418072

E-Posta tizmir@yf.com.tr

Faks :02324418094

Samsun Subesi

Kale Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Cenesizler Han No:584 55030 ilkadim/Samsun

Tel 103624314671
E-Posta : samsun@yf.com.tr
Faks :03624314670
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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Yatirm Finansman Menkul Degerler Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na,

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Yatinm Finansman Menkul Degerler Anonim Sirketi’'nin (" Sirket”) 31 Aralik 2016
tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis
tablosu ile 6Gnemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve dider agiklayici
notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Turkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile
kaynakli 6nemli yanliglk igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak
icin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar
hakkinda gorus vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan Tirkiye
Denetim Standartlari’'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’'na uygun
olarak yuritulmustir. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk sadlanmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli yanlislik icerip icermedigine dair
makul guvence elde etmek Uzere planlanarak yurttulmesini gerektirmektedir.
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Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti
elde etmek amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedirlerin
secimi, finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhshk” risklerinin
degerlendirimesi de dahil, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanrr.
Bagimsiz denetgi risk deg@erlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim
prosedurlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve
gercege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
isletmenin i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir géris verme amaci tasimaz. Bagimsiz
denetim, bir butlin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira,
igletme ybénetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uyguniugunun ve
yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadidinin dederlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisiimuzin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorus

Goérusumuze gore finansal tablolar, Yatinm Finansman Menkul Degerler Anonim
Sirketi'nin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren
hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Tirkiye Muhasebe
Standartlari’'na uygun olarak tim Onemli yonleriyle gergede uygun bir bigimde
sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikumliliiklere iliskin Rapor

1} TTK'nin 402'nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik
2016 hesap déneminde defter tutma dlzeninin, finansal tablolarin, TTK ile Sirket esas
s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli
bir hususa rastlanmamuistir.

2) TTK'min 402'nci maddesinin dordincu fikrast uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member of KPMG Internatio al Cooperative
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER AS.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

Doénen Varhiklar

Nakit ve nakit benzerleri

Finansal yatmmlar

-Gerc¢ege uygun deger farki: kar/zarara yansitilan finansal varliklar
Ticari alacaklar

- lliskili taraflardan ticari alacaklar

-lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Diger alacaklar

-lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar
Turev araglar

-Alim satim amacl tiirev araglar

Cari donem vergisiyle ilgili varhklar

Diger donen varliklar

-lliskili olmayan taraflardan diger donen varliklar
Toplam Doénen Varhiklar

Duran Varhklar

Finansal yatimmlar

-Satilmaya hazir finansal yatirimlar
Ozkaynak ydntemi ile degerlenen yatirimlar
Maddi duran varhklar

Maddi olmayan duran varhklar

Ertelenmis vergi varhgi

Toplam Duran Varhiklar

TOPLAM VARLIKLAR
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa vadeli bor¢glanmalar

Iliskili taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar

-Banka kredileri

lliskili olmayan taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar
-Banka kredileri

-Diger kisa vadeli bor¢lanmalar

Ticari borglar

-lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar

Diger borglar

-lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar

Turev araglar

-Alim satim amacl tiirev araclar

Donem kar vergi yukimlilugi

Kisa vadeli karsiliklar

-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar
Diger kisa vadeli ytikiimluliikler

-lliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun vadeli karsiliklar

-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

OZKAYNAKLAR

Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar

Odenmis sermaye

Sermaye diizeltmesi farklan

Kar veya zararda yeniden smiflandirlmayacak birikmis diger
kapsamh giderler

-Yeniden degerleme ve ol¢tim kazancglar: (kayiplart)

Kar veya zararda yeniden smiflandirilacak birikmis diger
kapsamh gelirler

-Yeniden degerleme ve siniflandirma kazancglar: (kayiplart)

-Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerlieme
ve/veya siniflandirma kazancglart

Kardan ayrlan kisitlanms yedekler

-Yasal yedekler

Gegmis yillar karlar

Net donem zarar

Kontrol giicii olmayan paylar

Toplam Ozkaynaklar

TOPLAM YUKUMLULUKLER
VE OZKAYNAKLAR

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

ecmi ecmi
Dipnot Cari donem Onceki donem
Referanslari 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
24 427.858.198 215.061.696
3 6.918.534 11.336.553
3 6.918.534 11.336.553
6 345.250.986 296.474.847
17 132.927 111.012
6 345.118.059 296.363.835
7 5.082.321 1.704.707
7 5.082.321 1.704.707
5 978.528 932.349
5 978.528 932.349
15 3.032.184 1.824.767
12 159.705 244.366
12 159.705 244.366
789.280.456 527.579.285

3 23.048.482 19.091.032
3 23.048.482 19.091.032
13 244.204 -
8 2.189.978 3.243.895
9 1.131.432 350.654
15 3.982.848 4.887.834
30.596.944 27.573.415

819.877.400 555.152.700

4 449.918.345 242.037.747
17 52.030.333 -
17 52.030.333 -
4 397.888.012 242.037.747
4 47.152.309 59.5632.583
4 350.735.703 182.505.164
6 289.450.222 233.561.920
6 289.450.222 233.561.920
7 1.304.627 1.535.351
7 1.304.627 1.535.351
5 4.364.339 1.638.588
5 4.364.339 1.638.588
15 - 9.416
11 1.563.658 1.417.189
11 1.563.658 1.417.189
12 316.880 89.919
12 316.880 89.919
746.918.071 480.290.130

11 1.093.284 1.134.674
11 1.093.284 1.134.674
1.093.284 1.134.674

71.866.045 73.703.079

14 63.500.000 63.500.000
3.795 3.795

14 (137.913) (137.913)
14 (137.913) (137.913)
14 10.847.406 6.189.956
14 10.847.406 6.189.956
14 10.847.406 6.189.956
14 2.514.006 2.514.006
14 2.514.006 2.514.006
14 1.268.004 3.593.682
(6.129.253) (1.960.447)

- 24.817

71.866.045 73.727.896

819.877.400 555.152.700

Ilisikteki notlar, finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER AS.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI

GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis - gecmis
Cari donem Onceki donem
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Dipnot
Referanslari
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 18
Satislarin maliyeti (-) 18
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR
BRUT KAR
Genel yonetim giderleri (-) 19
Pazarlama giderleri (-) 19
Esas faaliyetlerden diger gelirler 20
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 20
ESAS FAALIYET ZARARI
Yatirmm faaliyetlerinden gelirler 21
Yatinim faaliyetlerinden giderler (-) 21
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirmmlardan 13
paylar
FiINANS MAN GELIRI (GIDERI) ONCESIi
FAALIYET ZARARI
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI ZARARI
Siirdiiriilen faaliyetler vergi geliri
- D6onem vergi gideri 15
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 15

SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI ZARARI

DONEM KARI/ (ZARARI)

Donem zararinin dagilimi:
Kontrol giicii olmayan paylar
Ana ortaklik paylar

Diger kapsamh gelir kism:

Kar veya Zararda Yeniden

Simiflandirilmayacaklar

Kar veya zararda yeniden simiflandirilacaklar
Satilmaya hazr finansal varliklarm yeniden
degerleme ve/veya siniflandirma kazanglar: /
(kayiplari)
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden
Degerleme Kazanglar: (Kayiplart)

DIGER KAPS AMLI GELIR (VERGI SONRASI)

TOPLAM KAPS AMLI GiDER

Toplam kapsamli giderin dagilimi:
Kontrol giicti olmayan paylar
Ana ortaklik paylart

2.502.297.047 912.821.226
(2.469.581.566) (881.191.418)
32.715.481 31.629.808
32.715.481 31.629.808
(38.334.080) (35.786.575)
(3.056.173) (2.032.339)
1.031.158 2.028.819
(70.750) (119.863)
(7.714.364) (4.280.150)
48.741.112 60.349.268

(46.264.819)

(58.833.781)

13.804 -
(5.224.267) (2.764.663)
(5.224.267) (2.764.663)
(904.986) 813.861
- (61.362)

(904.986) 875.223
(6.129.253) (1.950.802)
(6.129.253) (1.950.802)
(6.129.253) (1.950.802)
- 9.645

(6.129.253) (1.960.447)
4.657.450 692.328
4.657.450 692.328
4.657.450 692.328
4.657.450 692.328
(1.471.803) (1.258.474)
- 9.645

(1.471.803) (1.268.119)

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.



YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER AS.
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Ana ortakliga atfolunan

Kar veya zararda Kar veya zararda
yeniden yeniden Kardan ayrilan
siniflandirilmayacaklar  simiflandinilacaklar  kisitlanmig yedekler Birikmis karlar

N . Sermaye Yeniden degerleme .. Gecmis Lo o

Odenmis diizeltmesi Diger kazang/ Ve Yasal Ozel yillar Net Ana ?rtakllga ait Kontrol giicii olmayan

sermaye farklar kayiplar siniflandirma yedekler  yedekler karlar1 donem kari dzkaynaklar paylar Toplam
1 Ocak 2015 bakiyeleri 63.500.000 3.795 (137.913) 5497.628  2.513.202 804  4.240.905  (647.223) 74.971.198 15172 74.986.370
Toplam kapsamli gelir 692.328 (1.960.447) (1.268.119) 9.645 (1.258.474)
Transferler (647.223) 647.223
31 Arahik 2015 bakiyeleri 63.500.000 3.795 (137.913) 6.189.956  2.513.202 804  3.593.682 (1.960.447) 73.703.079 24.817  73.727.896
1 Ocak 2016 bakiyeleri 63.500.000 3.795 (137.913) 6.189.956  2.513.202 804  3.593.682 (1.960.447) 73.703.079 24817  73.727.896
Toplam kapsaml gelir 4.657.450 (6.129.253) (1.471.803) (1.471.803)
Transferler (1.960.447)  1.960.447
Baglh ortaklik iizerindeki kontrol giiciiniin dnemli
etkiye donmesinin etkisi (365.231) (365.231) (24.817)  (390.048)
31 Aralik 2016 bakiyeleri 63.500.000 3.795 (137.913) 10.847.406  2.513.202 804  1.268.004 (6.129.253) 71.866.045 71.866.045

[lisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER AS.

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

isletme faaliyetlerinden nakit akislar

Doénem zaran

Do6nem net zarar: mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman gideri

itfa paylan

Sabit kiymet satis (karlar1) / zararlar1

Kidem tazminati karsilik giderleri

Kullanilmamis izin tazminat1 karsilik giderleri

Ucret prim karsilik giderleri / iptalleri net

Faiz giderleri

Dava karsilik giderleri

Komisyon giderleri

Faiz gelirleri

Temettii gelirleri

Supheli alacak karsilik giderleri, iptali, net
Gergeklesmemis kur farki giderleri

Tiirev finansal araglar ger¢ege uy gun deger degisimleri
Vergi karsiligy

Gider tahakkuklari

Kontrol giicii olmayan pay lar

Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlardaki pay lar
Ertelenmis (vergi geliri) / gideri

isletme sermayesindeki degisim 6ncesi faaliyetlerden saglanan nakit akisi
Vadey e kadar elde tutulacaklar disindaki finansal varliklardaki degisim
Ticari alacaklardaki degisim

Diger varlik ve alacaklardaki degisim

Ticari borglardaki degisim

Nakit ve nakit benzerleri igerisindeki miisteri varliklarindaki degisim
Diger borg ve yukiumliiliiklerdeki degisim

Cari donem vergisi ile ilgili varliklardaki degisim

Odenen jestiyon primleri

Odenen kidem tazminatlar

Odenen izin tazminatlari

Odenen vergi

Faaliyetlerde elde edilen nakit

Yatinnm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimi
M addi duran varlik alimlari

Duran varlik satigindan elde edilen nakit

M addi olmayan duran varlik alimlar:

Bagl ortaklik tizerindeki kontroliin kay bedilmesinin maddi olmayan duran varliklar
uzerindeki etkisi

Bagh ortaklik {izerindeki kontroliin kay bedilmesinin maddi duran varliklar tizerindeki

etkisi

Do6nem iginde alinan faiz

Alman temettii

Yatinm faaliyetlerinden saglanan net nakit

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimm

Alman krediler

Odenen krediler

Odenen faizler

Odenen komisy onlar

Finansman faaliyetlerinde elde edilen / (kullanilan) net nakit
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis / (azalis)
Doviz kurundaki degisimin nakit ve nakit benzerleri {izerindeki etkisi
Doénem bas1 nakit ve nakit benzerleri

Donem sonu nakit ve nakit benzerleri

Ilisikteki notlar, bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

geemis gecmis

Cari donem Onceki donem

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
(6.129.253) (1.950.802)

1.047.478 1.060.769

9 196.925 225.218
21 143.000 (7.279)
11 809.158 461.805
11 80.313 53.879
11 1.135.156 1.036.151
21 41.472.728 42.853.928
12 202.850 86.650
21 1.324.310 844.770
21 (21.679.167) (10.940.737)
21 (2.007.069) (1.798.590)
6 1.249.616 35.268
(5.180.556) 2.292.070

5 2.679.572 4.904.636
15 - 61.362
12 26.558 (323.921)
(24.817) -

(609.435) -

15 904.986 (875.223)
15.642.353 38.019.954

3 5.118.019 9.083.307
6 (50.025.755) (6.039.383)
7-12 (3.292.953) (1.247.600)
6 55.888.302 8.805.269
24 (114.861) 24.981
12 (233.171) 137.700
15 (1.207.417) 496.348
11 (921.953) (841.748)
11 (850.548) (477.584)
11 (147.047) (161.457)
15 (9.416) (64.634)
19.845.553 47.735.153

8 (253.780) (944.932)
105.328 46.996

9 (984.624) (102.078)
9 6.921 -
8 11.891 .
21 20.749.909 12.104.545
21 2.007.069 1.798.590
21.642.714 12.903.121

43.661.637.582 32.813.777.842
(43.455.993.328) (32.987.620.697)

(39.236.384) (42.253.181)

(1.324.310) (844.770)

165.083.560 (216.940.806)

206.571.827 (156.302.532)

5.180.556 (2.292.070)

24 208.168.075 366.762.677
24 419.920.458 208.168.075




YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER AS

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Yatirim Finansman Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”), Tiirkiye’de faaliyet gdstermekte olup Genel
Miidiirliigii Istanbul Meclisi Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu adresinde bulunmaktadir. Sirket, 25
Ekim 1976 yilinda faaliyete ge¢mistir. Sirket’in hisselerinin %95,78’1 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi
Anonim Sirketi (“TSKB”)’ne aittir ve Sirket, Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi Grubu altinda faaliyet
gostermektedir.

Sirket hisse senetleri, Borsa Istanbul AS’de (“Borsa Istanbul”) islem gérmemektedir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun I1I-37.1 sayili Yatirnrm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere
Iliskin Esaslar Hakkinda Tebligi ve I11-39.1 sayilh Yatirim Kuruluslarmin Kurulus ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Tebligi uyarinca, yetki belgelerinin yenilenmesine iliskin olarak Sermaye Piyasasi Kuruluna
basvuru yapmis olup, Sermaye Piyasasi Kurulunun 01.06.2015 tarihli toplantisinda almis oldugu karar
dogrultusunda 01.06.2015 tarihi itibartyla 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca faaliyet izinlerinin
yenilenmesi kapsaminda “Genis Yetkili Aract Kurum” olarak yetkilendirilmistir.

Bu kapsamda, 01.06.2015 tarihinden itibaren Sirket’in;

(a) Islem Aracilig,

(b) Portfoy Araciligi,

(c) Bireysel Portfoy Yoneticiligi,

(d) Yatirim Danismanligi,

(e) Halka Arza Aracilik Faaliyeti (Aracilik Yiiklenimi ve En Iyi Gayret Aracilig1) ve
(f) Smurlt Saklama Hizmeti faaliyetlerinde bulunmasina izin verilmistir.

Ayrica Sirket’in 111-37.1 sayili Yatrim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iliskin Esas
Hakkinda Teblig ve II1-39.1 sayili Yatirnm Kuruluslarmin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig
uyarmca kaldirach islemler hari¢ olmak iizere tiirev araclar (paya dayali, pay endekslerine dayali ve diger
tirevler) iizerinde portfoy araciligit  faaliyetinde  bulunmak konusundaki faaliyet genisletme
bagvurusuna Sermaye Piyasast Kurulu'nun 7 Ekim 2016 tarih ve 27 sayili toplantisinda izin verilmistir.

Sirket, 18 Mart 2011 tarih ve 1494 nolu Yonetim Kurulu Karari’na istinaden 1 Nisan 2011 tarihi itibariyla
ticaret sicilde tescil edilerek kurulan, yenilenebilir enerji projelerinin degerlendirilmesi, siirdiiriilebilir ¢evre
yonetimi, g¢evresel analiz konularinda faaliyet gostermek tizere 240.000 TL sermaye ile kurulan TSKB
Stirdiiriilebilirlik Danismanligi Anonim Sirketi’nin toplam paylarinin %96°s1 karsiliginda 230.400 TL sermaye
koyarak istirak etmistir. Sirket, sermayesinde paya sahip oldugu TSKB Siirdiiriilebilirlik Danigmanligi Anonim
Sirketi’nin 240.000 TL olan sermayesinin 1.000.000 Tiirk Liras1 daha artirilarak, 1.240.000 Tirk Lirasina
cikarilmas1 ve bu defa artirilan sermayenin tamaminin, TSKB Siirdiiriilebilirlik Danigmanligi  Anonim
Sirketi’ne sermaye artirnm yolu ile istirak edecek olan Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. tarafindan
karsilanmasina iliskin olarak, riichan hakkinin kullanilmamasina Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 11 Temmuz
2016 tarihinde karar verilmistir. TSKB Siirdiiriilebilirlik Danismanligi Anonim Sirketi sermaye artirimi ile
birlikte; Sirket’in TSKB Sirdiiriilebilirlik Danigmanhigi Anonim Sirketi ortaklik yapisindaki payi, 18,58’¢
gerilemistir. TSKB  Siirdiiriilebilirlik Danmigmanhigit Anonim Sirketi {izerindeki kontroliin kaybedilmesi
neticesinde; kontroliin kaybedildigi tarihe kadar konsolidasyon muhasebesi uygulanirken o tarihten itibaren
6zkaynak yontemine gore muhasebe uygulanmaya baslanmistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket faaliyetlerini 9 sube ile yiiriitmektedir. (31 Aralik 2015: 13 sube).

Sirket Yonetim Kurulu tarafindan alinan 10 Subat 2016 tarihli ve 2034 numarali karar ile Konya, Adana ve
Izmit Subeleri’nin, kapatilmasina karar verilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu; 18 Subat 2016 tarih ve
32992422-205.99-E.1972 sayili yazis1 ile subelerin kapatilmasina izin vermis olup, sube kapamalarmnin ticaret
sicilinde tescil edilmesi ile siire¢ tamamlanmigtir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER AS

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam)

Sirket Yonetim Kurulu tarafindan alinan 22 Haziran 2016 tarih ve 2073 numarali karar ile irtibat biirosu olarak
faaliyet gostermekteyken 12 Ekim 2015 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’na tescil edilerek Sube
statiisiine doniistiiriilen Atasehir Subesi’nin, kapatilmasina; kapatma islemleri i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu ve
diger kamu kurum ve kuruluslari nezdinde gerekli islemlerin yiiriitilmesine karar verilmistir. Sermaye
Piyasast Kurulu; 12 Subat 2016 tarih ve 32992422-205.99-E.1972 sayili yazisi ile subelerin kapatiimasina izin
vermis olup, sube kapamalarinin ticaret sicilinde tescil edilmesi ile siire¢ tamamlanmuistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla, Sirket’in galisan sayis1 115°dir (31 Aralik 2015: 144).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR
Sunuma iliskin temel esaslar
TMS’ye Uygunluk beyant

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarmi Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say1li Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimleri uyarmca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan ve ylrirlige girmis olan Tirkiye Muhasebe Standartlari'ma (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara
iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli
olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, bireysel finansal tablolarda 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren KGK tarafindan yayimlanmigs 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29°) uygulanmamustir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar yayimlanmak tizere 31 Ocak 2017 tarihinde Sirket yonetimi tarafindan Yo6netim Kurulu’na
sunulmak iizere onaylanmistir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, finansal tablolarin
yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.

Isletmenin siirekliligi varsayimi

Finansal tablolar, Sirket’in 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan fayda
elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore
hazirlanmistir.

Finansal tablolarin hazirlans sekli

Finansal tablolar, finansal yatirimlar igerisindeki ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklarin, tlirev finansal araglari ve satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun deger ile dlciilmesi
haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar
icin 6denen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Gecerli ve raporlama para birimi

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in gecerli ve raporlama para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden
sunulmus olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir.
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2.1.4. Karsilastirmali bilgiler

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performans: ve nakit akislarindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin
gosterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki dénem finansal
tablolar1 da buna uygun olarak yeniden smiflandirilmakta ve bu hususlara iligkin olarak agiklama

yapilmaktadir.
31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolarda yapilan siniflamalar agsagidaki gibidir:

-Esas faaliyetlerden diger giderlerde yer alan 292.701 TL tutarimdaki emir islem iptalleri, hasilat tutarindan
netlenmistir.

-Nakit akis tablosunda “donem net zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler” bdliimiinde yer alan 1.163.808 TL
tutarindaki faiz gelir tahakkuklar1 “yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimi” boliimiinde yer alan
10.940.737 TL tutarindaki dénem iginde alinan faiz tutarina eklenmistir.

-“Isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden saglanan nakit akisi” boliimiinde diger bor¢ ve
yiikiimliiliiklerdeki degisim igerisinde yer alan 323.921 TL tutarmndaki gider tahakkuklari, “donem net zarari
mutabakati ile ilgili diizeltmeler” boliimiine simiflanmigtir.

-Nakit akis tablosunda “isletme sermayesindeki degisim 6ncesi faaliyetlerden saglanan nakit akis1” boliimiinde
yer alan 10.230.447 TL tutarindaki tiirev islemlerden kaynaklanan net nakit ¢ikisi“donem net zarari mutabakati
ile ilgili diizeltmeler” boliimiinde yer alan 15.135.083 TL tutarndaki tiirev finansal araglar ger¢ege uygun
deger degisimleri tutari ile netlenmistir.
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Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
ayrica gelecek donemlere iliskin ise, gelecek donemleri kapsayacak sekilde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
Cari donemde muhasebe tahminlerinde degisiklik yapilmamistir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari,
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Cari donemde tespit
edilen 6nemli muhasebe hatasi yoktur.

2.4  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Raporlama Standartlan

2.4.1.31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya

konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirliige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarin etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Simflandirma ve Ol¢iimleme

Aralik 2012’de yayinlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safthasi finansal varliklarin ve
yiikiimliiliiklerin 6lgiilmesi ve siniflandirilmasina iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 9’da yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siiflama ve dl¢limiinii ve ger¢ege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilarak Ol¢iilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin dl¢limiinii etkileyecektir ve bu tiir
finansal ylikiimliiliiklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger
kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir.
Sirket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

Eyliil 2016°da yayimlanan yeni standart, mevcut TFRS’lerde yer alan rehberligi degistirip miisterilerle yapilan
sozlesmeler i¢in kontrol bazli yeni bir model getiriyor. Bu yeni standart, hasilatin muhasebelestirilmesinde,
sozlesmede yer alan mal ve hizmetleri ayristirma ve zamana yayarak muhasebelestirme konularinda yeni
yonlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin, gergege uygun degerden ziyade, sirketin hak etmeyi bekledigi
bedel olarak olgiilmesini ongérmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢cin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve
performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

2.4.2.Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmus fakat KGK tarafindan

yayinlanmamus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki
("UFRS”) degisiklikler UMSK tarafindan yaymlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirlige
girmemistir; fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamigtir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. Buna bagli olarak
UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya
UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu
standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
2.4  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Raporlama Standartlar1 (devami)

2.4.2.Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlannus fakat KGK tarafindan
yayinlanmamusg yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

UFRS 9 Finansal Araclar — Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39°daki
Degisiklikler — UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013’de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve UMS 39 ve UFRS 7°deki ilgili
degisiklikleri iceren UFRS 9’un yeni bir versiyonunu yayinlamistir. Bu versiyona baglh olarak igletmeler tim
riskten korunma islemleri igin UMS 39’un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini uygulamaya devam
etmek ilizere muhasebe politikasi se¢imi yapabilirler. Buna ek olarak Standart UFRS 9’un eski versiyonlarinda
yer alan 1 Ocak 2015 zorunlu yiiriirliik tarihini ertelemektedir. UFRS 9 (2013)’den sonra yayimlanan UFRS 9
(2014) ile zorunlu yiirtirlikk tarihi 1 Ocak 2018 olarak belirlenmistir. Sirket, standardin finansal durumu ve
performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 9 Finansal Araclar (2014)

Temmuz 2014’de yayimlanan UFRS 9 Standardi UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha dnceki versiyonlarda yayimlanan
yonlendirmeleri de icerecek sekilde finansal varliklardaki deger kaybinin hesaplanmasi i¢in yeni bir beklenen
kredi kayip modeli de dahil olmak tizere finansal araglarin siniflandirilmasi ve dlgiilmesi ve yeni genel riskten
korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalari igermektedir. UFRS 9 ayn1 zamanda
UMS 39’da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve bilango disinda birakilmasi ile ilgili
uygulamalar1 yeni UFRS 9 standardina tagimaktadir. UFRS 9 standardi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap doénemleri igin gegerlidir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRS 16 Kiralama Islemleri

Yeni UFRS 16 Kiralama Islemleri Standardi 13 Ocak 2016 tarihinde UMSK tarafindan yaymlannustir. Bu
standart kiralama islemlerini yoneten mevcut UMS 17 Kiralama Islemleri, UFRS Yorum 4 Bir Anlagsmanin
Kiralama Islemi Icerip Icermediginin Belirlenmesi ve UMS Yorum 15 Faaliyet Kiralamalar1 — Tesvikler
standartlarinin ve yorumlarinin yerini almakta ve UMS 40 Yatirim Amagli Gayrimenkuller standardinda da
degisikliklere sebep olmaktadir. UFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama
islemlerinin bilangoda ve operasyonel kiralama iglemlerinin bilanco disinda gosterilmesi seklindeki ikili
muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer
olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiralayanlar i¢cin muhasebelestirme
mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri icin gegerli olacaktir ve TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat standardini
uygulayan igletmeler igin erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve
performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRYK 22 - Yabanci Parah islemler ve Avans Tutarlari

UMSK tarafindan verilen veya alinan avanslardan yabanci para cinsinden olanlar i¢in hangi tarihli kurun
dikkate almacag1 konusunda yasanan tereddiitleri gidermek lizere UFRYK 22 yayimlanmistir. Bu Yorum,
isletmeler tarafindan parasal olmayan kalem niteligindeki pesin 6denen giderler veya avans olarak alinan
gelirler i¢in muhasebelestirilen ve yabanci para cinsinden olan varlik veya yiikiimliiliikler icin gegerlidir. islem
tarihi, hangi tarihli kurun kullanilacaginin belirlenmesi bakimindan, pesin 6demeye iliskin bir varligin veya
ertelenen gelire iliskin bir yiikiimliiliigiin ilk muhasebelestirme tarihi olacaktir. Onceden alinan veya pesin
olarak verilen birden fazla avans tutar1 varsa, her bir avans tutar1 igin ayr1 bir islem tarihi belirlenmelidir.
UFRYK 22’in yirirlik tarihi 1 Ocak 2018’den sonra baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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yayinlanmamus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

UMS 7 Nakit Akis Tablolari standardinda degisiklikler — Aciklama Inisiyatifi

UMSK’nin genis kapsamli agiklama inisiyatifinin bir pargasi olarak finansal tablolardaki gosterim ve
aciklamalar1 iyilestirmek amaciyla UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 standardinda degisiklikler yapilmistir. Bu
degisiklikle, finansman aktiviteleri sonucu yiikiimliiliikklerde meydana gelen nakit bazli ve nakit bazli olmayan
degisimlerin finansal tablo kullanicilari tarafindan degerlendirilmesine olanak saglanmis olacaktir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerli olup erken uygulamaya
izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisiklikler — Gerceklesmemis Zararlar i¢in Ertelenmis Vergi
Varhklarinin Kayitlara Alinmasi

Degisiklikler, bir indirilebilir gecici farkin s6z konusu olup olmadiginin, sadece varligin net defter degeri ve
raporlama donemi sonundaki vergi matrahinin karsilastirilmasina bagli bulundugu ve ilgili varligin net defter
degerinde gelecekte meydana gelebilecek olasi degisikliklerden veya tahmin edilen geri kazanilma seklinden
etkilenmeyecegi konusuna agiklik getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri igin gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve
performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 2 Hisse Bazh Odemeler standardinda degisiklikler — Hisse Bazh Odeme Islemlerinin
Simflandirilmasi ve Ol¢iimii

UMSK tarafindan hisse bazli 6demelere iliskin muhasebe uygulamalarindaki tutarhiligin artirilmasi ve bazi
belirsizlikleri gidermek iizere UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yapilmistir. Bu
degisiklikle; 6demesi nakit olarak yapilan hisse bazli 6demelerin dl¢limii, stopaj netlestirilerek gerceklestirilen
hisse bazli 6demelerin siniflandirilmasi ve nakit olarak 6denenden 6zkaynaga dayali aragla ddenen sekline
doniisen hisse bazli 6demelerdeki degisikligin muhasebelestirilmesi konularina agiklik getirilmektedir.
Boylelikle, nakit olarak yapilan hisse bazli 6demelerin dl¢limiinde 6zkaynaga dayali hisse bazli 6demelerin
Olclimiinde kullanilan ayni yaklasim benimsenmistir. Stopaj netlestirilerek gerceklestirilen hisse bazl
O0demeler, belirli kosullarin karsilanmasi durumunda, 6zkaynaga dayali finansal araclar verilmek suretiyle
yapilan 6demeler olarak muhasebelestirilecektir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin, Sirket’in finansal
durumu veya performansi iizerinde dnemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

UMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkullerin Transferi

UMSK tarafindan yatirim amagli gayrimenkullerden diger varlik gruplarma ve diger varlik gruplarindan
yatirim amacgli gayrimenkul grubuna transferlerine iliskin kanit saglayan olaylar hakkinda belirsizlikleri
gidermek tlizere UMS 40 Yatinm Amacli Gayrimenkuller Standardinda degisiklikler yapilmistir. Bu
degisiklikle, yonetimin varligin kullanimina iligkin degisiklik niyetinin tek basina varligin kullanim amacinin
degistigine kanit olusturmadigina agiklik getirilmistir. Dolayisiyla, bir isletme yatirim amagli gayrimenkulii
gelistirilmeden elden ¢ikarilmasina karar verdiginde, gayrimenkul finansal tablo dig1 birakilincaya (finansal
tablodan ¢ikarilincaya) kadar yatirim amagli gayrimenkul olarak degerlendirilmeye devam edilir ve stok olarak
yeniden siniflandirilmaz. Benzer sekilde, isletme mevcut yatirnm amagl gayrimenkuliinii gelecekte ayni
sekilde kullanimina devam etmek iizere yeniden yapilandirmaya basladiginda, bu gayrimenkul yatirim amagh
gayrimenkul olarak smiflandirilmaya devam edilir ve yeniden yapilandirma siiresince sahibi tarafindan
kullamlan gayrimenkul olarak smiflandirilmaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri i¢in gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve
performanst lizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Raporlama Standartlari (devami)
2.4.2.Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlannus fakat KGK tarafindan

2.5.

yayinlanmanusg yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
UFRS’deki iyilestirmeler

Uygulamadaki standartlar i¢in yaymlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2014-2016 Donemi” asagida
sunulmustur. Degisiklikler 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerlidir. Degisikliklerin, Sirket’in finansal
durumu veya performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2014—2016 Dénemi

UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarr’nin i1k Uygulamas”

UFRS’leri ilk kez uygulayacak olanlar i¢in finansal araglara iliskin ac¢iklamalar, ¢aliganlara saglanan faydalar
ve yatirim igletmelerinin konsolidasyonuna iliskin olarak 2012-2014 dénemi yillik iyilestirmeleri kapsaminda
saglanan kisa vadeli muafiyetlerin kaldirilmasi.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlara fliskin A¢iklamalar”

UFRS 12’nin kapsaminin daha agik sekilde ifade edilmesine yonelik olarak bir isletmenin bagh ortakligindaki,
is ortakligindaki veya istirakindeki yatirimlarini satis amacgli olarak smiflandirilmasi (elden ¢ikarilacak varlik
grubu igerisine dahil edilmesi) durumunda, UFRS 12 uyarinca yapilmasi gerekli olan 6zet finansal bilgilerin
acgiklamasinin gerekli olmadigmin eklenmesi.

UMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakhklarindaki Yatirimlar”

Istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlarin dogrudan veya dolayli olarak risk sermayesi girisimi,
yatirim fonu, menkul kiymetler veya yatirim amacl sigorta fonlar1 gibi isletmeler tarafindan sahip olunmasi
durumunda, istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlarmn i¢in UFRS 9 uyarinca gergege uygun deger
yontemini uygulamalarina imkan taninmasi.

Ozkaynak yontemine gére muhasebelestirme esaslar

Finansal tablolarda istirakler ve is ortakliklar1 “6zkaynak yoOntemine” gore muhasebelestirilmektedir.
Ozkaynak yontemine gore bilangoda istirakler veya is ortakhiklari, maliyet bedelinin istirakin veya is
ortakliginin net varliklarimdaki alim sonrasi donemde olusan degisimdeki Sirket’in pay:r kadar diizeltilmesi
sonucu bulunan tutardan, istirakte veya is ortakliginda olusan herhangi bir deger diisiikliigiiniin diisiilmesi
neticesinde elde edilen tutar iizerinden gosterilir. Istirakin veya is ortakhiginmn, Sirket’in istirakteki veya is
ortakligindaki payim (6ziinde Sirket’in istirakteki veya is ortakligindaki net yatiriminin bir pargasini olusturan
herhangi bir uzun vadeli yatirimi da iceren) asan zararlar1 kayitlara alinmaz. ilave zarar ayrilmasi ancak
Sirket’in yasal veya zimni kabulden dogan yiikiimliilii§e maruz kalmis olmas1 ya da istirak veya is ortaklig1
adina 6demeler yapmis olmasi halinde s6z konusudur. Sirket ile istirak veya is ortaklig1 arasindaki islemlerden
dogan gerceklesmemis karlar, Sirket’in istirakteki veya is ortakligindaki payi1 ol¢iisiinde diizeltilmis olup
gerceklesmemis zararlar da, islem, transfer edilen varligin deger diisiikliigiine ugradigin1 goéstermiyor ise,
diizeltilmistir. Sirket, istirakler veya is ortaklilar1 ile ilgili yiikiimliiliik altina girmedigi siirece, istiraklerin veya
is ortakliklarmin kayitli degeri sifir oldugunda veya Sirket’in 6nemli etkisinin sona ermesi durumunda
0zkaynak yontemi kullanilmasina son verir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.6. Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti

2.6.1 Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Satis gelirleri ve finansal gelirler

-Sermaye piyasalart aracilik hizmetleri: Misterilere sermaye piyasalarinda alim satim islemleri i¢in verilen
aracilik hizmet iicretleri alim/satim isleminin yapildig: tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir. Islemler
nedeniyle ortaya ¢ikan gelirler yonetimin tahmini ve yorumu dogrultusunda tahsilatin siipheli hale geldigi
duruma kadar, tahakkuk esasina gore giinliik olarak gelir tablosu ile iliskilendirilir.

-Faiz gelirleri: Miisterilerden alinan faiz gelirleri “Satig gelirleri” iginde (Not 18), banka mevduatlarindan elde
edilen faiz gelirleri ise “Yatirim faaliyetlerinden gelirler” de (Not 21) raporlanir.

-Menkul kiymet alim satim karlari: Menkul kiymet alim satim karlari/zararlari, alim/satim emrinin verildigi
tarihte kar zarara yansitilir.

-Ters repo anlagmalart ¢cergevesinde kullandirilan fonlar: Ters repo anlasmalari ger¢evesinde kullandirilan
fonlar, kisa vadeli olup dnceden belirlenmis bir tarihte geri satim taahhiidii ile edinilen kamu kesimi bonolar1
ve tahvillerini icermektedir. Alis ve geri satim fiyati arasinda olusan farkin cari doneme isabet eden kismu,
finansal gelir olarak tahakkuk ettirilmektedir.

Hizmet gelirleri

-Komisyon gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan kaynaklanmakta ve
hizmetin verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.

Diger
Sirket, temettii ve benzeri gelirleri ise temettii almaya hak kazandiginda gelir olarak kaydetmektedir.
Faiz giderleri, gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Diger gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
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2.6.
2.6.2

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER AS

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)

Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce aktife giren varliklar i¢in aktife girdikleri tarihten yiiksek
enflasyon doneminin sona erdigi tarih olarak kabul edilen 31 Aralik 2004’¢ kadar gecen siire dikkate alinip
enflasyona gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler icin satin
alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplar diisiilerek ilisikteki finansal tablolara
yansitilmustir.

Maliyet, ilgili varligin satin alimiyla dogrudan iliskili harcamalari ifade etmektedir.

Bir maddi varligin elden ¢ikartilmasiyla olusan kazang ve kayiplar, s6z konusu maddi duran varligin elden
cikartilmasiyla elde edilen tutar ile defter degeri karsilastirilarak belirlenir ve kar veya zararda net olarak diger
faaliyetlerden gelirler hesabinda muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore aktife giris tarihleri esas
alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir.

Maddi duran varliklarin tahmini faydali 6miirleri asagidaki gibidir:

Tahmini faydah Amortisman
Duran varhk cinsi omiir (Yil) orani (%)
Tasitlar 5 %20
Do6seme ve demirbaslar 3-50 %33,3 - %22
Ozel maliyetler 5 yil veya kira stiresi (kisa olani)

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dolay1 olusan giderler aktiflestirilebilirler.
Sonradan ortaya ¢ikan diger masraflar s6z konusu maddi duran varligin gelecekteki ekonomik faydasini
arttiric nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler, olustukca gelir tablosunda gider kalemleri i¢inde
muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklarin elden cikarilmasi sonucu olusan kar veya zarar, satistan elde edilen hasilat ile ilgili
duran varligin defter degerinin karsilastirilmasi sonucu belirlenir ve cari donemde ilgili gelir veya gider
hesaplarina yansitilmaktadir.
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2.
2.6.

2.6.3.

2.6.4.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER AS

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devan)
Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarmi igermektedir. 1 Ocak 2005 tarihinden
once satin alinan kalemler, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla, enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet
degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa
paylart ile kalic1 deger kayiplari diisiilerek yansitilmaktadir. Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa paylar
kar veya zararda, ilgili varliklarin tahmini faydali dmiirleri olan 1 ila 15 yil {izerinden, dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilmektedir.

Finansal araclar

Sirket’in finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklar, satilmaya hazir finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak varliklar ve ticari ve diger
alacaklardan; finansal yiikiimliiliikkleri ise finansal borglar, ticari borglar ve diger yiikiimliiliiklerden
olusmaktadir.

Finansal varliklar

Sirket, ticari ve diger alacaklarini olustuklari tarihte kayitlarina almaktadir. Diger biitiin finansal varliklar,
Sirket’in ilgili finansal aracin sézlesmeye bagl kosullarmma taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara
alimmaktadir. Sirket, finansal varliklarla ilgili sézlesme uyarinca meydana gelen nakit akislar ile ilgili haklari
sona erdiginde veya ilgili haklarmi bu finansal varlik ile ilgili biitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim-
satim islemiyle devrettiginde séz konusu finansal varligi kayitlarindan ¢ikarmaktadir. Sirket tarafindan
devredilen finansal varliklardan yaratilan veya elde tutulan her tiirlii hak, ayr1 bir varlik veya yiikiimliliik
olarak kaydedilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar hari¢ tiirev olmayan finansal varliklar
finansal durum tablosuna ilk olarak dogrudan iliskilendirilebilir islem maliyetleri dahil edilerek gercege uygun
degerleri ile yansitilmaktadir. Finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde asagida belirtildigi gibi
degerlenmektedir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler: Nakit ve nakit benzeri degerler, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit
para, vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlari, ters repo islemlerini ve B tipi likit fonlar1 icermektedir. Nakit ve
nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan
kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadeli mevduatlar islem tarihinde elde etme
maliyeti ile kayda alinmakta kayda alinmalar: takiben etkin faiz oram kullanilarak iskonto edilmis degerleri
iizerinden izlenmektedir. Bu varliklarin defter degeri, gercege uygun degerine yakindir.
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2.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER AS

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.6. Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (devami)

2.6.4. Finansal araclar (devami)

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Bir finansal ara¢ alim satim amacl olarak elde tutuluyorsa veya ilk kez kayda alinmasinin ardindan bu sekilde
alim satim amagh olarak elde tutulacak ise bu finansal ara¢ ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal araglar olarak siniflanir. Sirket soz konusu yatirimlarimi yonetiyor ve Sirket’in yazili olan risk
yonetimi ve yatirim stratejileri dogrultusunda bu yatirimlariin gergege uygun degeri iizerinden alim satimina
karar veriyorsa, burada s6z konusu finansal varliklar gercege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal
varhiklar olarak kayitlara alimr. ilk kayda alindiktan sonra her tiirlii islem maliyetleri dogrudan kar zarara
yansitilir. Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklar gercege uygun degerleri ile
degerlenirler ve gercege uygun degerlerindeki degisimler kar zarara kaydedilir. Finansal riske karsi etkili bir
koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege
uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar,
donen varliklar olarak smiflandirilirlar.

Satilmaya hazir finansal varhiklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, gercege uygun deger farklari
kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve krediler ve alacaklar (ticari alacaklar) disinda kalanlardan
olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar, bu varliklarin satin alma taahhiidiiniin gergeklestigi tarihte
kayda almir. Satilmaya hazir finansal varliklarin etkin faiz oram kullanilarak bulunan iskonto edilmis degeri
ile maliyeti arasindaki fark kar zarara yansitilmakta, ger¢ege uygun deger farki ile etkin faiz orani kullanilarak
bulunmus iskonto edilmis degeri arasindaki fark ise 6zkaynak kalemleri arasinda bulunan “kar veya zararda
yeniden siniflandirilacaklar hesabinda yeniden degerleme kazanglari” hesabina kaydedilmektedir. Satilmaya
hazir finansal varliklar elden ¢ikarildiginda, deger artis fonlar1 hesabina kaydedilmis olan gercege uygun deger
farklar1 gelir tablosuna aktarilir.

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote sermaye araglari ile bazi
bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilmakta ve gercege uygun degerleriyle
gosterilmektedirler. Sirket’in aktif bir piyasada islem gormeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir
finansal varlik olarak siniflanan sermaye araglar1 bulunmakta ve gergege uygun degerleri giivenilir olarak
Olciilebilenler hari¢ maliyet degerleriyle gosterilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun degeri, ifade edildigi
para birimi iizerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gecerli kurdan TL’ye c¢evrilmektedir.
Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, finansal varhigin itfa edilmis maliyet degeri
iizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanclar1i ve zararlari, diger kapsamli gelir iginde
muhasebelestirilmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar elde tutulma niyetiyle edinilen, fonlama
kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin saglanmis oldugu,
sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan menkul kiymetlerden olugsmaktadir. Vadeye kadar
elde tutulacak varliklar, Sirket’e transfer olduklari giin muhasebelestirilirler. Vadeye kadar elde tutulacak
varhklar, deger diisiikliigii karsiigi ayrildiktan sonra iskonto edilmis maliyet degerinden izlenir. Iskonto
edilmis maliyet, etkin faiz oram1 metoduyla hesaplanir. Primler ve iskontolar, ilk islem maliyetleri dahil olmak
iizere ilgili finansal aracin maliyetine dahil edilir ve etkin faiz orantyla iskonto edilir.
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2.6
2.6.4.

2.6.5.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER AS

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Finansal araclar (devami)
Ticari ve diger alacaklar

Ticari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. Ilk kayit
tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz oram yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
{izerinden gosterilmektedir. Odenmesi gereken meblaglarin tahsil edilemeyecek oldugunu gdsteren bir
durumun séz konusu olmasi halinde ticari ve diger alacaklar i¢in tahmini tahsil edilmeyecek tutarlari igin
karsilik ayrilarak, kar zarar hesabina kaydedilir. S6z konusu karsilik tutari, alacagin defter degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Sirket yoneticileri ticari alacaklar ile diger alacaklarin finansal durum
tablosundaki mevcut degerlerinin, ger¢ege uygun degerlerine yaklastigini diisiinmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliilikkler ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. Finansal
borglar, islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve sonrasinda etkin faiz
oram yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri iizerinden 6l¢iilmektedir.

Tiirev finansal araglar

Sirket’in finansal durum tablosu tarihi itibariyla vadeli doviz tirev islemleri ve yabanci para swap
islemlerinden olusmaktadir. Ekonomik fayda elde edilmesi amaciyla zaman zaman vadeli doviz alim-satim ve
menkul kiymete dayali vadeli islemlere bagvurulmaktadir. Raporlama tarihi itibariyla, tiirev finansal araclarla
ilgili islemler alim-satim amaciyla yapilmakta ve ger¢ege uygun deger ile degerlendirilmekte olup, ilgili kur
farki kar/zarar yansitilmaktadir.

Sermaye
Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak smniflandirilir. Adi hisse ihraglari ve hisse senedi opsiyonlarmnin ihraci ile
dogrudan iligkili ek maliyetler vergi etkisi diisiildiikten sonra 6zkaynaklardan azalis olarak kayitlara alinir.

Varliklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar

Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akiglarinin olumsuz olarak etkilendigini gosteren bir veya
birden fazla nesnel kamit olmas1 durumunda, deger diistikliigline ugradigi kabul edilir.

Itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger diisiikliigii finansal varligin kayith degeri ile
orijinal etkin faiz orani ile gelecekte beklenen nakit akislarin bugiinkii degerine indirgenmesi arasindaki farki
ifade eder. Bu sekilde hesaplanan deger diisiikliigi giderleri kar/zararda muhasebelestirilir. Sirket, finansal
varliklara iligkin deger diisiikliigiinii ayr1 ayr1 test etmektedir.

Satilmaya hazir sermaye araglar haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diistikliigii zararimin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger diistikliigli zarari, deger disiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger
diistikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulagacag: itfa edilmis maliyet tutarini
asmayacak sekilde kar zarardan iptal edilir.

Satilmaya hazir sermaye araclarmim gercege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana gelen
artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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2.6
2.6.5.

2.6.6.

2.6.7.

2.6.8.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER AS

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Varliklarda deger diisiikliigii (devami)

Finansal olmayan variiklar

Sirket, her raporlama tarihinde, bir varhiga iligkin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gdsterge olup
olmadigimi degerlendirir. Bdyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Eger
s0z konusu varligin veya o varlia ait nakit tireten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim veya satig
yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diislikliigli meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar
varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin
siirekli kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akiglarmin
tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikliigli kayiplar1 kar/zararda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan
deger diisiikligi kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin, deger diisiikliigiiniin kayitlara
alinmalarim izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iligkilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger
diistikliigi ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri gevrilir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es zamanli
olarak gergeklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

Bor¢lanma maliyeti

Tiim borglanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde kar zarara kaydedilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri TL’ye ¢evirirken islem tarihinde gecerli olan ilgili kurlar1 esas
almaktadir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki finansal varliklar ve borglar
raporlama tarihindeki doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin
TL’ye ¢evrilmesinden veya finansal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili
donemde kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.

2.6.9.Hisse basina kazang

TMS 33 — Hisse Basina Kazang standardina gore hisse senetleri borsada islem gormeyen isletmeler hisse
basma kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem goérmediginden, iligikteki
finansal tablolarda hisse bagina kazang¢ hesaplanmamustir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER AS

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimu i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya ¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Raporlama tarihinden sonraki olaylar ikiye ayrilmaktadir:

- raporlama tarihi itibartyla ilgili olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmas1 (raporlama tarihinden sonra
diizeltme gerektiren olaylar); ve

- ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya c¢iktigini gosteren deliller olmasi (raporlama tarihinden
sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama tarihi itibartyla s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmasi1 veya ilgili olaylarin
raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal tablolarin diizeltilmesini
gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu
olaylar, finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise, Sirket sz konusu hususlar ilgili dipnotlarinda
aciklamaktadir.

2.6.11. Karsiliklar, kogullu yiikiimliiliikler ve varliklar

2.6.12.

2.6.13.

“Karsiliklar, kosullu borglar ve kosullu varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”na (TMS 37) gore,
herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in ge¢mis olaylardan kaynaklanan
mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliliigiiniin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik
fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasimin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliliik tutarmimn
giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamissa, Sirket, s6z
konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Kosullu varliklar ger¢ceklesmedik¢e muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.

Kiralama islemleri

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal kiralama
olarak smiflandirilmaktadir. Diger biitiin kiralamalar, faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilmaktadir. Sirket’in
tiim kiralama iglemleri faaliyet kiralamas1 niteligindedir.

Kiraya veren durumunda Sirket
Sirket’in kiraya veren konumda oldugu kiralama islemleri bulunmamaktadir.
Kiraci durumunda Sirket

Faaliyet kiralama giderleri, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Kiralamanin gerceklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan baslangic maliyetleri de ayn1 sekilde
kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira siiresi boyunca itfa edilmektedir.

Iliskili taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da dolayl bir
sekilde kontrol edebilen veya ©nemli derecede etkileyebilen kisi ve kuruluslar, iliskili taraf olarak
tammlanmaktadir. iligkili taraflara aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Iliskili taraf
islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluglar arasmda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini igermektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (devami)

2.6.14.Finansal bilgilerin boliimlere gire raporlanmast

Faaliyet boliimii, Sirket’in diger kisimlari ile yapilan islemlere iliskin hasilat ve giderler de dahil olmak tizere,
hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi, isletme faaliyetlerinde bulunan, faaliyet sonuglarinin, boliime
tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve bdliimiin performansmim degerlendirilmesi amaciyla
isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak goézden gegirildigi ve
hakkinda ayr1 finansal bilgilerin mevcut oldugu bir kismidir.

Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar1 ayr1 takip edilen
boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.

2.6.15.Vergilendirme

Donemin vergi karsiligi, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari donem vergi
ylikiimliiliigii, donem karmnin vergiye tabi olan kismu iizerinden ve raporlama tarihinde gecerli olan vergi
oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiini icermektedir.

Ertelenmis vergi varhigi veya yiikiimliligi, varliklarm ve yiikiimliliiklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi, isletme birlesmesi
olmayan islemlerdeki ne mali kar1 ne de ticari kar1 etkileyen varlik ve yiikiimliiliikklerin ilk defa kayitlara
alimmasinda, yakin bir gelecekte geri ¢evrilmesi muhtemel olmayan istiraklerdeki ortakliklarla ilgili farklarda
kayitlara alinmaz.

Ertelenmis vergi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasiliginin oldugu durumlarda kaydedilir.
Bu alacaktan artik yararlanillamayacagi anlasildigi oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenmis verginin
hesaplanmasinda, s6z konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde gecerli olacagi
tahmin edilen vergi oranlar1 kullanilmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi alacaklari ile ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri finansal tablolarda netlestirilerek
gosterilmektedir.

Ilgili finansal varhklarin degerlemesi sonucu olusan farklar kar/zararda muhasebelestirilmisse, bunlarla ilgili
olusan cari donem kurumlar vergisi veya ertelenmis vergi geliri veya gideri de kar/zararda
muhasebelestirilmektedir. Ilgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar dogrudan 6zkaynak
hesaplarinda muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri de 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmektedir.

19



2.
2.6.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER AS

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (devami)

2.6.16 Calisanlara saglanan faydalar

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Sirket emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve Is
Kanunu’nda belirtilen davranislar disindaki nedenlerle istihdami sona eren personele belirli bir toplu 6deme
yapmakla yiikiimliidiir. S6z konusu 6deme tutarlar1 raporlama tarihi itibariyla gecerli olan kidem tazminati
tavam esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogacak yiikiimlilik tutarinin bugiinkii net degerine goére hesaplanmis ve ilisikteki finansal tablolara
yansitilmustir.

Sirket, ¢alisanlarin haklarma iliskin yiikiimliliikklerini TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar standardi
uyarinca muhasebelestirmektedir.

Sirket, hesaplanan ylikiimliiliik tutarim, ilisikteki finansal tablolara yansitmustir. Sirket, tiim aktiieryal kayip ve
kazanglarini, diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirmektedir. 31 Aralik 2016 tarihi itibari ile Sirket’in
finansal tablolarinda aktiieryal kayip/kazan¢ 6nemsiz tutarda oldugu igin gelir tablosuna yansitilmustir.

Ayrica, Tiirkiye’de mevcut is kanunu geregince, Sirket ilgili personelin talebine baglh olarak kullanilmayan
izin giinleri i¢in 6deme yapmakla ylkimliidiir.

Calisanlara saglanan faydalardan dogan kisa vadeli yiikiimliiliikler, iskonto edilmeksizin s6z konusu hizmet
calisanlara saglandik¢a gelir tablosunda giderlestirilmektedir.

2.6.17. Nakit akus tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarmin tutar ve zamanlamasi degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarma bilgi vermek {izere, diger finansal
tablolarinin ayrilmaz bir parcast olarak, nakit akislari tablosunu diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglar1 igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde smiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in faaliyet
alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akiglarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari,
Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandig1r ve elde ettigi yatirim
faaliyetlerinden nakit akiglarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman
faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit akis tablosunun
hazirlanmasina esas teskil eden nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa, yatirim fonlari, ters repo ve vadesiz
veya 3 aydan kisa vadeli bankalar mevduatini icermektedir. Yatirima yOnlendirilmis Tiirk Lirasi cinsinden
misteri varliklar1 ile ve Sirket adina agilmis vadesiz hesaplarda takip edilen yabanci para miisteri varliklar
nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri toplamina dahil edilmemektedir.

FINANSAL YATIRIMLAR
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, finansal yatirimlarin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar 6.918.534 11.336.553
6.918.534 11.336.553
Uzun vadeli
Satilmaya hazir finansal varliklar 23.048.482 19.091.032
Toplam 29.967.016 30.427.585
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FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklarin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 Nominal Kayith degeri Faiz orani (%)
Ozel sektor tahvili 4.600.000 4.650.012 12.28-14.86
Devlet tahvili 1.300.000 1.288.831 8.63-8.80
Hisse senedi 504.842 979.691 -
6.404.842 6.918.534 -

31 Aralk 2015 Nominal Kayith degeri Faiz oram (%)
Ozel sektor tahvili 8.505.700 8.620.244 13.80-14.90
Devlet tahvili 2.500.000 2.544.059 9.06-10.34
Hisse senedi 201.105 2.487 -
Yatirim fonlar 339.929 169.763 -
11.546.734 11.336.553 -

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla, 1.288.831 TL (31 Aralik 2015: 2.544.059 TL) tutarinda kayith degeri
bulunan 1.300.000 TL (31 Aralik 2015: 2.500.000 TL) tutarindaki nominal degerli devlet tahvilleri asagida
verilen detayda teminat olarak verilmistir.

31 Aralk 2016 Nominal Kayith degeri
BIST pay senetleri ve tahvil bono piyasasi 1.300.000 1.288.831

1.300.000 1.288.831
31 Aralk 2015 Nominal Kayith degeri
Takasbank 600.000 610.352
BIST pay senetleri ve tahvil bono piyasasi 1.900.000 1.933.707

2.500.000 2.544.059

Satilmaya hazir finansal varliklar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, satilmaya hazir finansal varliklar detay1 asagidaki gibidir:

Uzun vadeli 31 Aralk 2016 31 Aralk 2015
Sermaye araclari (hisse senetleri) 23.048.482 19.091.032
23.048.482 19.091.032
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FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar (devami)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, sermaye araglarinin detay1 asagidaki gibidir:

Istirak Istirak

Borsada islem géren orani (%) 31 Aralhk 2016 orani (%) 31 Aralk 2015
Is Yatrm Ortaklizi AS® 1,13% 1.744.426 1,13% 1.653.571
TSKB Gayrimenkul Yatrim Ortaklis1 ASC™ 1,33% 1.300.000 1,33% 1.160.000
3.044.426 2.813.571

Borsada islem gbérmeyen Istirak 31 Aralk 2016 Istirak 31 Aralk 2015
Is Portfoy Yonetimi AS 4,90% 2.025.892 4,90% 2.025.892
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1i AS 1,62% 16.636.590 1,62% 14.091.857
Borsa Istanbul AS”™ 0,04% 1.341.573 0,04% 159.711
Terme Metal Sanayi Ticaret AS 0,94% 931.948 0,94% 931.948
TSKB Gayrimenkul Degerleme AS 0,00% 1 0,00% 1
Yifas Yesilyurt Tekstil Sanayi ve Ticaret AS 0,23% 159.988 0,23% 159.988
21.095.992 17.369.397

Finansal varlklar deger diisiis karsihg™ (1.091.936) (1.091.936)
Toplam 23.048.482 19.091.032

® is Yatirim Ortakligi AS ile TSKB Yatirim Ortakligt AS’nin birlesmesine iliskin tescil islemlerinin tamamlanmasi
sonrasinda, Sirket’in elindeki tiim TSKB Yatirim Ortakligi AS hisseleri, Is Yatirim Ortakligi AS hissesine (1 adet TSKB
Yatirim Ortakligi AS hissesi esittir 0.892287 Is Yatirim Ortaklig1 AS hissesi birlesme oraniyla) doniismiistiir. Raporlama
tarihi itibartyla Is Yatirim Ortakligi AS’nin sahip olunan hisseleri, 31 Aralik 2016 tarihindeki ger¢ege uygun degerleriyle
degerlenerek satilmaya hazir finansal varlik olarak muhasebelestirilmistir.

**

) TSKB Gayrimenkul Yatirim Ortakligi AS, 2 Subat 2010 tarihli Yonetim Kurulu Karar1 ile édenmis sermayesinin
50.000.000 TL arttirilarak 150.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina ve arttirilan paylari temsil eden 50.000.000 TL’lik boliimiin,
mevcut ortaklarnin riichan haklarinin kisitlanmasi suretiyle halka arz edilmesine karar vermigtir. TSKB Gayrimenkul
Yatirim Ortakligi A$’nin sermayesinin %50 arttirilmasi suretiyle ilk defa halka arz edilen 50.000.000 TL (ek satis ile
57.500.000 TL) nominal degerli C grubu hisselerinin satisina konu paylar, 25 Mart 2010 tarihinde SPK tarafindan GYO
60/250 say1 ile kayda alinmigtir. S6z konusu hisselerin halka arzi 1 ve 2 Nisan 2010 tarihlerinde gerceklestirilmis, TSKB
Gayrimenkul Yatirim Ortakhig1 AS hisseleri 9 Nisan 2010 tarihi itibartyla Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamustir.

™ 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 138’inci maddesinin altinci fikrasmmn (a) bendinde yer alan “Esas
sozlesmenin tescil ve ilanini miiteakip sermayenin yiizde dérdii Borsa Istanbul’un mevcut iiyelerine, binde {icii Istanbul
Altin Borsasiin mevcut liyelerine esit ve bedelsiz olarak; yiizde birine tekabiil eden kismi ise Tiirkiye Sermaye Piyasalari
Birligine bedelsiz olarak devredilir.” hitkkmii ¢ergevesinde, Borsa Yonetim Kurulunun 4 Temmuz 2013 tarihli ve 2013/17
sayili toplantisinda, Borsa Istanbul AS (C) Grubu ortaklik paylarmdan 15.971.094 adet payin Sirkete bedelsiz olarak
devredilmesine karar verilmistir.

(e

) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket, Terme Metal Sanayi Ticaret AS ve Yifas Yesilyurt Tekstil Sanayi ve Ticaret
AS firmalarina ait sahip oldugu toplam 1.091.936 TL (31 Aralik 2015: 1.091.936 TL) degerindeki sermaye araglari
yatirimlarinin tamami i¢in deger diisiikligii karsiligi ayirmstir.

Aktif bir pivasast olmadigi icin maliyetle degerlenen finansal varliklar:

Kote edilmis piyasa degeri olmayan ve tahmini deger araliklarinin bilyiik olmasi ve tahmini degerlere iliskin olasiliklarin
giivenilir bir bi¢gimde ol¢lilememesi nedeniyle gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde tahmin edilemeyen borsada
islem gormeyen 2.185.603 TL (31 Aralik 2015: 2.185.603 TL) tutarindaki hisse senedi yatirimlar1 maliyet degerleri
iizerinden, varsa, deger diisiikliigl karsilig1 diistilerek gosterilmektedir.
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BORCLANMALAR

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, finansal bor¢lanmalarin detay: asagidaki gibidir:

Kisa vadeli finansal bor¢lanmalar:

31 Aralk 2016

31 Aralk 2015

Borsa para piyasasma borglar 350.735.703 182.505.164
[liskili taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar (Not 17) 52.030.333 -
Iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli borglanmalar 47.152.309 59.532.583
449,918.345 242.037.747
31 Aralk 2016

Borsa para piyasasma borglar Faiz oram (%) Tutar (TL) Vade

Tiirk Lirast 9,35-11,30 350.735.703 3 Ocak - 2 Subat 2017

- 350.735.703 -

31 Aralik 2015

Borsa para piyasasma borglar Faiz oram (%) Tutar (TL) Vade
Tiirk Lirast 9,35-11,30 182.505.164 4 Ocak 2016
- 182.505.164 -

31 Aralik 2016
Banka kredileri Faiz oram (%) Tutar (TL) Vade
Tiirk Lirast 10,00 52.030.333 2 Ocak 2017
Tirk Lirasi 10,00 15.021.875 4 Ocak 2017
Tirk Lirasi 10,00 11.016.042 5 Ocak 2017
Tiirk Lirast 11,00 7.058.392 2 Ocak 2017
Tiirk Lirast 10,00 6.010.500 2 Ocak 2017
Tirk Lirasi 10,75 5.037.625 2 Ocak 2017
Tiirk Lirast 10,00 3.007.875 2 Ocak 2017
- 99.182.642 -

31 Aralk 2015
Banka kredileri Faiz orani (%) Tutar (TL) Vade
Tirk Lirast 14,75 12.505.378 4 Ocak 2016
Tiirk Lirast 14,75 37.015.918 4 Ocak 2016
Tiirk Lirast 12,90 10.011.287 4 Ocak 2016
- 59.532.583 -

Borg¢lanmalardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin analiz “Finansal araclardan kaynaklanan risklerin
niteligi ve diizeyi” baslikli 22 numaral dipnotta verilmistir.
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TUREV ARACLAR

Tiirev finansal araglar ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti ile kayda alinmalarim izleyen
donemlerde ise gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Sirket’in tiirev finansal araglarini agirlikli olarak
vadeli doviz alim-satim sozlesmeleri ile faiz oran1 swap islemleri olusturmaktadir.

Sirket 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla vadeli doviz tlirev islemleri ve yabanci para swap islemleri yapmistir.
S6z konusu tiirev finansal araglar ekonomik olarak Sirket i¢in risklere karsi etkin bir koruma saglamasina
ragmen risk muhasebesi yoniinden gerekli kosullar1 tasimadigi icin alim satim amagl tiirev araglar olarak
muhasebelestirilmektedir ve bu tiirev finansal araglarin rayi¢ degerlerindeki degisiklikler kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in tiirev araglardan kaynaklanan finansal varlik ve
yitkiimliiliikleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Tiirev araglardan kaynaklanan varhklar 978.528 932.349
978.528 932.349

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Tiirev araglardan kaynaklanan yiikiimliiliikkler 4.364.339 1.638.588
4.364.339 1.638.588
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TUREV ARACLAR (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla yapmis oldugu vadeli islem sézlesmeleri geregi olusan taahhiitleri
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016

Kisa pozisyon

Nominal Nominal Gergege uygun
Tiirev ara¢ tanmi tutart Cinsi tutart (TL) degeri (TL)
TL / Yabanci para
Yabanci para swap sozl 3.000.000 Avro 11.129.700 (442.520)
Yabanci para swap sozl. 6.000.000 Avro 22.259.400 (743.410)
Yabanci para swap s6zl. 3.000.000 Avro 11.129.700 (208.462)
Yabanci para swap sozL 3.500.000 Avro 12.984.650 (338.024)
Yabanci para swap sozL 4.500.000 Avro 16.694.550 (317.782)
Yabanci para swap sozl. 5.000.000 Avro 18.549.500 (353.091)
Yabanci para swap sozl 1.600.000 Avro 5.935.840 (112.741)
Yabanci para swap sozl. 7.000.000 Avro 25.969.300 (138.715)
Yabanci para swap s6zlL. 6.000.000 Avro 22.259.400 (224.978)
Yabanci para swap s6zL. 8.500.000 Avro 31.534.150 (494.108)
Yabanci para swap sozL 3.000.000 Avro 11.129.700 (148.403)
Yabanci para swap sozL 6.000.000 Avro 22.259.400 (297.394)
Yabanci para swap sozl. 9.000.000 Avro 33.389.100 370.508
Yabanci para swap sozl. 2.000.000 Avro 7.419.800 184.215
Yabanci para swap s6zl. 5.000.000 Avro 18.549.500 (297.697)
Yabanci para swap s6zl. 9.000.000 Avro 33.389.100 (154.415)
Yabanci para swap sozl. 10.000.000 Avro 37.099.000 392.098
Yabanci para swap sozl. 2.500.000 Avro 9.274.750 31.707
Yabanci para swap sozL 3.000.000 AVro 11.129.700 (92.599)
97.600.000 362.086.240 (3.385.811)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla tiirev araglardan kaynaklanan 978.528 TL deger artis1 ile 4.364.339 TL deger
azalisi, (31 Aralik 2015: 932.349 TL deger artis1 ve 1.638.588 TL deger azalisi) gergege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan finansal varliklar igerisinde tlirev araglardan kaynaklanan varliklar ve yiikiimliiliikler
olarak ekteki finansal tablolara yansitilmistir.
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

TUREV ARACLAR (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla yapmis oldugu vadeli islem sozlesmeleri geregi olusan taahhiitleri
asagidaki gibidir.

31 Aralik 2015
Kisa pozisyon

Nominal Nominal  Gergege uygun
Tiirev ara¢ tanimm tutari Cinsi tutar1 (TL) degeri (TL)
TL / Yabanci para
Forward s6zlesmeleri 5.000.000 ABD Dolar 14.538.000 (165.683)
Yabanci para swap sozl. 7.000.000 Avro 22.243.200 (542.131)
Forward sézlesmeleri 5.000.000 Avro 15.888.000 (472.124)
Forward sézlesmeleri 2.000.000 Avro 6.355.200 (195.566)
Forward s6zlesmeleri 2.500.000 Avro 7.944.000 (263.084)
Forward s6zlesmeleri 5.000.000 Avro 15.888.000 50.789
Forward s6zlesmeleri 3.000.000 Avro 9.532.800 80.054
Forward s6zlesmeleri 5.000.000 Avro 15.888.000 192.609
Forward sodzlesmeleri 5.000.000 Avro 15.888.000 328.402
Yabanci para swap sozl. 2.000.000 Avro 6.355.200 231.975
Forward sbdzlesmeleri 2.000.000 Avro 6.355.200 48.520
43.500.000 136.875.600 (706.239)

26
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR
Ticari alacaklar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla, Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar 31 Aralk 2016 31 Aralik 2015
Miisterilerden alacaklar 276.363.740 226.777.743
Kredili miisterilerden alacaklar 68.581.409 68.996.926
Siipheli ticari alacaklar 1.287.475 37.859
Iliskili taraflardan ticari alacaklar (*) (Not 17) 132.927 111.012
Takas ve saklama merkezinden alacaklar 108.933 512.196
Siipheli ticari alacaklar karsilig (1.287.475) (37.859)
Diger ticari alacaklar 63.977 76.970

345.250.986 296.474.847

(*) Sirket, yonettigi yatirim fonlarin1 Nisan 2015 itibari ile Is Portfdy Yonetimi A.S.ne devretmistir. 2015 ve
2016 yilma ait iliskili taraflardan ticari alacaklar bakiyesi Sirket’in Is Portfdy Yonetimi A.S.’den
alacaklarmdan ileri gelmektedir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in siipheli ticari alacaklarmin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Stipheli ticari alacak karsihk hareket tablosu 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
1 Ocak itibari ile karsihk 37.859 4.256
Doénem gideri 1.264.751 35.268
Tahsili imkansiz hale gelen alacaklar (15.135) (1.665)
31 Aralik itibari ile kargihk 1.287.475 37.859

Sirket yonetimi miisterilerine kullandirdigi kredilerden karsiliksiz hale gelen 1.264.751 TL (31 Aralk
2015:35.268 TL) tutarindaki alacak i¢in siipheli alacak karsiligi ayrilmasina karar vermistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket’in miisterilerine kullandirdig1 kredilere uyguladig: ortalama faiz orani
%14°dir (31 Aralik 2015: %16,37).
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER AS

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR (devan)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa vadeli miisterilerden alacaklarin detay1
asagidaki gibidir:

Miisterilerden alacaklar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Gergeklesen hisse senedi ve varant islemleri ile
iloili takas alacaklari®? 184.952.080 114.589.776
Borsa Para Piyasasi (“BPP”) islemleri
ile ilgili alacaklar 45.194.000 96.317.000
Vadeli islemler miisteri takas alacaklari 40.188.660 12.877.135
Miisterilerden diger alacaklar®™ 4.573.734 2.685.646
Kaldiragh alim satim islemleri ile ilgili alacaklar 1.455.266 308.186
276.363.740 226.777.743

) 29 ve 30 Aralik 2016 (31 Aralik 2015: 30 ve 31 Aralik) tarihlerinde Sirket’in miisterilerinin yapmis oldugu menkul
kiymet islemlerinden dolayi olusan takas alacaklarindan olugsmaktadir.

™ Miisterilerden di ger alacaklar, miisteri islemleri komisyonlar1 ve temerriit alacaklarindan olugmaktadir.
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in uzun vadeli ticari alacaklar1 bulunmamaktadir.
Ticari borg¢lar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa vadeli ticari borglar1 agagidaki gibidir:

Ticari bor¢lar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Miisterilere borglar 289.450.222 233.561.920
289.450.222 233.561.920

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa vadeli miisterilere borglarmin detayi
asagidaki gibidir:

Miisterilere borglar 31 Aralk 2016 31 Aralik 2015
Gergeklesen hisse senedi ve varant satislari
nedeniyle miisterilere borc;lar(*) 185.425.870 114.591.296
Miisterilere BPP islemleri ile ilgili borglar 45.194.000 96.317.000
Vadeli islemler miisteri takas borglari 40.138.660 12.877.135
Miisteri hesaplar1 6.471.452 6.356.591
Kaldiragh alm satim iglemleriyle ilgili bor¢lar 1.455.266 308.187
Miisterilere diger borglar 10.764.974 3.111.711
289.450.222 233.561.920

) 29 ve 30 Aralik 2016 (31 Aralik 2015: 30 ve 31 Aralik) tarihlerinde Sirket’in miisterilerinin yapmis oldugu menkul
kiymet iglemlerinden dolay1 olusan takas bor¢larindan olusmaktadir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in uzun vadeli ticari borg¢lar1 bulunmamaktadir.

Ticari alacaklar ve borglardaki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin analiz “Finansal araglardan kaynaklanan
risklerin niteligi ve diizeyi” baslikli1 22 numarali dipnotta verilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
7. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in kisa vadeli diger alacaklar1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger alacaklar 31 Aralik 2016 31 Aralk 2015
Verilen depozito ve teminatlar (*) 5.076.627 1.699.092
Diger alacaklar 5.694 5.615

5.082.321 1.704.707

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibari ile verilen depozito ve teminat tutarinin 1.296.629 TL’si (31 Aralik 2015:
1.296.629 TL) Istanbul 2. icra Miidiirligiine yapilmis olan demeden ileri gelmektedir. Kalan bakiyesi ise
Sirket’in VIOP’da aracilik yapabilmesi i¢in verilen teminatlardan olusmaktadir.

Kisa vadeli diger borglar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Odenecek vergi ve kesintiler 1.022.379 1.249.007
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 282.248 286.344

1.304.627 1.535.351

8. MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren déneme ait maddi duran varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Doseme ve Ozel
Maliyet Tagitlar demirbaglar maliyetler Toplam
Acilig bakiyesi, 1 Ocak 2016 561.138 8.056.654 5.681.652 14.299.444
Almlar - 250.607 3.173 253.780
Cikislar (76.221) (136.891) (757.105) (970.217)
Bagh ortaklik tizerindeki kontroliin
kaybedilmesinden kaynakh ¢ikis - (12.807) - (12.807)
Kapanig bakiyesi, 31 Aralik 2016 484.917 8.157.563 4.927.720 13.570.200
Déoseme ve Ozel
Birikmis amortisman Tagitlar demirbaglar maliyetler Toplam
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2016 162.524 6.442.782 4.450.243 11.055.549
Dénem gideri 104.605 577.324 365.549 1.047.478
Cikislar (45.732) (57.133) (619.024) (721.889)
Bagh ortaklik tizerindeki kontroliin
kaybedilmesinden kaynakh ¢ikis - (916) - (916)
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2016 221.397 6.962.057 4.196.768 11.380.222
Net defter degeri, 31 Aralk 2016 263.520 1.195.506 730.952 2.189.978
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR (devam)

Doseme ve Ozel
Maliyet Tasitlar demirbaslar maliyetler Toplam
Agilis bakiyesi, 1 Ocak 2015 404.432 7.576.189 5.493.041 13.473.662
Almlar 275.856 480.465 188.611 944.932
Cikiglar (119.150) - - (119.150)
Kapanis bakiyesi, 31 Aralk 2015 561.138 8.056.654 5.681.652 14.299.444

Doseme ve Ozel
Birikmis amortisman Tasitlar demirbaglar maliyetler Toplam
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2015 153.105 5.866.725 4.054.383 10.074.213
Dénem gideri 88.852 576.057 395.860 1.060.769
Cikiglar (79.433) - - (79.433)
Kapanis bakiyesi, 31 Aralik 2015 162.524 6.442.782 4.450.243 11.055.549
Net defter degeri, 31 Aralik 2015 398.614 1.613.872 1.231.409 3.243.895

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren doneme ait 1.047.478 TL’lik (31 Aralik 2015: 944.932 TL) amortisman

giderinin tamam genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla maddi duran varliklar tizerinde ipotek bulunmamaktadir.

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren doneme ait maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu asagidaki

gibidir:

Maliyet Yazilm
Acihs bakiyesi, 1 Ocak 2016 1.325.579
Almlar 984.624
Bagh ortaklik tizerindeki kontroliin kaybedilmesinden kaynakl ¢ikig (21.730)
Kapanis bakiyesi, 31 Aralk 2016 2.288.473
Birikmis amortisman Yazihm
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2016 974.925
Doénem gideri 196.925
Bagl ortaklik lizerindeki kontroliin kaybedilmesinden kaynakh ¢ikis (14.809)
Kapanis bakiyesi, 31 Aralk 2016 1.157.041
Net defter degeri, 31 Aralik 2016 1.131.432
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

9. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devam)

Maliyet Y azilhim
Acihs bakiyesi, 1 Ocak 2015 1.223.501
Almlar 102.078
Kapanig bakiyesi, 31 Aralk 2015 1.325.579
Birikmis amortisman Yazihm
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2015 749.707
Donem gideri 225.218
Kapanis bakiyesi, 31 Aralk 2015 974.925
Net defter degeri, 31 Aralk 2015 350.654

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren doneme ait 196.925 TL’lik (31 Aralik 2015: 225.218 TL) amortisman
giderinin tamam genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

10. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLUKLER

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in vermis oldugu teminat mektubu ve teminat
senetlerinin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

BPP’ye verilen teminat mektuplari 416.100.000 287.100.000
BiST’e verilen teminat mektuplari 13.333.500 7.913.500
SPK’ya verilen teminat mektuplar - 2.101.776
Diger teminat mektuplari 239.108 239.108

429.672.608 297.354.384

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, ters repo taahhiitleri asagidaki gibidir:
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Ters repo taahhiitleri 901.344 450.052

901.344 450.052

11. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklarin detay1
asagidaki gibidir:

Calganlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli 31 Aralk 2016 31 Aralk 2015

karsiliklar
Jestiyon prim karsiliklari 1.249.354 1.036.151
Kullanilmamus izin karsiligi 314.304 381.038

1.563.658 1.417.189
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIN KARSILIKLAR (devami)

Tirkiye’de gecerli is kanununa gore Sirket, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
caliganlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait iicreti, s6zlesmenin sona erdigi tarihteki
ticreti tizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin karsiligi raporlama
tarihi itibariyla tiim c¢alisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklari izin giinlerine denk gelen iskonto

edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir.

Izin karsiliginin donemler i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Kullanillmamss izin karsiligi hareket tablosu 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
1 Ocak itibari ile karsihk 381.038 488.616
Doénem gideri / iptali 80.313 53.879
Doénem i¢inde 6denen (147.047) (161.457)
31 Aralik itibari ile kargilik 314.304 381.038
Jestiyon prim karsiliklarmin donemler igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
Jestiyon prim karsiliklar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
1 Ocak itibari ile karsihk 1.036.151 841.748
Doénem gideri 1.205.004 1.036.151
Onceki dénem karsilik iptalleri (69.848) -
Doénem i¢i 6deme (921.953) (841.748)
31 Aralik itibari ile karsilik 1.249.354 1.036.151

Cahsanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar

Calganlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli

karsihklar 31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kidem tazminat1 karsiligi 1.093.284

1.134.674

1.093.284

1.134.674

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu ddeme yapmakla yiikiimliidiir. Bu
yikiimliiliik ¢alisilan her yil i¢in, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, azami 4.297,21 TL (31 Aralik 2015: 3.828,3
7 TL) olmak iizere, 30 giinliik toplam briit ticret ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir.

32



11.

12.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER AS

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (devam)
Cahlisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar (devam)

Toplam yiikiimlilik hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her yil i¢in azami
yiikkiimliliigiin enflasyon oraninda her alt1 ayda bir artmasi olarak kabul edilmistir.

TMS 19 “Calisanlara saglanan faydalar” standardinda isletmelerin mevcut emeklilik planlarma bagh
yikiimliligini tahmin etmekte aktiieryal degerleme metotlar1 kullanilmasini gerekli kilar. Kidem tazminat
kargiligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliliikk tutarlarmin net bugiinkii
degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir. Ilisikteki finansal tablolardaki kidem
tazminati ylikiimliiligiiniin hesaplanmasinda, 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, kullanilan
baslica aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir.

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar,
gelecege iligkin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliligiiniin bugiinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanir. Tlgili bilango tarihlerindeki karsihiklar, yillik %6,50 enflasyon ve %10,5 iskonto
orani varsayimlarina gore yaklasik %3,76 olarak elde edilen reel iskonto orami kullanilmak suretiyle
hesaplanmustir (31 Aralik 2015: %3,76). 31 Aralik 2016 tarihi itibari ile tahmin edilen kidem tazminati hak
kazanma orani %88,96’dur (31 Aralik 2015: %80,79). istege bagh isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip,
Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orami da dikkate alinmustir.

Kidem tazminati karsiligmin 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillardaki hareketi asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Kidem tazminati karsiigi karsiligi hareket tablosu 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
1 Ocak itibari ile karsihk 1.134.674 1.150.453
Hizmet maliyeti 777.160 310.663
Faiz maliyeti 31.998 43.257
Fesih maliyeti - 107.885
Odenen kidem tazminatlar (850.548) (477.584)
31 Aralik itibari ile karsihk 1.093.284 1.134.674

DiGER DONEN / DURAN VARLIKLAR VE KISA / UZUN VADELI YUOKUMLULUKLER

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, diger donen varliklar asagidaki gibidir:

Diger donen varliklar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Gelecek aylara ait giderler 159.705 237.442
Verilen avanslar - 2.916
Diger - 4.008

159.705 244.366

33



12.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER AS

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

DiIGER DONEN / DURAN VARLIKLAR VE KISA / UZUN VADELiI YUKUMLULUKLER (devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket’in diger duran varliklar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmama
ktadir).

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, diger kisa vadeli yiikiimliliikkler asagidaki gibidir:

Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Gider tahakkuklari 27.380 822
Dava karsiliklar: 289.500 86.650
Diger yiikiimliiliikkler - 2.447

316.880 89.919

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, dava karsiliklar1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Dava karsiliklar1 hareket tablosu 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
1 Ocak itibari ile karsihk 86.650 -
Doénem gideri 202.850 86.650
31 Aralik itibari ile karsiik 289.500 86.650

13  OZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLARDAKI PAYLAR

Sirket, 18 Mart 2011 tarih ve 1494 nolu Yonetim Kurulu Karari’na istinaden 1 Nisan 2011 tarihi itibariyla
ticaret sicilde tescil edilerek kurulan, yenilenebilir enerji projelerinin degerlendirilmesi, siirdiiriilebilir ¢evre
yonetimi, ¢evresel analiz konularinda faaliyet gostermek tizere 240.000 TL sermaye ile kurulan TSKB
Siirdiiriilebilirlik Danismanligt Anonim Sirketi’nin toplam paylarmin %96’s1 karsiliginda 230.400 TL sermaye
koyarak istirak etmistir. Sirket, sermayesinde paya sahip oldugu TSKB Siirdiiriilebilirlik Danigmanligr Anonim
Sirketi’nin 240.000 TL olan sermayesinin 1.000.000 Tiirk Liras1 daha artirilarak, 1.240.000 Tirk Lirasina
cikarilmas1 ve bu defa artirilan sermayenin tamaminin, TSKB Siirdiiriilebilirlik Danigmanligi Anonim
Sirketi’ne sermaye artirnm yolu ile istirak edecek olan Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. tarafindan
karsilanmasina iligkin olarak, riichan hakkinin kullanilmamasina Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 11 Temmuz
2016 tarihinde karar verilmistir. TSKB Siirdiiriilebilirlik Danismanligi Anonim Sirketi sermaye artirimi ile
birlikte; Sirket’in TSKB Siirdiiriilebilirlik Danigmanligi Anonim Sirketi ortaklik yapisindaki payi, 18,58’e
gerilemistir. TSKB Siirdiiriilebilirlik Danigmanligit Anonim Sirketi iizerindeki kontroliin kaybedilmesi
neticesinde; Sirket TSKB Siirdiiriilebilirlik Danismanhgi Anonim Sirketi’ni 31 Aralik 2016 tarihli finansal
tablolarinda is ortakligi olarak siniflamigtir. Kontroliin kaybedildigi tarihe kadar konsolidasyon muhasebesi
uygulanirken o tarihten itibaren 6zkaynak yontemine gére muhasebe uygulanmaya baslanmistir.

Is ortakligindaki paylar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Stirdiiriilebilir Danismanlik A.S. 244.204 -
244.204 -
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13  OZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLARDAKI PAYLAR (devan)

1 Ocak - 1 Ocak -

Is ortakliginin kar paylar 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Siirdiirilebilir Danigmanlik A.S. 13.804 -
13.804 -

Siirdiiriilebilir Danismanlik A.S.

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Aktif toplami1 1.419.253 -
Pasif toplami1 (104.916) -
Net aktif 1.314.337 -
Pay orani 18,58% -
Sirket'in 1§ ortaklig1 net 6zkaynaklarindaki pay tutar 244.204 -
1 Ocak - 1 Ocak

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Acilis bakiyesi - -
Donem zarari (78.417) -
Diger 6zkaynak kalemlerindeki paylar 322.621 -
Kapanis bakiyesi 244.204 -
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER AS
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

14. OZKAYNAKLAR
14.1 Odenmis Sermaye

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in sermaye yapisi asagidaki gibidir:

T. Sinai Kalkinma Bankasi AS
T. Smai Kalkmma Bankasi AS
T. Smai Kalkmma Bankasi AS
T. Smai Kalkmma Bankasi AS
T. Smai Kalkmma Bankasi AS
T. Smai Kalkinma Bankas1 AS

TSKB Gayrimenkul Degerleme AS
TSKB Gayrimenkul Degerleme AS

Sekerbank TAS
Sekerbank TAS

T. Garanti Bankas1 AS
T. Garanti Bankasi AS

Yap1 Kredi Bankas1 AS
Yapi Kredi Bankasi AS

Arap Tiirk Bankas1 AS
Arap Tiirk Bankas1 AS

Anadolu Hayat Emeklilik AS
Is Faktoring Finansman Hizmetleri AS

Is Yatrm Menkul Degerler AS

mTmoOoO w >

m

31 Aralk 2016

31 Aralik 2015

Pay oram1 %  Pay tutar Pay oram %  Pay tutari
2855  18.129.726 2855  18.129.726
1550 0.847.461 15,50 0.847.461
14,28 9.064.591 14,28 9.064.591
13,14 8.339.576 13,14 8.339.576
10,96 6.962.417 10,96 6.962.417
13,35 8.477.247 13,35 8.477.247
9578  60.821.018 9578  60.821.018

1,71 1.089.694 171 1.089.694
0,14 87.386 0,14 87.386
1,85 1.177.080 185 1.177.080
0,58 365.289 0,58 365.289
0,02 17.305 0,02 17.305
0,60 382.594 0,60 382.594
0,74 467.162 0,74 467.162
0,03 22.132 0,03 22.132
0,77 489.294 0,77 489.294
0,10 69.416 0,10 69.416
0,01 3.289 0,01 3.289
0,11 72.705 0,11 72.705
0,09 54.390 0,09 54.390
0,00 2.577 0,00 2.577
0,09 56.967 0,09 56.967
0,68 428.864 0,68 428.864
0,06 35.739 0,06 35.739
0,06 35.739 0,06 35.739
0,80 500.342 0,80 500.342
100,00  63.500.000 100,00  63.500.000

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihrag¢ edilmis ve her biri 1 Kurus nominal degerde
6.350.000.000 adet hisseden meydana gelmektedir. Hisselerin 1.812.972.590 adedi A Grubu, 997.126.660
adedi B Grubu, 906.459.099 adedi C Grubu, 833.957.602 adedi D Grubu, 888.456.214 adedi E Grubu ve
911.027.835 adedi F Grubu hisselerden olugmaktadir. Yonetim Kurulu iiyelerinden ikisi A Grubu, biri B
Grubu, biri C Grubu, biri D Grubu ve ikisi E Grubu hisse sahipleri tarafindan gosterilen adaylar arasmdan

secilir. Bunun diginda pay sahipleri arasinda herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER AS

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLAR (devam)
Deger artis fonlari

Satilmaya hazir finansal varliklarin, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla sermaye araglar i¢in gergege uygun
degerleri ile elde etme maliyetleri arasindaki 10.847.406 TL tutarindaki vergi sonrasi toplam fark, kar veya
zararda yeniden siiflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler hesabinin satilmaya hazir finansal
yatirimlarin yeniden degerleme ve / veya smiflandirma kazanglari alti hesabinda ayri bir kalem olarak
goOsterilmigstir (31 Aralik 2015: 6.189.956 TL).

Sirket’in satilmaya hazir finansal varliklarindan TSKB Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.’ye ait 2.000.000
TL nominale sahip hisselerde olusan kalici deger diisiikligii nedeni ile sirket 31 Aralik 2016 tarihi itibari ile
0zkaynak altinda yer alan ve 700.000 TL tutarinda olan deger diistikliiglinii gelir tablosuna siniflanmistir.

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, yasal yedekler ve
sermayeye eklenecek istirak satis kazanglarindan olusmaktadir.

31 Aralk 2016 31 Aralk 2015

Yasal yedekler 2.513.202 2.513.202
Sermayeye eklenecek istirak satis kazanglari 804 804
2.514.006 2.514.006

Tirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek ak¢elerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, kanuni dénem karinin %51
oramnda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket sermayesinin %5’ini asan tiim kar payi
dagitimlarinin %10’u oraminda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam sermayenin
%50’sini asmadig1 silirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikkenmesi halinde zararlarin
karsilanmasinda kullanilabilirler.

Gecmis yillar karlari
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, gegmis yillar karlar1 asagidaki gibidir:

31 Aralk 2016 31 Aralk 2015

Olaganiistii yedekler 1.884.270 1.884.270
Gegmis yillar karlari 2.652.242 2.652.242
Gegmis yillar zararlari (3.268.508) (942.830)
1.268.004 3.593.682

Aktiieryal farklar

TMS 19 standardindaki degisikligin uygulanmasi sonucunda, tiim aktiieryal kayip ve kazanglar diger kapsamli
gelir tablosunda muhasebelestirilmeye baslanmustir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibari ile mali tablolara 6énemli bir etkisi olmamasi1 nedeni ile
aktiieryal kayip / kazang gelir tablosuna yansitilmistir. 31 Aralik 2014 tarihi itibari ile 137.913 TL tutarindaki
aktiieryal kayip, ekteki finansal tablolarda Ozkaynaklar kalemi altindaki “kar veya zararda yeniden
smiflandirilmayacaklar — diger kazang/(kayiplar)” igerisinde gosterilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla Sirket, 21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiirlirliige giren 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32°nci maddesi geregi %20 oraminda kurumlar
vergisine tabidir.

Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demeleri tizerinde %15 oraninda stopaja tabidir. Dar miikellef
kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar dagitimlarma iliskin stopaj oranlarmin uygulamasinda ilgili Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da géz 6niinde bulundurulur.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’iincli maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazang dagitimi”
bashigi altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan “Transfer
Fiyatlandirmas:1 Yoluyla Ortiili Kazang Dagitinn Hakkinda Genel Teblig”de uygulamadaki detaylari
belirlemistir.

S6z konusu yasal diizenlemeye gore eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle) fiyatlandirmalari
emsallere uygunluk ilkesi g¢er¢evesinde yapilmayan hizmet, iiriin veya mal alim ve satim iglemlerine
giriyorlarsa o zaman ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildigi kanaatine
varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla ortiili kar dagitimlar1 kurumlar vergisi agisindan vergi
matrahindan indirilemeyecektir.

Tirk vergi sistemine gore olusmus zararlar ileriki senelerde olusabilecek vergiye tabi karlari netlestirmek
amaci ile yalnizca 5 yil ileriye tasimnabilirler. Zararlar, gegmis donem karlarmi netlestirmek amaci ile geriye
tasmamazlar.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili yilin hesap kapama tarihini takip eden dort ay igerisinde vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi
Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek
degistirilebilirler. Kurumlar vergisi oram1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar1 istisnasi gibi) ve
indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir
vergi 6denmemektedir.

Kurumlar tiger aylik mali kérlar1 tizerinden %20 oranminda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin
14’1incii glinline kadar beyan edip 17°nci giinii aksamina kadar dderler. Y1l icinde ddenen gecici vergi o yila
ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Mahsuba ragmen O6denmis gecici vergi tutar1 kalmasi durumunda bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete karsi olan diger mali borglara da mahsup edilebilir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren donemlere ait gelir tablosundaki vergi giderinin detay1
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Donem vergi gideri - (61.362)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (904.986) 875.223
Toplam vergi geliri / (gideri) (904.986) 813.861
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren donemlere ait
toplam vergi karsilig1 ile yasal vergi oraninin vergi dncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar
arasindaki farklar1 gostermektedir:

1 Ocak 1 Ocak

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Vergi dncesi zarar (5.224.267) (2.764.663)
Yasal oran kullamilarak hesaplanan vergi (%20) 1.044.853 552.933
Indirilemeyen giderler (444.703) (345.637)
Vergiden muaf gelirler 553.431 466.211
Cari donemde indirilen ge¢mis yil zararlari - 140.354
2015 yih mali zararlarma iligkin olarak 2016 yilinda meydana gelen degisikliklikler 129.457 -
Uzerinden ertelenmis vergi varlig1 yaratilan mali zararlarm iptali (2.188.024) -
Vergi geliri / (gideri) (904.986) 813.861

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, donem kar1 vergi yiikimliiliigii asagidaki gibidir:

Donem kar1 vergi yikiimliligii 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Pesin 6denen vergiler - 51.946
Kurumlar vergisi karsiligi - (61.362)
Cari donem vergisiyle ilgili yiikimliilikler - (9.416)
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Pesin 6denen stopajlar 3.032.184 1.824.767

3.032.184 1.824.767

Ertelenmis vergi varhk ve yiikiimliiliikleri

Ertelenmis vergi varligr veya yiikiimliliigii, varliklarin ve ylikiimliliiklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliligi veya
varligi, raporlama tarihinde gecerli olan vergi oranlar1 dikkate alinarak ilisikteki finansal tablolara
yansitilmaktadir.

Ertelenmis vergi varlig1 ve ertelenmis vergi yiikiimliliigii, kanunen vergi varliklar1 ve vergi yiikiimliiliiklerinin
mahsuplastirilmasina iligkin bir yasal hak olmasi ve ertelenmis vergilerin ayn1 mali otoriteye bagl olmasi
durumunda ve ertelenmis vergi varliklarinin elde edilmesi ve ertelenmis vergi ylikiimliliiklerinin yerine
getirilmesinin es zamanli olmas1 durumunda mahsuplagtirilabilmektedir.

Ilgili finansal varhklarin degerlemesi sonucu olusan farklar kar/zararda muhasebelestirilmisse, bunlarla ilgili
olusan cari donem kurumlar vergisi veya ertelenmis vergi geliri veya gideri de kar/zararda
muhasebelestirilmektedir. ilgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar dogrudan dogruya
Ozkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri de dogrudan o6zkaynak hesaplarinda
muhasebelestirilmektedir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devamu)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikklerini doguran kalemler asagidaki gibidir:

Kidem tazminati karsihgi

Geg¢mis yil zararlar iizerinden hesaplanan
ertelenmis vergi varhgi

Jestiyon primi karsihgi

Kullanilmamas izin karsilig:

Ayrilan dava karsihgi

Finansal yatirimlar

Siipheli alacaklar kargihgi

Alm satim amacl tiirev finansal araglar

Maddi ve maddi olmayan duran varlklar

Ertelenmis vergi varligi, net

31 Arahk 2016

31 Aralk 2015

Gegici farklar Ertelenmis vergi

Gegici farklar Ertelenmis vergi

1.093.284 218.657 1.134.674 226.935
13.592.959 2.718.592 21.579.839 4.315.968
1.249.354 249.871 1.036.151 207.230
314.304 62.861 381.038 76.208

- - 86.650 17.330

738.116 147.623 (116.535) (23.307)
13.366 2.673 37.859 7.572
3.385.811 677.162 706.239 141.248
(472.951) (94.591) (406.748) (81.350)
19.914.243 3.982.848 24.439.167 4.887.834
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenmis vergi varhk ve yiikiimliiliikleri (devami)
Doénem igerisindeki ertelenmis vergi bakiyeleri hareket tablosu

Kar veya zararda

10cak 2016 muhasebelestirilen 31 Aralk 2016
Kidem tazminati karsiligt 226.935 (8.278) 218.657
Gegmis yil zararlart iizerinden hesaplanan
ertelenmis vergi varligi 4.315.968 (1.597.376) 2.718.592
Jestiyon primi kargilig: 207.230 42.641 249.871
Kullanmamus izin karsihigs 76.208 (13.347) 62.861
Ayrilan dava karsiigt 17.330 (17.330) -
Finansal yatirimlar (23.307) 170.930 147.623
Stipheli alacaklar karsiligi 7.572 (4.899) 2.673
Alm satim amagl tiirev finansal araglar 141.248 535.914 677.162
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (81.350) (13.241) (94.591)
Ertelenmis vergi varlg, net 4.887.834 (904.986) 3.982.848
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Kidem tazminat: karsilig:

Geemis yil zararlart iizerinden hesaplanan
ertelenmis vergi varligt

Jestiyon primi karsgiligi

Kullanimamis izin karsihig

Ayrilan dava karsilig

Finansal yatirmlar

Siipheli alacaklar karsilig:

Alm satm amagch tiirev finansal araglar

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar

Ertelenmis vergi varligy, net

Kar veya zararda

10cak 2015 muhasebelestirilen 31 Aralk 2015
230.091 (3.156) 226.935
4.456.321 (140.353) 4.315.968
168.350 38.880 207.230
97.723 (21.515) 76.208

- 17.330 17.330

(7.209) (16.098) (23.307)
851 6.721 7.572
(839.679) 980.927 141.248
(93.837) 12.487 (81.350)
4.012.611 875.223 4.887.834
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER AS

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

Bilango tarihinde Sirket’in, 24.549.717 TL degerinde (31 Aralik 2015: 21.579.839 TL) gelecekte elde
edilmesi muhtemel karlarma karsi netlestirebilecegi kullamlmayan vergi zarar1 vardir ve bu zararlarin

13.592.959 TL’lik (31 Aralik 2015: 21.579.839 TL) kismu iizerinden ertelenmis vergi varligi kayitlara
almmugtir.

Sirket’in {izerinden ertelenmis vergi varligi hesapladigi tasmabilir vergi zararlarmin sona erme tarihleri
asagida belirtilmistir:

31 Aralik 2016 31 Aralk 2015

2019 yilinda sona erecek 11.287.000 21.579.839
2021 yilinda sona erecek 2.305.959 -

13.592.959 21.579.839
PAY BASINA KAZANC

TMS 33 — Pay Basina Kazang standardina gore hisse senetleri borsada islem gormeyen isletmeler hisse
basina kazang ag¢iklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden, ilisikteki
finansal tablolarda hisse bagina kazang hesaplanmamustir.

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan Tiirkiye Is
Bankas1 Anonim Sirketi Grubu sirketleri ve istirakleri “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Iligkili taraflarla bakiyeler

[liskili taraflardan alacaklar 31 Aralk 2016 31 Aralik 2015

Yatrmm fonu pazarlama, dagitim komisyonu
alacaklar1 (*) (Not 6) 132.927 111.012
132.927 111.012

(*) Sirket, yonettigi yatirrm fonlarmi Nisan 2015 itibari ile Is Portfoy Yonetimi A.§.’ne devretmistir. 2015
ve 2016 yila ait iliskili taraflardan ticari alacaklar bakiyesi Sirket’in Is Portfdy Yonetimi A.S.’den
alacaklarindan ileri gelmektedir.

Iliskili taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Tiirkiye Smai Kalkimma Bankas1 AS 52.030.333 -
52.030.333 -
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Iliskili taraflarla olan islemler
1 Ocak -
31 Aralk 2016

1 Ocak -
31 Aralik 2015

Iliskili taraflardan ahinan hizmetler
Genel yonetim giderleri

- Tiirkiye Smai ve Kalkmma 565.172 387.472
Bankasi AS(*)
- TSKB Gayrimenkul Yatrmm Ortakhgi AS 361.080 244.769
Kredi faizleri
- Tiirkiye Smai ve Kalkinma 30.333 1.531.071
Bankas1 AS
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 559.719 -
Toplam 1.516.304 2.163.312
IlisKili taraflara verilen hizmetler
- Tiirkive Smai ve Kalkmma Bankas1t AS(™ (4.816.002) (3.970.861)
- Yatrim Finansman Yatirim Fonlary Yatrm Fonu pazarlama
ve dagitim komisyonlari =) 1.597.195 1.230.104
Toplam (3.218.807) (2.740.757)

(*) TSKB’de bulunan Ek hizmet binas1 miisterek giderleri ile huzur hakki 6demelerinden olugsmaktadir.

(** Tiirev islem ve Acentelik komisyonlarindan olusmaktadir.

(***) Sirket, yonettigi yatirim fonlarin1 Nisan 2015 itibari ile Is Portfoy Yonetimi A.S.’ne devretmistir.
Yatirim fonu pazarlama, dagitim komisyonlar1 bakiyesinin 2015 yilina iliskin bakiyesi Sirket’in yonettigi
yatirim fonlari i¢in tahakkuk eden yonetim ticreti komisyon gelirlerinden olusmaktadir. 2016 yili bakiyesi
ise Sirket’in Is Portfoy Yonetimi A.S.’den elde ettigi komisyon gelirlerinden ileri gelmektedir.

Ayrica, Sirket’in, bilango tarihi itibariyla iligkili taraflarla yaptigi 97.600.000 Avro tutarinda nominale

sahip tiirev islemi bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 3.000.000 Avro).

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yil igerisinde yonetim ve denetim kurulu tiyeleri ile genel miidiir ve
genel midiir yardimcilar1 gibi iist diizey yoneticilere saglanan iicret ve benzeri faydalarin toplami

4.009.549 TL’dir (31 Aralik 2015: 3.198.054 TL).
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER AS

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

18. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait satis gelirleri ve maliyetleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

Satig gelirleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Hisse senedi satislari 2.237.405.445 724.543.528
Devlet tahvili satiglari 153.640.792 119.270.898
Y atirmm fonu satislari 75.125.523 32.254.267
Hizmet gelirleri 23.695.772 19.522.250
Kredili miisterilerden alnan faizler 11.086.127 12.190.435
Ozel sektor tahvili satislar 1.334.176 4.146.721
Banka bonosu satislari - 893.127
Kaldirach iglem portfoy gelirleri 9.212 -
2.502.297.047 912.821.226

1 Ocak - 1 Ocak -

Satiglarm maliyeti 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Hisse senedi maliyetleri 2.239.615.989 724.871.150
Devilet tahvili maliyetleri 153.586.325 119.056.489
Yatirmm fonu maliyetleri 75.053.472 32.231.774
Ozel sektor tahvil maliyetleri 1.325.780 4.138.878
Banka bonosu maliyetleri - 893.127
2.469.581.566 881.191.418

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait hizmet gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

Hizmet gelirleri 31 Aralk 2016 31 Aralk 2015
Komisyon gelirleri 23.256.708 19.210.222
-Kurtaj gelirleri 15.399.522 12.774.242
-Vadeli islem piyasasina iliskin komisyon gelirleri 3.244.508 2.403.636
-Diger komisyon gelirleri 2.648.279 2.174.976
-KAS islemleri komisyonu 367.204 273.373
-Yaturim fonu komisyonlari 1.597.195 1.583.995
Kurumsal finansman gelirleri 439.064 312.028
23.695.772 19.522.250
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER AS

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19. FAALIYET GiDERLERIi

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderleri agsagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

Genel yonetim giderleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Personel giderleri 19.737.051 19.783.292
Kira giderleri 3.214.272 3.178.054
Bilgisayar program Kira giderleri 2.944.654 2.683.105
Stipheli alacak karsilik giderleri 1.264.751 35.268
Amortisman giderleri ve itfa paylari 1.244.403 1.285.987
Haberlesme giderleri 969.624 1.185.056
Temizlik giderleri 692.953 693.206
Vergi, resim ve har¢ giderleri 581.555 865.899
Y 6netim giderleri 573.300 556.650
Yemek giderleri 455.468 482.375
Tasmma giderleri 270.701 -
Odenen BSMV 201.409 197.147
Dava karsilik giderleri 109.000 86.650
Diger genel yonetim giderleri 6.074.939 4.753.886
38.334.080 35.786.575

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait pazarlama, satis ve dagitim giderleri asagidaki

gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
Pazarlama satis ve dagitim giderleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Borsa iglem paylari 2.399.419 1.583.090
Tamtim ve pazarlama giderleri 372.679 360.562
Diger pazarlama satis ve dagitim giderleri 284.075 88.687
3.056.173 2.032.339
31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara personel giderleri asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
Personel giderleri 31 Aralk 2016 31 Aralk 2015
Maas ve Ucretler 16.277.375 16.649.322
SSK igveren pay1 2.254.672 2.097.819
Jestiyon ve prim karsihg: giderleri 1.205.004 1.036.151
19.737.051 19.783.292
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER AS

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

20. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / GIDERLER

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden gelirler agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Miisteriden geri alman Takasbank saklama komisyonlari 270.882 355.751
Yillk iglem masrafi gelirleri 361.905 412.072
Miisteriden geri alman havale masraflari 99.271 55.889
Miisteriden geri alman posta masraflari 89.463 55.390
Miisterilerden hisse emir iptal masraflari - 1.665
Danigmanlik ve egitim bedeli - 862.594
Diger gelirler 209.637 285.458
1.031.158 2.028.819

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yil igerisinde esas faaliyetlerden diger giderler 70.750 TL dir (31 Aralik

2015: 119.863 TL).

21. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER / GIDERLER

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
Y atirim faaliyetlerinden gelirler 31 Aralik 2016 31 Aralk 2015
Kur farki gelirleri, net 24.957.554 47.507.426
Bankalardan alnan faizler 20.212.173 9.706.344
Temettii gelirleri 2.007.069 1.798.590
Devlet i¢ bor¢clanma senetlerinden ahnan faizler 1.466.994 1.234.393
VIOB islemlerinden gelirler 32.721 44.567
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar degerleme farki - 24
Diger gelirler 64.601 57.924
48.741.112 60.349.268
1 Ocak - 1 Ocak -
Yatirim faaliyetlerinden giderler 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
BPP'na 6denen faizler 30.674.086 24.965.828
Banka kredi faizleri 10.798.642 17.888.100
Tirev finansal aracglardan net zarar 2.538.160 15.135.083
Teminat mektubu komisyonlari 1.324.310 844.770
Satilmaya hazir finansal varlik degerlemesinden kaynakh
deger digtikligi 700.000 -
Sabit kiymet satis ve kayitlardan ¢ikarma zararlari 143.000 -
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar degerleme farki 86.621 -
46.264.819 58.833.781
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER AS

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

22.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Bu not, asagida belirtilen her bir risk i¢in Sirket’in maruz kaldig1 riskler, Sirket’in bu risklerini yonetmek
ve O0lgmek i¢in belirledigi politikalar1 hakkinda bilgi vermektedir. Sirket, finansal araglarin kullanimindan
kaynaklanan agagidaki risklere maruz kalmaktadir:

e  kredi riski,

e likidite riski,

e  piyasa riski,-

e  operasyon riski,
22.1. Kredi riski

Sirket, bireyler ve sirketler adina ¢esitli aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve danigsmanlik hizmeti
vermektedir. Sirket, faaliyetleri arasinda ¢esitli menkul kiymet alim-satim islemlerini de yapmaktadir. Bu
faaliyetler sirasinda Sirket, karsi tarafin anlagsmalarda belirlenen sartlar1 yerine getirmemesi durumunda
anlagsmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan veya satilmasindan dolay1 ortaya ¢ikabilecek
zarara maruz kalabilmektedir. Bu risk, kredi degerlendirmeleri ve tek bir karsi taraftan toplam riskin
sinirlandirilmasi ile kontrol edilir. Bdyle bir islem zararini kontrol etmek veya azaltmak amaciyla Sirket,
misterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde esdeger varlik ya da menkul kiymet bulundurmalarmi
istemektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada islem goren hisse
senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir. Sirket’in kredi riski, agirlikli olarak
faaliyetlerini yiriittigl Tirkiye’dedir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER AS

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

22.1. Kredi riski aciklamalar: (devami)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar asagidaki tablodaki gibidir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Bankalardaki mevduat,
Diger Diger ters repo ve yatrim Finansal Tiirev
31 Aralik 2016 [liskili taraf taraf taraf (*) fonlar1  yatrmlar™ araglar Toplam
Raporlama tarihi itibarryla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 132,927  345.118.059 5.694 427.856.386 5.938.843  978.528  780.030.437
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altma almmug kisnu 68.581.409 901.344 69.482.753
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigine ugramanus finansal varbklarm net degeri 132,927  345.118.059 5.694 427.856.386  5.938.843 978528  780.030.437
Kosullar yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
" veya deger diisiikligiine ugramis sayilacak finansal varlklarm defter degeri -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine ugramamug varliklarin net defter degeri
- Teminat ile giivence altma alnmis kisn -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varlklarin net defter degerleri - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 1.287.475 1.287.475
- Deger disiikligii (1.287.475)

- Net degerin teminat ile giivence altma alinmg kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diisiikligii
- Net degerin teminat ile giivence altma alinmig kismi
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar

*)
(@]

Verilen depozito teminatlar ve VIOP islem teminatlar1 kredi riskine dahil edilmemistir.
Hisse senetleri kredi riski tasimadigindan finansal yatirimlara dahil edilmemistir.

48

(1.287.475)



YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER AS

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
22.1. Kredi riski aciklamalar: (devamu)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Diger Diger Bankalardakimevduat, ~ Finansal  Tiyrey

31 Aralik 2015 [liskili taraf taraf taraf (*) ters repo ve yatrm  yatrmlar' ) araglar Toplam

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalman azami kredi riski (A+B+C+D+E) 111.012  296.363.835 5.615 215.050.843  11.334.066  932.349  523.797.720

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altma alnmis kisnu - 68.996.926 - 450.052 - - 69.446.978
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramang finansal varlklarm net degeri 111.012  296.363.835 5.615 215.050.843  11.334.066  932.349  523.797.720
B Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis

veya deger diisiikliigiine ugramus sayilacak finansal varlklarm defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri

- Teminat ile giivence altma alnmis kism - - - - - -
D. Deger diisiiktiigiine ugrayan varliklarm net defter degerleri - - - - - - -

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 37.859 - - - - 37.859

- Deger diisiikligii - (37.859) - - - - (37.859)
- Net degerin teminat ile giivence altma alnns kismi - - - - - - -

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - . -

- Deger diisiikligii - - . . . )

- Net degerin teminat ile giivence altma alnns kismi - - - - - -

E. Finansal durum tablosu dist kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

(*)Verilen depozito teminatlar ve VIOB islem teminatlar1 kredi riskine dahil edilmemistir.

(**) Hisse senetleri kredi riski tasimadigindan finansal yatirimlara dahil edilmemistir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis herhangi bir varligi bulunmamaktadir.
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22.
22.2.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER AS

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarilar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puanimin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon

kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliilikklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tabloda belirtilen tutarlar raporlama tarihi itibariyla s6zlesmeye baglh iskonto edilmemis nakit

cikiglarim géstermektedir.

Sozlesme

Defter uyarmca 3 aydan
31 Aralk 2016 degeri nakit ¢ikiglar kisa
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Finansal bor¢lar 449.918.345 451.044.455 451.044.455
Ticari borglar 289.450.222 289.450.222 289.450.222
Tiirev finansal yiikiimliiliik ler
Forward ve swap sozlesmeleri
Nakit ¢ikisi (4.364.339) 66.479.330 66.479.330
Nakit girigi (978.528) (57.503.450)  (57.503.450)
Toplam finansal ylikiimliiliikkler 734.025.700 749.470.557 749.470.557

Defter Sozlesme uyarmca 3 aydan
31 Aralk 2015 degeri nakit ¢ikiglar kisa
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 242.037.747 242.133.205 242.133.205
Ticari borglar 233.561.920 233.561.920 233.561.920
Tiirev finansal yiikiimliiliikler
Forward ve swap sozlesmeleri
Nakit ¢ikis1 1.638.588 136.875.600 136.875.600
Nakit girigi (932.349) (136.627.850) (136.627.850)
Toplam finansal yiikiimliiliikler 476.305.906 475.942.875 475.942.875
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22.
22.2.

22.3.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER AS

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarilar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devanm)
Likidite riski (devami)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in Teblig 34 kapsaminda likidite yiikiimliiligii
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Doénen varliklar (A) 599.307.618 655.625.381
Kisa vadeli borglar (B) 560.131.980 611.413.053
Donen varliklar/ kisa vadeli borglar (A/B) 1,07 1,07
Piyasa riski

Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlari, doviz kurlar1 ve kredi genislikleri gibi piyasa fiyatlarinda
olabilecek degisikliklerin Sirket’in gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini etkileme
riskidir.  Sirket bu riski, faiz oranina  duyarh olan varlik ve  yikimliliklerini
dengelemek suretiyle yonetmektedir.

Doviz kuru riski

Yabanci para cinsinden varliklar, yiikiimliiliikler ve finansal durum tablosu dis1 kalemlere sahip olma
durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden yapilan islemlerini
TL’ye ¢evirirken kullandig baslica doviz kurlar1 TL olarak asagidaki tabloda verilmistir:

ABD Dolar1  Avro  Ingiliz Sterlini Kanada Dolari

31 Aralik 2016 35192 3,7099 4,3189 2,6066
31 Aralik 2015 29076 31776 4,3007 2,0945
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22.
22.3.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER AS
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarilar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Piyasa riski (devami)

Ddéviz kuru riski (devam)

Asagidaki tablo 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket tarafindan tutulan yabanci
para varliklarin ve borglarin kayith tutarlar1 TL cinsinden gosterecek sekilde yabanci para pozisyonu

riskini 6zetlemektedir.

TL karsihig: ({slevsel ABD Ingliz Kanada
31 Aralk 2016 para birimi) Dolari Avro  Sterlini Dolari
Nakit ve nakit benzerleri 369.462.926 1.490.008 98.094.954  27.685  68.001
Ticari alacaklar 1.490.721 423.491 100 - -
Toplam varliklar 370.953.647 1913499 98.095.054  27.685  68.001
Ticari borglar (7.948.737)  (1.853.548) (303.908)  (28.019)  (68.001)
Toplam yikiimliifikler (7.948.737)  (1.853.548) (303.908)  (28.019)  (68.001)
Net finansal durum tablosu i¢i yabanci para varliklar 363.004.910 59.951 97.791.146 (334)
Net finansal durum tablosu dis1 yabanci para yikiimiiikikler (362.086.240) - (97.600.000) -
Net yabanci para varliklar 918.670 59.951 191146 (334)

TL kargih ({slevsel ABD Ingiliz Kanada
31 Aralik 2015 para birimi) Dolart Avro  Sterlini Dolari
Nakit ve nakit benzerleri 144511747 7.038.826 38.672.917 3974 545001
Ticari alacaklar 208.267 71.504 114 - -
Toplam varliklar 144.720.014 7.110.330 38.673.031 3974 545,001
Ticari borglar (6.564.855)  (1.738.131) (110467)  (4.311) (545.001)
Toplam yikiimliilikler (6.564.855)  (1.738.131) (110.467)  (4.311) (545.001)
Net finansal durum tablosu i¢i yabanci para varlklar 138.155.159 5.372.199 38.562.564 (337)
Net finansal durum tablosu dis1 yabanci para yikiimliikikler (136.875.600)  (5.000.000) (38.500.000) -
Net yabanci para varliklar 1.279.559 372.199 62.564 (337)
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22.
22.3.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER AS

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarilar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Piyasa riski (devami)
Doviz kuru riski (devami)

Maruz kalinan kur riski

TL’nin asagidaki para birimlerine karsilik ylizde 10 deger kazanmasimin/kaybimnin 31 Aralik 2016 ve 31
Aralik 2015 tarihlerinde sona eren donemlere ait kapsamli gelir tablosunda ve kar/zararda (vergi etkisi
harig) olusturacagi etki asagidaki tabloda gosterilmistir:

31 Aralk 2016

Kar / (Zarar)

Ozkavnak(*)

Yabanci paranm  Yabanci paranmn

deger kazanmasi deger kaybetmesi

Yabanci paranin  Yabanc1 paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolar1 net varlik/yiikiimHiligii
2-ABD Dolar riskinden korunan kismm (-)
3-ABD Dolar1 net etkisi (1+2)

Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varlk/yiikiimlikigi
5-Avro riskinden korunan kisim (-)
6-Avro net etkisi (4+5)

Diger kurlarm %10 degismesi halinde
7-Diger kurlar net varlik/yikiimliligi
8-Diger kurlarm riskinden korunan kisim (-)
9-Diger kurlarm net etkisi (7+8)

TOPLAM (3+6+9)

™)

21.008 (21.098) 21.098 (21.098)
21.008 (21.098) 21,098 (21.098)
70.913 (70.913) 70.913 (70.913)
70.913 (70.913) 70.913 (70.913)

(144) 144 (144) 144

(144) 144 (144) 144
91.867 (91.867) 91.867 (91.867)

Kar /zarar etkisini igermektedir.

53



22.
22.3.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER AS

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarilar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Piyasa riski (devami)

Doviz kuru riski (devami)

31 Aralk 2015

Kar / (Zarar)

Ozkavnak(*)

Yabanciparann  Yabanci paranin
deger kazanmas1 deger kaybetmesi

Yabanci paranin  Yabanci paranm
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiligii
2-ABD Dolar riskinden korunan kismm (-)
3-ABD Dolari net etkisi (1+2)

Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varlk/yikiimliligi
5-Avro riskinden korunan kisim (-)
6-Avro net etkisi (4+5)

Diger kurlarm %10 degismesi halinde
7-Diger kurlar net varlk/yikimliiligi
8-Diger kurlarm riskinden korunan kisim (-)
9-Diger kurlarm net etkisi (7+8)

TOPLAM (3+6+9)

™)

21.087 (21.087) 21,087 (21.087)
21.087 (21.087) 21,087 (21.087)
1.494 (1.494) 1.494 (1.494)
1.494 (1.494) 1.494 (1.494)
22.581 (22.581) 22581 (22.581)

Kar /zarar etkisini icermektedir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER AS

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarilar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
22.3. Piyasa riski (devami)

Faiz oranit riski

Sirket faiz oranlarmdaki degisikliklerin faize duyarh varlik ve yilikiimliiliiklerine olan etkisinden dolay1
faiz oram riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in sabit ve degisken faiz bilesenine sahip
finansal araglar1 asagida gosterilmistir:

31 Aralk 2016 31 Aralk 2015
Sabit faizli finansal kalemler
Finansal varliklar
Vadeli mevduat 418.359.936 207.348.401
Ters repo islemlerinden alacaklar 901.344 450.052
Finansal yatrmlar 5.938.843 11.164.303
Finansal yiikivimliliik ler
Banka kredileri (99.182.642) (59.532.583)
Borsa para piyasasma borglar (350.735.703) (182.505.164)
Degisken faizli finansal varliklar
Ticari alacaklar
Kredili miisterilerden alacaklar 68.581.409 68.996.926

TR-Libor faizlerinin yiizde 10 deger kazanmasinin / (kaybinin) Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik
2015 tarihlerinde sona eren donemlere ait kapsamli gelir tablosunda ve kar/zararda (vergi etkisi harig)
olusturacagi etki sirasi ile 960.140 TL ve 1.129.480 TL dir.

Varliklarin faize duyarhlig:

Sirket’in finansal durum tablosunda ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak
siifladig sabit getirili menkul krymetleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat ve faiz orani riskine maruz
kalmaktadir. 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in hesapladigi analizlere gére TL
faizlerde 100 bp oraninda faiz artig1 veya azalis1 olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1

varsayimiyla sabit getirili menkul kiymetleri gercege uygun degerinde ve Sirket’in net donem
kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

Kar / (Zarar) Ozkaynak
100 bpartis 100 bpazahs 100 bp artig 100 bp azals
31 Aralik 2016 (5.939) 5.939 (5.939) 5.939
31 Aralk 2015 (146.747) 146.747 (146.747) 146.747

) Kar /zarar etkisini icermektedir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER AS

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

22.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devamm)
22.3. Piyasa riski (devami)

Hisse senedi fiyatlarindaki degisim riski

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla, BIST Pay Piyasasi endekslerinde %20’lik bir
diistis/yiikselis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, kar veya zarar ile kapsamli
gelir tablosuna etkileri asagidaki sekilde gergeklesecektir:

31 Aralk 2016 Kar / (Zarar) Ozkaynak")
%20’lik artis %20’lik azals  %20’lik artis %20’lik azals

Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar

- Hisse senedi 97.966 (97.966) 97.966 (97.966)

Satimaya hazwr finansal varliklar

- Hisse senedi®™ - - 608.885 (608.885)
97.966 (97.966) 706.851 (706.851)

31 Aralk 2015 Kar / (Zarar) Ozkaynak")

%20’lik artig %20’lik azaly %201k artis %20’lik azals

Gergege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal varliklar

- Hisse senedi 497 (497) 497 (497)
Satimaya hazir finansal varhiklar

- Hisse senedi”™ - - 562.714 (562.714)
497 (497) 563.211 (563.211)

®) Kar / zarar etkisini igermektedir.

) Satilmaya hazir finansal varliklar icerisinde borsaya kote hisse senetlerini icermektedir.
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER AS

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
22. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
22.4. Operasyon riski

Kredi, piyasa ve likidite gibi dissal riskler haricinde, Sirket’in siirecleri, ¢alisanlari, teknoloji ve altyap1 gibi
cesitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayl riskleri ifade eden ve yasal diizenleyicilerin
zorunluluklarindan olusan risklere operasyon riski denir. Operasyon riski Sirket’in faaliyetlerinden
olusmaktadir.

Sirket, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyon riskini yonetmektedir. Bu baglamda Sirket
asagidaki konularda Sirket ici slire¢ ve kontroller belirlemistir;

e Islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini igeren, uygun gérev dagilimlar,
e Islemlerin mutabakat: ve kontrolii,

e Yasal ve diger diizenleyicilerin zorunluluklarina uygunluk,

e Islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

e Karsilagilan operasyonel risklerin periyodik degerlendirilmesi ve belirlenen riskleri karsilayacak
sekilde olusturulan kontrol ve prosediirlerin yeterliligi,

e Acil durum planlarinin gelistirilmesi,
e [Egitim ve mesleki gelisim,
e Etik ve is standartlari,

o Etkili olabilecek alanlarda sigortalarin da dahil olabilecegi riski azaltici dnlemler.
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22.
22.5.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER AS

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi'ne (“Teblig 34) (20.03.2015 tarih ve 29301 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri:V, No:135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig” kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulu'nca sistem
caligmast devam ettiginden Seryet Tablolar1 Teblig 34 {izerinden dikkate alinmustir) uygun olarak
sermayesini tammlamakta ve y6netmektedir. Bu kapsamda Sirket i¢in toplam asgari 6z sermaye tutari
25.279.000 TL’dir (31 Aralik 2015: 25.000.000 TL). Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri
itibartyla sahip oldugu asgari 6zkaynak fazlasi sirasiyla 46.691.596 TL ve 48.329.114 TL’dir.

Sirket’in sahip olmas1 gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34’de getirilen degerleme hiikiimleri
cergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis finansal durum tablolarinda yer alan ve Sirket’in net
aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden 6z sermayelerinden agagida sayilan varlik
kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder:

a) Duran varliklar;
1) Maddi duran varliklar (net),
2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak tizere, deger diisiikligi
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) Miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye,
yoOnetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger
piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari.

Ayrica, aract kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi faaliyeti i¢in 6z sermayelerini asagida belirtilen
oranlarda artirmak zorundadirlar.

a) Halka arza aracilik faaliyeti i¢in, alim satim aracilig1 faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z sermaye
tutarmin %50’si.

b) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satimi faaliyeti i¢cin, alim satim aracilig1
faaliyeti i¢in sahip olunmas1 gereken 6z sermaye tutarinin % 50’si.

c) Portfoy yoneticiligi faaliyeti igin, alim satim araciligi faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z sermaye
tutarmin %40°1.

d) Yatirim danigsmanlig1 faaliyeti i¢in, alim satim aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z sermaye
tutarmin %10’u.

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani
sirastyla 58.303.442 TL ve 53.245.518 TL’dir. Teblig 34’iin 8. maddesine gore aract kurumlarin sermaye
yeterliligi tabanlari, sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Seri: V No: 34’de
anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giliniinden onceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin
herhangi birinden az olamaz.

Sirket, 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.
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22.
22.5.

23.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER AS

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devanm)
Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri (devami)
Risk karsilig

Sirket, gerek finansal durum tablosunda gerekse finansal durum tablosu disinda izlenen kalemler ile ilgili
olarak Teblig 34°de belirtilen oranlar gergevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir. Risk karsiligi, pozisyon riski,
kars1 taraf riski, yogunlasma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hiikiimleri ¢ergevesinde hesaplanan
tutarlarin toplamini ifade eder.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Teblig 34 hiikiimleri gergevesinde hesaplanan risk
karsilig1 asagidaki gibidir:

31 Aralk 2016 31 Aralk 2015
Pozisyon riski 25.102.666 28.411.428
Karsi taraf riski 22.719.772 12.718.518
Toplam risk karsihigi 47.822.438 41.129.946

FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir varligin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu olan fiyatini
ifade eder.

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesi hem muhasebe
politikasi hem de dipnot sunumlar1 agisindan gereklidir.

Asagidaki yontemler ve varsayimlar gercege uygun degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her
bir finansal aracin ger¢ege uygun degerini tahmin etmekte kullanilmstir.

Finansal varliklar

Kisa vadeli olmalar1 nedeniyle bankadaki mevduat ve ters repo alacaklari ile ticari ve diger alacaklarin
kayitli degerlerinin gercege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Finansal durum tablosunda gergege uygun degeri ile gosterilen yatirim fonlart ve menkul kiymetlerin
gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglarin, finansal bor¢larin ve diger finansal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli
degerlerinin gercege uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Gergege uygun deger ile dlciime iliskin siniflandirma

“TFRS 7 — Finansal Araglar: A¢iklama” standardi finansal tablolarda gergege uygun degerleri iizerinden
Olciilerek gosterilen finansal araglarm gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde kullanilan verilerin
Onemini yansitan bir sira dahilinde siniflandirilarak gosterilmesini gerektirmektedir. Bu siniflandirma esas
olarak s6z konusu verilerin gdzlemlenebilir nitelikte olup olmamasma dayanmaktadir. Gozlemlenebilir
nitelikteki veriler, bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa verilerinin kullanilmasi; gézlemlenebilir nitelikte
olmayan veriler ise Sirket’in piyasa tahmin ve varsayimlarinin kullanilmas: anlamina gelmektedir. Bu
sekilde bir ayirim, genel olarak asagidaki siniflamalari ortaya ¢ikarmaktadir.
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23.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER AS

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (devam)

Gergege uygun deger ile élciime iligkin siniflandirma (devami)

Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullamlan girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Swiflandirma, kullanilabilir olmasi durumunda goézlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin kullanilmasini
gerektirmektedir.

Bu gergevede gercege uygun degerleri lizerinden olgiilen finansal varlik ve yiikiimliiliklerin ger¢cege uygun

deger simflandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Nakit ve nakit benzerleri

- Yatirim fonlari 1.424.114 - - 1.424.114
Finansal yatrimlar

- Hisse senetleri 979.691  17.978.163 - 18.957.854
- Borglanma senetleri 5.938.843 - - 5.938.843
Tiirev finansal varliklar

- Tiirev araglardan kaynaklanan varhklar - 978.528 - 978.528
Diger finansal yiikiimliiliikler

- Tiirev araglardan kaynaklanan yiikiimliilikler - (4.364.339) - (4.364.339)
Toplam finansal varlklar 8.342.648  14.592.352 - 22.935.000
31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Nakit ve nakit benzerleri

- Yatirmm fonlar1 208.321 - - 208.321
Finansal yatirimlar

- Yatirim fonlar1 169.763 - - 169.763
- Hisse senetleri 2.816.058 - 14.091.857 16.907.915
- Borglanma senetleri 11.164.303 - - 11.164.303
Tirev finansal varliklar

- Tiirev araglardan kaynaklanan varlklar - 932.349 - 932.349
Tiirev finansal yiiktimliilikler -
- Tirev araglardan kaynaklanan yiikiimlikikler - (1.638.588) - (1.638.588)
Toplam finansal varlklar 14.358.445 (706.239)  14.091.857 27.744.063
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23.

24.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER AS

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (devam)

Gergege uygun deger ile élciime iligkin siniflandirma (devami)

1 Ocak —
31 Aralik 2016

1 Ocak —
31 Arahk 2015

1 Ocak bakiyesi 14.091.857 12.883.304
Degerleme farki - 1.208.553
Seviye 2'ye transfer (14.091.857) -
31 Aralik bakiyesi - 14.091.857

Sirket, 31 Aralik 2015 tarihi itibari ile sahip oldugu satilmaya hazir hisse senetlerini ilgili hisse senedinin,
Ozkaynaginda sahip oldugu payim dikkate alarak degerlemistir. 31 Aralik 2016 tarihi itibari ile ilgili hisse
senetlerinin degerlemesinde ise s6z konusu hisselerin Borsa Istanbul A.S. ve Istanbul Takas ve Saklama

Bankasi A.S.’den gelen hisse basgi fiyatlar kullanilmustir,

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Aralk 2016

31 Aralk 2015

Kasa 1.812 10.853
Bankalar-vadesiz mevduat 7.170.992 7.044.069
Bankalar-vadeli mevduat 418.359.936 207.348.401
Yatirim fonlar1 (B tipi likit) 1.424.114 208.321
Ters repo islemlerinden alacaklar 901.344 450.052
Finansal durum tablosunda yer alan toplam

nakit ve nakit benzerleri 427.858.198 215.061.696
Nakit ve nakit benzerlerine ait faiz gelir reeskontlari (1.466.288) (537.030)
Miisteri varliklart (6.471.452) (6.356.591)
Nakit akiglari tablosunda yer alan toplam

nakit ve nakit benzerleri 419.920.458 208.168.075

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, bankalar mevduati {izerinde blokaj bulunmamaktadir.
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25.

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER AS

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR (devami)

Bankalar-Vadeli mevduat

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, vadeli mevduatin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Aralk 2016 Tutar (TL) Faiz orani (%) Vade
Avro 362.581.795 1,90 — 2,47 3 Ocak — 6 Subat 2017
TL 55.778.141 11,25 - 12,00 2 Ocak — 6 Ocak 2017

418.359.936

31 Aralk 2015 Tutar (TL) Faiz orami (%) Vade
Avro 122.518.083 1,85 - 2,60 5 Ocak — 28 Ocak 2016
ABD Dolar1 15.223.812 2,35 - 2,65 4 Ocak — 8 Ocak 2016
TL 69.606.506 11,10-13,75 22 Ocak — 27 Ocak 2016

207.348.401

Ters repo islemlerinden alacaklar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, ters repo islemlerinden alacaklarin detaylar1 asagidaki
gibidir:

Faiz oram
31 Aralk 2016 (%) Vade Maliyet Kayith deger
TL 8,10 — 8,43 2 Ocak 2017 900.744 901.344
Faiz oram
31 Aralik 2015 (%) Vade Maliyet Kayith deger
TL 9,95 — 10,00 4 Ocak 2016 449.926 450.052

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin analiz “Finansal araglardan kaynaklanan
risklerin niteligi ve diizeyi” baslikli 22 numarali dipnotta verilmistir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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BAGLI SIRKET RAPORU SONUCU

Sirketimiz ile ana ortagimiz olan Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve diger bagl Sirketler

arasinda

= Alacak, borg¢ veya mal varligi aktarimi,
= Kefalet, garanti veya aval verilmesi gibi sorumluluk yaratici,
=  Kar aktarimi sonucunu dogurabilecek

hukuki islem bulunmamaktadir.

Sirketimizin 2016 yilinda ana ortagl ve diger bagh sirketleri ile gerceklestirdigi raporda
ayrintilari sunulan ticari islemler Sirket faaliyetinin gerektirdigi islemler olup, piyasada gecerli
olan emsal bedeller lzerinden gergeklestirilmistir.

Ana ortagimiz ve bagh olunan Sirketlerinin yonlendirmesiyle Sirketin aleyhine alinmis bir
karar veya zarara ugratici bir islem bulunmamaktadir.



