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TUFE, Nisan’da aylik %3,2 artigla, yillik %68,5’ten %69,8% yiikseldi. Beklenti TUFE ve UFE (Y/Y)
%3,4 civarinda artis yonundeydi (YF: +%3,5, , Mar.24: +%3,2, Nis.23: +%2,4, il T —— pSm——
2019-2023 Medyan: +%1,7). Aylik bazda tim ana harcama gruplarinda yikselis 160% 1
gobzlendi. En yiksek artislar %9,6 ile alkolll igecekler-tutiin, %4,7 ile lokanta ve 140% A
oteller ve %4,6 ile giyim-ayakkabi gruplarinda goruldi.Kalem bazinda aylik en 120% 1
yuksek artis gozlenen ilk 5 kalem; Karayolu ile sehirlerarasi yolcu tasimaciligi 100% 1
(+%34,2), Havayolu ile yolcu tagimaciigi (+%17,7), Kimes hayvanlari eti 80% 1
(+%13,6), Taze meyveler (+%13,1) ve Sigarada (+%210,5) olurken; en sert 60% 1
dusls/en az artis gozlenen ilk 5 kalem ise sebze (-%8,3), yumurta (-%6,5), 40% 1
margarin (-%1,2), makarna (-%0,4) ve uzman doktor Ucreti (+%0,1) oldu. 20% 1
Cekirdek gostergelerden C endeksi (enerji/altin/gida-alkolsiz igecek/alkolll 0% 1
icecek-titlin harig) aylik bazda %3,6 artisla yillik bazda %75,8 oldu (Onceki: -20% 1
%75,2). Yillik gekirdek rakam (C endeksi), Ust Uste 13. ayda da manset A o o o o o o oD DN NN~ o
enflasyonun lzerinde seyretti. ERpe E PRRL: E 2% E 2 E 2 E P
zgu.loz.gu.loz'u_:u.loz'u_:u.loz&moz

Yillik Hizmet TUFE, Ust Uste 16. ayda da Mal TUFE uizerinde. Mal grubundaki . -

aylik artis %2,8 iken (Mar.24: +%2,7, Nis.23: +%1,8), Hizmet grubundaki artigin Mal ve Hizmet TUFE (Y/Y)

aylk %4,2 olmasi dikkat cekici (Mar.24: +%4,2, Nis.23: +%3,9). Son durum 100% T———mmmrWaT-Hizmet Makasi —=—=Wal —==<Hizmel
itibariyle, yilik Mal grubu TUFE %59,7 ve Hizmet Grubu TUFE %97,0 olup, 30% 1
Hizmet-Mal TUFE makasinin 37,3 puan olmasi enflasyon gériinimiinde katilik
riskini artirmakta. Nisan'da, mal grubu altinda Alkolli igecekler-titin & altin,
giyim ayakkabi ve islenmemis gida (+%3,9 a/a, %77,9 yly) tarafindaki ayhk gugli 40%

artiglar dikkat cekici. Enerji grubu aylik bazda degisim gostermeyerek yillik 20% - ||||||||||
%42,8 oldu. Cekirdek (gida-enerji hari¢) mal grubu aylik bazda %3,6 yikselerek 0% Mt ,--,l",lll,"l,lll,l I

60%

yillik bazda %59,6’ya ulasti. Bu grupta, yapilan sigara zammi, giyim grubundaki ”||||||
mevsimsellik ve segim dncesi 6ne ¢ekilen talep etkisinden s6z etmek mimkun. -20% 1
Nisan'da déviz sepetinde (%50 dolar, %50 euro) aylik ortalama %0,4 artis -40% 1

gozlendigini not edelim. Hizmet grubunda, alt kalemlerin geneline yayilan gigli 50%

aylik artis goérintiisii dikkat gekmeye devam etti. Ozellikle, aylik %6,4 ile en Z2333QQAJIIJIIIYIIINQIIRIYY
ylksek artisin gézlendigi ulagtirma hizmetlerindeki yillik degisim de %100,8 ile 3 S EESSEESSEESs58Ss858 8¢
haneye ulasti. Kira (+%4,6 ala, %124,5 yly) da yillik degisimin 3 hanede - - '_ = =
seyrettigi bir diger kalem olmayi stirdiirdi. Aylik Enflasyon Ana Egilimi (Tarihsel)

Yilik UFE, iist iiste 10. ayda da TUFE’nin altinda. UFE aylik bazda %3,6 80
artigla (Mar.24: +%3,3, Nis.23: +%0,8, 2019-2023 Medyan.: +%3,0) yillik %55,7 %45 1
oldu (Onceki: %51,5). Boylelikle UFE-TUFE makasi -17,0 puandan -14,1 puana %4.0 1
geriledi. Aylik bazda tim ana sanayi gruplari ve sektorlerde artis gdzlendi. Ana %3.5
sanayi gruplarinda en yuksek artis %5,1 ile enerjide (%29,8 yly), sektérel bazda
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ise %7,3 ile _elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi/dagitiminda gézlendi o |

(%4,8 yly). Imalat grubu (+%3,3 a/a, %60,0 yly) altindaki 23 alt sektorin ’ P

tamaminda aylik artis gériildii. Aylik bazda en yiiksek artis %11,9 ile tiitiin %207 g

uriinlerinde gergeklesti (%78,4 yly). e b P - S Lex 55 = B
(10415 2 2 g 225 @ g g¢g - S

Aylik enflasyon egilimi gorece yiiksek seyrini korumakta. Nisan'da aylk o § 02 e g8

9%0.5

enflasyon, Mart ayina benzer seviyelerde gergeklesti. Hizmet grubunda ylksek
seviyelerde devam eden katilik dikkat gekici. Mal grubu tarafinda segim oncesi %00 7
One cekilen talep etkisinden bahsetmek mumkin. 4A24 déneminde ortalama

manset TUFE %4,4 ve ortalama ¢ekirdek TUFE %4,6 olurken; 4 aylik birikimli Avlik Enflasvon Gerceklesme & TCMB Tahmini
TUFE %?18,7 seviyesine ulasti. TCMB’nin yilsonu TUFE tahmini %36,0 olup y Y ¢ S
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(tahmin araligi: %30-42), bu tahminin yakalanmasi icin yilin geri kalaninda aylik Aylik TUFE Gergeklesmeleri ve TCMB Tahmin Patikasi

ortalama TUFE'nin yaklasik %1,7 civarinda (tahmin Gst bandi igin yaklagik %2,3) 8.0 YR

olmasi gerekmekte. TCMB, son enflasyon raporunda %36 tahminini ima eden 7.0 4 35.50140"' meﬁﬁfgﬁmn

ayhk patikayl, 1Y24'te %4 civari, yil ortasindan itibaren %2,5'in alti ve son 6.0 1 anndinimis aylik mevsimselikien

geyrekte %1,5 civari olarak igaret etmisti. Mevcut enflasyon goriinimii yilsonu 5.0 1 onfasyone, arndrimis

resmi tahminler (izerinde yukari yonli risk olusturmayi sirdiirmekte. Ancak, 40— Cenflasyomin i son

TCMB’nin son PPK toplantisinda isaret ettigi ilave sikilasmanin gecikmeli etkileri 3.0 1 once: <%2,5 ceyreginde:

ve segim Oncesinde 6ne gekilen talebin normallesecegi/zayiflayacagi beklentisi 2.0 1 kLS

dogrultusunda 23 Mayis’taki PPK’da pas ge¢me ihtimalinin yuksek oldugunu 101

degerlendiriyoruz. TQMB’nin 9 Mayis’ta yilin ikinci Enflasyon Raporunu basin 0.0 s 3 3 3 3 3 3 3 3 3 33

toplantisiyla tanitacagini da hatirlatalim € & 5 2 » N E 3 3= s 4 ¢
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Gergeklesme == TCMB Aylik Tahmin Dénem Ortalamasi
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TUFE - Ana Harcama Gruplan Ayhk Katkilar

TUFE - Ana Harcama Gruplari, Aylik % Degisim
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Ozel Kapsamli TUFE Gostergeleri

Nisan 2024

YBB 12A Ort.
Grup Kapsam Agirhik (%) Ayllk % (%) Yillik (%) Yillik (%)
Tiiketici Fiyat Endeksi - TUFE 100.0 3.2 187 69.8 59.6
Ana harcama gruplari

Gida ve alkolslizigecekler 25.3 28 21.0 68.5 67.6
Alkolll igecekler ve titin 4.3 9.6 155 785 59.8
Giyim ve ayakkabi 6.4 4.6 5.8 51.2 36.4
Konut 14.1 14 165 55.6 35.2
Evesyasi 8.9 41 1838 67.9 58.7
Saglik 3.2 1.0 250 7.7 77.7
Ulastirma 16.8 28 146 80.4 64.7
Haberlesme 3.8 32 171 554 47.9
Eglence ve kiiltir 3.1 26 198 67.0 57.1
Egitim 2.0 3.0 355 103.9 77.8
Lokanta ve oteller 7.1 4.7 287 95.8 89.2
Cesitli mal ve hizmetler 5.0 35 220 66.1 58.0

1. Ozel kapsaml TUFE gostergeleri
A Mevsimlik triinler harig¢ TUFE 32 194 70.8 60.5
B Igslenmemis gida lriinleri, enerji, alkollii igkiler ve titiin ile altin haric TUFE 3.2 186 727 64.6
¢ Enerji, gida ve alkolsiizigecekler, alkollii igkiler ile tiitiin (iriinleri ve altin haric TUFE 36 195 75.8 66.6
D Islenmemis gida, alkollii igecekler ve tiitiin Griinleri harig TUFE 28 176 68.4 56.7
E  Akollii igecekler ve tiitiin haric TUFE 3.0 189 69.5 59.7
F _ Yénetilen-ydnlendirilen fiyatlar haric TUFE 34 20.2 74.7 65.4
2. Mallar 28 149 59.7 50.5
Enerji 0.0 10.8 42.8 17.9
Gida ve alkolsiiz icecekler 28 21.0 68.5 67.6
islenmemis gida 39 282 77.9 82.6
Taze meyve ve sebze 0.7 240 78.0 75.0
Diger islenmemis gida 58 309 78.1 87.3
Islenmis gida 1.8 147 60.2 56.2
Ekmek ve tahillar 20 142 60.6 56.0
Diger iglenmis gida 1.6 149 60.0 56.4
Enerji ve gida dig1 mallar 36 119 59.6 51.7
Temel mallar 30 114 57.1 50.5
Giyim ve ayakkabi 4.6 54 50.3 35.3
Dayanikli mallar (Altin harig) 23 121 59.9 57.8
Diger temel mallar 3.0 147 58.2 49.9
Alkolll icecekler, tutlin ve altin 8.8 15.9 78.4 60.5
3. Hizmet 42 286 97.0 85.0
Kira 46 327 1245 1034
Lokanta ve oteller 4.7 287 95.8 89.2
Ulastirma hizmetleri 64 211 100.8 82.4
Haberlesme hizmetleri 45 21.2 66.3 57.4
Diger hizmetler 2.7 305 90.5 80.0
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Yurtici UFE, Sektorler ve Alt Sektorler
Mart 2024

Agirhik  Aylik % YBB Yillik % 12A Ort.
(%) Degisim (%) Degisim Yillik (%)

Yurt ici iiretici fiyat endeksi - Yi-UFE 100.0 36 15.6 55.7 45.8
Ana Sanayi Gruplari
Ara mal 30 161 54.9 47.1
Dayanikli tiketim 3.6 183 65.8 59.2
Dayaniksiz tiketim 48 21.9 66.4 65.0
Enerji 5.1 2.6 29.8 4.9
Sermaye mali 20 156 66.3 63.4
Sektorler

Madencilik ve tagocakg¢iligi 3.6 45 191 4.7 65.9
Kémr ve linyit 0.5 01 111 44.1 47.1
Ham petrol ve dogal gaz 0.3 6.3 8.3 71.0 36.0
Metal cevherleri 1.3 104 244 84.3 571
Diger madencilik ve tagocakeiligi Grtinleri 1.4 24 219 82.2 88.0
imalat 87.4 33 175 60.0 53.4
Gida urdnleri 20.0 54 223 64.5 62.9
icecekler 0.8 3.0 21.2 53.3 65.5
Tatan drunleri 0.3 119 193 78.4 55.0
Tekstil Granleri 9.9 23 153 55.9 46.3
Giyim esyasi 15 55 20.6 75.0 58.9
Deri ve ilgili Granler 1.0 1.2 159 53.5 53.9
Adac ve mantar Grlnleri (mobilya harig) 1.4 34 132 60.5 47.6
Kagit ve kagit artnleri 3.2 3.7 199 53.1 40.2
Basim ve kayit hizmetleri 1.0 05 209 2.7 68.5
Kok ve rafine petrol Urlnleri 25 1.7 14.2 68.3 30.9
Kimyasallar ve kimyasal urtnler 4.4 19 144 56.3 44.5
Temel eczacilik Urinleri ve mustahzarlar 14 0.7 199 68.1 814
Kauguk ve plastik trtinler 4.8 25 16.7 595 44.8
Diger metalik olmayan mineral Grtinler 4.6 6.0 16.2 49.0 519
Ana metaller 8.7 1.3 16.6 50.2 37.6
Fabrikasyon metal urtinler, makine ve ekipmanlar hari¢ 59 20 151 60.5 56.5
Bilgisayarlar ile elektronik ve optik Griinler 15 1.8 11.7 42.1 43.2
Elektrikli teghizat 34 31 146 60.4 62.3
Makine ve ekipmanlar b.y.s. 3.2 1.5 173 65.5 62.6
Motorlu kara tasitlari, rémork ve yari rémork 3.8 2.8 147 69.7 68.8
Diger ulagim araclari 0.8 3.2 143 53.0 54.0
Mobilya 24 27 217 73.0 65.5
Diger mamul esyalar 1.0 3.7 206 79.9 63.0
Elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme liretimi ve dagitimi 8.3 73 -31 4.8 -20.8
Elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme 8.3 73 -3.1 4.8 -20.8

Su temini; kanalizasyon, atik yonetimi ve iyilestirme faal. 0.7 1.9 7.3 66.7 66.8
Su ve suyun aritiimasi ve dagitimasi 0.7 1.9 7.3 66.7 66.8
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: 0850 723 59 59 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma &zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde Uglincu kigilere agiklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya
mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya
alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Gonderen ve Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik
Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek
hatalardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel gériglerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta iceriginde
yer alan c¢esitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuclarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirnrm Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Levent Durusoy Genel Mudir Yrd. levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Arastirma Boliimii

Serhat Kaya Mudar serhat.kaya@yf.com.tr +90 (212) 334 98 36

Erol Giircan Basekonomist erol.gurcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurliuk +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Ulus +90 (212) 263 00 24

Py B
Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. M | TURKIYE $ BANKASI


mailto:levent.durusoy@yf.com.tr
mailto:erol.gurcan@yf.com.tr

